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Maaérus kehtestatakse «Riigieelarve seaduse»§ 32 16ike 4 alusel.
§ 1. Reguleerimisala

Maiirusega sitestatakse riigi raha, vadrtpaberite ning muu finantsvara paigutamise ning sellega seonduvate
finantsriskide juhtimise pohimdtted ja tildised piirangud.

§ 2. Riskide juhtimise komitee

Rahandusministrit noustab riskide juhtimisel rahandusministri moodustatud seitsmeliikmeline nduandva
oOigusega riskide juhtimise komitee (edaspidi komitee), kelle lilkmetest vihemalt ihe nimetab Eesti Pank.

§ 3. Investeerimispohimotted

Riigi raha, védrtpaberite ning muu finantsvara paigutamisel ja sellega tehingute tegemisel lahtutakse
konservatiivsetest (madala riskitasemega) investeerimispShimotetest eesmérgiga tagada finantsvara likviidsus,
vairtuse sdilivus ning tulu teenimine.

§ 4. Riigi raha, viirtpaberite ning muu finantsvara jaotumine investeerimisportfellidesse

Riigi raha, véadrtpaberid ning muu finantsvara jaotuvad investeerimisportfellidesse ja allportfellidesse vara
iseloomust ning eesmargist ldhtudes selliselt, et oleks tagatud varade efektiivne ja paindlik paigutamine.
«Riigieelarve seaduse» §-s 37 sitestatud stabiliseerimisreservi varad moodustavad eraldi investeerimisportfelli.

§ 5. Uldised piirangud riigi raha, viiirtpaberite ning muu finantsvara paigutamisel ja nendega tehingute
tegemisel

(1) Riigi raha on lubatud paigutada iiksnes jargmistesse finantsinstrumentidesse:
1) ndudmiseni ja tihtajalised hoiused,;

2) volakirjad ja muud volakohustused;

3) podrdrepotehingud, ostu ja tagasimiiiigi tehingud;

4) rahaturufondide osakud.

(2) Riigi raha, vdirtpaberite ning muu finantsvara paigutamisest ja riigi olemasolevatest ja potentsiaalsetest
kohustustest tulenevate finantsriskide juhtimiseks on lubatud teha tuletistehinguid.

(3) Riigi raha, vdirtpaberite ning muu finantsvara paigutamisel ning sellega seonduvate finantsriskide
juhtimisel ja varade tootlikkuse modtmisel vetakse aluseks rahandusministri koostatud normportfell, mis
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viljendab investeerimisportfelli {ildist riskitaluvuse taset ning tuleneb investeerimisportfelli varade paigutamise
eesmarkidest.

§ 6. Finantsriskidest tulenevad piirangud

(1) Riigi raha, vdirtpaberite ning muu finantsvara paigutamisel tuleb arvestada ja juhtida jargmisi riigi raha
haldamisega seotud finantsriske:

1) likviidsusrisk;

2) valuutarisk;

3) intressirisk;

4) krediidirisk.

(2) Likviidsusrisk kdesoleva médruse tihenduses on oht, et riigil ei ole piisaval hulgal likviidseid rahalisi
vahendeid riigi finantskohustuste kohaseks tditmiseks. Likviidsusriski juhtimiseks tuleb riigi raha paigutada
vaartpaberitesse, millel on likviidne teisene turg, kus vajadusel oleks voimalik turuhinda mdjutamata teostada
tehinguid kiiresti ja suurtes kogustes.

(3) Valuutarisk kdesoleva mééruse tdhenduses on oht, et valuutakursside muutumine mojutab riigi finantsvarade
ja -kohustuste vairtust. Finantsvarasid ja -kohustusi, mis on Eesti kroonides ja Euroopa Liidu eurodes, loetakse
valuutariskivabaks.

(4) Intressirisk kdesoleva médruse tdhenduses on oht, et intressimédrade muutumine mdjutab investeeringute ja
nendelt saadava tulu vdartust ning finantskohustustega seotud kulude suurust.

(5) Krediidirisk kdesoleva mééruse tdhenduses on oht tehingu vastaspoole kohustuste mittekohasest
taitmisest kahju tekkimiseks. Tehingu vastaspoole finantsseisundi hindamiseks kasutatakse rahvusvaheliste
reitinguagentuuride Moody’s voi Standard & Poor’s krediidireitingut. Juhul kui reitinguagentuuride méaratud
tehingu vastaspoole krediidireitingu tase ei ole sarnane, voetakse finantsseisundi hindamisel aluseks hilisemalt
madratud krediidireiting.

(6) Krediidiriskide juhtimiseks voib riigi raha paigutada:

1) kuni {iheaastase lunastus- voi 15pptahtajaga vaartpaberitesse ja hoiustesse, mille emitendi, krediidiasutuse
voi Eestis Finantsinspektsiooni tegevusloa alusel filiaalina tegutseva vélisriigi krediidiasutuse krediidireiting
on viahemalt Prime-1 (Moody’s) vdi A-1 (Standard & Poor’s) ja mille krediidireitingut ei ole alandatud viimase
kolme kuu jooksul;

2) iile liheaastase lunastus- voi 10pptahtajaga védrtpaberitesse ja hoiustesse, mille emitendi, krediidiasutuse voi
Eestis Finantsinspektsiooni tegevusloa alusel filiaalina tegutseva vilisriigi krediidiasutuse krediidireiting on
vihemalt Aa3 (Moody’s) vdi AA- (Standard & Poor’s) ja mille krediidireitingut ei ole alandatud viimase kolme
kuu jooksul;

3) vairtpaberitesse, mille emitent on Eestis registreeritud &riiihing krediidireitinguga vihemalt A3 (Moody’s)
voi A- (Standard & Poor’s) ning seejuures ei tohi krediidireiting olla alandatud viimase kolme kuu jooksul;

4) vaartpaberitesse ja hoiustesse, mille emitendiks voi hoidjaks on rahandusministri méératud krediidiasutus,
kes omab Finantsinspektsiooni véljastatud tegevusluba. Krediidiasutuse omaniku krediidireiting peab olema
vihemalt A3 (Moody’s) vdi A- (Standard & Poor’s) ning seejuures ei tohi krediidireiting olla alandatud viimase
kolme kuu jooksul;

5) rahandusministri miiratud rahaturu- ja intressifondidesse;

6) Eesti Panka.

[RT 12006, 35, 268- jdust. 30.07.2006]

(7) Krediidiriski osaks on tehingurisk, mis kdesoleva maéruse tdhenduses on oht, et vastaspoole esindajal
ei ole tehingu sdlmimiseks volitust voi tehingu vastaspool ei tdida kohaselt tehingust tulenevaid kohustusi.
Tehinguriski on lubatud votta tehingute tegemisel nende tehingu vastaspooleks olevate isikutega, kelle
madalaimaks krediidireitinguks on A3 (Moody’s) vdi A- (Standard & Poor’s).

(8) Eesti Vabariigi vilisesindused (edaspidi vélisesindused) vdivad avada ja kasutada arvelduskontosid
«Riigieelarve seaduses» sétestatud tingimustel krediidiasutustes, kelle krediidireiting on vihemalt A3
(Moody’s), A- (Standard & Poor’s) voi nende ekvivalent. Krediidiasutustes, kelle krediidireiting ei vasta
nimetatud nduetele, vdib vilisesindus arvelduskonto avada Rahandusministeeriumiga eelnevalt kirjalikult
kooskolastatult. Vilisesindused voivad eespool nimetatud kontodel nende kasutuses olevat riigi raha paigutada
ainult ndudmiseni hoiusena voi kuni kuuekuulise téhtajaga tdhtajalise hoiusena.

§ 7. Piirangud raha, viirtpaberite ning muu finantsvara haldamise teenuse kasutamisel

(1) Rahandusminister voib komitee ettepanekul riigi raha, véartpaberite ning muu finantsvara
(investeerimisportfellide varade) paigutamisel ja nendega tehingute tegemisel kasutada raha, vaértpaberite ning
muu finantsvara haldamise teenust juhul, kui see ei ole vastuolus riigi raha, vadrtpaberite ning muu finantsvara
paigutamist ja nendega tehingute tegemist reguleerivate seaduste voi muude digusaktidega.

(2) Riigi raha, vdirtpaberite ning muu finantsvara haldamise teenuse osutajaks vdivad olla:

1) Eesti Pank;

2) Eestis registreeritud ariiihing, kellele on antud tegevusluba fondivalitsejana, krediidiasutusena voi
investeerimisithinguna tegutsemiseks;
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3) valisriigi dritihing, kellele Majanduskoostdo ja Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi paddev organ on
andnud tegevusloa investeerimisteenuse osutamiseks.

(3) Eesti Vabariigi nimel sdlmib teenuse osutajaga lepingu riigi raha, vairtpaberite ning muu finantsvara
haldamise teenuse osutamiseks rahandusminister.

(4) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud lepingu sdlminud teenuse osutaja on kohustatud riigi raha,
vairtpaberite ning muu finantsvara paigutamisel ja nendega tehingute tegemisel jargima kidesoleva mééruse ning
muude digusaktidega sdtestatud tingimusi ja piiranguid.

§ 8. [kdesolevast tekstist vilja jaetud]
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