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1. 0sa
ULDOSA
_ 1. peatiikk
ULDSATTED

§ 1. Reguleerimisala

Kéesolev seadus reguleerib véirtpaberite avalikku pakkumist ja nende reguleeritud vaartpaberiturul
kauplemisele votmist, investeerimisiihingute tegevust, investeerimisteenuste osutamist, reguleeritud
vadrtpaberiturgude ja vadrtpaberiarveldussiisteemide toimimist ning jérelevalve teostamist vaértpaberituru ja
selle osaliste iile.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 2. Vairtpaber

(1) Vaartpaber kéesoleva seaduse tdhenduses, ka selle kohta dokumenti véljastamata, on jirgmine vihemalt
ithepoolse tahteavalduse alusel {ileantav varaline 6igus voi kohustus voi leping:

1) aktsia vdi muu samavéirne kaubeldav digus;

2) volakiri, vahetusvéartpaber voi muu emiteeritud ja kaubeldav volakohustus, mis ei ole rahaturuinstrument;
3) mirkimisdigus voi muu kaubeldav digus, mis annab diguse omandada kéesoleva 16ike punktis 1 v&i 2
nimetatud vaértpabereid,

4) investeerimisfondi osak ja aktsia;
[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

5) rahaturuinstrument;

6) tuletisvéadrtpaber voi tuletisleping;

7) kaubeldav védrtpaberi hoidmistunnistus.
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(2) Rahaturuinstrument kéesoleva seaduse tdhenduses on madala krediidiriskiga emitendi poolt vélja

lastud, tagamata, iileantav ja likviidne vdlakohustus téhtajaga kuni iiks aasta, millega kaubeldakse rahaturul,
sealhulgas eelnimetatud tunnustele vastav riigi volakohustus, kommertspaber, hoiusetunnistus ja krediidiasutuse
garanteeritud veksel.

(3) Tuletisvaartpaber kédesoleva seaduse tahenduses on omandamis-, vahetamis- vdi vodrandamisdigust voi
-kohustust véljendav kaubeldav védrtpaber, mille alusvaraks on kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
vairtpaberid voi mille hind sdltub otseselt voi kaudselt:

1) védrtpaberi borsi- voi turuhinnast;

2) intressimédrast;

3) vairtpaberiindeksist, muust finantsindeksist v0i finantsnéitajast, sealhulgas inflatsiooniméérast,
prahihinnast, saastekvoodist voi muust ametlikust majandusstatistikast;

4) valuutavahetuskurssidest;

5) krediidi- ja muudest riskidest, sealhulgas klimaatilistest muutujatest;

6) kauba, sealhulgas véirismetalli borsi- voi turuhinnast.

(4) Vahetusvéaartpaber kiesoleva seaduse tdhenduses on:

1) vahetusvolakiri driseadustiku §-s 241 sétestatud tdhenduses;

2) vahetusvolakiri, mida v3ib vahetada tiksnes emitendi tiitarettevotja aktsia vastu — asendusvolakiri;

3) optsioonivdlakiri (ostutdhega volakiri), mis koosneb lunastatavast vilakirjast ja emiteeritavate aktsiate
omandamise digusest (ostutdht).

(5) Kapitalivaartpaber kédesoleva seaduse tdhenduses on:

1) kédesoleva paragrahvi l1oike 1 punktis 1 nimetatud véirtpaber;

2) igasugune vabalt kaubeldav mérkimisdigus, vahetus- vdi tuletisvaértpaber, mis annab diguse omandada
kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vaértpabereid vahetamise teel voi muu diguse teostamisega,
kui emiteeritava vaartpaberi emitent on ise vairtpaberi alusvaraks olevate vaartpaberite emitent vai kuulub tema
konsolideerimisgruppi.

(6) Mittekapitalivaartpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on igasugune muu kéesoleva paragrahvi 15ikes 5
nimetamata véartpaber.

(7) Kestvalt voi korduvalt emiteeritavad véértpaberid kdesoleva seaduse tdhenduses on sama liiki vaartpaberid,
mida emiteeritakse kas kestvalt voi 12-kuulise perioodi jooksul vdahemalt kahes eraldi emissioonis.

(8) Viirtpaberiteks kéesoleva seaduse tihenduses ei peeta veksleid, tSekke ja muid maksevahendeid, vélja
arvatud rahaturuinstrumendina kisitatavat krediidiasutuse garanteeritud vekslit.

(9) Tuletisvaartpaberid ja tuletislepingud on tuletisinstrumendid.

(10) Tuletisleping kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- voi vodrandamisdigust voi -
kohustust sétestav leping:

1) mis on lepingupoole ndusolekul {ilevoetav voi iilevoetamatu kolmanda isiku poolt;

2) mille alusvaraks on kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vaértpaberid voi mille hind soltub otseselt voi
kaudselt kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 sdtestatud asjaoludest.

(11) Kéesolevas seaduse III ja IV osas holmab véartpaberi moiste iiksnes jédrgmisi tuletislepinguid:

1) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping ja intressimédraleping ning muu vaértpaberi, valuuta,
intressiméira, tulususe, tuletisvéartpaberi, tuletislepingu, finantsindeksi voi finantsnditajaga seotud tuletisleping,
mida vOib tiita natuuras, rahas voi valikudiguse alusel rahas vOi mille puhul saab natuuras tditmise asendada
tditmisega rahas;

2) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, intressiméiraleping ning muu kaubaga seotud tuletisvairtpaber
ja -leping, mida peab tditma rahas, valikudiguse alusel rahas v0i mille tditmise saab asendada tditmisega rahas;

3) reguleeritud vairtpaberiturule voi mitmepoolsesse kauplemissiisteemi kauplemiseks vdetud optsioonileping,
futuurleping, vahetusleping ja muu kaubaga seotud tuletisleping, mida on voimalik tegelikult tiita;

4) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, tirminleping ja muu kaubaga seotud tuletisleping, mida ei ole
nimetatud kdesoleva 16ike punktis 3 ja mida ei ole loodud érilisel eesmirgil, kuid millel on tuletisinstrumentide
tunnuseid, muu hulgas seetottu, et seda tiidetakse arveldussiisteemi vahendusel voi selle suhtes rakendatakse
regulaarselt lisatagatise nduet;

5) tuletisinstrument krediidiriski tileandmiseks;

6) hinnavaheleping;

7) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, intressiméaraleping ja klimaatiliste muutujate, prahihindade,
saastekvootide, inflatsioonimédrade voi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletisleping, mida
peab tditma rahas, valikudiguse alusel rahas voi mille saab asendada tditmisega rahas, samuti muu vara,
oOiguse, kohustuse, indeksi ja kidesolevas paragrahvis nimetamata asjaoludega seotud tuletisleping, millel on
tuletisinstrumendi tunnuseid, muu hulgas see, et seda tdidetakse arveldussiisteemi vahendusel voi selle suhtes
rakendatakse regulaarselt lisatagatise nduet, voi mis on kauplemiseks voetud reguleeritud véartpaberiturule voi
mitmepoolsesse kauplemissiisteemi.
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(12) Tdpsemad tuletisinstrumentide tunnused on sitestatud komisjoni madruse (EU) nr 1287/2006,

millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisithingute
registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu lébipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
ning nimetatud direktiivi jaoks mairatletud mdistetega (ELT L 241, 2.09.2006, lk 1-25), artiklites 38 ja 39.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 3. Reguleeritud viirtpaberiturg

Reguleeritud véartpaberiturg (edaspidi reguleeritud turg) kiesoleva seaduse tdhenduses on Eestis voi muus
Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigis (edaspidi /epinguriik) korraldatav voi juhitav ning lepinguriigi poolt
jéarelevalvatav organisatsiooniliste, diguslike ja tehniliste lahenduste mitmepoolne siisteem, mis on moodustatud
sinna kauplemiseks voetud véirtpaberitega pideva ja korraparase kauplemise voimaldamise eesmargil ja
milles iihetaolistel tingimustel viiakse kokku erinevate isikute eri- voi iiheaegsed védrtpaberite omandamis- ja
voorandamishuvid, mille kokkuviimise tulemuseks on leping.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 4. Viirtpaberituru osaline

Viirtpaberituru osaline on emitent, pakkuja, investor, klient ja vaértpaberituru kutseline osaline.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 5. Emitent

(1) Emitent kdesoleva seaduse tdhenduses on juriidiline isik, kes on vdértpabereid emiteerinud voi votnud
kohustuse viértpabereid emiteerida.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva seaduse 20. peatiiki tdhenduses moistetakse emitendi all lisaks kdesoleva paragrahvi 10ikes 1
nimetatule:

1) teise lepinguriigi fiiiisilist isikut voi varakogumit, kes on védrtpabereid emiteerinud voi votnud kohustuse
védrtpabereid emiteerida;

2) aktsiaid esindavate hoidmistunnistuste puhul selliste hoidmistunnistuste emiteerimise aluseks olevate
aktsiate emitenti.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 5'. Pakkuja

Pakkuja kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes pakub védrtpabereid avalikkusele.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 5%, Kauplemise taotleja

Kauplemise taotleja kidesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes taotleb véartpaberite reguleeritud turul
kauplemisele votmist voi kelle taotlusel on véartpaberid reguleeritud turul kauplemisele voetud, sealhulgas
emitendi ndusolekuta.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 6. Investor

(1) Investor kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kellele kuulub véértpaber voi kes on votnud kohustuse
omandada vaartpabereid.

(2) Kutseline investor kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) krediidiasutus, investeerimisiihing, fondivalitseja, investeerimisfond, kindlustusandja ja muu
finantsjérelevalve alla kuuluv finantseerimisasutus;

2) Eesti Vabariik, vilisriik, Eesti voi valisriigi kohaliku voi regionaalse omavalitsuse iiksus vai keskpank;

3) rahvusvaheline asutus voi organisatsioon, sealhulgas Rahvusvaheline Valuutafond, Euroopa Keskpank ja
Euroopa Investeerimispank;

4) finantseerimisasutus, kelle ainsaks &ritegevuseks on véirtpaberitesse investeerimine, turul kauba ja
kaubatuletisinstrumendiga kaupleja;

5) suurettevdtja;

6) muu kdesoleva ldike punktides 1-5 nimetamata asjatundlik klient v3i virdne vastaspool vastavalt kidesoleva

seaduse §-des 46 ja 46! sitestatule voi isik, keda kisitatakse asjatundliku kliendi voi vordse vastaspoolena
vastavalt teises lepinguriigis kehtivatele digusaktidele, vilja arvatud juhul, kui klient on taotlenud enda
kohtlemist tavakliendina.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(21) Suurettevdtja kiesoleva seaduse tihenduses on ériithing, kes vastab vihemalt kahele jargmistest
tingimustest:

1) tema bilansimaht on vdrdne 20 miljoni euroga vdi sellest suurem;

2) tema netokdive on vordne 40 miljoni euroga voi sellest suurem;
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3) tema omakapital on vordne 2 miljoni euroga voi sellest suurem.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(22) Kutselise investori méératlemiseks emitendi vai pakkuja poolt on investeerimisiihing ja krediidiasutus
kohustatud andma teavet oma kliendi késitamise kohta asjatundliku kliendina voi vordse vastaspoolena
emitendile voi pakkujale viimase noudmisel, kui isikuandmete kaitse seaduses ei ole sitestatud teisiti.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) [Kehtetu -RT 1, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(4) [Kehtetu -RT 1, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

§ 6. Turutegija

Turutegija kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes on vdértpaberiturul alaliselt valmis vairtpaberiga oma
arvel kauplema oma ostu- ja miiligipakkumuses méératud hinnaga.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 7. Viirtpaberituru kutseline osaline

(1) Véaértpaberituru kutseline osaline on:

1) investeerimisiihing;

2) krediidiasutus;

2]) fondivalitseja;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

3) reguleeritud turu korraldaja;

4) vairtpaberiarveldussiisteemi korraldaja;
5) muu seadusega sétestatud isik.

(2) [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 7'. Pakkumiskava

Pakkumiskava kdesoleva seaduse tdhenduses on emitendi kava kestvalt voi korduvalt emiteeritavate
mittekapitalivddrtpaberite, kaasa arvatud igas vormis ostutdhtede emiteerimiseks kindlaksmaératud
emiteerimisperioodi jooksul.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 7% Korraldatud teave

Korraldatud teave kdesoleva seaduse tdhenduses on kogu teave, mille emitent v3i kauplemise taotleja on
kohustatud avalikustama vastavalt kdesoleva seaduse 20. peatiikis ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse
(EL) nr 596/2014, mis kisitleb turukuritarvitusi ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, Ik 1-61) (edaspidi turukuritarvituse mddrus), artiklis 17 sdtestatule.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 8. Viirtpaberiturujirelevalve

Jarelevalvet kédesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktide tditmise iile teostab Finantsinspektsioon
(edaspidi inspektsioon) kdesoleva seaduse ning Finantsinspektsiooni seaduse alusel.
[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 8. Konsolideerimisgrupp

(1) Konsolideerimisgrupi kdesoleva seaduse tdhenduses moodustavad:
1) emaettevdtja koos tiitarettevotja voi tiitarettevotjatega;
2) emaettevdtja koos tiitarettevotja vai tiitarettevitjatega ning emaettevotja voi tema tiitarettevotjatega seotud

ettevotjad kiesoleva seaduse § 8%15ike 2 punktis 1 nimetatud osaluse tdhenduses;

3) é&ritihingud voi muud juriidilised isikud, kes on {ihtse juhtimise all vastavalt solmitud lepingule voi
asutamislepingu voi pohikirja sétetele voi kelle juhtimis- vai jérelevalveorganite koosseisu enamuse
moodustavad konsolideeritud majandusaasta aruande kinnitamiseni samad isikud.

(2) Emaettevotja kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes kdesoleva seaduse § 10 kohaselt kontrollib

vahemalt tihte dritihingut voi muud juriidilist isikut (tlitarettevotja). Emaettevotja tiitarettevotjate tiitarettevotjaid
kasitatakse kdesoleva seaduse tdhenduses sama emaettevotja tiitarettevotjatena.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 82. Kontrollsuhe ja méirKkimisviirne seos

(1) Kéesoleva seaduse 11 osas ja 14-18". peatiikis tdhendab kontrollsuhe kdesoleva seaduse §-s 8'sitestatud
emaettevdtja ja tiitarettevdtja suhet.

(2) Kiesoleva seaduse 111 osas ja 14.—18". peatiikis tihendab mérkimisvairne seos olukorda, kus vihemalt kaks
isikut on seotud:

1) osaluse kaudu, kus driithingus voi muus juriidilises isikus omatakse vahemalt 20 protsenti aktsia- v3i
osakapitalist vOi aktsiate voi osadega médratud haéltest;

2) kontrollsuhte kaudu kéesoleva paragrahvi 16ike 1 tdhenduses.

(3) Mirkimisvéairse seosena kasitatakse ka olukorda, kus vahemalt kaks isikut on kontrollsuhte kaudu ihe ja
sama isikuga alaliselt seotud.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 9. Oluline osalus

(1) Oluline osalus kéesoleva seaduse tdhenduses on otsene voi kaudne osalus éritihingu aktsia- voi osakapitalis,
mis on vihemalt 10 protsenti driiihingu aktsia- voi osakapitalist, seda véljendavatest kdigist digustest v3i koigist
hééltest ariithingus voi mis voimaldab olulise mdju driithingu juhtorganite iile.

(2) Osalus on otsene, kui isik omab v0i teostab seda isiklikult.

(3) Osalus on kaudne, kui:

1) seda omab voi teostab isik koos iihe voi mitme kontrollitava dritihinguga;

2) seda omab vdi teostab iiks voi mitu isiku kontrollitavat dritihingut;

3) seda omab vdi teostab isik voi tema kontrollitav ritihing kokkuleppel kolmanda isikuga;
4) sellest tulenev hadledigus loetakse isikule kuuluvaks.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 10. Kontrollitav ériiihing ja hiidlediguse kuuluvus

(1) Isiku kontrollitav &riiihing kdesoleva seaduse tdhenduses on driithing, mille puhul on tdidetud vahemalt liks
jérgmistest tingimustest:

1) isik omab &ritihingus enamikku aktsiate v0i osaga esindatud hééltest vdi omab téis- voi usaldusosanikuna
enamikku héiltest;

2) isik, olles drilihingu tdis- v4i usaldusosanik, osanik voi aktsionér, omab digust nimetada voi tagasi kutsuda
selle &ritihingu ndukogu voi juhatuse litkkmete enamikku;

3) isik, olles ise driithingu téis- v&i usaldusosanik, osanik voi aktsiondr, kontrollib liksinda enamikku hédltest
vastavalt teiste tdisosanikega, usaldusosanikega, osanikega voi aktsiondridega sdlmitud kokkuleppele;

4) isik omab ariithingu iile valitsevat moju voi kontrolli voi tal on vdimalus seda teostada.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punkti 2 rakendamisel loetakse isikule kuuluvateks kontrollitava driithingu
hailedigused, samuti digus nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse liikkmete enamikku ning isiku voi
tema kontrollitava ériiihingu arvel ja enda nimel tegutseva kolmanda isiku omatavaid vastavaid hdiledigusi ning
Oigust nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse liikmete enamikku.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Haalediguse kindlaksméadramisel loetakse isikule kuuluvaks:

1) isikule isiklikult kuuluvad héiled;

2) isiku jaoks kolmanda isiku poolt oma nimel valitsetavad haéled;

3) isiku kontrollitavale &riiithingule kuuluvad héaled;

4) héailed, mis kuuluvad kolmandale isikule, kellega isikul on sdlmitud kokkulepe, mis kohustab pooli
kooskdlastatud héddletamise teel rakendama kestvat iihtset poliitikat vastava driithingu juhtimisel;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) kolmandale isikule kuuluvad ja selle kolmanda isikuga sdlmitud ning vastusoorituse eest hdilte ajutist
loovutamist isikule sétestava kirjaliku lepingu alusel teostatavad hédiledigused;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) tagatiseks olevate aktsiatega esindatud hailed, vilja arvatud juhul, kui tagatise saanud isikul (aktsiate ajutine
omaja) on Gigus aktsiatest tulenevaid haéledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest isiku kasuks loobunud,
7) kolmanda isiku kasuks koormatud aktsiatega esindatud hailed, vélja arvatud juhul, kui isikul, kelle kasuks
aktsiad koormati, on digus aktsiatest tulenevaid hadledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest isiku kasuks
loobunud,;

8) isikule tagatiseks antud voi isiku kasuks koormatud aktsiatega esindatud hééled juhul, kui isikul on digus
aktsiatest tulenevaid haéledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest loobunud;

9) hédledigus, mis on esindatud emiteeritud aktsiatega, mida isikul on digus omandada tema otseselt voi
kaudselt hoitavast véartpaberist tuleneva diguse teostamise voi kohustuse tditmise tdhtpdeva saabudes
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tagasivotmatult vOi valikudiguse alusel ja siduva kokkuleppe pdhjal vastavalt selle suhtes kohaldatavale
oigusele;

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

91) hailedigus, mis on esindatud isiku otseselt voi kaudselt hoitava ning emitendi emiteeritud aktsiatega seotud
ja selliste aktsiate omamise v0i omandamise digusega sarnase majandusliku mojuga véartpaberiga;

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

10) isiku hoiul olevate aktsiatega esindatud hadledigused, mida isik vdib teostada enda suva kohaselt vastavate
aktsiate tegelike omanike hailediguse teostamise juhtndoride puudumise korral;

11) hiailedigused, mis on esindatud aktsiatega, mis on isiku kasuks koormatud rendiga;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

12) hailedigused, mida isik v3ib aktsiondride spetsiifiliste juhiste puudumise korral teostada oma parima
drandgemise kohaselt talle antud volituse alusel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Aktsiatega esindatud hédlte saamiseks kiesoleva paragrahvi 16ike 3 tdhenduses loetakse ka:

1) vahetusvédrtpaberi vahetamist hadledigust andvaks aktsiaks;

2) mirkimistdendis dokumenteeritud digust omandada aktsiatest tulenev hdiledigus aktsiate saamisel;
3) eelisaktsia omaniku poolt hidlediguse omandamist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 3 punktides 9 ja 9'nimetatud vadrtpaberitena késitatakse kdesoleva seaduse §
2 1dike 1 punktides 1-3, 6 ja 7 nimetatud vairtpabereid ning mis tahes lepinguid, mida saab tdita natuuras voi
rahas.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 10'. Muud seaduses kasutatavad terminid

Kéesolevas seaduses médratlemata termineid kasutatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr
575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mééruse
(EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.06.2013, lk 1-337) tdhenduses.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

2. 0sa
VAARTPABERITE PAKKUMINE

[RT 12005, 59, 464- jdust. 15.11.2005]

2. peatikk
ULDSATTED

§ 11. Viartpaberite pakkumine

Viirtpaberite pakkumine kdesoleva seaduse tdhenduses on isikutele igas vormis, igal viisil ja iga vahendiga
védrtpaberite omandamise voi mérkimise voimaluse kohta antud teave, mis on piisavalt tdpne nii pakkumise
tingimuste kui pakutavate véartpaberite osas, voimaldamaks isikul otsustada vairtpaberite omandamise voi
maérkimise iile.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
§ 12. Viiirtpaberite avalik pakkumine
(1) Véértpaberite pakkumine on avalik, kui kdesoleva paragrahvi ldikes 2 ei ole sétestatud teisiti.

(2) Vaértpaberite pakkumist ei loeta avalikuks, kui vaértpabereid pakutakse:

1) iiksnes kutselistele investoritele voi

2) iga lepinguriigi kohta vdhem kui 150 isikule, kes ei ole kutselised investorid, voi

3) omandamiseks lihe pakkumise kohta iga investori poolt vihemalt 100 000 euro eest voi

4) nimivéirtusega voi arvestusliku vairtusega vihemalt 100 000 eurot iga viértpaberi eest voi

5) viiksema kui 100 000-curose koguvéairtusega koikide lepinguriikide kohta kokku vaartpaberite pakkumise
itheaastase ajavahemiku jooksul.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Iga kédesoleva paragrahvi 16ikes 2 sdtestatud vairtpaberite pakkumisele jargnevat selliste véartpaberite
edasimiitiki loetakse eraldi pakkumiseks, mille puhul tuleb eraldi hinnata, kas nimetatud pakkumine on avalik
vO1 mitte.
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(4) Vairtpaberite avalikuks pakkumiseks ei loeta vaértpaberite hilisemat edasimiiiiki voi 16plikku pakkumist

finantsvahendajate kaudu, kui kehtiv prospekt on kéttesaadav vastavalt kdesoleva seaduse §-s 14°sitestatule
ja kui emitent voi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik annab kirjaliku lepinguga selle kasutamiseks
ndusoleku.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 13. Viirtpaberite emissioon

(1) Véaértpaberite emissioon kéesoleva seaduse tadhenduses on emitendi tihekordse otsuse alusel emiteeritud
samaliigiliste vaartpaberite kogum (edaspidi emissioon).

(2) Vairtpaberite emissiooni emitendi tihekordse otsuse alusel, kuid erinevatel aegadel (seeriatena), loetakse
tiheks emissiooniks. Uhe emissiooni raames voib mittekapitalivddrtpabereid emiteerida seeriatena selliselt, et
emiteeritud voi lunastamata vaértpaberite nimivédrtus voi arvestuslik vaértus kokku ei iileta emissiooni mahtu.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 13%, Piritolulepinguriik

(1) Péritolulepinguriik kéesoleva seaduse tdhenduses on:

1) Eestis registreeritud emitendi puhul Eesti;

2) muu lepinguriigi emitendi puhul lepinguriik, mis on véértpaberi emitendi registreeritud asukoht voi, kui see
on asjakohane, elukoht;

3) selle vilisriigi, mis ei ole lepinguriik (edaspidi kolmas riik), emitendi, pakkuja voi kauplemise taotleja
valikul Eesti voi muu lepinguriik, kus kolmanda riigi emitendi vdértpabereid esimest korda avalikult
pakuti voi taotleti esimest korda nende reguleeritud turul kauplemisele votmist, voi korraldatud teabe
avalikustamisel emitendi valikul iiks lepinguriikidest, kus kolmanda riigi emitendi vaértpaberid on reguleeritud
turul kauplemisele voetud.

(2) Mittekapitalivadrtpaberite emitent, pakkuja voi kauplemise taotleja voib valida péritolulepinguriigiks Eesti
voi muu lepinguriigi, kus on nimetatud mittekapitalivadrtpaberite emitendi registreeritud asukoht voi, kui
see on asjakohane, elukoht v&i kus need mittekapitalivdartpaberid on voetud voi voetakse reguleeritud turul
kauplemisele voi neid avalikkusele pakutakse, juhul kui on tdidetud {iks jargmistest tingimustest:

1) mittekapitalivdédrtpaberite emissiooni kuuluva véértpaberi nimivairtus on vidhemalt 1000 eurot vdi muus
valuutas ligildhedane 1000 eurole;

2) mittekapitalivédrtpaberite emissiooni kuuluvad véértpaberid annavad diguse omandada muu vabalt
voorandatav véadrtpaber voi saada rahasumma kas nende vaértpaberite vahetamise voi neist tulenevate diguste
teostamise tulemusena, seda tingimusel, et mittekapitalivaartpaberite emitent ei ole ise nende alusvaraks olevate
védrtpaberite emitent ega kuulu temaga iihte konsolideerimisgruppi.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud mittekapitalivadrtpaberite emitent voib péritolulepinguriigiks
valida tiksnes iihe lepinguriigi ja see valik jadb kehtima vdhemalt kolmeks aastaks, vélja arvatud juhul, kui
selle emitendi vaértpabereid ei ole enam tihegi lepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele voetud voi sellele
emitendile kohaldatakse kolme aasta jooksul kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 voi 4 sétestatut.

(4) Emitent voib valida uue paritolulepinguriigi lepinguriikide hulgast, kus tema véértpaberid on reguleeritud
turul kauplemisele voetud voi kus on selle emitendi registreeritud asukoht voi, kui see on asjakohane, elukoht,
juhul kui on tdidetud iiks jdrgmistest tingimustest:

1) kolmanda riigi emitendi paritolulepinguriigi valiku tegi pakkuja vdi kauplemise taotleja;

2) emitendi vaartpabereid ei ole enam valitud péritolulepinguriigis reguleeritud turul kauplemisele voetud, kuid
on voetud kauplemisele {ihes voi mitmes vastuvotjalepinguriigis.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 13% Vastuvétjalepinguriik

Vastuvétjalepinguriik kidesoleva seaduse tdhenduses on Eesti voi muu lepinguriik, kus véértpabereid avalikult
pakutakse, kus taotletakse nende reguleeritud turul kauplemisele votmist voi kus emitendi vairtpaberid on
reguleeritud turul kauplemisele voetud, kui see riik ei ole péritolulepinguriik.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 14. Kiesoleva osa kohaldamine

Kiesoleva seaduse 3.—6. peatiikis vadrtpaberite kohta sétestatut ei kohaldata jargmistele viértpaberitele:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU véirtpaberite tildsusele pakkumisel voi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64-89)
(edaspidi prospektidirektiiv) artikli 2 punktis 1(o) nimetatud investeerimisfondi osakud voi aktsiad;

[RT 12008, 13, 89- joust. 15.03.2008]

2) kéesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 5 nimetatud rahaturuinstrumendid, mille on emiteerinud Eesti
krediidiasutus voi vélisriigi isik;

3) vairtpaberid, mille emitendiks on Tagatisfond, Eesti To6tukassa, Eesti Haigekassa voi liikluskindlustuse
seaduse §-s 10 nimetatud liikluskindlustuse fond;

[RT I, 11.04.2014, 1- joust. 01.10.2014]
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4) kestvalt voi korduvalt emiteeritavad Tagatisfondi seaduse § 24 1oikes 3 nimetatud ja lepinguriigi hoiuste
tagamise skeemiga tagatud hoiusesertifikaadid, mis ei ole allutatud, vahetatavad, asendatavad, ei anna teist liiki
vaartpaberite omandamis- v3i vahetamisdigust ega ole tuletisvdartpaberite alusvaraks;

5) tuletislepingud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 14%, Prospekt

(1) Védértpaberite avaliku pakkumise prospekt (edaspidi kdesolevas osas prospekt) peab sisaldama lihtsalt
analiiiisitavas ja arusaadavas vormis kogu iseloomulikku teavet emitendi ja avalikkusele pakutavate
vairtpaberite kohta, mis on investoritele vajalik, et teadvalt hinnata emitendi ja iga garantii andja varasid
ja kohustusi, finantsseisundit, kasumit ja kahjumit, tulevikuvéljavaateid ning pakutavate véartpaberitega
kaasnevaid Gigusi.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Prospekt voib koosneda tihest dokumendist voi mitmest eraldi dokumendist. Viimasel juhul peab
prospekt koosnema emitendi kohta esitatavat teavet sisaldavast registreerimisdokumendist, pakutavate
vaartpaberite kohta esitatavat teavet sisaldavast vaartpaberikirjeldusest ja kdesoleva paragrahvi 16ikes 3
satestatud kokkuvottest.

(3) Nii tihest kui ka mitmest eraldi dokumendist koosnev prospekt peab sisaldama prospektiga samas
keeles kokkuvdtet, milles esitatakse lithidalt ja {ildkeeles pohiteave. Kokkuvdte koos prospektiga annab
teavet asjaomaste vadrtpaberite pdohiomaduste kohta, aidates investoritel otsustada neisse vairtpaberitesse
investeerimise iile. Sarnaste véartpaberite vordlemise hdlbustamiseks koostatakse {ihtse vormiga kokkuvote.
Kokkuvdte peab sisaldama jargmisi hoiatusi:

1) hoiatus, et kokkuvdtet tuleb késitada prospekti sissejuhatusena ja vadrtpaberitesse investeerimise iile
otsustamisel peab investor tutvuma terve prospektiga;

2) hoiatus, et prospektis sisalduva teabega seonduva ndude kohtule esitamise korral voib emitendi péritolu- voi
vastuvotjalepinguriigi riigisisesest digusest tulenevalt enne kohtumenetluse algatamist olla hagejast investoril
kohustus kanda prospekti tdlkimise kulud;

3) hoiatus, et ithegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi kokkuvotte voi selle tdlke pohjal, vilja
arvatud juhul, kui see on eksitav, ebatéipne voi prospekti muude osadega vastuolus voi ei anna koos prospekti
teiste osadega edasi pohiteavet, mis aitaks investoril otsustada nendesse véartpaberitesse investeerimise iile.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

3 1) Pohiteave on oluline ja asjakohase struktuuriga teave, mis tuleb investoritele esitada, et neil oleks vdimalik
mdista emitendi, garantii andja ja neile pakutavate voi reguleeritud turul kauplemisele voetavate véartpaberite
laadi ja nendega seotud riske ning et neil oleks vdimalik otsustada, milliseid véartpaberite pakkumisi lisaks
kaaluda, ilma et see piiraks kéesoleva paragrahvi 15ike 3 punktis 1 sétestatu kohaldamist.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(32) Pohiteabes esitatakse pakkumise ja vadrpaberite kohta jargmised olulised andmed:

1) emitendi ja voimaliku garantii andjaga seotud riskide ja peamiste tunnusjoonte, sealhulgas varade,
kohustuste ja finantsseisundi lihikirjeldus;

2) vaartpaberitesse tehtava investeeringuga seotud riski ja investeeringu pdhiliste tunnusjoonte, sealhulgas
vairtpaberitega kaasnevate diguste lithikirjeldus;

3) pakkumise iildtingimused, sealhulgas ecldatavad kulud, mille tasumist emitent voi pakkuja investorilt
nduab;

4) kauplemisele votmise iiksikasjad,;

5) pakkumise pdhjused ja lackuva tulu kasutamine.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(4) Prospektis, vilja arvatud kokkuvdttes, vdib vastavalt komisjoni mégruse (EU) 809/2004, millega
rakendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektldes sisalduvat
informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati, andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide
avaldamist ning reklaamide levitamist (EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 149, 30.04.2004, 1k 1-137) (edaspidi
prospektimdcdrus), artiklis 28 sitestatule andmeid esitada viidetena lihele voi mitmele varem avaldatud
dokumendile, mis on registreeritud inspektsioonis voi emitendi péritolulepinguriigi véértpaberiturujirelevalve
asutuses vOi mis on neile avaldamiseks esitatud. Selliseid eelnimetatud andmete viidetena esitamise ndudeid
kohaldatakse ka andmetele, mille esitamisel on jargitud prospektidirektiivi voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/109/EU lablpalstvuse nduete Tihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide
kohta, kelle vaértpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38-57). Kui andmed on esitatud viidetena, peab prospekt sisaldama
viidete nimekirja, mis vdimaldab investoritel andmeid lihtsalt leida. Need andmed peavad olema koige
hilisemad emitendi késutuses olevad andmed.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]
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(5) Tapsemad nouded prospektis sisalduvale teabele ja prospekti vormile on sétestatud prospektimééruse
peatiikkides 2 ja 3.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(6) Tépsed nduded viike- ja keskmise suurusega ettevotja ning madala turukapitalisatsiooniga driithingu
prospekti koostamiseks 1dhtuvalt proportsionaalsuse pohimdttest on ette ndhtud prospektimédruse artiklis 26b ja
selle mairuse lisades 25-28.

[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(7) Viike- ja keskmise suurusega ettevdtja kidesoleva seaduse tdhenduses on ériiihing, kes oma viimase
majandusaasta voi konsolideeritud aruande kohaselt vastab vihemalt kahele jargmistest tingimustest:

1) tal on majandusaasta jooksul keskmiselt vihem kui 250 tdo6tajat;

2) tema aasta bilansimaht ei {ileta 43 miljonit eurot;

3) tema aasta netokdive ei iileta 50 miljonit eurot.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(8) Madala turukapitalisatsiooniga driithing kdesoleva seaduse tdhenduses on driithing, kelle védrtpaberid on
voetud reguleeritud turul kauplemisele ja nende véartpaberite keskmine turukapitalisatsioon on olnud kolme
eelneva kalendriaasta jooksul aastaldpu sulgemishinna vdi noteeringu alusel vihem kui 100 000 000 eurot.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 14%. Pohiprospekt

(1) Prospekti asemel voib koostada pohiprospekti juhul, kui avalikkusele pakutakse pakkumiskava alusel
emiteeritavaid mittekapitalivéartpabereid voi investeerimisfondide seaduse § 115 1dikes 9 sétestatud tingimuste
kohaseid pandikirju (edaspidi pandikirjad).

[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

(2) PShiprospekt peab sisaldama emitendi, pakutavate vaartpaberite ja emitendi soovi korral ka pakkumise
16pptahtaja kohta tdielikku teavet, mida vajaduse korral tdiendatakse kdesoleva seaduse §-s 23 sdtestatud
lisadega.

(21) Kui vaértpaberite pakkumise 18plikud tingimused ei sisaldu pohiprospektis ega selle lisas, tehakse

iga avaliku pakkumise korral 16plikud tingimused investoritele teatavaks ja esitatakse péritolulepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusele. Kui emitendi péritolulepinguriik on Eesti, teeb inspektsioon 16plikud
tingimused teatavaks vastuvdtjalepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutusele voimalikult kiiresti ja
voimaluse korral enne avaliku pakkumise algust voi véartpaberite kauplemisele votmist. Inspektsioon
edastab vairtpaberite pakkumise 16plikud tingimused Euroopa Vairtpaberiturujiarelevalve Asutusele.
Loplikud tingimused sisaldavad ainult véartpaberikirjeldusega seotud teavet ja neid ei kasutata pdhiprospekti
tdiendamiseks. Eelmises lauses nimetatud juhul kohaldatakse kaesoleva seaduse § 17 16ikes 3 sdtestatud
ndudeid.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(3) Tapsemad nouded pdhiprospektis sisalduvale teabele ja pdhiprospekti vormile on sétestatud
prospektimédruse peatiikkides 2 ja 3.

(4) Pohiprospekti suhtes kohaldatakse kédesolevas seaduses prospekti kohta sétestatut, kui kdesolevas seaduses
endas v0i prospektimédruses ei ole sétestatud teisiti.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 14°. Prospekti kehtivus

(1) Prospekt kehtib 12 kuud, arvates selle registreerimisest, tingimusel, et prospekti on vajalikul mééral
taiendatud kéesoleva seaduse §-s 23 sétestatud lisadega.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Prospekti registreerimisdokument kehtib eraldi 12 kuud, arvates selle inspektsioonis v6i emitendi
péritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuses registreerimisest, tingimusel, et seda on vajalikul maéral
ajakohase teabega tidiendatud seoses olulise muutusega voi hiljutise arenguga, mis vdiks investorite hinnangut
mdjutada.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Pohiprospekt kehtib pakkumiskava korral kuni 12 kuud voi pandikirjade emiteerimisel kuni pandikirjade
emiteerimise 1opetamiseni.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

3. peatiikk
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AVALIKU PAKKUMISE PROSPEKT

§ 15. Prospekti avalikustamine

(1) Kui kdesoleva seaduse §-s 17 ei ole sétestatud teisiti, tuleb seoses vairtpaberite avaliku pakkumisega Eestis
avalikustada selle kohta kdesoleva seaduse nduetele vastav prospekt.

(2) Prospekt tuleb avalikustada hiljemalt vaartpaberite avaliku pakkumise viljakuulutamise paeval.

(3) Prospekti peab avalikustama, jargides prospektiméaéruse artiklites 29 ja 30 sétestatud ndudeid, iihel
jargmistest viisidest:

1) vdhemalt Gihes ileriigilise levikuga péaevalehes;

2) tasuta triikkisena, mis peab olema kéttesaadav emitendi registrijargses asukohas ja pakutavaid
vairtpabereid edasimiiiivate vahendajate, kaasa arvatud emitendi vairtpaberitelt tehtavate maksete vahendaja
(edaspidi makseagent) tegevuskohas;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

3) emitendi voi kéesoleva 1dike punktis 2 nimetatud muu isiku veebilehel;

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

4) emitendi paritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuse voi muu prospekti registreerimise eest
vastutava isiku vdi asutuse (edaspidi kéesolevas osas vddrtpaberiturujirelevalve asutus) veebilehel.

(31) Kui prospekt avalikustatakse kdesoleva paragrahvi 16ike 3 punktis 1 voi 2 sétestatud viisil, tuleb see
avalikustada ka emitendi voi vajaduse korral pakutavaid vaartpabereid edasimiiiivate finantsvahendajate, kaasa
arvatud emitendi makseagendi veebilehel.

[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(4) Mitmest eraldi dokumendist koosneva voi viidetena esitatud andmeid sisaldava prospekti puhul voib
dokumente ja prospekti kuuluvat teavet avalikustada ja levitada eraldi tingimusel, et kdik nimetatud dokumendid
tehakse avalikkusele tasuta kéttesaadavaks kdesoleva paragrahvi 1ikes 3 sétestatu kohaselt. Igas dokumendis
peab sisalduma maérge selle kohta, kust vdib saada muid dokumente, mis moodustavad {ilejadnud osa
prospektist.

(5) Kéesoleva seaduse § 14°15ikes 2 sitestatu kohaselt kehtiva registreerimisdokumendi olemasolu korral

voib védrtpaberite pakkumisel koostada ja avalikustada iiksnes vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvdtte. Sellisel
juhul peab viirtpaberikirjeldus sisaldama parast registreerimisdokumendi voi kéesoleva seaduse § 23 kohase
prospekti lisa inspektsioonis voi emitendi paritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuses registreerimist
ilmnenud investorite hinnanguid mdjutada vdivaid olulisi siindmusi voi asjaolusid, mis tavaparaselt tuleb esitada
registreerimisdokumendis.

(6) Prospekti ja prospekti lisade sisu ja vorm peavad avalikustatuna igal ajahetkel olema identsed inspektsioonis
voi emitendi péritolulepinguriigi vaartpaberiturujérelevalve asutuses registreeritud ja inspektsiooni veebilehel
avalikustatud prospekti ja selle lisadega.

(7) Prospekti asemel voib avalikustada kdesoleva seaduse § 132'15ikes 1 nimetatud kauplemisprospekti vai §-s
157 nimetatud noteerimisprospekti.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 16. Registreerimise voi teavitamise kohustus

(1) Kui avalikult pakutavate védrtpaberite emitendi péritolulepinguriik on Eesti, peavad prospekt vai kdesoleva
seaduse § 15 loikes 5 satestatud juhul prospekti véartpaberikirjeldus ja kokkuvdte enne nende avalikustamist ja
pakkumise valjakuulutamist olema registreeritud inspektsioonis.

(2) Pohiprospekt tuleb registreerida vaid enne esmakordset vairtpaberite emiteerimist.

(3) Kui avalikult pakutavate védrtpaberite emitendi vastuvotjalepinguriik on Eesti, tuleb enne prospekti
avalikustamist ja pakkumise véljakuulutamist Euroopa Véartpaberiturujirelevalve Asutust ja inspektsiooni
sellest emitendi paritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuse kaudu teavitada, lisades jargmised
dokumendid:

[RT 1, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

1) emitendi paritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuse véljastatud prospekti
registreerimistunnistus, mis peab sisaldama kinnitust selle kohta, et prospekt on koostatud vastavalt Euroopa
Liidu digusaktides prospekti kohta sétestatud nduetele, ning andmeid prospektis sisalduva teabe suhtes Euroopa
Liidu digusaktides sétestatuga kooskdlas tehtud erandite ja nimetatud erandite pdhjuste kohta;

2) prospekti voi, kdesoleva seaduse § 15 1dikes 5 sétestatud juhul, prospekti véadrtpaberikirjelduse ja kokkuvdtte
drakiri eesti voi inglise keeles voi, inspektsiooni ndusolekul, muus keeles;
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3) inspektsiooni ndudel prospekti kokkuvotte eestikeelne tolge.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(4) Inspektsioonil on digus nduda lisateavet kdesoleva paragrahvi loikes 3 nimetatud prospekti kohta emitendi
paritolulepinguriigi vairtpaberiturujirelevalve asutuselt.
[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

§ 17. Erandid

(1) Prospekti ei pea avalikustama, kui vairtpaberite avalik pakkumine Eestis vastab vihemalt {ihele
alljargnevatest tingimustest:

1) pakutavate mittekapitalivadrtpaberite emitendiks on lepinguriik, lepinguriigi keskpank voi regionaalse voi
kohaliku omavalitsuse iiksus, Euroopa Keskpank vdi rahvusvaheline organisatsioon, kuhu kuulub vahemalt tiks
lepinguriik;

2) pakutakse vdirtpabereid, mis on tingimusteta ja tithistamatult garanteeritud lepinguriigi voi lepinguriigi
regionaalse voi kohaliku omavalitsuse liksuse poolt;

3) krediidiasutus pakub kestvalt voi korduvalt emiteeritavaid mittekapitalivdartpabereid, mis ei ole allutatud,
vahetatavad ega asendatavad, mis ei anna teist liiki vaértpaberite omandamis- v0i vahetamisdigust ning mis ei
ole tuletisvéirtpaberite alusvaraks, koguvéartusega vihem kui 75 000 000 eurot kdikide lepinguriikide kohta
kokku véartpaberite emiteerimise voi pakkumise tiheaastase ajavahemiku jooksul;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

4) pakutakse aktsiaid, mis on vahetatavad sama aktsiaseltsi sama liiki juba emiteeritud aktsiate vastu, kui
sellega ei kaasne nimetatud aktsiaseltsi aktsiakapitali suurenemine;

5) vairtpabereid pakutakse seoses driiihingu iilevotmispakkumisega vadrtpaberite vahetuse teel tingimusel,
et on kittesaadav dokument, mis sisaldab inspektsiooni hinnangul kdesolevas seaduses prospekti suhtes
kehtestatud nduetele vastavat teavet;

6) vairtpabereid pakutakse voi jaotatakse seoses drilihingu {ihinemise voi jagunemisega tingimusel, et on
kittesaadav dokument, mis inspektsiooni hinnangul sisaldab kdesolevas seaduses prospekti kohta kehtestatud
nduetele vastavat teavet ja arvestab Euroopa Liidu digusaktides sitestatud ndudeid,

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

7) aktsiaid pakutakse seoses fondiemissiooniga driseadustiku § 350 tdhenduses voi vélisriigi emitendi puhul
makstakse dividende vilja aktsiatena (aktsiadividend) tingimusel, et on kéttesaadav dokument, mis sisaldab
asjakohast teavet vastavate aktsiate arvu ja omaduste ning pakkumise pohjuste ja iiksikasjade kohta;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

8) aktsiaid pakutakse voi jaotatakse olemasolevatele aktsiondridele seoses aktsiakapitali suurendamisega voi
muudel juhtudel tasuta tingimusel, et on kéttesaadav dokument, mis sisaldab asjakohast teavet vastavate aktsiate
arvu ja omaduste ning pakkumise pohjuste ja liksikasjade kohta;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

9) emitendi vOi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva &riiihingu emiteeritud vaartpabereid pakutakse
emitendi olemasolevatele voi endistele ndukogu voi juhatuse litkmetele voi todtajatele tingimusel, et driithingu
peakorter voi registreeritud asukoht on lepinguriigis ja kittesaadav on dokument, mis sisaldab asjakohast teavet
vastavate védrtpaberite arvu ja omaduste ning pakkumise pohjuste ja liksikasjade kohta.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

¢! 1) Kaéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 9 kohaldatakse ka kolmandates riikides asutatud &ritihingute suhtes,
mille vaartpaberid on kauplemisele voetud kas reguleeritud turul voi kolmanda riigi turul. Viimasel juhul
kohaldatakse erandit juhul, kui piisav teave, sealhulgas kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 9 nimetatud
dokument, on kéattesaadav vihemalt inglise keeles ja kui Euroopa Komisjon on konealuse kolmanda riigi turu
kohta vastu votnud samavaérsust kinnitava otsuse.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Kui mdned prospektimdiruses sdtestatu kohaselt prospektis ndutavad andmed ei ole prospektis esitamiseks
asjakohased, arvestades emitendi tegevusvaldkondi vai diguslikku vormi voi pakutavaid véirtpabereid,

tuleb prospektis esitada ndutavate andmetega vihemalt samavéérne teave tingimusel, et sellega ei kahjustata
investorite nduetekohast teavitamist.

(3) Kui 18plikku pakutavate véiértpaberite miiiigihinda ja arvu ei ole vdimalik prospektis v&i pdhiprospekti
puhul ka selle lisades esitada, peab prospekt, pShiprospekt voi pohiprospekti lisad vdimaluse korral sisaldama
viahemalt véartpaberite maksimumhinda ja kriteeriume, millest 1dhtuvalt pakutavate véértpaberite arv ja 16plik
hind kindlaks méaratakse. Sellisel juhul esitatakse 15plik teave pakutavate véartpaberite miitigihinna ja arvu
kohta niipea kui voimalik inspektsioonile voi emitendi péritolulepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutusele
ning avalikustatakse viivitamata vastavalt kdesoleva seaduse §-s 15 sitestatud nduetele.

(4) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab madrusega nende véaartpaberite, mis kuuluvad lepinguriikides
pakkumisse koguvéértusega vihem kui 5 000 000 eurot vairtpaberite emiteerimise voi pakkumise iiheaastase
ajavahemiku jooksul, avaliku pakkumise, kauplemis- ja noteerimisprospektile esitatavad tépsed nduded.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(41) Kiesoleva paragrahvi 16ikes 4 nimetatud véértpaberite pakkumise puhul peab prospekti koostama ja
avalikustama selle vastavalt prospektimadruses prospektile kehtestatud nduetele vdi kéesoleva paragrahvi 15ikes
4 nimetatud valdkonna eest vastutava ministri maéruses prospekti kohta kehtestatud nduetele.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]
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(5) Valdkonna eest vastutav ministersdtestab oma méérusega, millistel tingimustel ja korras vdib inspektsioon
teha erandeid prospektis avalikustatava teabe, samuti selles avalikustatavate andmete koosseisu suhtes, kui:

1) teabe avalikustamine prospektis on vastuolus avalike huvidega voi

2) teabe avalikustamine prospektis kahjustaks oluliselt emitenti tingimusel, et sellise teabe mitteavalikustamine
ei ole pakutavate vdartpaberite ja vadrtpaberite emitendi, pakkuja v3i garantii andja hindamise seisukohalt
olulises ulatuses eksitav voi

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

3) mitteavalikustatav teave on pakkumise seisukohast vahetdhtis ega mdjuta emitendi, pakkuja voi garantii
andja majandusliku seisundi ja tulevikuviljavaadete hindamist.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(6) Emitendi, kelle paritolulepinguriik on Eesti, kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 1-3 ja loikes 4

nimetatud vadrtpabereid on emitendil voi pakkujal digus vastavalt kdesoleva seaduse §-s 39!sitestatule avalikult
pakkuda kdigis vastuvdtjalepinguriikides tiksnes juhul, kui véirtpaberite kohta avalikustatakse prospekt
vastavalt kdesolevas seaduses ja prospektimééruse peatiikkides 2 ja 3 sétestatud nduetele.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(7) Emitendi, kelle vastuvotjalepinguriik on Eesti, kiesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 1-3 ja 1dikes 4
nimetatud vadrtpabereid on emitendil voi pakkujal digus vastavalt kdesoleva seaduse § 16 15ikes 3 sétestatule
Eestis avalikult pakkuda iiksnes juhul, kui vairtpaberite kohta avalikustatakse prospekt vastavalt kiesolevas
seaduses ja prospektiméiruse peatiikkides 2 ja 3 sétestatud nduetele.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(8) Kui véartpabereid garanteerib lepinguriik, on emitendil, pakkujal voi kauplemise taotlejal digus prospektis
jatta avalikustamata seda lepinguriiki késitlev teave, seda ka juhul, kui prospekt avalikustatakse hoolimata
kédesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 2 sdtestatust.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 18. Registreerimise taotlemine

(1) Prospekti registreerimiseks inspektsioonis tuleb esitada taotlus. Kui pakutavate vairtpaberite emitendi
péritolulepinguriik ei ole Eesti, v3ib prospekti registreerimise taotluse esitada inspektsioonile teise lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutus.

(2) Taotlusele tuleb lisada prospekt ning emitendi ja pakkuja pohikirja olemasolu korral nende &rakirjad.

(3) Kui taotlemisel esitatud dokumendid ei vasta digusaktides sdtestatud nduetele, sealhulgas prospekt ei sisalda
inspektsiooni hinnangul investorite huve silmas pidades kogu vajalikku teavet, nGuab inspektsioon 10 tddpédeva
jooksul taotluse esitamisest arvates dokumentide digusaktidega vastavusse viimist v0i tdiendamist.

(4) Taotlemisel esitatud andmete ja dokumentide kontrollimiseks voib inspektsioon nduda tépsustavate andmete
ja dokumentide esitamist, teostada kohapealset kontrolli, méérata ekspertiisi ja erakorralist audiitorkontrolli,
teostada paringuid riigi andmekogudest, saada suulisi selgitusi kdesoleva seaduse § 24 16ikes 1 nimetatud isikult,
tema esindajalt ning pohjendatud vajaduse korral kolmandatelt isikutelt esitatud dokumentide sisu ja prospekti
registreerimise otsustamisel tahtsust omavate asjaolude kohta.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 19. [Kehtetu -RT I 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 19", Registreerimise iileandmine

(1) Inspektsioon vdib vajaduse korral ning kokkuleppel teise lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutusega
teha otsuse prospekti registreerimine voi kinnitamine talle {ile anda, teavitades eelnevalt sellest Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve Asutust.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud otsuse tegemisest teavitab inspektsioon taotluse esitajat kolme
todpdeva jooksul vastava otsuse tegemisest arvates ning edastab taotlemisel esitatud dokumendid, lisades
vajaduse korral teise lepinguriigi véartpaberiturujarelevalve asutuse ndutud tdlked, viivitamata vastava
lepinguriigi véadrtpaberiturujdrelevalve asutusele.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 20. Prospekti registreerimine

(1) Inspektsioon teeb otsuse prospekti registreerimise voi registreerimisest keeldumise kohta 10 toopéeva
jooksul registreerimise taotluse voi digusaktidega kooskolla viidud voi tdiendatud dokumentide inspektsioonile
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esitamisest vOi teise lepinguriigi vaartpaberiturujérelevalve asutuse poolt inspektsioonile prospekti
registreerimise iileandmisel edastatud dokumentide saamisest arvates.

(2) Inspektsioonil on digus kidesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatud otsuse tegemise tdhtacga pikendada

20 toopdevani, kui avalikkusele pakkumine hdlmab véirtpabereid, mille on emiteerinud emitent, kelle
vaartpabereid ei ole varem vdetud reguleeritud turul kauplemisele ja kes ei ole vaartpabereid varem avalikkusele
pakkunud.

(3) Registreerimisest keeldumise korral peab otsus sisaldama pdhjendust, prospekti registreerimise korral
registreerimisnumbrit.

(4) Otsuse prospekti registreerimise voi sellest keeldumise kohta toimetab inspektsioon viivitamata taotluse
esitajale kitte.

(5) Kui inspektsioon ei ole kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 voi 2 sétestatud téhtaja jooksul otsust teinud, ei loeta
prospekti registreerituks.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(6) Inspektsioon teavitab Euroopa Viairtpaberiturujarelevalve Asutust prospekti ja selle lisa registreerimisest
samal ajal, kui sellest teavitatakse taotluse esitajat, ning tihtlasi esitab Euroopa Véairtpaberiturujirelevalve
Asutusele prospekti ja selle lisa drakirja.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

§ 21. Registreerimisest keeldumine

Inspektsioonil on digus keelduda prospekti registreerimisest, kui:

1) pakkumise tingimused on vastuolus kehtivate digusaktide voi emitendi pShikirjaga;

2) prospekt ei vasta digusaktidega kehtestatud nouetele ning tegemist on oluliste puudustega;

3) emitent voi pakkuja ei ole taotlemisel esitanud kdiki digusaktidega ettendhtud dokumente voi nimetatud
dokumendid on omavahel vastuolus voi ei ole tdidetud kdesoleva seaduse § 18 1dikes 3 sdtestatud nduet.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 22. [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
§ 23. Prospekti lisa

(1) Prospektis sisalduva teabega seotud mis tahes uued olulised asjaolud, vead voi ebatdpsused, mis voivad
mojutada véartpaberite kohta hinnangu andmist ja mis ilmnevad péarast prospekti registreerimist, kuid enne
avalikkusele pakkumise 10ppemist voi enne reguleeritud turul kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb
toimub hiljem, tuleb esitada prospekti lisas. Vajaduse korral tuleb tdiendada ka prospekti kokkuvotet ja selle
tolkeid.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Prospekti lisa registreeritakse inspektsioonis voi emitendi péritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve
asutuses ja avalikustatakse vihemalt samavairsel viisil ja korras nagu avalikustati prospekt, mida vastava lisaga
taiendatakse. Prospekti lisa on prospekti lahutamatu osa.

(3) Prospekti lisa inspektsioonis registreerimise menetlemisele kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 18-21
sdtestatut, kusjuures § 18 15ikes 3 ja § 20 16ikes 1 nimetatud téhtaeg on 7 to6paeva.

(4) Kui emitendi péritolulepinguriik on Eesti, on inspektsioonil digus oma ettekirjutusega nduda pakkujalt voi
emitendilt kdesoleva paragrahvi kohase prospekti lisa avalikustamist.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 24. Prospekti kinnitamine

(1) Prospektis sisalduvate andmete digsust ja tdielikkust peavad prospektis kinnitama emitent ning olemasolu
korral emitent v3i pakkuja. Emitendi kinnituse allkirjastavad koik emitendi juhatuse voi seda asendava organi
litkkmed. Eemitendi v&i pakkuja kinnituse allkirjastab fiiisilisest isikust emitent voi pakkuja voi juriidilisest
isikust emitent voi pakkuja korral vihemalt iiks esindusdigust omav emitent voi pakkuja juhatuse voi seda
asendava organi liige.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Prospektis sisalduva majandus- vdi poolaastaaruannetes kajastatud teabe digsust peab oma allkirjaga
kinnitama audiitor.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 25. Hiivitamiskohustus

(1) Kui prospekt sisaldab véirtpaberite vdartuse hindamise seisukohalt olulist teavet, mis osutub tegelikkusest
erinevaks, siis hiivitab emitent voi pakkuja pakutud vaartpaberi omanikule pShjustatud kahju, mis tuleneb
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erinevusest tegelikkuse ja prospektis esitatud teabe vahel, kui emitent voi pakkuja oli teadlik voi oleks pidanud
olema teadlik antud erinevustest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatu kehtib ka prospekti mittetdielikkuse, asjakohaste faktide
viljajétmise korral, kui prospekti mittetdielikkus tuleneb varjamisest emitendi voi pakkuja poolt.

(21 Kiesoleva paragrahvi 13ikes 1 sitestatu kehtib eraldiseisva prospekti kokkuvdtte, kaasa arvatud selle tolke
puhul iiksnes juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatépne voi prospekti muude osadega vastuolus.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kahju hiivitamise kohustus lasub emitendil voi pakkujal ka juhul,
kui prospektis on mérgitud teabe saamise allikaks kolmas isik.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 26. Hiivitamise ulatus

(1) Kéesoleva seaduse §-s 25 satestatud kahju tekitajal on digus kahju hiivitada, omandades pakutud vaértpaberi
kannatanult hinna eest, mis kannatanu sellise pakutud véértpaberi omandamiseks tasus. Taoliselt kannatanult
vairtpaberite omandamisega vabaneb kahju tekitaja kannatanule muu kahju hiivitamise kohustusest.

(2) Emitent voi pakkuja ei ole kdesoleva seaduse § 25 alusel kohustatud kahju hiivitama, kui kannatanu oli
pakutud véértpaberi omandamise hetkel teadlik pakkumise tegemise aluseks olnud prospekti mittetéielikkusest
vai selles sisalduvast valeteabest. Sama kehtib juhul, kui kutselisest investorist kannatanu oleks pidanud
védrtpaberite omandamise hetkel oma tegevuses tavapérase hoolikuse juures aru saama prospektis sisalduvast
valeteabest voi mittetéielikkusest, vélja arvatud juhul, kui vastutus tekitatud kahju eest pdhineb kahju tekitaja
tahtlikel tegudel.

§ 27. Aegumistiihtaeg

Kéesoleva seaduse §-s 25 sdtestatud kahju hiivitamise ndude aegumistdhtaeg on viis aastat, arvates vastava
vairtpaberi pakkumise algusest valeteavet sisaldava voi mittetiieliku prospekti alusel.

§ 28. Kokkulepe vastutuse piiramiseks

Kéesoleva seaduse §-des 25-27 sitestatud hiivitamist ja aegumistéhtaega vilistavad, piiravad v3i vahendavad
kokkulepped on tiihised.

. 4. peatukk .
PAKKUMISE VALJAKUULUTAMINE JA LABIVIIMINE

§ 29. Pakkumise viljakuulutamine

(1) Enne avaliku pakkumise algust kuulutab emitent voi pakkuja pakkumise vélja.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud nduet ei kohaldata, kui vastavalt kdesolevas seaduses sétestatule ei
ole prospekti avalikustamine ndutav.

(3) Pakkumise véljakuulutamiseks peab emitent voi pakkuja avalikustama vastava teate (edaspidi pakkumise
teade) vihemalt iihes iileriigilise levikuga pdevalehes prospektimédruse artiklis 31 sétestatud korras.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 30. Pakkumise teade

Pakkumise teade peab sisaldama prospektimairuse artikli 31 18ikes 3 ndutud andmeid.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 31. Reklaamile esitatavad nouded

(1) Pakkumise teade ja muu pakkumise kohta kéiv suuliselt vdi kirjalikult avalikustatav teave, kaasa arvatud
teave, mida ei avalikustata reklaami eesmairgil, ei tohi olla ebatépne, eksitava iseloomuga ega vastuolus
prospektis sisalduva teabega.

(2) Pakkumise kohta kédiv reklaam peab vastama prospektimdiruse artiklis 34 ja reklaamiseaduses sétestatud

nduetele ning sisaldama teavet prospekti avalikustamise ja kéttesaamise koha kohta.
[RT 12008, 15, 108- joust. 01.11.2008]
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(3) Pakkumise teade ja pakkumise kohta kdiva reklaami materjalid tuleb enne avalikustamist esitada
inspektsioonile.

(4) Pakkumise kohta kédivat reklaami voib avalikustada péarast prospekti registreerimist. Enne pakkumise
teate avalikustamist avaldatavas reklaamis mérgitakse pakkumise teate plaanitav avalikustamise péev ja selle
investorile kittesaadavaks tegemise viis voi koht.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kui vastavalt kdesolevas seaduses sétestatule ei ole prospekti avalikustamine ndutav, tehakse teave, mida
emitent voi pakkuja annab kutselistele investoritele voi kindlaksméératud investoririihmadele, sealhulgas
védrtpaberite pakkumisega seotud kohtumiste raames avalikustatav teave, teatavaks koikidele kutselistele
investoritele voi kindlaksmédratud investoririihmadele, kellele ainuiiksi pakkumine on suunatud. Kui prospekt
avalikustatakse, peab selline teave sisalduma prospektis voi kdesoleva seaduse §-s 23 sitestatud prospekti lisas.

(6) Kui emitendi péritolulepinguriik on Eesti, on inspektsioonil digus oma ettekirjutusega keelata avalikku
pakkumist kisitleva reklaami edastamine vdi peatada reklaami edastamine kuni 10 jarjestikuseks toopéaevaks iga
kord, kui on rikutud voi kui on alust arvata, et rikutakse kdesolevas paragrahvis reklaamile sétestatud ndudeid.

(7) Avalikku pakkumist késitleva reklaami edastamise peatamisel kohustab inspektsioon oma ettekirjutusega
kéesoleva paragrahvi 16ikes 6 nimetatud tdhtaja jooksul emitenti v3i pakkujat korvaldama asjaolud, mis

olid reklaami edastamise peatamise aluseks. Nimetatud asjaolude korvaldamisel voib emitent voi pakkuja
inspektsiooni loal jétkata reklaami edastamist.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 32. Keel

(1) Pakkumise teade, prospekt, prospekti lisad ning muud emitendi ja pakutavate vaértpaberite kohta kdivad
dokumendid ja teated koostatakse ja avalikustatakse inspektsioonis registreeritava prospekti puhul eesti voi
inglise keeles voi tingimusel, et sellega investorite huve ei kahjustata, inspektsiooni loal mdnes muus keeles.
Kui prospekti eesti keeles ei avalikustata, voib inspektsioon nduda prospekti kokkuvotte eestikeelset tdlget ja
selle avalikustamist.

(2) Prospekti puhul, mis on registreeritud teise lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuses, avalikustatakse
pakkumise teade, prospekt, prospekti lisad ning muud emitendi ja pakutavate vaértpaberite kohta

kédivad dokumendid ja teated inglise keeles voi inspektsiooni, emitendi paritolulepinguriigi ja teiste
vastuvdtjalepinguriikide vdartpaberiturujarelevalve asutuste kokkuleppel mdnes muus keeles. Kui prospekti
eesti keeles ei avalikustata, voib inspektsioon nduda prospekti kokkuvotte eestikeelse tolke koostamist ja
avalikustamist.

(3) Kui kdesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud dokumendid ja teated on koostatud eesti keeles ja mones
muus keeles ning nende sdnastus erineb vdi need on erinevalt tdlgendatavad, 1dhtutakse vastava dokumendi
eestikeelsest sOnastusest voi selle tolkest eesti keelde.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 33. Emitent voi pakkuja kohustused
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

Emitent vdi pakkuja on kohustatud tagama:
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

1) kdigi vdimalike investorite teavitamise vordsetel alustel;

2) pakkuja voi emitendi vaartpabereid edasimiiiiva vairtpaberituru kutselise osalise poolt investorile tema
ndudmisel triikitud prospekti tasuta kittetoimetamise.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 34. [Kehtetu -RT I 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
§ 35. Tagasiostmise kohustus

(1) Kui emitent voi pakkuja, kes pakub vairtpabereid avalikkusele Eestis, avalikustab pakkumise perioodil
prospekti lisa, on ta kohustatud:
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

1) vairtpabereid mirkinud isikute ndudel tiihistama méarkimise ning tagastama neile kogu markimise
tulemusena saadu;

2) ostma pakutavad véirtpaberid vahemalt mérkimisel makstud ostuhinna eest tagasi investoritelt, kes seda
nduavad.

¢! 1) Emitendile vdi pakkujale laienevad kdesoleva paragrahvi ldikes 1 sdtestatud kohustused ka juhul, kui
registreeritud ja avalikustatud prospekt ei sisaldanud pakutavate véaartpaberite 16plikku miiiigihinda ja arvu ega
ka kéesoleva seaduse § 17 10ikes 3 sitestatud teavet.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]
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(2) Noue vairtpaberite markimise tithistamise vOi tagasiostmise kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 voi

1'siitestatud alusel tuleb esitada emitendile v3i pakkujale pakkumise teates sdtestatud téhtaja jooksul, mis

ei voi olla lithem kui kaks todpédeva, arvates prospekti lisa vOi pakutavate vadrtpaberite miiligihinna ja arvu
kohta 16pliku teabe avalikustamisest, kui prospektis sisalduva teabega seotud mis tahes uued olulised asjaolud,
vead voi ebatidpsused ilmnesid enne avalikkusele pakkumise 16ppu ning véartpaberite iileandmist. Emitent voi
pakkuja voib tihtaega pikendada.

Tiihistamisdiguse 16ppkuupéev sétestatakse prospekti lisas.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kéesolevas paragrahvis sétestatud markimise tulemusena tuleb saadu tagastada voi védrtpaberid tagasi osta
kiimne t60pdeva jooksul kdesoleva paragrahvi 1oikes 2 nimetatud ndude saamisest arvates. Emitent voi pakkuja
on kohustatud teavitama inspektsiooni talle esitatud nduetest voi mérkimise tulemusena saadu tagastamisest
vOi védrtpaberite tagasiostmisest ithe toopédeva jooksul. Koik tagastamise voi tagasiostmisega seonduvad kulud
kannab emitent voi pakkuja.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 36. Pakkumise peatamine

(1) Inspektsioonil on digus oma ettekirjutusega nduda emitendi, kelle paritolulepinguriik on Eesti, vaartpaberite
avaliku pakkumise 16petamist vOi peatamist, kui:

1) rikutakse v3i on alust arvata, et rikutakse avaliku pakkumise kohta kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud voi muudes digusaktides sédtestatud ndudeid;

2) ei ole kinni peetud prospektis sitestatud pakkumise tingimustest;

3) prospekti registreerimisel esitatud teave on osutunud olulisel méaral ebadigeks.

(2) Pakkumise peatamisel kohustab inspektsioon oma ettekirjutusega emitenti voi pakkujat kdrvaldama
pakkumise peatamise aluseks olnud asjaolud. Nimetatud asjaolude kdrvaldamisel vdib emitent voi pakkuja
inspektsiooni loal pakkumist jatkata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) [Kehtetu -RT 12005, 59, 464- jdust. 15.11.2005]

(4) Emitent vdi pakkuja v3ib peatada pakkumise inspektsiooni eelneval ndusolekul.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(5) Pakkumine peatatakse inspektsiooni poolt madratud tihtajaks, kuid mitte kauemaks kui 10 jarjestikuseks
toopdevaks. Kui nimetatud tdhtaja méodumisel pakkumist ei jdtkata, on emitent voi pakkuja kohustatud 10
todpéeva jooksul tdhtaja méddumisest arvates tithistama mérkimise ning tagastama markijale kogu tema poolt
maérkimise tulemusena saadu.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(6) Emitent vdi pakkuja on kohustatud viivitamata teavitama avalikkust pakkumise peatamisest ja selle
jatkamisest voi markimise tithistamisest vahemalt selles iileriigilise levikuga paevalehes, kus avalikustati
pakkumise teade. Inspektsioon avalikustab kédesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud ettekirjutuse ja l1dikes 4
nimetatud ndusoleku kédesoleva seaduse § 237 10ike 3 alusel sitestatud korras oma veebilehel.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

. S. peatiikk
VALISRIIGI EMITENDI PAKKUMINE

§ 37. Registreerimise taotlemine

(1) Kolmanda riigi emitendi prospekti registreerimiseks inspektsioonis tuleb lisaks kéesoleva seaduse § 18
16igetes 1 ja 2 sétestatud dokumentidele inspektsioonile esitada:

1) emitendi asukohariigi padeva véartpaberiturujarelevalve asutuse poolt viljastatud prospekti
registreerimistunnistus voi muu prospekti avalikustamist lubav v6i reguleeritud vaértpaberiturul kauplemist
lubav voi viirtpaberibdrsil noteerimist toendav dokument, kui selle viljastamine on ette ndhtud;

2) emitendi viimase majandusaasta auditeeritud aruande &rakiri, mis esitatakse inspektsiooni ndudel koos selle
tolkega eesti keelde;

3) vodrkeelse prospekti esitamisel inspektsiooni ndudel selle tolge eesti keelde;

4) leping Eestis asuva viirtpaberituru kutselise osalisega pakkumise l&biviimiseks;

5) véértpaberite pakkumise tingimuste kirjeldus.

(2) Inspektsioonil on 6igus nduda tdiendavaid andmeid ning tdpsustavat teavet emitendi ja pakkuja
asukohariigis kehtivate digusaktide kohta.

Vaartpaberituru seadus Leht 17 /130


https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005
https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005
https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005
https://www.riigiteataja.ee/akt/958461
https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005
https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005
https://www.riigiteataja.ee/akt/128062012005

(3) Erandina kiesoleva seaduse §-s 21 sétestatust voib inspektsioon registreerida kolmanda riigi emitendi
prospekti, mis ei ole vastav kidesolevas seaduses prospekti suhtes kehtestatud nduetele, kui inspektsiooni
hinnangul on tdidetud jérgmised tingimused:

1) prospekt on koostatud kooskolas viértpaberijarelevalve asutuste tihenduste kehtestatud rahvusvaheliste
nduetega, sealhulgas Rahvusvahelise Viaértpaberijarelevalve Organisatsiooni (IOSCO) avalikustamisnduetega;

2) nduded prospektis sisalduvale teabele on vihemalt samavédrsed kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides ning prospektimééruses prospekti suhtes kehtestatud nduetega.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 38. [Kehtetu -RT I 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

6. peatiikk
PAKKUMINE VALISRIIGIS

§ 39. Teavitamise kohustus pakkumisest kolmandas riigis

(1) Eestis registreeritud emitent on kohustatud teavitama inspektsiooni tema poolt emiteeritud ja pakutavate
vairtpaberite pakkumisest kolmandas riigis.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud kohustuse tditmiseks esitab emitent inspektsioonile:

1) &rakirja emitendile pakkumise toimumise riigis vélja antud prospekti avalikustamist lubavast dokumendist,
kui selline véljastatakse;

2) édrakirja prospektist;

3) édrakirjad muudest dokumentidest, mis emitent seoses pakkumisega esitas pakkumise toimumise riigi
vadrtpaberiturujarelevalve asutusele.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud dokumendid tuleb esitada inspektsioonile 10 paeva jooksul, arvates
pakkumise algusest.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 39!, Pakkumine lepinguriigis

(1) Emitendil, kelle paritolulepinguriik on Eesti, on digus véartpabereid avalikult pakkuda kdigis
vastuvdtjalepinguriikides inspektsioonis registreeritud prospekti ja prospekti lisade alusel tingimusel, et Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve Asutust on sellest teavitatud.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(2) Emitendi sellekohase taotluse alusel on inspektsioon kohustatud kolme tddpédeva jooksul taotluse esitamisest
arvates voi juhul, kui koos taotlusega on inspektsioonile esitatud kdesoleva seaduse § 18 1dikes 1 sitestatud
taotlus prospekti registreerimiseks, iihe t6opédeva jooksul prospekti registreerimisest arvates esitama vastava
vastuvotjalepinguriigi véartpaberiturujdrelevalve asutusele jairgmised dokumendid:

1) prospekti registreerimistunnistus, mis peab sisaldama kinnitust selle kohta, et prospekt on koostatud
vastavalt kdesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides ja prospektimaéruses sitestatud nduetele,
ning andmeid prospektis sisalduva teabe osas kédesoleva seaduse § 17 1igetes 2 ja 5 sétestatu alusel tehtud
erandite ja nimetatud erandite pShjuste kohta;

2) prospekti drakiri inglise keeles voi inspektsiooni ja vastava vastuvotjalepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve
asutuse kokkuleppel muus keeles;

3) vastuvotjalepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuse ndudel emitendi poolt koostatud prospekti
kokkuvdtte tolge vastava vastuvotjalepinguriigi ametlikku keeled.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(21) Kéesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 1 nimetatud registreerimistunnistus tuleb samal ajal vastava
vastuvotjalepinguriigi védrtpaberiturujirelevalve asutusele esitamisega esitada ka emitendile v3i prospekti
koostamise eest vastutavale isikule.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Inspektsioon teavitab Euroopa Viairtpaberiturujarelevalve Asutust prospekti registreerimisest samal ajal, kui
ta teavitab sellest vastuvotjalepinguriigi vairtpaberiturujarelevalve asutust.
[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

3.0sa
INVESTEERIMISUHING

7. peatukk
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ULDSATTED

§ 40. Investeerimisiithing

(1) Investeerimistihing kdesoleva seaduse tdhenduses on aktsiaselts, kelle piisivaks tegevuseks on tihe voi
mitme investeerimisteenuse osutamine kolmandatele isikutele voi ka ithe voi mitme investeerimistegevuse
teostamine kutsetegevusena. Investeerimisiihing on finantseerimisasutus krediidiasutuste seaduse § 5
tahenduses.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetamata tegevus on investeerimisiihingule lubatud iiksnes
seadusega sitestatud juhtudel voi kui selline tegevus on otseselt vajalik investeerimisteenuste voi
investeerimiskorvalteenuste osutamiseks.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Krediidiasutuste seaduse 10", peatiikis sétestatud mitmes riigis tegutsevate krediidiasutuste tervendamist
kohaldatakse ka investeerimisithingute, sealhulgas nende teistes lepinguriikides asuvate filiaalide suhtes.

Investeerimisiihingut kisitatakse krediidiasutusena krediidiasutuste seaduse 10". peatiiki tihenduses.
[RT I, 19.03.2015, 3- joust. 29.03.2015]

§ 41. Nime kaitse

Sona «investeerimisiihing» voi selle tuletisi ja vodrkeelseid vasteid vOib oma drinimes kasutada iiksnes
investeerimisiihing.

§ 42. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 43. Investeerimisteenused ja -tegevused

(1) Investeerimisteenused ja -tegevused (edaspidi investeerimisteenused) kiesoleva seaduse tdhenduses on:
1) vairtpaberiga seotud korralduse vastuvotmine ja edastamine;

2) védrtpaberiga seotud korralduse tiitmine kliendi nimel v4i arvel;

3) vairtpaberitega kauplemine oma arvel,

4) vairtpaberiportfelli valitsemine;

5) investeerimisndustamine;

6) vairtpaberi garanteerimine voi vaartpaberi pakkumise, emiteerimise voi miilimise garanteerimine;

7) vairtpaberi pakkumise v0i emiteerimise korraldamine;

8) mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine, kus iihetaolistel tingimustel viiakse kokku erinevate
isikute védrtpaberite omandamis- ja vodrandamishuvid, mille kokkuviimise tulemuseks on lepingu sdlmimine
(edaspidi mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine).

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 2 nimetatud investeerimisteenuse sisu on teo tegemine lepingu
solmimiseks voi lepingu sdlmimine kliendi nimel voi arvel eesméirgiga omandada voi vodrandada véartpabereid.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 3 nimetatud investeerimisteenuse sisu on oma kapitali arvel tehingu
tegemine vairtpaberiga.

(4) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 4 nimetatud investeerimisteenuse sisu on vairtpaberitest moodustatud
portfelli valitsemine kliendi antud volituse alusel ja iga kliendi puhul eraldi.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 5 nimetatud investeerimisteenuse sisu on kliendile véartpaberiga
seotud tehingu kohta isikliku soovituse andmine.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud isiklik soovitus on isikule kui investorile voi investori esindajale
antud soovitus. Investori esindajale antud soovitust peetakse investorile antud soovituseks. Soovitus ei

ole isiklik, kui see on moeldud iiksnes avalikustamiseks vOi infokanali abil avalikkusele teatavaks voi
kattesaadavaks tegemiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 44. Investeerimiskorvalteenused

InvesteerimiskOrvalteenused kdesoleva seaduse tihenduses on:
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1) vairtpaberite hoidmine ja haldamine kliendi jaoks ning nendega seotud tegevused, sealhulgas vaértpaberi
iilekande- ja pandikorralduste, samuti muude finantstagatiste koormamisega seotud korralduste klientidelt
vastuvotmine, edastamine ja tditmine;

2) investorile vdértpaberitehingu tegemiseks krediidi voi laenu andmine tingimusel, et krediidi- voi laenuandja
ise on seotud nimetatud tehinguga;

3) édritihingu ndustamine kapitali struktuuri, ettevtlussektori strateegia voi ka muus seesuguses kiisimuses ning
dritihingute ithinemise ja osaluse omandamisega seotud ndustamine ning nendega seotud teenused,

4) vilisvaluuta vahetusega seotud teenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;

5) investeerimis- ja finantsanaliiiisi voi muu iildise soovituse koostamine vdi andmine seoses
vairtpaberitehingutega;

6) vairtpaberi pakkumise v0i emiteerimise garanteerimisega seotud teenused;

7) muude investeerimis- ning investeerimiskorvalteenuste osutamine seoses kdesoleva seaduse § 2 16ike
11 punktis 2, 3, 4 v4i 7 nimetatud tuletisinstrumendiga, kui vairtpaberid on seotud investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenuste osutamisega.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 45. Investeerimisteenuste osutamine

Investeerimisteenuseid v3ib piisiva tegevusena osutada tiksnes:

1) investeerimisiihing, vélisriigi investeerimisithingu filiaal ja piiritileselt valisriigi investeerimisithing
kdesoleva seaduse kohaselt;

2) krediidiasutus, vélisriigi krediidiasutuse filiaal ja piiriiileselt vilisriigi krediidiasutus kdesoleva seaduse ja
krediidiasutuste seaduse kohaselt;

3) fondivalitseja, vilisriigi fondivalitseja filiaal ja piiriiileselt vélisriigi fondivalitseja kdesoleva seaduse ja
investeerimisfondide seaduse kohaselt;

4) reguleeritud turu korraldaja kdesoleva seaduse kohaselt.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 46. Investeerimisiithingu klient

(1) Investeerimistihingu klient kiesoleva seaduse III osa tdhenduses on iga isik, kellele investeerimisiihing
osutab investeerimis- vOi investeerimiskdrvalteenust. Investeerimisithingu potentsiaalse kliendina késitatakse
isikut (edaspidi potentsiaalne klient), kellele soovitakse investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenust osutada
voi pakkuda, kuid kellega ei ole veel lepingulistesse suhetesse asutud.

(2) Investeerimisiithingu asjatundlik klient on kédesoleva seaduse § 6 16ike 2 punktides 1-5 nimetatud isik.
[RT L, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetamata isikut kdsitatakse investeerimisiihingu tavakliendina.
[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(4) Asjatundlik klient voib taotleda enda kédsitamist tavakliendina, kui tema hinnangul ei ole ta ise voimeline
teenuste ja tehingutega seotud riske piisavalt hindama voi juhtima. Sellisel juhul ei eeldata tema puhul
asjatundliku kliendiga v3rdset korget teadlikkust vaartpaberiturust.

(5) Asjatundliku kliendi késitamiseks tavakliendina kas kliendi voi investeerimisiihingu algatusel sdlmib
investeerimisiihing kliendiga kirjaliku lepingu, kus tuleb sétestada, milliste teenuste, tehingute v3i vairtpaberite
suhtes asjatundlikku klienti tavakliendina késitatakse.

(6) Tavaklient voib taotleda enda késitamist asjatundliku kliendina, kui tema hinnangul on tal piisavad
kogemused, teadmised ja asjatundlikkus ise investeerimisotsuste tegemiseks ja nendega seotud riskide
adekvaatseks hindamiseks. Investeerimisiihing on kohustatud eelnimetatud asjaolusid hindama ning hindamisel
peab investeerimisiihing vdtma arvesse kavandatud tehingute voi teenuste laadi.

(7) Investeerimisiihing voib kliendi asjatundlikkust, kogemusi ja teadmisi hinnata krediidiasutuste ja teiste
finantsjérelevalve alla kuuluvate finantseerimisasutuste juhtidele esitatavate nduete alusel. Aritithingu puhul,
kes ei ole kédesoleva seaduse tahenduses suurettevotja, hinnatakse vastavalt kdesolevas paragrahvis sétestatule
tehingute tegemiseks vajalikku esindusdigust omavat isikut.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(8) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 6 ja 7 nimetatud hindamise kdigus peab olema tdidetud vihemalt kaks
jargmistest tingimustest:

1) klient on teinud vaértpaberiturul keskmiselt kiimme olulises mahus tehingut kvartali kohta viimase nelja
kvartali jooksul;

2) kliendi vairtpaberiportfelli maht {iletab 500 000 eurot;

3) klient to6tab voi on tootanud vahemalt iithe aasta finantsvaldkonnas t66- voi ametikohal, mis nduab teadmisi
vairtpaberitesse investeerimise kohta.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(9) Investeerimisiihing on kohustatud votma kasutusele kdik vajalikud meetmed tagamaks, et enne tavakliendi
asjatundliku kliendina késitamise otsustamist vastaks tavaklient kdesoleva paragrahvi ldigetes 6—8 nimetatud
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tingimustele ning tavaklienti v3ib asjatundliku kliendina késitada tiksnes juhul, kui on tdidetud koik jargmised
tingimused:

1) klient peab investeerimisithingule kirjalikult kinnitama, et ta soovib asjatundliku kliendina kohtlemist kas
iildiselt vOi seoses konkreetse investeerimisteenuse vai tehinguga voi tehingu voi teenuse liigiga;

2) investeerimisiihing peab kliendile andma kirjalikus vormis selgituse diguste kohta, millest klient
asjatundliku kliendina késitamise korral ilma voib jaédda;

3) klient peab kirjalikult kinnitama, et ta on teadlik digustest, mille ta kaotab asjatundliku kliendina késitamise
tagajérjel.

(10) Kui klienti késitatakse juba asjatundliku kliendina kéesoleva paragrahvi 16igetes 69 nimetatud tunnuste ja
korraga samaviirsete tunnuste ja korra alusel, ei mojuta kdesoleva paragrahvi 1digetest 69 tulenev kord kliendi
suhteid investeerimisiihinguga.

(11) Investeerimistihing on kohustatud kehtestama klientide kasitamiseks kirjalikud protseduurireeglid.

(12) Asjatundlik klient on kohustatud investeerimisiihingut teavitama muutustest, mis voivad mojutada

tema késitamist asjatundliku kliendina. Kui investeerimisiihingule saab teatavaks, et asjatundliku kliendina
kasitatav klient ei vasta enam kéesolevas paragrahvis sitestatud tingimustele, peab investeerimisiihing kliendile
kohaldama tavakliendi sitteid vastavalt muutunud asjaoludele.

(13) Investeerimisithingul on digus nii omal algatusel kui ka kliendi taotlusel kohelda tavakliendina voi
asjatundliku kliendina klienti, keda vdiks késitleda virdse vastaspoolena vastavalt kdesoleva seaduse §-s

46'sitestatule.

(14) Kéesolevas paragrahvis sitestatud vorminduete jargimata jatmine ei too kaasa lepingu tiihisust.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 46, Tehing vordse vastaspoolega

(1) Kéesoleva seaduse § 43 18ike 1 punktis 1, 2 v8i 3 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks
tegevusluba omaval investeerimisiihingul on digus teha tehinguid vordse vastaspoolega ja osutada talle
investeerimiskdrvalteenuseid, mis on seotud nimetatud tehingutega, kohaldamata kéesoleva seaduse § 85 15ike 1

punkte 5-7 ja 9 ning §-¢ 86-87°ja 891, viélja arvatud turukuritarvitust keelavad sétted.
[RT L, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Vordne vastaspool kdesoleva seaduse tdhenduses on kdesoleva seaduse § 6 16ike 2 punktides 1, 2 ja 3 ning §
47 16ike 1 punktides 11 ja 12 nimetatud isik.

(3) Investeerimisiihing voib asjatundliku kliendi ndusolekul teda kisitleda vordse vastaspoolena. Sellisel
juhul selgitab investeerimisiihing enne investeerimisiithingu poolt asjatundliku kliendi vordse vastaspoolena
kasitlemist talle pShjalikult sellise seisundi muutumise tagajérgi.

(4) Vordsel vastaspoolel on digus investeerimisiihingult nduda enda muud liiki kliendina kohtlemist iildiselt voi
konkreetse tehingu suhtes. Sellisel juhul investeerimisiihingu ja kliendi suhtes kdesoleva paragrahvi 1diget 1 ei
kohaldata.

(5) Kui vordne vastaspool taotleb kdesoleva paragrahvi 16ike 4 kohaselt enda kohtlemist muud liiki kliendina,
kelle suhetele investeerimisiihinguga kohaldatakse kéesoleva seaduse § 85 16ike 1 punktides 5-7 ja 9

ning §-des 86—876ja 89'sitestatut, kuid kes ei taotle selgesonaliselt enda kohtlemist tavakliendina, ja
investeerimisiihing ndustub selle taotlusega, kohtleb investeerimisiihing seda vdrdset vastaspoolt asjatundliku
kliendina.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(6) Kui vordne vastaspool taotleb enda kohtlemist tavakliendina, kohaldatakse tema suhtes kéesoleva seaduse
§-s 46 sitestatut.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 47. Kiiesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesoleva seaduse I1I osa ei kohaldata:

1) lepinguriigi tegevusluba omava kindlustusandja suhtes;

2) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust iiksnes samasse kontserni kuuluvale isikule;

3) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust juhuti muu kutsetegevuse hulgas, kui kutsetegevust
reguleerivad Gigusaktid ja selle ameti eetikakoodeks ei vélista investeerimisteenuse osutamist;

4) isiku suhtes, kes tegeleb iiksnes oma arvel kauplemisega, vilja arvatud juhul, kui ta on turutegija voi
kaupleb oma arvel véljaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset kauplemissiisteemi korrapéraselt ja sagedasti,
voimaldades selleks kolmandatele isikutele juurdepddsu tehingute tegemiseks;
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5) Tagatisfondi voi muu isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iiksnes toStajate osalusega
pensioni- voi kompensatsioonisiisteemi valitsemises;

6) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iliksnes tddtajate osalusega pensioni- voi
kompensatsioonisiisteemi valitsemises ja investeerimisteenuse osutamises iiksnes samasse kontserni kuuluvale
isikule;

7) Eesti Panga ja muu lepinguriigi keskpanga, samuti Rahandusministeeriumi ja muu lepinguriigi avalik-
oiguslikust voi muust seda laadi isikust voi asutustest selle riigi volgade haldaja suhtes;

8) investeerimisfondi, sealhulgas pensionifondi, ning sellise fondi depositooriumi suhtes ja fondivalitseja
suhtes seoses investeerimisfondi valitsemisega, vilja arvatud juhul, kui seaduses on sétestatud teisiti;

9) isiku suhtes, kes kaupleb oma nimel véaértpaberitega voi osutab klientidele investeerimisteenust kiesoleva
seaduse § 2 15ike 11 punktis 7 nimetatud kaupade tuletisinstrumentidega seoses oma pdhitegevusalaga,
tingimusel, et selline isik ei kuulu konsolideerimisgruppi, mille pShitegevusalaks on investeerimisteenuse
osutamine kdesoleva seaduse moistes voi krediidiasutuste seaduse §-s 6 sétestatud finantsteenuse osutamine
vOi muu seesuguse teenuse osutamine, samuti et tema poolt osutatud teenust peetakse kdrvaltegevuseks
konsolideerimisgrupi pdhitegevuse suhtes ning seda teenust osutatakse liksnes kliendile, kellega tekib esmane
lepinguline suhe voi muu digussuhe sellise pShitegevusega seotud tehingu kaudu;

10) isiku suhtes, kes pakub investeerimisnoustamist sellise kutsetegevuse kédigus, mida ei reguleerita kidesoleva
seadusega tingimusel, et sellist ndustamist ei tasustata eraldi;

11) isiku suhtes, kelle peamine &ritegevus seisneb oma arvel kaupade voi kaupade tuletisinstrumentidega
kauplemises;

12) isiku suhtes, kes kaupleb oma arvel finantsfutuuride, -optsioonide voi muude tuletisvadrtpaberite turgudel
ning rahaturgudel iiksnes tuletisvdirtpaberite turgudel tehtud investeeringute kindlustamiseks vai teeb tehinguid
nimetatud turgudel osalejate arvel voi kujundab neile hindu ja kelle tehingute tditmise tagavad samadel turgudel
arveldust korraldavad isikud;

13) pensionifondi osakute pakkumise ning seoses nendega tehtavate tehingute ja toimingute suhtes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punkti 11 ei kohaldata, kui oma nimel kaupade voi ka kaupade
tuletisinstrumentidega kauplev isik moodustab osa konsolideerimisgrupist, mille pdhitegevusala on muu
investeerimisteenuse osutamine voi krediidiasutuste seaduse §-s 6 sétestatud finantsteenuse osutamine.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 12 sétestatud isikule ja isikule, kes ainsa investeerimisteenusena
osutab investeerimisndustamise teenust voi edastab klientide korraldusi véartpaberite omandamiseks voi
vodrandamiseks ja kellel puudub sellise investeerimisteenuse osutamisel digus kliendi raha voi vairtpabereid
omandada ja vallata, kohaldatakse kéesoleva seaduse § 93 15ike 1 punktis 1 sétestatud aktsiakapitali nduet.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 12 sétestatud isikule kohaldatakse kéesoleva seaduse § 64, 65, 651, 69,
70, 70'ja 236".

(5) Kéesolevas osas investeerimisiihingute ja investeerimisteenuste osutamise suhtes sétestatut kohaldatakse
krediidiasutustele, fondivalitsejatele ning vélisriigi krediidiasutuste ja fondivalitsejate filiaalidele niivord,
kuivord kiesolevast seadusest, krediidiasutuste seadusest voi investeerimisfondide seadusest ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

8. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

1. jagu
Tegevusluba

§ 48. Tegevusluba

(1) Investeerimistihinguna tegutsemiseks peab isikul olema vastav tegevusluba (edaspidi kédesolevas
osas tegevusluba).

(2) Tegevusluba on téhtajatu.

(3) Tegevusluba ei ole iileantav ning selle omandamine ja kasutamine teiste isikute poolt on keelatud.

§ 49. Tegevusloa ulatus

(1) Tegevusluba antakse iihe voi mitme investeerimisteenuse osutamiseks. Tegevusluba voib hdlmata {ihte
vOi mitut investeerimiskdrvalteenust. Uksnes investeerimiskdrvalteenuste osutamiseks investeerimisithingule
tegevusluba eraldi ei anta.

(2) Investeerimisiihing v3ib osutada iiksnes neid investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuseid, mille kohta
talle on antud tegevusluba. Tegevusloas nimetamata investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamiseks

peab investeerimisiihing taotlema vastava tdiendava tegevusloa.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 50. Krediidiasutuse ja fondivalitseja tegevusload

(1) Krediidiasutuse tegevusluba omav driithing ei pea investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamiseks
eraldi tegevusluba taotlema.

(2) Fondivalitseja tegevusluba omav driiihing ei pea kdesoleva seaduse § 43 1oike 1 punktides 4 ja 5 ning §
44 punktis 1 sétestatud teenuse osutamiseks kéesolevas seaduses sétestatud korra kohaselt eraldi tegevusluba
taotlema.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 51. Otsus

(1) Tegevusloa annab ja selle tunnistab kehtetuks inspektsioon oma otsusega. Inspektsioon voib tegevusloa
andmisel kehtestada taotlejale soodsamaid kdrvaltingimusi, millega lubatakse pdhjendatuse korral taotlejal
osaliselt korvale kalduda tegevusloa saamise aluseks olevatest asjaoludest, voi maérata kdesoleva seaduse §-

s 55'siitestatud tahtajast pikema tdhtaja, mille jooksul peab taotleja viima ennast tegevusloa saamise aluseks
olevate nduetega kooskdlla.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusloa kohta tehtavas otsuses mérgitakse vihemalt:

1) isiku, kelle kohta otsus tehakse, nimi ja registrikood;

2) investeerimis- vdi investeerimiskorvalteenuse liik voi liigid, mille kohta otsus tehakse;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

3) otsuse tegemise ja joustumise kuupiev.

(3) Tegevusloa andmisest keeldumise ja tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral peab otsus sisaldama
sellekohast pdhjendust.

§ 52. Otsusest teavitamine

(1) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise vdi tegevusloa kehtetuks tunnistamise kohta toimetab
inspektsioon viivitamata investeerimisiihingule kitte.

(2) Inspektsioon avalikustab tegevusloa andmise, selle muutmise ning kehtetuks tunnistamise oma veebilehel
hiljemalt otsuse tegemisele jargneval toopdeval.

(3) Tegevusloa kehtetuks tunnistamise avalikustab inspektsioon lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 ettendhtule
veel vihemalt tihes iileriigilise levikuga pdevalehes.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 53. Tegevusloa taotlus

(1) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva driithingu (edaspidi kdesolevas jaos taotleja)
juhatuse liikkmed vastava taotluse.

(2) Taotlus koosneb kirjalikust avaldusest ja kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud lisadest.

(3) Kui tegevusloa taotluse menetlemise ajal toimuvad muudatused kéesoleva seaduse § 54 1dikes 1 nimetatud
andmetes voi dokumentides, esitab taotleja viivitamata inspektsioonile vastavad andmed ja dokumendid
uuendatud kujul.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 54. Taotlemisel esitatavad andmed

(1) Tegevusloa taotlemiseks tuleb taotlejal esitada jargmised andmed ja dokumendid:

1) é&riithingu asutamisel — asutamislepingu voi -otsuse notariaalselt kinnitatud &rakiri;

2) pohikirja drakiri, tegutseva aritihingu puhul iildkoosoleku otsus pohikirja muutmise kohta ning pohikirja
muudetud tekst;

3) taotleja aktsiondride nimekiri, milles on dra ndidatud iga aktsiondri nimi, olemasolu korral registrikood voi
isikukood vdi selle puudumisel siinniaeg ning andmed iga aktsionéri poolt omandatavate vai talle kuuluvate
aktsiate ja hdilte arvu kohta;

4) kéesoleva seaduse § 74 16ikes 1 nimetatud andmed taotlejas olulist osalust omavate aktsiondride ja muude
isikute kohta, samuti kdesoleva seaduse § 55 13ikes 7 sétestatud andmed seotuse kohta lepinguriigis tegevusluba
omava investeerimisithingu, krediidiasutuse, kindlustusandja voi muu finantsjérelevalve alla kuuluva isikuga;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) andmed taotleja juhtide kohta, mis sisaldavad neist igaiihe ees- ja perekonnanime, isikukoodi voi selle
puudumisel siinniaega, elukohta, hariduse kirjeldust, viimase viie aasta t66- ja ametikohtade téielikku loetelu
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ning juhatuse liikmete puhul nende vastutusvaldkonna kirjeldust, ning muud juhtide usaldusvéirsust ja
kéesoleva seaduse nduetele vastavust kinnitavad dokumendid, mida taotleja peab oluliseks esitada;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) andmed éritihingute kohta, milles taotleja vdi tema juhi osalus on suurem kui 20 protsenti, kusjuures need
andmed peavad sisaldama aktsia- voi osakapitali suurust, tegevusalade loetelu ning taotleja ja iga juhi osaluse
suurust;

7) andmed taotleja audiitori ja sisekontrolli teostava(te) isiku(te) kohta, mis sisaldavad nime, elu- voi asukohta,
isikukoodi voi selle puudumisel siinniaega vai registrikoodi;

8) taotleja algbilanss ning iilevaade taotleja tuludest ja kuludest v3i tegutseva ériiihingu puhul bilanss
ja kasumiaruanne taotluse esitamisele eelneva kuu 18pu seisuga ning olemasolu korral viimase kolme
majandusaasta aruanded;

9) tegutseva driithingu puhul omavahendite suurust tdendavad dokumendid koos vandeaudiitori aruannetega;
[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

10) kui taotlejas omab olulist osalust kolmanda riigi krediidiasutus, fondivalitseja, investeerimisfond,
investeerimisiihing, kindlustusandja vdi muu finantsjérelevalve alla kuuluv isik, siis vastava riigi
jarelevalveasutuse viljastatud kinnitus selle kohta, et nimetatud kolmanda riigi isikul on tegevusluba ja tema
tegevus ei ole jdrelevalveasutuse teada vastuolus kehtivate digusaktidega;

11) taotleja kolme aasta driplaan, mis sisaldab vihemalt kavandatavate tegevuste, taotleja organisatsioonilise
iilesehituse, tegevuskohtade, rakendatavate infotehnoloogiliste siisteemide ja muude tehniliste vahendite ning
majandusnditajate kirjeldust;

12) raamatupidamise sise-ceskiri ja kdesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirjad voi nende projektid;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

13) rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse § 29 1dikes 1 sétestatud protseduurireeglid ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirja;

[RT 12009, 61, 401- joust. 26.12.2009]

14) dokument, millega taotleja votab kohustuse tasuda Tagatisfondi seaduses ettendhtud iihekordne osamakse;

15) tdend inspektsioonile menetlustasu maksmise kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

¢! 1) Taotleja voi investeerimisiithingu juht on ndukogu liige ja juhatuse liige. Juhina v3ib inspektsioon késitada
taotleja voi investeerimisithingu to6tajat ja muud isikut, kes iseseisvalt votab vastu juhtimisotsuseid taotleja voi
investeerimisiihingu arengu vdi dritegevuse suhtes.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktides 5 ja 7 nimetatud fiilisiliste isikute kohta esitatud andmete ja
dokumentide digsust kinnitavad need isikud oma allkirjaga.

(3) Taiendava tegevusloa taotlemisel esitab investeerimisiihing kiesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 3, 9, 10,
12, 13 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 55. Taotluse libivaatamine

(1) Kui taotleja ei ole tegevusloa taotlemisel esitanud kdiki kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmeid ja
dokumente v3i need ei ole téielikud v3i nduetekohaselt vormistatud, nduab inspektsioon taotlejalt puuduste
korvaldamist.

(2) Kui kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmete ja dokumentide pohjal ei ole vdimalik veenduda, kas
tegevusloa taotlejal on investeerimisteenuste osutamiseks piisavad voimalused ja ta vastab seadusega voi selle
alusel investeerimisiihingule sitestatud nduetele, voib inspektsioon nduda tidiendavate andmete ja dokumentide
esitamist.

(3) Taotleja esitatud andmete kontrollimiseks v3ib inspektsioon teostada kohapealset kontrolli, méarata
ekspertiisi ja erakorralist audiitorkontrolli, teostada péringuid riigi andmekogudest, saada suulisi selgitusi
taotleja juhtidelt ja audiitorilt, nende esindajatelt ning pohjendatud vajaduse korral kolmandatelt isikutelt
esitatud dokumentide sisu ja tegevusloa andmise otsustamisel tdhtsust omavate asjaolude kohta.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1-3 nimetatud andmed esitatakse inspektsiooni poolt méaratud mdistlikul
tahtajal.

(41) Kui taotleja ei ole kdrvaldanud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud puudusi ettendhtud tdhtaja jooksul
v0i ei ole tdhtpdevaks esitanud inspektsiooni néutud andmeid voi dokumente, v3ib inspektsioon jétta taotluse
1abi vaatamata. Taotluse 1ébi vaatamata jatmise korral tagastab inspektsioon esitatud dokumendid.

(5) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

(6) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(7) Inspektsioon teeb tegevusloa taotluse menetlemisel koostddd vastava lepinguriigi védrtpaberituru- voi
finantsjérelevalve asutusega, kui:

1) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja voi muu
finantsjirelevalve alla kuuluva isiku tiitarettevdtja;
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2) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja v6i muu
finantsjérelevalve alla kuuluva isiku emaettevotja tiitarettevotja;

3) taotlejat kontrollib isik v&i isikud, kes kontrollivad teises lepinguriigis tegevusluba omavat
investeerimisiihingut, krediidiasutust, kindlustusandjat voi muud finantsjarelevalve alla kuuluvat isikut.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Inspektsioon konsulteerib teiste lepinguriikide vaértpaberituru- voi finantsjirelevalve asutustega taotleja
ning temaga iihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja juhtide maine,
kogemuse ning sobivuse hindamiseks. Inspektsioon edastab sellise konsultatsiooni kéigus iiksnes olulised
andmed taotleja ja temaga lihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja
juhtide maine, kogemuse ning sobivuse kohta, mis on vajalikud teistele lepinguriigi tegevusloa andmisega
seotud véartpaberituru- voi finantsjarelevalve asutustele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 551, Tegevusloa andmine

(1) Inspektsioon annab tegevusloa, kui taotleja on esitanud koik digusaktidega ndutud andmed, kui ei esine
tegevusloa andmisest keeldumise aluseid ja tegevusloa 10ppemise aluseid ning kui on kdrvaldatud inspektsiooni
taotlejale vdljendatud kahtlus, et taotleja ei vasta kdigile kéesolevast seadusest ja selle alusel kehtestatud
oOigusaktidest tulenevatele nduetele.

(2) Kui inspektsioonil on tekkinud pdhjendatud kahtlus, et taotleja ei vasta kdigile kdesolevast seadusest ja selle
alusel kehtestatud digusaktidest tulenevatele nduetele, on taotleja kohustatud kahtluse kdrvaldamise eesmérgil
esitama inspektsioonile teavet omal initsiatiivil. Inspektsioon on kohustatud eelnevalt tdpsustama, millist teavet
ja andmeid ta kahtluse kdrvaldamiseks vajab.

(3) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kahe kuu jooksul koigi vajalike
andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul tegevusloa taotluse saamisest
arvates.

(4) Otsuse tdiendava tegevusloa andmise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon iihe kuu jooksul pérast
inspektsioonile vastava taotluse ja kdigi ndutavate andmete ning dokumentide lackumist, kuid mitte hiljem kui
kuue kuu jooksul tdiendava tegevusloa taotluse saamisest arvates.

(5) Tegevusluba omav investeerimisiihing teatab inspektsioonile viivitamata olulistest muutustest tegevusloa
andmise otsuse aluseks olnud taotleja poolt inspektsioonile esitatud asjaoludes nendest teadasaamisel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 56. Tegevusloa andmisest keeldumine

Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sétestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud,

2) taotleja ei esitanud tihtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile loa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei vasta kédesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatud nduetele;

4) inspektsiooni hinnangul ei vasta taotleja juht, siseauditi iksuse iilesannete téitja vdi taotlejas olulist osalust
omav isik kidesolevas seaduses sétestatud nduetele;

[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

5) taotleja on olulisel mééral vdi korduvalt rikkunud digusaktides sitestatud ndudeid voi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele éritavadele;

6) taotleja ja teise isiku vaheline méirkimisvaérne seos takistab investeerimistihingu iile vajalikul tasemel
jarelevalve teostamist voi riigi, mille digusnorme kohaldatakse taotleja suhtes voi temaga mérkimisvéarselt
seotud teise isiku suhtes, digusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad
investeerimisithingu {ile tShusa jarelevalve teostamist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 57. Tegevusloa loppemine

Tegevusluba 15peb:

1) investeerimisiihingu lopetamise otsuse tegemisel;

2) tegevusloa kehtetuks tunnistamisel;

3) investeerimisithingute tthendamisel — ihendataval isikul;
4) investeerimisiithingu pankroti véljakuulutamisel.
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§ 58. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloaga antud diguse tdielik v3i osaline dravdtmine. Tegevusloa
voib tunnistada kehtetuks taielikult voi tiksikute investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuste kaupa,
piiritledes Gigused, mis tegevusloa omanik tegevusloa kehtetuks tunnistamisega kaotab.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Inspektsioon voib tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui:

1) investeerimisiihing ei ole alustanud tegevust voi investeerimisiithingu asutajad on oma tegevusega
ndidanud, et investeerimistihing ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates voi
investeerimisiihing ei ole tegelenud investeerimisteenuse osutamisega kuue jarjestikuse kuu jooksul;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2) on ilmnenud, et investeerimisiihing on esitanud vdi tegevusloa taotlemisel on esitatud inspektsioonile
eksitavaid andmeid vdi dokumente voi valeandmeid voi -dokumente;

3) investeerimisiihing on rikkunud korduvalt voi olulisel mééral tema tegevust reguleerivates digusaktides
sdtestatut, investeerimisiihingut voi tema juhti on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku
usalduse vastase siiiiteo eest ning karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist
kustutatud voi investeerimisiihingu tegevus ei vasta heale &ritavale;

4) investeerimisiihing ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

5) ilmnevad kdesoleva seaduse § 56 punktis 4 voi 6 sétestatud asjaolud,;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) investeerimisiihing ei ole ettendhtud tihtpaevaks voi ulatuses tiitnud inspektsiooni ettekirjutust;

7) investeerimisiihingu omavahendite suurus ei vasta kidesoleva seaduse voi selle alusel antud digusakti
nouetele;

8) investeerimisiihing ei ole vdimeline tditma endale vdetud kohustusi voi muul pdhjusel kahjustab tema
tegevus oluliselt investorite voi teiste klientide huve voi véértpaberituru korrapérast toimimist;

9) investeerimisiihing on toime pannud rahapesu vai rikub digusaktiga kehtestatud rahapesu ning terrorismi
rahastamise tOkestamise korda;

10) investeerimisiithing kuulub konsolideerimisgruppi, mille struktuur ei vdimalda saada konsolideeritud
jérelevalveks vajalikku informatsiooni, voi investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv
dritihing tegutseb vélisriigi digusaktide alusel, mis takistavad piisava jérelevalve teostamist;

11) investeerimisiihing ei ole ettendhtud téhtaja jooksul voi tdies ulatuses tasunud Tagatisfondi seaduse
kohaseid investorikaitse osafondi osamakseid;

12) investeerimisiihing avaldab oma tegevuse voi juhi kohta oluliselt ebadiget voi eksitavat teavet voi
reklaami;

13) lepinguriigi vadrtpaberiturujérelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on
investeerimisiihing rikkunud lepinguriigi digusaktis sétestatud tingimusi;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

14) kéesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirjad ei ole investeerimisiihingu tegevuse reguleerimiseks
piisavalt tipsed voi liheselt mdistetavad;

15) ilmneb, et investeerimisiithing on valinud tegevusloa taotlemise ja registreerimise kohaks Eesti eesméirgiga
hoida kdrvale teises lepinguriigis, kus ta peamiselt tegutseb, investeerimisithingu tegevusele kehtestatud
rangematest nouetest.

(3) Tegevusluba voi tdiendav tegevusluba tunnistatakse kas tdielikult voi osaliselt kehtetuks
investeerimisiihingu taotluse alusel, kui investeerimisiihing ei soovi enam osutada investeerimisteenuseid ning
tema klientide digustatud huvid on seejuures kiillaldaselt kaitstud.

(31) Inspektsioon vdib keelduda kdesoleva paragrahvi 1oikes 3 nimetatud taotluse alusel tegevusloa kehtetuks
tunnistamisest, kui on pdhjendatud alus arvata, et tegevusloa kehtetuks tunnistamine voib kahjustada investorite
voi teiste klientide digustatud huve.

(32) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud taotluse vaatab inspektsioon lébi ning teeb otsuse tegevusloa
téieliku voi osalise kehtetuks tunnistamise voi sellest keeldumise kohta kahe kuu jooksul taotluse saamisest
arvates.

(4) Enne tegevusloa kdesoleva paragrahvi 1dike 2 alusel kehtetuks tunnistamise otsustamist voib inspektsioon
teha investeerimistihingule téhtajalise ettekirjutuse tegevusloa kehtetuks tunnistamise aluseks olevate puuduste
korvaldamiseks.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 581, Tegevusloa andmise otsuse muutmine

(1) Investeerimistihingu drinime voi asukoha aadressi muutumise korral teeb inspektsioon otsuse kdesoleva

seaduse § 55'15ikes 3 nimetatud tegevusloa andmise otsuse muutmise kohta.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusloa andmise otsuse muutmise otsustab inspektsioon iihe kuu jooksul pérast kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud muutunud andmete saamist.
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(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud muutmise otsuse toimetab inspektsioon viivitamata
investeerimisiihingule kitte.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

2. jagu
Tegevus valisriigis

§ 59. Tiitarettevotja ja filiaal vilisriigis

(1) Kui Eestis registreeritud investeerimisiihing soovib asutada investeerimisteenuseid osutavat tiitarettevotjat
voi filiaali kolmandas riigis vdi omandada osalust mones kolmanda riigi investeerimisiihingus ja selle tulemusel
muutub viimane tema tiitarettevStjaks, tuleb tal selleks taotleda inspektsioonilt vastav luba (edaspidi kdesolevas
jaos luba).

(2) Loa taotlemiseks tuleb esitada inspektsioonile kirjalik avaldus ja jargmised andmed:

1) riigi nimetus, kus tiitarettevotjat voi filiaali soovitakse asutada vai kus registreeritud investeerimisithingus
soovitakse osalust omandada;

2) tiitarettevdtja drinimi ja aadress voi filiaali nimetus ja aadress;

3) kolmanda riigi investeerimisiihingu, milles soovitakse omandada osalust, kahe viimase majandusaasta
aruanded koos esitaja poolt allkirjastatud eestikeelse tdlkega;

4) tiitarettevotja voi filiaali kdesoleva seaduse § 54 1oike 1 punktis 11 nimetatud driplaan, millele lisatakse
suhete kirjeldus asutava investeerimisiihinguga;

5) kéesoleva seaduse § 54 1dike 1 punktis 5 nimetatud andmed tiitarettevotja juhtimisorganite liikmete voi
filiaali juhataja kohta;

6) kéesoleva seaduse § 73 16ikes 2 nimetatud andmed tiitarettevotjas olulist osalust omavate isikute kohta.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 60. Loa taotluse menetlemine

(1) Loa taotlemisele ja taotluse ldbivaatamisele kohaldatakse kédesoleva seaduse §-des 51-53, 55 ja

551tegevusloa ja taotluse kohta sétestatut, kui kdesolevast jaost ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Inspektsioon teavitab vastava kolmanda riigi vairtpaberiturujérelevalve asutust esitatud loa taotlusest kahe
kuu jooksul, arvates taotluse esitamisest. Kui inspektsiooni ja vastava kolmanda riigi vaértpaberiturujirelevalve
asutuse vahel ei ole sdlmitud koostddlepingut, sdlmib inspektsioon nimetatud asutusega kokkuleppe
investeerimisiithingu tiitarettevotja vai filiaali iile jarelevalve teostamise kohta.

(3) Loa andmise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon otsuse kahe kuu jooksul parast kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamist, kuid mitte hiljem kui kuus kuud pérast loa taotluse esitamist. Loa andmisest
keeldumise korral peab otsus sisaldama pohjendust.

(4) Loa andmise vdi sellest keeldumise kohta tehtud otsuse edastab inspektsioon viivitamata taotlejale. Loa
andmisest teavitatakse ka vastava kolmanda riigi véartpaberiturujarelevalve asutust.

(5) Kolmandas riigis tiitarettevotjat voi filiaali omav Eestis registreeritud investeerimisithing on kohustatud
inspektsioonile ja vastava riigi vaértpaberiturujdrelevalve asutusele teatama kdesoleva seaduse § 59 16ike 2
punktides 2, 4 ja 5 loetletud andmete muutmise kavatsusest vihemalt iiks kuu ette.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 61. Loa andmisest keeldumine

Inspektsioon voib keelduda loa andmisest, kui:

1) loa taotlemisel esitatud andmed v&i dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud
oigusaktides sétestatud nduetele v3i need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud,;

2) taotleja ei esitanud tihtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile loa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) tiitarettevdtja juhtimisorganite litkmed vai filiaali juhataja ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisithingu
juhatuse litkmetele kehtestatud nduetele;

4) tiitarettevotjas, kelles osalust omandatakse, olulist osalust omavad isikud ei vasta kiesoleva seaduse §-s 72
sdtestatud nouetele;

5) tiitarettevotja voi taotleja finantsseisund ei ole piisavalt kindel;

6) tiitarettevatja voi filiaali asutamine voi osaluse omandamine vdi taotleja poolt esitatud driplaani
rakendamine voib kahjustada investorite huve vdi investeerimisiihingu finantsseisundit voi usaldusvairset
tegevust Eestis vOi vastavas kolmandas riigis;
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7) kidesoleva seaduse § 60 1dikes 2 nimetatud lepingut vdi kokkulepet ei ole sdlmitud vdi vastava kolmanda
riigi Gigusaktid ei voimalda tohusa jarelevalve teostamist ning selleks vajaliku teabe saamist.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 62. Loa kehtetuks tunnistamine

(1) Inspektsioon voib tunnistada investeerimisiithingule kolmandas riigis filiaali asutamiseks antud loa
kehtetuks, kui:

1) investeerimisiihing voi selle filiaal ei vasta kehtivatele filiaali asutamise loa saamise tingimustele;

2) investeerimisiihing ei esita filiaali kohta nduetekohaseid aruandeid;

3) investeerimisiihing on filiaali asutamise loa taotlemisel voi muul juhul esitanud filiaali kohta inspektsioonile
eksitavaid andmeid voi dokumente voi valeandmeid voi -dokumente;

4) investeerimisiihingut, tema juhte voi filiaali juhatajat on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase
voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ning karistusandmed ei ole karistusregistrist karistusregistri seaduse
kohaselt kustutatud;

5) filiaali tegevusest tulenevad riskid on oluliselt suuremad kui investeerimisiihingu tegevusest tulenevad
riskid;

6) investeerimisiihingu tegevusluba on kehtetuks tunnistatud;

7) ilmnevad kéesoleva seaduse §-s 61 sétestatud asjaolud;

8) investeerimisiihing ei ole ettendhtud tihtpdevaks voi ulatuses tditnud inspektsiooni ettekirjutust.

(2) Filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamise otsuse teeb inspektsioon viivitamata teatavaks
investeerimisithingule ning kolmanda riigi véartpaberiturujirelevalve asutusele.

(3) Pérast filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamisest teadasaamist 15petab investeerimisithing oma teenuste
osutamise kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud kolmandas riigis registreeritud filiaali kaudu hiljemalt
inspektsiooni méératud tédhtpaevaks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 63. Esinduse avamine vilisriigis

(1) Investeerimisiihingu esinduse avamisest valisriigis peab investeerimisiithing inspektsiooni teavitama
viahemalt 10 pdeva enne esinduse avamist.

(2) Esinduse avamise korral esitatavate andmete loetelu ja selle esitamise kord kehtestatakse valdkonna eest
vastutava ministrimiarusega.

§ 64. Erisused investeerimisiihingu filiaali asutamisel lepinguriigis

(1) Investeerimisiihing, kes soovib osutada oma tegevusloas sitestatud investeerimis- ja
investeerimiskdrvalteenust teises lepinguriigis ning selleks asutada filiaali nimetatud teise lepinguriigi
territooriumil, teavitab oma kavatsusest inspektsiooni ning esitab inspektsioonile jargmised andmed ja
dokumendid:

1) lepinguriigi nimi, kus investeerimisithing soovib asutada filiaali;

2) filiaali driplaan, mis peab sisaldama andmeid kdigi lepinguriigis osutada kavandatavate investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenuste kohta ning kirjeldama filiaali organisatsioonilist {ilesehitust ja seda, kas filiaal
kavatseb kasutada investeerimisagente, ning agendi olemasolu korral tema isikuandmed;

3) filiaali aadress;

4) filiaali juhtide nimed.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud dokumendid esitatakse eesti keeles koos vandetdlgi tehtud voi
notari kinnitatud tolkega selle lepinguriigi ametlikku keelde vai iihte ametlikest keeltest, kus investeerimisiihing
soovib filiaali asutada.

[RT I, 23.12.2013, 1- joust. 01.01.2014]

(3) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusele edastamise kohta vdi sellest keeldumise kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes
5 sidtestatud alustel kahe kuu jooksul kdigi ndutud andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte hiljem
kui kolme kuu jooksul vastava taotluse saamisest arvates. Otsuse andmete ja dokumentide edastamise voi sellest
keeldumise kohta teeb inspektsioon investeerimisiihingule viivitamata teatavaks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Inspektsioon voib jatta kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmed ja dokumendid 18bi vaatamata, kui:
1) edastamiseks esitatud andmed v&i dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel antud
oigusaktides sdtestatud nduetele;

2) inspektsiooni ndutud andmeid vdi dokumente ei ole ettendhtud tihtaja jooksul esitatud.

(5) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamisest

keeldumise kohta, kui:
[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]
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1) investeerimisiihingu finantsseisund, organisatsiooniline iilesehitus vdi muud voimalused ei ole piisavad
driplaanis nimetatud teenuste osutamiseks lepinguriigis;

2) filiaali asutamine voi investeerimisithingu esitatud &riplaani rakendamine voib kahjustada tema klientide
huve, investeerimisiihingu finantsseisundit voi tegevuse usaldusvaérsust;

3) edastamiseks esitatud andmed v3i dokumendid on ebadiged, eksitavad voi puudulikud,;

4) investeerimisiihing soovib osutada iiksnes investeerimiskdrvalteenuseid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamise korral esitab inspektsioon
lepinguriigi vaartpaberiturujdrelevalve asutusele andmed ka Eestis rakendatava investori kaitse skeemi kohta.

(7) Investeerimisiihing voib lepinguriigis filiaali asutada vastavalt teise lepinguriigi digusaktides sitestatule.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Muudatusest kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmetes v3i dokumentides teavitab
investeerimisiihing inspektsiooni vdimaluse korral vahemalt {iks kuu enne muudatuse rakendumist voi vahetult
pérast selle toimumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest ka vastava lepinguriigi vadrtpaberiturujirelevalve
asutusele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(9) Iga muudatuse Eestis rakendatavas investori kaitse skeemis, mis toimub investeerimisiihingu filiaali kaudu
vastavas lepinguriigis tegutsemise ajal, teeb inspektsioon viivitamata parast muudatuse toimumist lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusele teatavaks.

(10) Inspektsioon v&ib oma ettekirjutusega keelata investeerimisiihingul teises lepinguriigis asutatud filiaali
kaudu teenuste osutamise, kui:

1) esineb kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 sdtestatud alus andmete ja dokumentide edastamisest keeldumiseks;

2) lepinguriigi vaartpaberiturujérelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud lepinguriigi digusakti rikkumisest
investeerimistihingu poolt.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(11) Inspektsioon toimetab kdesoleva paragrahvi ldikes 10 nimetatud ettekirjutuse investeerimisiihingule
viivitamata kétte. Investeerimisiihing on kohustatud hiljemalt inspektsiooni méératud téhtpaevaks Idpetama oma
teenuse osutamise selles lepinguriigis asutatud filiaali kaudu.

(12) Kui investeerimisiihing soovib kasutada teises lepinguriigis asutatud investeerimisagenti, loetakse
investeerimisagendi kasutamine vordseks filiaali asutamisega ja kohaldatakse kdesolevas seaduses filiaali
asutamist ja tegevust reguleerivaid sétteid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 65. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine

(1) Investeerimisiihing, kes soovib vilisriigis osutada tegevusloas sitestatud ulatuses investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenust selleks filiaali asutamata, peab teavitama inspektsiooni seesuguse piiriiilese
investeerimisteenuse osutamise kavatsusest ning esitama inspektsioonile jairgmised andmed ja dokumendid:
1) selle riigi nimi, kus kavatsetakse investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenust osutada;

2) ériplaan koos kavandatava investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuse kirjeldusega.

(2) Kui investeerimisiihing kavatseb osutada piiriiileseid teenuseid lepinguriigis, siis esitatakse kdesoleva
paragrahvi 18ikes 1 nimetatud teave koos vandetdlgi tehtud voi notari kinnitatud tolkega selle lepinguriigi
ametlikku keelde voi iihte ametlikest keeltest.

[RTI,23.12.2013, 1- joust. 01.01.2014]

(3) Kui investeerimisiihing kavatseb osutada piiriiileseid teenuseid teises lepinguriigis, teeb inspektsioon otsuse
nimetatud teabe vastava lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutusele edastamise voi sellest keeldumise
kohta. Otsuse teabe edastamise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon viivitamata investeerimisithingule
teatavaks. Kui inspektsioon teeb otsuse teabe edastamise kohta, edastatakse teave vastava lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele tihe kuu jooksul selle investeerimisithingult saamisest arvates.

(4) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teabe edastamisest keeldumise kohta, kui:
1) esitatud andmed v3i dokumendid ei vasta kéesolevas seaduses sitestatud nduetele voi need on ebadiged,
eksitavad voi puudulikud;

2) investeerimisiihing soovib osutada iiksnes investeerimiskdrvalteenuseid.

(5) Investeerimistihing vdib alustada piiriiileste teenuste osutamist vastavalt teise lepinguriigi digusaktides
sdtestatule.
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(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide muutumisest teavitab investeerimisiithing
inspektsiooni vdhemalt {iks kuu enne muudatuse joustumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest vastava
lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutusele.

(7) Inspektsioon vdib oma ettekirjutusega keelata investeerimisiithingul piiriiileste teenuste osutamise
lepinguriigis, kui:

1) esineb kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 sitestatud alus teabe edastamisest keeldumise kohta;

2) lepinguriigi vadrtpaberiturujdrelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud lepinguriigi igusakti rikkumisest
investeerimisithingu poolt.

(8) Inspektsioon toimetab kdesoleva paragrahvi 1dikes 7 nimetatud ettekirjutuse investeerimisithingule
viivitamata kétte. Investeerimisiihing on kohustatud hiljemalt inspektsiooni méératud téhtpaevaks 1opetama
piiriiileste teenuste osutamise selles lepinguriigis.

(9) Kui investeerimisiithing kavatseb kasutada investeerimisagenti selle lepinguriigi territooriumil, kus ta
kavatseb oma teenuseid osutada, edastab ta inspektsioonile investeerimisagendi isikuandmed. Lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutuse vastava taotluse alusel esitab inspektsioon mdistliku aja jooksul nimetatud
teabe selle lepinguriigi véirtpaberiturujirelevalve asutusele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 65'. Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise teenuse piiriiilene osutamine

(1) Piiritileselt mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise teenust osutada kavatsev investeerimisithing
teavitab inspektsiooni, missuguses vélisriigis ta kavatseb piiriiileselt mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamise teenust osutada.

(2) Inspektsioon esitab kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teabe vastava lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusele iihe kuu jooksul nimetatud teabe saamisest arvates ning teavitab
sellest viivitamata investeerimisithingut. Investeerimisithing v3ib alustada mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamise teenuse piiriiilest osutamist vastavalt teise lepinguriigi digusaktides sitestatule.

(3) Investeerimisiihing edastab inspektsioonile olemasolu korral ka Eestis asutatud mitmepoolses
kauplemissiisteemis osalejate ja kaugliikmete andmed. Lepinguriigi vdirtpaberiturujirelevalve asutuse vastava
taotluse alusel esitab inspektsioon sellekohase teabe moistliku aja jooksul nimetatud jirelevalveasutusele.

(4) Kéesolevas paragrahvis sétestatud investeerimisteenuse piiriiilesele osutamisele ei kohaldata kéesoleva
seaduse §-s 65 sitestatut.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

3. jagu
Vilisriigi investeerimisiihingu tegevus Eestis

§ 66. Loa taotlemine kolmanda riigi investeerimisiihingu filiaali asutamiseks Eestis

(1) Kolmandas riigis registreeritud investeerimisiihing peab Eestis filiaali asutamiseks taotlema inspektsioonilt
sellekohase loa (edaspidi kdesolevas jaos /uba).

(2) Kéesolevas jaos sitestatut ei kohaldata investeerimisteenuseid osutava kolmanda riigi krediidiasutuse filiaali
asutamisele Eestis.

(3) Loa taotlemisel esitatakse inspektsioonile kirjalik avaldus ning jargmised andmed ja dokumendid:
1) filiaali nimetus ja aadress;
2) filiaali juhataja andmed vastavalt driseadustiku § 387 punktides 10 ja 11 sétestatule;
3) kéesoleva seaduse § 73 1dikes 2 ndutud andmed investeerimisiihingus olulist osalust omavate isikute kohta;
4) driseadustiku § 386 16ike 2 punktides 1, 3, 4 ja 5 sétestatud andmed ja dokumendid,
5) taotleja kahe viimase majandusaasta aruanded,;
6) kidesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 11 nimetatud filiaali driplaan, millele lisatakse suhete kirjeldus
asutava investeerimisithinguga.

(4) Lisaks kidesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud andmetele tuleb kolmanda riigi investeerimisiihingul
inspektsioonile esitada oma asukohamaa véartpaberiturujirelevalve asutuse:

1) nousolek filiaali asutamiseks Eestis;

2) kinnitus selle kohta, et tal on asukohamaal kehtiv tegevusluba ning tema tegevus on korrektne ja kooskdlas
heade tavadega;

3) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse, kapitali adekvaatsuse, maksejoulisuse
ning asukohamaa investori kaitse skeemi kohta.

(5) Kéesolevas paragrahvis nimetatud vdorkeelsed andmed ja dokumendid tuleb kolmanda riigi

investeerimisiihingul legaliseerida konsulaarseaduses sétestatud korras ning esitada koos allkirjastatud
eestikeelse tolkega.
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[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
§ 67. Loa taotluse menetlemine ja loa kehtetuks tunnistamine

(1) Loa taotlemisele, taotluse lédbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse

kdesoleva seaduse §-des 51-53, § 55 ldigetes 1-41, §-des 55!, 56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sitestatut,
kui kéesolevast jaost ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Lisaks kdesoleva seaduse §-s 56 sdtestatud alustele voib inspektsioon keelduda loa andmisest, kui taotleja
asukohamaa digusaktid v3i vadrtpaberiturujérelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet taotleja iile voi kui
ei ole sdlmitud kéiesoleva seaduse § 60 16ikes 2 nimetatud lepingut v3i kokkulepet ja inspektsiooni koostdd
asukohamaa véaartpaberiturujarelevalve asutusega ei ole piisav.

(3) Eestis filiaali omav kolmandas riigis registreeritud investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni ja
vastava riigi vadrtpaberiturujarelevalve asutust teavitama kéesoleva seaduse § 66 16ike 3 punktides 1, 2 ja 6
loetletud andmete muutmise kavatsusest vdhemalt iiks kuu ette.

(4) Inspektsioon voib tunnistada loa kehtetuks, kui ilmnevad kéesoleva seaduse §-s 58 voi kdesoleva paragrahvi
loikes 2 sétestatud asjaolud.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 68. Vilisriigi investeerimisiihingu esindus

(1) Kui valisriigis registreeritud investeerimisithing kavatseb avada Eestis oma esinduse, peab ta esitama
inspektsioonile sellekohase teabe koos jargmiste andmete ja dokumentidega:

1) asukohamaa véartpaberiturujdrelevalve asutuse kinnitus selle kohta, et investeerimisiihingul on kehtiv
tegevusluba;

2) esinduse tegevuskava;

3) esindaja volitusi toendav volikiri;

4) dokument investeerimisithingu registreerimise kohta tema asukohamaal (driregistri viljavote voi
registreerimistunnistuse drakiri);

5) investeerimisithingu pdhikiri;

6) esinduse asukoht, aadress ja sidevahendite numbrid.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud dokumendid tuleb inspektsioonile esitada koos tdestatud
eestikeelse tolkega.

§ 69. Lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal Eestis

(1) Lepinguriigi investeerimisiihing, kes soovib Eestis asutada filiaali, teavitab sellest oma lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutust ning esitab talle jargmised andmed ja dokumendid:

1) filiaali driplaan, mis peab sisaldama andmeid koigi osutada kavandatavate investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenuste kohta, filiaali organisatsioonilist tilesehitust ja seda, kas filiaal kavatseb kasutada
investeerimisagente, ning agendi olemasolu korral tema isikuandmed;

2) filiaali aadress;

3) filiaali juhtide nimed;

4) lepinguriigis rakendatava investori kaitse skeemi kirjeldus.

(2) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud voorkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi
tehtud vai notari kinnitatud eestikeelse tolkega. Inspektsiooni ndusolekul vdib nimetatud andmed ja dokumendid
esitada inglise keeles.

[RT 1, 23.12.2013, 1- joust. 01.01.2014]

(3) Inspektsioon teavitab kédesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide saamisest
viivitamata lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutust.

(4) Lepinguriigi investeerimisithing voib filiaali asutada ja alustada tegevust pérast kdesoleva paragrahvi 1dikes
3 nimetatud teate saamist v3i kahe kuu moéddumisel paevast, kui inspektsioon sai kdesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud andmed ja dokumendid.

(5) Filiaali driregistrisse kandmisel esitatakse inspektsiooni kinnitus kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
andmete saamise kohta.

(6) Lepinguriigi investeerimisiithingu filiaal peab tditma Eesti territooriumil osutatud teenuste osas kdesoleva

seaduse § 85 punktides 1-12, §-des 86—876, 881—8812, 891, 90 ja 91 sitestatud ning nende tdpsustamiseks
kehtestatud digusaktides sitestatud kohustusi.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 70. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine Eestis

(1) Piiritilene investeerimisteenus kédesoleva paragrahvi ja kdesoleva seaduse § 70'tihenduses on Eestis
elavatele voi asuvatele isikutele investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuse osutamine isiku poolt, kes ise voi
kelle filiaal ei ole registreeritud Eestis.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(2) Lepinguriigis registreeritud investeerimisiihing voib alustada piiriiileste investeerimisteenuste osutamist
Eestis parast seda, kui inspektsioon on saanud kéesoleva seaduse § 65 15ikes 1 nimetatud andmeid sisaldava
teabe vastava lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuselt. Kéesolevas 15ikes nimetatud vdorkeelsed
andmed ja dokumendid tuleb esitada koos vandetdlgi tehtud voi notari kinnitatud eestikeelse tolkega.
Inspektsiooni ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada inglise keeles.

[RT I, 23.12.2013, 1- joust. 01.01.2014]

(3) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise piiriiilest teenust v3ib Eestis hakata osutama pérast seda, kui
inspektsioon on saanud vastava teate selle lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutuselt.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Inspektsioon voib esitada taotluse lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutusele Eestis piiritileseid
investeerimisteenuseid osutava vastava lepinguriigi investeerimisithingu investeerimisagentide isikuandmete
saamiseks, samuti selle investeerimisiihingu mitmepoolse kauplemissiisteemi liikkmete ja osalejate andmete
saamiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Inspektsioonil on digus avalikustada Eestis piiriiileseid investeerimisteenuseid osutava lepinguriigi
investeerimisiihingu investeerimisagentide isikuandmed.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 70'. Kolmanda riigi investeerimisiihingu piiriiileste investeerimisteenuste osutamine Eestis

(1) Kolmanda riigi investeerimisiihing on kohustatud piiriiileste teenuste osutamiseks Eestis taotlema
inspektsioonilt loa (edaspidi kdesolevas paragrahvis piiritileste teenuste osutamise luba), esitades taotluse,
millele lisatakse jargmised andmed ning dokumendid:

1) isiku nimi ja aadress;

2) isikule viljastatud tegevusloa ulatus ning tegevusloa véljastanud asutuse andmed;

3) édriseadustiku § 386 16ike 2 punktides 1, 3, 4 ja 5 sdtestatud andmed ja dokumendid;

4) kéesoleva seaduse § 54 15ike 1 punktis 5 sdtestatud andmed investeerimisiihingu juhtide kohta;

5) kéesoleva seaduse § 74 1dikes 1 sétestatud andmed ja dokumendid investeerimisiithingus olulist osalust
omavate aktsiondride kohta;

6) isiku kahe viimase majandusaasta auditeeritud aruanded;

7) kidesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 11 nimetatud tingimustele vastav driplaan, milles ndidatakse kdik
isiku poolt Eestis osutatavad teenused.

(2) Lisaks kidesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmetele tuleb kolmanda riigi investeerimisiihingul esitada
inspektsioonile paritoluriigi finantsjérelevalve asutuse:

1) ndusolek isiku poolt piiriiileste teenuste osutamiseks Eestis;

2) kinnitus selle kohta, et isikul on péritoluriigis kehtiv tegevusluba ning tema tegevus on korrektne ja
kooskdlas hea tavaga;

3) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse kohta ning péritoluriigis tema klientide
suhtes rakendatava investori kaitse skeemi kirjeldus;

4) kirjeldus péritoluriigis investeerimisithingule kohaldatavate usaldatavusnouete, sealhulgas kapitali- ja
likviidsusnduete, samuti péritoluriigi investeeringute tagamise siisteemi kohta ning kinnitus selle kohta, et
eelnimetatud nduded on samavairsed Euroopa Liidu digusaktides kehtestatud nduetega.

(3) Kéesolevas paragrahvis nimetatud vddrkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi tehtud voi
notari kinnitatud eestikeelse tolkega. Finantsinspektsiooni ndusolekul vdib nimetatud andmed ja dokumendid
esitada ka mones muus keeles.

[RTI,23.12.2013, 1- joust. 01.01.2014]

(4) Loa taotlemisele, taotluse lédbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse
kéesoleva seaduse §-des 55-56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sétestatut, kui kdesolevast paragrahvist ei
tulene teisiti.

(5) Lisaks kéesoleva seaduse §-s 56 sitestatud alustel keeldumisele voib inspektsioon keelduda piiriiileste
teenuste osutamise loa andmisest, kui kolmanda riigi finantsjarelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet
taotleja {ile voi kolmanda riigi finantsjérelevalve asutusel ei ole diguslikku alust, vdimalusi voi valmisolekut
piisavaks ja tdhusaks koostdoks inspektsiooniga.

(6) Inspektsioon voib tunnistada piiriiileste teenuste osutamise loa kehtetuks, kui ilmnevad kdesoleva seaduse §-
s 58 voi kéesoleva paragrahvi 18ikes 5 sétestatud asjaolud.
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(7) Kolmanda riigi investeerimisiihing, kes soovib osutada Eestis teenuseid, mida ei ole nimetatud piiriiileste
teenuste osutamise loa taotlemisel esitatud &riplaanis, taotleb inspektsioonilt piiritileste teenuste osutamise loa
muutmist.

(8) Piiritileste teenuste osutamise loa muutmiseks esitab kolmanda riigi isik inspektsioonile kéesoleva
paragrahvi 15ike 2 punktides 1, 2 ja 5 nimetatud andmed ja dokumendid.

(9) Piiritileste teenuste osutamise loa muutmise taotluse menetlemisele, andmete kontrollimisele ning loa
muutmise otsustamisele kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 55-56 satestatut.
[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

9. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU KONTROLLILE,
JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 71. [Kehtetu -RT 1 2007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 72. Olulist osalust omandavatele ja omavatele isikutele esitatavad néuded

Investeerimisiihingus voib olulise osaluse omandada, seda omada ja suurendada ning investeerimisiihingu iile
kontrolli saavutada, seda omada ja suurendada igaiiks (edaspidi kdesoleva seaduse §-des 72—78 isik):

1) kes on laitmatu drialase mainega ning kelle tegevus seoses omandamisega vastab investeerimisiihingu kindla
ja usaldusviirse juhtimise pdhimdtetele;

2) kes pérast osaluse omandamist voi suurendamist valib, nimetab voi méérab investeerimisithingu juhiks
iiksnes sellise isiku, kes vastab kédesoleva seaduse §-s 79 sitestatud nduetele;

3) kelle finantsseisund on piisavalt tugev, et tagada investeerimisiihingu korraparane ja usaldusviérne tegevus,
ning juriidilise isiku puhul vdimaldavad tema raamatupidamise aruanded nende olemasolu korral adekvaatselt
hinnata tema finantsseisundit;

4) kes on vdimeline tagama, et investeerimisiihing on suuteline jargima kéesolevas seaduses sétestatud
usaldatavusndudeid, juriidilise isiku puhul eelkdige nduet, et konsolideerimisgrupil, mille osaks
investeerimisiihing saab, on olemas struktuur, mis viimaldab teostada tohusat jarelevalvet, vahetada teavet ja
teha koostdod finantsjdrelevalve asutuste vahel,

5) kelle suhtes ei ole pohjendatud kahtlust, et osaluse omandamine, omamine voi suurendamine v3i kontroll
investeerimisiihingu tile on seotud rahapesu voi terrorismi rahastamisega voi selle katsega voi suurendab
selliseid riske.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 72!, Osaluse midramise tingimused ja erisused

(1) Olulise osaluse madramisel tuleb lisaks kédesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sitestatule arvesse votta ka

kiiesoleva seaduse § 185%1ikes 1 ning § 187'15ike 1 punktides 1 ja 2 ning sama paragrahvi 1dikes 2 sétestatu.
[RT L, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Olulise osaluse médramisel ei arvestata aktsiakapitali véljendavaid neid hailedigusi, mille
investeerimisiihing vdi krediidiasutus voib omandada v4i mida omada seoses kéesoleva seaduse § 43 16ike

1 punktis 6 nimetatud teenuse osutamisega tingimustel, et neid digusi ei kasutata iikskoik millisel viisil selle
driithingu juhtimisse sekkumiseks ning et need digused vodrandatakse iihe aasta jooksul alates omandamisest.

(3) Olulise osaluse arvutamisel ei summeerita eurofondi fondivalitseja ja lepinguriigi eurofondi fondivalitseja
emaettevotja puhul kidesoleva seaduse § 185 16ikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida fondivalitseja ise
valitseb, eeldusel, et ta teostab oma hailedigust emaettevotjast sdltumatult.

(4) Olulise osaluse arvutamisel ei summeerita Eesti ja lepinguriigi investeerimisithingu emaettevotja puhul
kéesoleva seaduse § 185 1dikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida see investeerimisiihing valitseb iga

kliendi suhtes eraldi, arvestades kdesoleva seaduse § 187'15ikes 7 nimetatud tingimusi.
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 73. Osaluse omandamisest teavitamine
(1) Isik, kes soovib investeerimisiihingus otseselt voi kaudselt olulise osaluse omandada v3i osalust suurendada

nii, et see tiletab 20, 30 vdi 50 protsenti investeerimisithingu aktsiakapitalist voi aktsiatega esindatud héélte
arvust, voi teha tehingu, mille tulemusel investeerimisithing muutuks tema kontrollitavaks &riithinguks
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(edaspidi omandaja), teavitab eelnevalt oma kavatsusest inspektsiooni ning esitab kdesoleva seaduse § 74
16ikes 1 ja 15ike 1'alusel kehtestatud mésruses nimetatud andmed ja dokumendid.

(2) Kéesolevas peatiikis satestatut kohaldatakse ka juhul, kui isik omandab mdne muu siindmuse tottu voi
tehingu tulemusel investeerimisiithingus olulise osaluse vdi tema osalus suureneb iile 20, 30 vdi 50 protsendi
investeerimisiihingu aktsiakapitalist voi aktsiatega esindatud hailte arvust voi kui investeerimisiithing muutub
selle siindmuse t6ttu voi tehingu tulemusel tema kontrollitavaks dritthinguks. Sellisel juhul on isik kohustatud
pérast investeerimisiihingu iile kontrolli saamisest voi olulise osaluse omandamisest v3i osaluse suurenemisest
teadasaamist viivitamata teavitama inspektsiooni.

(3) Inspektsioon teavitab omandajat kirjalikult kahe toopéeva jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 v&i 2
nimetatud teate voi kéesoleva seaduse § 74 1dikes 3 nimetatud lisaandmete ja -dokumentide kéttesaamisest ning

§-s 74! sitestatud menetlustéhtaja voimalikust 10ppkuupéevast.
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 74. Osaluse omandamisest teavitamisel esitatavad andmed

(1) Inspektsioonile teatatakse selle &riithingu nimi, milles oluline osalus omandatakse voi seda suurendatakse
voi mis muudetakse omandaja poolt kontrollitavaks, samuti selles driithingus omandatava osaluse suurus ning
esitatakse jargmised andmed ja dokumendid:

1) omandatava driithingu kirjeldus, mis sisaldab véljavotet aktsiaraamatust, andmeid omandaja poolt
omandatavate ja talle kuuluvate aktsiate tiiiibi ja héélte arvu kohta ning vajaduse korral muud informatsiooni;
2) fiitisilisest isikust omandaja elulookirjeldus, mis sisaldab muu hulgas omandaja nime, elukohta, senist
haridus-, t66- ja teenistuskdiku ning isikukoodi vai selle puudumise korral siinniaega;

3) juriidilisest isikust omandaja v&i varakogumit valitseva juriidilise isiku nimetus, asukoht, registrikood,
registritunnistuse kinnitatud arakiri ja pShikirja olemasolu korral selle arakiri;

4) juriidilisest isikust omandaja omanike voi likkmete nimekiri ning andmed igale omanikule voi liikkmele
kuuluvate aktsiate hulga voi kuuluva osa suuruse ja hailte arvu kohta;

5) andmed juriidilisest isikust omandaja juhatuse ja ndukogu liikmete kohta, mis sisaldavad neist igaiihe ees-
ja perekonnanime, isikukoodi voi selle puudumise korral slinniaega, senist haridus-, t36- ja teenistuskéiku, ning
nende isikute usaldusvéérsust, kogemusi, kompetentsust ja laitmatut drialast mainet kinnitavad dokumendid;

6) kinnitus, et osaluse omandamise tulemusel investeerimisiihingu juhiks saavat isikut ei ole karistatud
majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ja karistusandmed on
karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud. Vilisriigi kodaniku puhul on aktsepteeritav
tema paritoluriigi karistusregistri tdend voi padeva kohtu- v3i haldusorgani véljastatud samavaédrne dokument
tingimusel, et selle véljastamisest ei ole méddunud rohkem kui kolm kuud;

7) kirjeldus omandaja tegevuse kohta ettevotluses ning omandajaga seotud isikute majanduslike ja
mittemajanduslike huvide kirjeldus;

8) kinnitus, et kdesoleva 16ike punktis 6 nimetatud isiku puhul ei ole esinenud ega esine asjaolusid, mis seaduse
kohaselt vélistavad tema diguse olla investeerimisiihingu juht;

9) olemasolu korral omandaja kolme viimase majandusaasta aruanded. Kui viimase majandusaasta 1dppemisest
on méddunud rohkem kui tiheksa kuud, esitatakse auditeeritud vahearuanne majandusaasta esimese poolaasta
kohta. Aruannetele tuleb lisada vandeaudiitori aruanne, kui selle koostamine on digusaktiga ette néhtud;

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

10) voimaluse korral fiiiisilisest isikust omandaja ning temaga seotud &riithingute finantsseisundi hindamiseks
vajalikud reitingud ning avalikkusele mdeldud aruanded, juriidilisest isikust omandaja puhul tema ning
konsolideerimisgrupi suhtes véljastatud krediidireitingud,;

11) konsolideerimisgruppi kuuluva omandaja puhul konsolideerimisgrupi struktuuri kirjeldus koos andmetega
sinna kuuluvate driiithingute osaluse suuruse kohta ja konsolideerimisgrupi kolme viimase majandusaasta
aruanded ning vandeaudiitori aruanded;

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

12) fiitisilisest isikust omandaja varanduslikku seisu tdendavad dokumendid kolme viimase aasta kohta;

13) andmed ja dokumendid nende rahaliste ja mitterahaliste vahendite paritolu kohta, mille eest kavatsetakse
oluline osalus omandada v6i seda suurendada voi kontroll saavutada;

14) osaluse omandamisega seotud asjaolud vastavalt kdesoleva seaduse §-dele 10 ja 721
15) pérast osaluse omandamist omatava olulise osaluse suurus ja selle omamisega seotud asjaolud vastavalt

kdesoleva seaduse §-dele 10 ja 72!

16) investeerimisiihingut kontrollivaks ariithinguks muutumise korral driplaan ning muud kontrolli saamise ja
teostamisega seotud asjaolud vastavalt kdesoleva seaduse §-le 10;

[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

17) tlevaade investeerimisithingus rakendatavast strateegiast, kui ta omandamise tulemusel ei muutu
kontrollitavaks &ritthinguks.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(1 1) Valdkonna eest vastutav ministervdib kehtestada mééruse, milles tidpsustatakse Inspektsioonile esitatavaid
kaesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmeid ja dokumente.
[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(12) Inspektsioonile esitatavad andmed ja dokumendid peavad olema eesti keeles. Inspektsiooni ndusolekul
voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada ka mones muus keeles.
[RT 12009, 37, 250- jSust. 10.07.2009]
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(2) Kui olulist osalust soovib omandada kolmanda riigi fondivalitseja, investeerimisiihing, krediidiasutus,
kindlustusandja, investeerimisfond vdi muu finantsjérelevalve alla kuuluv isik, tuleb lisaks kéesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmetele ja dokumentidele esitada inspektsioonile kolmanda riigi vastava finantsjarelevalve
asutuse toend selle kohta, et nimetatud kolmanda riigi isikul on tegevusluba ja vastava finantsjérelevalve asutuse
teadmisel tdidab ta tema suhtes kehtivaid ndudeid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Inspektsioon voib kirjalikult nduda kdesoleva paragrahvi ldikes 1 nimetatud dokumentide tépsustamiseks
ja kontrollimiseks lisaandmeid ja -dokumente. Sealjuures tapsustatakse, millist lisateavet tuleb Inspektsioonile
esitada.

[RT 12009, 37, 250- jGust. 10.07.2009]

(4) Inspektsioon voib loobuda kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete voi dokumentide ndudmisest
osaliselt voi tdies mahus.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 74!, Menetlus ja menetlustihtajad

(1) Inspektsioon hindab omandaja vastavust kdesoleva seaduse §-s 72 esitatud nduetele ning otsustab osaluse
omandamise keelamise voi lubamise 60 toopédeva jooksul (edaspidi menetlustihtaeg) Inspektsiooni poolt
hindamiseks vajalike andmete ja dokumentide saamist kinnitava § 73 15ikes 3 sétestatud teate esitamisest
arvates.

(2) Inspektsioonil on digus kéesoleva seaduse § 74 15ikes 3 sitestatud lisaandmeid ja -dokumente néuda 50
toopdeva jooksul menetlustéhtaja algusest arvates.

(3) Inspektsiooni poolt kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud lisaandmete ja -dokumentide esmakordse
ndudmise ja omandajalt ndutud lisaandmete ja -dokumentide saamise vaheliseks perioodiks menetlustihtaeg
peatub. Peatumine ei kesta kauem kui 20 toopéeva.

(4) Taiendava lisaandmete ja -dokumentide ndudmise korral menetlustéhtaeg ei peatu.

(5) Kui omandaja iile ei teostata finantsjéarelevalvet voi omandaja iile teostab jarelevalvet kolmanda riigi
finantsjirelevalve asutus, voib Inspektsioon kdesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud menetlustihtaja peatamist
pikendada kuni 30 td6paevani.

(6) Inspektsioon teeb kdesolevas paragrahvis sétestatud menetlusaja jooksul koostddd teise lepinguriigi
padeva jdrelevalve asutusega, kui omandajaks on lepinguriigis registreeritud fondivalitseja, krediidiasutus,
investeerimisiihing, investeerimisfond, kindlustusandja, muu finantsjarelevalve alla kuuluv isik v6i nimetatud
isikutega tihte konsolideerimisgruppi kuuluv isik.

(7) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 6 nimetatud koost66 raames konsulteerib inspektsioon teiste lepinguriikide
jérelevalve asutustega. Inspektsioon edastab viivitamata teistele finantsjérelevalveasutustele kdik andmed, mis
on olulised olulise osaluse omandamise ja suurendamise ning investeerimisiihingu kontrollitavaks &ritthinguks
muutmise hindamisel.

(8) Kui olulist osalust soovib iitheaegselt omandada rohkem kui iiks isik, peab Inspektsioon neid kohtlema
vordsete asjaolude korral vordselt.
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 75. Osaluse omandamise tingimused

(1) Inspektsioonil on digus madrata omandajale tihtaeg, mille jooksul tal on digus olulist osalust omandada,
seda suurendada v3i muuta investeerimisithing kontrollitavaks driithinguks. Inspektsioon voib ettendhtud
tahtaega pikendada, kuid téhtaeg ei voi kokku iiletada 12 kuud. Omandaja on kohustatud nimetatud téhtaja
jooksul teavitama olulise osaluse omandamise, suurendamise voi investeerimisiihingu kontrollitavaks
dritthinguks muutumise tehingu teostamisest vOi teostamata jatmise otsusest viivitamata inspektsiooni.

(2) Olulise osaluse vdib omandada, seda suurendada vdi investeerimisiithingu kontrollitavaks aritthinguks
muuta, kui Inspektsioon ei keela oma ettekirjutusega olulise osaluse omandamist, selle suurendamist voi

investeerimisithingu kontrollitavaks ariithinguks muutmist, ldhtudes kdesoleva seaduse §-s 741ja § 76 15ikes 1
sétestatust.
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 76. Osaluse omandamise keelamise alused ja otsus omandamise kohta
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[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(1) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega keelata olulise osaluse omandamise ja suurendamise ning
investeerimisithingu kontrollitavaks &riithinguks muutmise, kui:

1) omandaja ei vasta kédesoleva seaduse §-s 72 sitestatud nduetele;

2) omandaja ei ole ettendhtud tdhtpaevaks Inspektsioonile esitanud kdesolevas seaduses sitestatud vOi seaduse
alusel noutud andmeid v&i dokumente;

3) Inspektsioonile esitatud andmed v6i dokumendid ei vasta digusaktidega sétestatud nouetele voi need on
ebadiged, eksitavad voi puudulikud voi esitatud andmete ja dokumentide alusel ei saa kdrvaldada Inspektsiooni
mdistlikku kahtlust omandamise ebasobivuses ning selles, et omandamine ei vasta kéesolevas seaduses
sdtestatud nouetele;

4) investeerimisiihing muutuks kolmandas riigis elava voi asuva isiku kontrollitavaks ériiihinguks ning selle
isiku iile ei teostata tema elu- voi asukohariigis piisavat jarelevalvet vai selle kolmanda riigi finantsjérelevalve
asutusel ei ole diguslikku alust voi voimalust teha Inspektsiooniga koostodd.

[RT 12009, 37, 250- jSust. 10.07.2009]

(2) Inspektsioon esitab omandajale otsuse olulise osaluse omandamise lubamise kohta voi keelava ettekirjutuse
kahe to0pdeva jooksul parast vastava otsuse vastuvotmist, kuid enne menetlustéhtaja 10ppu. Kui omandaja tile
teostab finantsjirelevalvet teise lepinguriigi finantsjédrelevalve asutus, tuleb otsuses muu hulgas mérkida tema
hinnang olulise osaluse omandamise v6i suurendamise voi investeerimisithingu kontrollitavaks ariithinguks
muutmise kohta.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(3) Kui kdesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud asjaolud ilmnevad pérast olulise osaluse omandamist

vO1 suurendamist voi investeerimisiihingu kontrollitavaks dritihinguks muutmist, v3ib Inspektsioon teha
ettekirjutuse, mille kohaselt arvatakse osaluse omandamine vdi investeerimisithingu kontrollitavaks &ritihinguks
muutmine kéesoleva seadusega vastuolus olevaks.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(4) Inspektsioonil on digus oma ettekirjutusega igakordselt keelata vdi piirata omandajal vai isikul, kes
investeerimisithingus olulist osalust omab vdi kelle kontrollitavaks &ritihinguks investeerimisiihing on,
investeerimisiihingus héddlediguse voi muude kontrolli voimaldavate diguste teostamist, kui esinevad kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 voi 3 sétestatud asjaolud. Ettekirjutuse voib inspektsioon teha olenemata kiesoleva
paragrahvi 15ikes 1 voi 3 sitestatud ettekirjutuse tegemisest. Inspektsioon vdib ettekirjutuse avalikustada oma
veebilehel, sealhulgas voib omandaja ise nduda ettekirjutuse avalikustamist.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(5) Juhul kui omandaja voi isik, kes omab investeerimisiihingus olulist osalust voi kelle kontrollitavaks
dritihinguks investeerimisiihing on, on teises lepinguriigis registreeritud krediidiasutus, fondivalitseja,
investeerimisfond, investeerimisiihing, kindlustusandja, muu finantsjirelevalve alla kuuluv isik voi nimetatud
isikutega tlihte konsolideerimisgruppi kuuluv isik, teatab inspektsioon kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 voi 4
nimetatud ettekirjutuse tegemisest selle lepinguriigi pddevale finantsjarelevalve asutusele.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1, 3 ja 4 sitestatud inspektsiooni ettekirjutuse jargimine on kohustuslik ka
investeerimisiihingule, tema aktsiaraamatu pidajale voi muule seda laadi isikule, kes korraldab hiélediguste
teostamist.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 77. Osaluse ebaseadusliku omandamise tagajirjed

(1) Olulise osaluse omandamise v0i suurendamise tehingu tagajérjel ei omanda isik aktsiatega kaasnevat
hédledigust ning aktsiatega esindatud hiili ei arvata iildkoosoleku kvoorumisse, kui:

1) tehing on vastuolus inspektsiooni ettekirjutusega;

2) inspektsioon on teinud kéesoleva seaduse § 76 16ikes 3 voi 4 nimetatud ettekirjutuse;

3) tehingust ei ole inspektsiooni kdesoleva seaduse §-des 73 ja 74 sdtestatud korras teavitatud,;

4) tehing on tehtud pérast kdesoleva seaduse § 75 16ikes 1 nimetatud tdhtaja moddumist voi enne, kui olulise
osaluse omandamine oli kdesoleva seaduse alusel lubatud;

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(2) Tehingu tulemusel, mille puhul esineb mdni kiesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud asjaolu, ei teki isikul
oigusi, mis muudaksid investeerimisithingu tema kontrollitavaks &riithinguks.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

(3) Kui niisuguse tehingu tulemusel, mille puhul esines moni kédesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud asjaolu,
omandatud voi suurendatud olulist osalust esindavad hdéled arvati {ildkoosoleku kvoorumisse ja need mojutasid
iildkoosoleku otsuse vastuvotmist, on iildkoosoleku otsus tithine. Kohus v3ib Inspektsiooni, aktsionéri voi
driithingu ndukogu voi juhatuse liikkme avalduse alusel tuvastada iildkoosoleku otsuse tiihisuse, kui avaldus on
esitatud kolme kuu jooksul iildkoosoleku otsuse vastuvotmisest arvates.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(4) Kui teostati tehingust, millega investeerimisithing pidi muutuma isiku kontrollitavaks driiihinguks ja mille
puhul esineb moni kdesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud asjaolu, tulenevaid kontrolli vdimaldavaid digusi,
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vaib kohus inspektsiooni, aktsionéri voi driiihingu ndukogu voi juhatuse litkkme avalduse alusel tunnistada
selliste diguste teostamise tithiseks, kui avaldus on esitatud kolme kuu jooksul, arvates diguste teostamise
hetkest.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

§ 78. Osaluse muutumisest teavitamine

(1) Kui isik kavatseb vodrandada aktsiaid ulatuses, millega ta kaotab olulise osaluse investeerimisiihingus
v0i vahendab oma osalust alla mdne kdesoleva seaduse § 73 16ikes 1 nimetatud maara, v6i loobub kontrollist
investeerimisiihingu tile, peab ta kavatsusest inspektsiooni viivitamata teavitama, ndidates teates dra tema
omatavate, voorandatavate ja pérast tehingut talle jadvate aktsiate arvu.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatut kohaldatakse ka juhul, kui isik kaotab mdne muu siindmuse tottu
voi tehingu tulemusel kontrolli investeerimisiihingu {ile v4i investeerimisithingus olulise osaluse voi tema
osalus viheneb alla mone kdesoleva seaduse § 73 16ikes 1 nimetatud méédra. Sellisel juhul on isik kohustatud
inspektsiooni viivitamata teavitama pérast olulise osaluse vdi kontrolli kaotamisest vdi osaluse vihenemisest
teadasaamist.

(3) Investeerimistihing on kéesoleva seaduse §-s 73 ja kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud
tehingutest teadasaamise korral kohustatud sellest viivitamata teavitama inspektsiooni.

(4) Investeerimistihing esitab koos majandusaasta aruandega inspektsioonile andmed aktsioniride kohta, kellel
majandusaasta 15pu seisuga oli investeerimisiihingus oluline osalus, ndidates seejuures dra aktsiondrile kuuluva
osaluse suuruse.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 781, Investeerimisiihingu asukoht ja tegevuskoht

Eesti driregistrisse kantud investeerimisiihingu asukoht ja peamine tegevuskoht peab asuma Eestis.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 79. Investeerimisithingu juhid

(1) Investeerimistihingu juhiks v3ib valida vdi méérata tiksnes isikuid, kellel on investeerimisiihingu
juhtimiseks vajalik haridus, kogemused, kutsealane sobivus ning laitmatu maine.

(2) Investeerimistihingu juhatuses on vahemalt kaks liiget.

(3) Investeerimisiithingu juhatuse liikmel peab olema korgharidus voi sellega vdrdsustatud haridus ja
investeerimisiihingu juhtimiseks vajalik to6kogemus.

(4) Investeerimisiithingu juhiks ei voi olla isik:

1) kelle tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud &ritihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi aritihingule
antud tegevusloa kehtetuks tunnistamise;

2) kelle tegevus on nédidanud, et ta ei ole suuteline korraldama &riithingu juhtimist selliselt, et driithingu
aktsionéride, osanike, liikmete, vdlausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud,;

3) pankrotivolgnik ega isik, kelle suhtes on kohaldatud arikeeldu voi kellelt on seaduse alusel édra voetud digus
olla ettevdtja;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiliteo eest ning
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(5) Investeerimistihingu juhid ning t66tajad on kohustatud tegutsema nendelt oodatava ettendgelikkuse ja
padevusega ning vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele, ldhtudes investeerimisiihingu ning selle
klientide huvidest.

(6) Investeerimisiihingu juhid peavad tagama, et investeerimisithingu organisatsiooniline struktuur on
labipaistev ja selgelt madratud vastutusaladega ning kehtestatud on riskide tuvastamise, mddtmise, juhtimise,
pideva jélgimise ja raporteerimise protseduurid, mis on investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse
astet arvestades piisavad ja proportsionaalsed.

(7) Investeerimistihingu juhid on kohustatud enda kursis hoidmiseks voi kurssi viimiseks regulaarselt 14bi
vaatama kéesoleva seaduse ning selle alusel antud digusaktide tditmiseks kehtestatud eeskirjad ja muud
protseduurireeglid, hindama seejuures nende tulemuslikkust ning votma tarvitusele asjakohased meetmed
puuduste korvaldamiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 79, Investeerimisiihingu juhtidele ja tootajatele kohaldatavad nouded ning juhatuse liikmete ja
tootajate tasustamise pohimotted
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

Investeerimisiihingu juhtidele ja tootajatele, sealhulgas nende tasustamisele, kohaldatakse krediidiasutuste
seaduse § 49 1digetes 1'-1%, §-des 52, 55, 57'-57%ja 58!, § 59 1digetes 3 ja 4°, §-s 62, § 63 15ike 2 punktis
51ning § 92°15ikes 4 siitestatut, kui see on asjakohane ja proportsionaalne, arvestades investeerimisiihingu

tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 80. Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Investeerimisiithingu juhi valimisel voi madramisel peab valitav voi méératav isik investeerimisiithingule
esitama:

1) kédesoleva seaduse § 54 1dike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;

2) kinnituse, et tal puuduvad kéesolevas seaduses sétestatud investeerimisiihingu juhtimist vélistavad asjaolud.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimisiithing on kohustatud juhtide ning audiitori valimisest voi médramisest, samuti nende
tagasiastumisest vOi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tédhtaja 16ppemist inspektsiooni teavitama 10
pdeva jooksul vastava otsuse tegemisest v0i avalduse saamisest arvates.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Juhi valimise voi midramise korral peab investeerimisiihing esitama inspektsioonile kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmed ja juhi kinnituse ning audiitori valimise voi madramise korral tema nime ja audiitori
kinnituse, et juhi v4i audiitori suhtes puuduvad asjaolud, mis vélistavad diguse olla investeerimisiihingu juht voi
audiitor.

[RT 12010, 2, 3- joust. 22.01.2010]

§ 81. Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega voib investeerimisiihingult nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kidesolevas seaduses sétestatud nduetele;

2) seoses tema valimise vOi midramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) investeerimisiihingu juhi tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline investeerimisithingut usaldusvéairselt ja
kindlalt juhtima.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kui investeerimisiihing ei ole tdielikult voi tdhtaegselt tditnud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
ettekirjutust, on inspektsioonil digus nduda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.

§ 81", Uldised organisatsioonilised nduded

(1) Investeerimisiithing on kohustatud:

1) kehtestama otsuste tegemise korra ning looma organisatsioonilise struktuuri, millega méératakse kindlaks
aruandluskord ning jaotatakse t66- voi ametiiilesanded ja -kohustused;

2) tagama, et iga tegevisik oleks teadlik nduetest, mida ta peab oma kohustuste kohaseks tditmiseks jargima;

3) rakendama t60- vOi ametiiilesannete tditmiseks piisavate oskuste, teadmiste ja kompetentsiga tootajad;

4) looma, rakendama ja sdilitama investeerimisiihingu sisese aruandluse ja teabevahetuse investeerimisiithingu
kdigil vajalikel tasanditel;

5) siilitama korrastatult andmeid oma &ritegevuse kohta ja sise-eeskirjade ning muude organisatsiooni
juhtimist késitlevate otsustuste kohta;

6) tagama, et mitme iilesande tditmine ei ole tegevisikule mis tahes konkreetse iilesande usaldusviérse, ausa ja
professionaalse tditmise takistuseks ega muutu selleks.

(2) Investeerimisiihing peab arvestama kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud kohustuste tiitmisel oma
dritegevuse, sealhulgas osutatavate investeerimisteenuste ja investeerimistegevuse iseloomu, ulatust ning
keerukust.

(3) Investeerimisiihing peab kehtestama, rakendama ja sdilitama eeskirjad ja siisteemid, mis tagavad teabe
turvalisuse, terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse, vottes arvesse sellise teabe olemust ja sisu.

(4) Investeerimisiihing peab kehtestama, rakendama ja sdilitama diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised
meetmed, et tagada investeerimisteenuste osutamise jarjepidevus ja korraparasus. Nimetatud meetmete
eesmirk on tagada oluliste andmete ja iilesannete sdilitamine ning investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse jatkamine investeerimisiihingu tegevuses tekkivate toimimishéirete korral voi kui see ei
ole vdimalik, siis andmete ja iilesannete vdimalikult kiire taastamine ning investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse taasjatkamine.
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(5) Investeerimisiihing peab jilgima ja hindama regulaarselt kiesoleva paragrahvi 16igete 1-4 kohaselt
kehtestatud ning rakendatud protseduuride ja siisteemide asjakohasust ning tulemuslikkust. Puuduste ilmnemisel
peab investeerimisithing need kdrvaldama.

(6) Investeerimistiihingu juhtidele tuleb esitada regulaarselt, kuid mitte harvem kui iiks kord aastas, kirjalikke
aruandeid kéesoleva seaduse §-des 83-837siitestatud valdkondade kohta.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 6 sétestatud aruandest peab selguma, kas puuduste esinemise korral aruandes
kisitletud valdkonnas on vdetud asjakohased meetmed puuduste kdrvaldamiseks.

(8) Tegevisik on kéesoleva seaduse tdhenduses:

1) investeerimisiihingu juht ja tema investeerimisagent;

2) investeerimisiithingu investeerimisagendi juht;

3) investeerimisiihingu ja tema investeerimisagendi toGtaja, kes on seotud investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuste osutamise voi investeerimistegevuse teostamisega;

4) fuitisiline isik, kes osaleb investeerimisithingu poolt investeerimisteenuse osutamises ja kelle teenuseid
investeerimisiihing voi tema investeerimisagent kasutab ja kontrollib;

5) fuisiline isik, kes investeerimisteenusega seotud tegevuse edasiandmise lepingu alusel osutab
investeerimisiihingule voi tema investeerimisagendile vastavaid teenuseid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 82. Sise-eeskirjad

(1) Investeerimistihingus peavad olema kehtestatud ja rakendatud investeerimisithingu ning tema juhtide ja
tootajate tegevust reguleerivad protseduurireeglid (edaspidi kdesolevas, 10. ja 11. peatiikis sise-eeskirjad), mis
tagavad investeerimisiihingu tegevust reguleerivate digusaktide ja investeerimisiihingu juhtorganite otsuste
taitmise.

(2) Investeerimisiithingu kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama investeerimisteenuste
Oigus- ja korraparase osutamise. Investeerimisithing hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust
tegelikkusele ning korrigeerib sise-eeskirju nii, et oleks tagatud klientide huvide parim kaitse.

(3) Sise-eeskirjadega méératakse muu hulgas kindlaks:

1) investeerimisiihingu sisese teabe ja dokumentide litkumise kord, sealhulgas teabe esitamise ja edastamise
nouded;

2) investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamise kord, sealhulgas kava investeerimisteenuste
osutamisega seotud dritegevuse katkemise ohu méaramiseks, selle riski maandamiseks vai viltimiseks;

3) toodtajate valikukriteeriumid, t66- voi ametiiilesanded, alluvussuhted, aruandlusahelad, aruannete esitamise
protseduur ja diguste delegeerimine, séitestades funktsioonide lahususe investeerimisiihingu nimel kohustuste
vOtmisel, teenuste kajastamisel raamatupidamises ja aruannetes ning riskide hindamisel;

4) andmekogude pidamise ja andmete kéitlemise kord;

5) sisemised protseduurireeglid rahvusvahelise sanktsiooni seaduse alusel kehtestatud rahvusvaheliste
sanktsioonide rakendamiseks ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse rakendamiseks ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirjad.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 82'. Riskide juhtimine

(1) Investeerimisiithing on kohustatud:

1) sise-eeskirjadega kehtestama, rakendama ja sdilitama enda tegevusega, rakendatavate protsessidega ja
stisteemidega seotud riskide kindlakstegemiseks riskijuhtimise poliitika ja teostamise korra, samuti mdarama
selles investeerimisiihingu riskitaluvuse taseme vastavas valdkonnas;

2) sise-eeskirjadega kehtestama ja rakendama Siguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et tagada
investeerimisteenuste osutamise jirjepidevus dritegevuse katkemise riski maandamiseks;

3) lahtuvalt maératud riskitaluvuse tasemest juhtima enda tegevusega, rakendatavate protsessidega ja
siisteemidega seotud riske.

(2) Investeerimisiihing on kohustatud kontrollima:

1) riskijuhtimise poliitika ja teostamise korra asjakohasust ning tulemuslikkust;

2) investeerimisiihingu ja tema tegevisikute tegevuse vastavust kdesoleva paragrahvi 1dike 1 punktide 1 ja 2
kohaselt kehtestatud ja rakendatud poliitikale ja korrale;

3) kéesolevas paragrahvis sitestatud poliitika, teostamise korra, protsesside ja siisteemide ning nende
rakendamises esinevate puuduste kdrvaldamiseks voetud meetmete asjakohasust ja tulemuslikkust, sealhulgas
tegevisiku poolt poliitika, teostamise korra, protsesside vdi silisteemi eiramise voi muul viisil tditmata jatmise
puhuks voetud meetmete asjakohasust ning tulemuslikkust.
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(3) Kui see on investeerimisiihingu &ritegevuse, sealhulgas osutatavate investeerimisteenuste ja
investeerimistegevuse iseloomust, ulatusest ja keerukusest tulenevalt asjakohane ning proportsionaalne, peab
investeerimisiithingul olema sdltumatu riskijuhtimise teostaja, kes tdidab jargmisi iilesandeid:

1) kidesoleva paragrahvi loigetes 1 ja 2 nimetatud poliitika ja teostamise korra rakendamine;

2) juhtide ndustamine ja neile aruannete esitamine vastavalt kdesoleva seaduse § 81 I15ikele 6.

(4) Kui investeerimisiithingul ei ole kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud soltumatut riskijuhtimise teostajat
médratud, peab investeerimisithing suutma tdendada, et kdesoleva paragrahvi 15igete 1 ja 2 kohaselt kehtestatud
poliitika ja teostamise kord vastavad kéesolevas paragrahvis sdtestatud nduetele ning neid rakendatakse pidevalt
ja tulemuslikult.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 822 Kapitali adekvaatsuse tagamine

(1) Investeerimisiithingu kdik olulised riskid, sealhulgas riskid, mida ei ole nimetatud kdesoleva seaduse § 103
16ikes 2, peavad olema igal ajahetkel adekvaatselt kactud omavahenditega.

(2) Investeerimisithingus peavad olema sise-eeskirjadega kehtestatud usaldusvéirsed, tdhusad ja
kdikehdlmavad strateegiad ning neile vastavad protseduurid, et jatkuvalt sdilitada adekvaatset omavahendite
taset, struktuuri ja jaotust erinevate struktuuriiiksuste ja tegevuste vahel, lahtudes investeerimisiihingu voetud
riskide v0i potentsiaalsete riskide tasemest.

(3) Nimetatud strateegiaid ja protseduure tuleb regulaarselt ajakohastada, et tagada nende jatkuv
proportsionaalsus investeerimisiithingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse astmega.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 823, Investeerimisiihingu juhi, to6taja ja muu seotud isiku isiklik tehing

(1) Investeerimistihing peab sise-eeskirjadega mairama temaga seotud isikute isiklike vadrtpaberitehingute
tegemise korra ja tagama klientide huvide kaitse ning turu digus- ja korraparase toimimise.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud seotud isikuteks on tegevisik ning tema abikaasa, tilalpeetav laps,
vooraslaps, kasulaps ning isik, kellel on tehingu tegemise paevaks olnud tegevisikuga ithine majapidamine
viahemalt iihe aasta jooksul (edaspidi kdesolevas paragrahvis ldhedane).

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud isikliku tehingu tegemine on tegevisiku poolt vdi tema jaoks
vadrtpaberiga tehingu tegemine, kui:

1) tegevisik tehingu tegemisel tegutseb viljaspool oma tavapiraseid tdoiilesandeid voi ametivolitusi;

2) tehing tehti tegevisiku v3i tema ldhedase arvel;

3) tehing tehti isiku arvel, kellel on tegevisikuga markimisvéirne seos;

4) tehing tehti isiku arvel, kellel on tegevisikuga selline lepinguline digussuhe, kus tegevisikul on tehingu
tegemise tulemusega seoses muud olulised huvid kui kauplemise eest saadav teenus- voi vahendustasu.

(4) Investeerimistihing kehtestab sise-eeskirjadega korra ja rakendab seda, et véltida jargmisi tegevusi, millega
seotud tegevisikul vdib tekkida huvide konflikt voi tal on juurdepéis siseteabele turukuritarvituse maéruse
tdhenduses (edaspidi siseteave) voi klientidega seonduvale konfidentsiaalsele teabele:

1) isikliku tehingu tegemine, kui see on turukuritarvituse mééruse artikli 14 kohaselt keelatud voi tehinguga
kaasneb konfidentsiaalse teabe vaarkasutamine voi tehing on kiesolevas seaduses sétestatud nduetega vastuolus
vOi voib nendega vastuollu sattuda;

2) kolmandale isikule védrtpaberitehingu tegemiseks sellise soovituse andmine, mis ei ole seotud tegevisiku
tavapérase tooiilesande tditmise vOi investeerimisteenuse osutamisega ning sellisele véértpaberitehingule

isikliku tehinguna kohalduks kéesoleva seaduse § 82°15ike 5 punktis 1 voi § 87°15ikes 6 siitestatu;

3) kolmandale isikule teabe voi arvamuse avaldamine, mis ei ole seotud tavapirase t66- v3i ametiiilesande
tditmise vOi investeerimisteenuse osutamisega, kui tegevisik teab vai voib mdistlikult eeldada, et kolmas
isik voib selle tulemusena sdlmida vaértpaberitehingu, millele isikliku tehinguna kohalduks kéesoleva 15ike

punktis 1, kdesoleva seaduse § 82°15ike 5 punktis 1 v3i 2 voi § 87°15ikes 6 siitestatu, v3i anda muule isikule
soovituse sellise tehingu s6lmimiseks voi ajendada muud isikut tehingut slmima.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(5) Investeerimisiihing on kohustatud asjakohaste meetmetega tagama, et:

1) iga tegevisik oleks teadlik kdesoleva paragrahvi 16ike 4 alusel kehtestatud korrast ja seal sisalduvatest
piirangutest ning avalikustamise kohustusest isiklike tehingute tegemisel,

2) kehtiks siisteem, mille alusel investeerimisiihingut teavitataks viivitamata tegevisiku poolt tehtud isiklikust
tehingust voi mis voimaldab investeerimisiihingul ise nimetatud tehingu kindlaks teha. Investeerimisteenusega
seotud tegevuse edasiandmisel kolmandale isikule peab investeerimisiihing tagama, et nimetatud kolmas isik
sdilitab vastavate tegevisikute tehtud isiklike tehingute andmed ja esitab need viivitamata investeerimisiihingule
viimase noudmisel;

3) siilitatakse kdik andmed isiklike tehingute toimumise, sealhulgas nende lubamise ja keelamise kohta.
Nimetatud andmete kohta tuleb pidada eraldi registrit.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikeid 4 ja 5 ei kohaldata jargmiste isiklike tehingute puhul:
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1) isiklikud tehingud, mis on tehtud véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise raames, kui tehingule ei
eelne sellega seonduvat teabevahetust investeerimisiihingu ja tegevisiku voi muu isiku vahel, kelle arvel tehing
tehakse;

2) isiklikud tehingud investeerimisfondide seaduses sitestatud eurofondide aktsiate v3i osakutega voi muude
investeerimisfondide aktsiate vdi osakutega juhul, kui inspektsioon voi teise lepinguriigi finantsjédrelevalve
asutus teostab investeerimisfondi iile jarelevalvet ja investeerimisfondile kohaldatakse eurofondiga samavaérsed
riskide hajutamise nduded varade investeerimise suhtes ning tegevisik ja mis tahes muu isik, kelle arvel tehing
tehakse, ei ole nimetatud investeerimisfondi juhtimisega seotud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 82%. Huvide konflikti maandamine ja viltimine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et méérata,
maandada voi valtida investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuse osutamisel investeerimisiihingu sisest huvide
konflikti, investeerimisithinguga kontrollsuhet omava isiku huvide konflikti, investeerimisithingu ja kliendi
ning klientide omavaheliste huvide konflikte ja nende kahjulikku md&ju klientide huvidele. Nimetatud meetmed
peavad vOtma arvesse investeerimisiihingu suurust ja struktuuri ning dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust.
Investeerimisiihing méaérab nimetatud korra sise-eeskirjadega.

(2) Kéesoleva paragrahvi 13ikes 1 sétestatud meetmed peavad hdlmama investeerimisiihingu sisese huvide
konflikti puhul vahemalt tegevisikuid ning juhul, kui investeerimisithing kuulub konsolideerimisgruppi, peab ta
lisaks votma arvesse ka koiki asjaolusid, millest investeerimisithing on voi peaks olema teadlik ja millest vdib
tekkida selle konsolideerimisgrupi teiste litkkmete struktuurist voi aritegevusest tulenev huvide konflikt.

(3) Investeerimisiihing peab investeerimis- voi investeerimiskorvalteenuste osutamisest tulenevate kliendi
huvisid kahjustada vdivate huvide konfliktide liikide kindlaksméidramisel miinimumnouetena arvesse votma
seda, kas tegevisik voi investeerimisithinguga kontrollsuhtes olev isik on tulenevalt investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuste osutamisest voi muul pdhjusel jargmises olukorras:

1) on tdendoline, et investeerimisiithing voi vastav isik saab kliendi arvel rahalist kasu voi vildib rahalist kahju;
2) investeerimisiithingu vdi vastava isiku huvid kliendile osutatud teenuse vdi kliendi nimel tehtud tehingu
tulemuse osas erinevad kliendi huvidest;

3) investeerimisiihingul vdi vastaval isikul on rahaline vdi muu motiiv eelistada kliendi huvidele mone teise
kliendi v6i klientide rithma huve;

4) investeerimisiihing voi vastav isik on tegev kliendiga samas drivaldkonnas;

5) investeerimisiihing voi vastav isik saab muult isikult kui klient hiive seoses kliendile osutatava teenusega
raha, kauba voi teenuse nédol, mis ei ole selle teenuse eest tavaparaselt makstav vahendus- voi teenustasu ja mis

ei ole lubatud kdesoleva seaduse § 85%kohaselt.

(4) Investeerimistihing teavitab enne investeerimis- v0i investeerimiskorvalteenuse osutamist klienti huvide
konfliktide iildisest laadist voi ka allikast, kui investeerimisiihingu poolt kiesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud meetmed konkreetsel juhul ei taga kliendi huvide kahjustamise ohu véltimist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 kohaselt kehtestatud huvide konflikti valtimise korraga méératakse:

1) investeerimisiihingu vdi tema nimel osutatava iga konkreetse investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenusega
seotud asjaolud, millest tuleneb vdi v3ib tuleneda huvide konflikt v3i mis toovad kaasa olulise riski kahjustada
iihe vOi enama kliendi huve;

2) tépsustatud reeglid, mida tuleb jérgida, ja protsessid ning meetmed, mida tuleb rakendada huvide konfliktide
lahendamiseks.

(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 5 punktis 2 nimetatud reeglid ja meetmed peavad tagama, et isikud, kes on
seotud dritegevusega, millega kaasneb kéesoleva paragrahvi 16ike 5 punktis 1 nimetatud huvide konflikt,
teostavad dritegevust sellisel viisil, mis on investeerimisiihingu klientide huvide kahjustamise riski voimalikult
maksimaalselt maandav. Kui investeerimisiihing kuulub konsolideerimisgruppi, peavad nimetatud reeglid ja
meetmed vOtma arvesse selle konsolideerimisgrupi suurust ja tegevuse ulatust.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dike 5 punktis 2 nimetatud reeglid ja meetmed peavad holmama jargnevast loetelust
seda osa, mis on investeerimisiihingu ndutava sdltumatuse taseme tagamiseks vajalik ja asjakohane:

1) protseduurid, millega vilditakse voi kontrollitakse teabevahetust tegevisikute vahel, kes on seotud sellise
tegevusega, millega kaasneb huvide konflikti risk, kui nimetatud teabe vahetamine v3ib kahjustada tema
klientide huve;

2) eraldi kontroll isikute iile, kelle pShitilesannete hulka kuulub selliste klientide nimel tegutsemine voi nendele
teenuste osutamine, kelle huvid v&ivad konflikti sattuda voi kes muul moel esindavad erinevaid huve, mis
voivad konflikti sattuda, sealhulgas investeerimisiihingu huvidega;

3) mis tahes otsese seose korvaldamine erinevate tegevustega tegelevate tegevisikute tasustamise v3i nende
loodud tulude vahel, kui nimetatud tegevustega seoses voib tekkida huvide konflikt;

4) protseduurid, millega takistatakse voi piiratakse mis tahes isikut avaldamast ebakohast mdju sellele, mis
viisil tegevisik investeerimis- v0i investeerimiskorvalteenust osutab vdi teostab;
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5) protseduurid, millega takistatakse voi kontrollitakse tegevisiku samaaegset vdi jarjestikust tegutsemist
eraldiseisvate investeerimis- v0i investeerimiskdrvalteenuste osutamisel voi teostamisel, kui selline tegutsemine
vaib kahjustada huvide konfliktide nduetekohast juhtimist.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 sétestatud kliendi teavitamine peab toimuma piisival andmekandjal ja piisava
iiksikasjalikkusega vottes sealjuures arvesse kliendi liiki.

(9) Piisiv andmekandja on mis tahes vahend, mis véimaldab kliendil séilitada isiklikult talle suunatud teavet
nii, et sellele on vdimalik hilisemaks kasutamiseks juurde padseda aja jooksul, mis on teabe sisu ja olulisusega
vastavuses ning mis vOimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada.

(10) Investeerimisiihing on kohustatud sellist liiki investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste kohta, mis on
osutatud voi teostatud investeerimisiihingu kaudu ja mille puhul on tekkinud vdi vdib tekkida huvide konflikt
ning millega kaasneb oluline risk {ihe voi enama kliendi huve kahjustada, registrit pidama ja regulaarselt seda
ajakohastama.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 825, Tiiendavad organisatsioonilised nduded investeerimisanaliiiise koostavale ja levitavale
investeerimisithingule

(1) Investeerimisanaliiiis kdesoleva seaduse tdhenduses on teatud teabekanalile voi avalikkusele moeldud
analiilis vOi muu teave viértpaberite pracguse vdi tulevase véartuse voi hinna kohta, kus soovitatakse voi
pakutakse vélja investeerimisstrateegia seoses vadrtpaberiga voi selle emitendiga jargmistel tingimustel:

1) teavet nimetatakse investeerimisanaliiiisiks voi kirjeldatakse seda sarnasel viisil voi esitletakse muul kujul
objektiivse voi sdltumatu selgitusena;

2) kui investeerimisithing on andnud teatud soovituse kliendile, ei kujuta see teave endast
investeerimisndustamist kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punkti 5 tdhenduses.

(2) Kéesolevas paragrahvis sétestatud investeerimisanaliiiis on turukuritarvituse mééruse artikli 3 15ike 1
punktis 35 sitestatud investeerimissoovituse liik.
[RT L, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(3) Investeerimisanaliiiisile rakendatakse lisaks turukuritarvituse madruses sitestatut, kui kdesolevast

paragrahvist ja kidesoleva seaduse §-s 82%siitestatust ei tulene teisiti.
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(4) Investeerimisanaliiiiside korraldamisel voi nende koostamisel, mida kavatsetakse levitada
investeerimisiihingu klientidele vdi avalikkusele, peab investeerimisiihing tagama kéesoleva seaduse §

82416igetes 7 ja 8 sétestatud meetmete ja korra rakendamise investeerimisanaliiiise koostavate isikute
(edaspidi finantsanaliiiitik) vdi muude seotud isikute suhtes, kelle kohustused vdi drihuvid vdivad sattuda
vastuollu nende isikute huvidega, kellele investeerimisanaliiiisi levitatakse.

(5) Investeerimistihing, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva paragrahvi 1diget 4, peab rakendama korda, mille
eesmérk on tagada jargmiste tingimuste tditmine:

1) teades investeerimisanaliiiisi tdenéolist ajastust voi sisu, mis ei ole avalikkusele ega klientidele kéttesaadav
ja mida ei saa avalikkusele voi klientidele kittesaadavast teabest kergesti jéareldada, ei tohi finantsanaliiiitikud
ja muud seotud isikud teha isiklikke tehinguid ega kaubelda iihegi teise isiku, sealhulgas investeerimisiithingu
nimel selliste véartpaberitega, mille kohta investeerimisanaliiiis on tehtud, voi nendega seotud viértpaberitega,
kuni investeerimisanaliiiisi saajatel on olnud piisavalt vdimalust selle alusel tegutseda;

2) investeerimisanaliiiiside koostamisega seotud isikud ei tohi teha isiklikke tehinguid véartpaberitega, mille
kohta investeerimisanaliiiis on tehtud, vdi nendega seotud véértpaberitega, kui see on vastuolus antud kehtivate
soovitustega, vilja arvatud erandlikel asjaoludel ja investeerimisiihingu vastavuskontrolli funktsiooni téitva
isiku eelneval ndusolekul;

3) investeerimisanaliiliside koostamisega seotud isikud ei tohi votta vastu rahalisi voi mitterahalisi hiivesid
isikutelt, kellel on investeerimisanaliiiisi sisuga seoses olulised huvid,

4) investeerimisanaliiiiside koostamisega seotud isikud ei tohi lubada emitentidele analiiiisi tulemusi, mis on
tegelikkusest soodsamad,

5) emitentidel ja muudel isikutel, vilja arvatud finantsanaliiiitikutel, ei ole lubatud enne investeerimisanaliiiisi
avaldamist tutvuda investeerimisanaliiiiside projektidega analiiiisis esitatud faktiliste andmete tapsuse
kontrollimiseks v3i mis tahes muul eesmaérgil, vélja arvatud investeerimisiihingu juriidiliste kohustuste tditmise
kontrollimiseks, kui projekt hdlmab soovitusi voi hinnasihti.

(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 5 punktis 1 sdtestatut ei kohaldata juhul, kui finantsanaliiiitik voi muu seotud
isik teeb tehinguid heauskselt ja tavapirase turutegemise kdigus tegutseva turutegijana voi téites kliendi
omaalgatuslikku korraldust.

(7) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 késitatakse seotud véirtpaberina sellist vadrtpaberit, mille hinda mdjutab

oluliselt teise védrtpaberi hind vdi selle hinna muutused, mille kohta investeerimisanaliiiis on koostatud, ja mis
hdlmab selle teise védrtpaberiga seotud tuletisinstrumente.
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(8) Kui investeerimisiihing levitab kolmanda isiku koostatud investeerimisanaliiiise avalikkusele voi oma
klientidele, on ta vabastatud kéesoleva paragrahvi 1dikes 4 sétestatud nduete tditmisest, kui tdidetud on
jargmised kriteeriumid:

1) investeerimisanaliilise koostav isik ei kuulu investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi;

2) investeerimisiihing ei muuda oluliselt investeerimisanaliiiisis esitatud soovitusi;

3) investeerimisiihing ei esita investeerimisanaliiiisi selliselt, nagu oleks see tema koostatud;

4) investeerimisiihing kontrollib, et analiiiisi koostaja suhtes kohaldatakse selle koostamisega seoses ndudeid,
mis on samavairsed kdesolevas seaduses sitestatud nduetega, vdi et analiiiisi koostaja on kehtestanud eeskirjad,
millega sellised nduded on ette nahtud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 826, Investeerimisteenusega seotud tegevuse edasiandmine

(1) Investeerimistihingul on oma kohustuste paremaks tditmiseks digus investeerimisteenusega seotud tegevusi
edasi anda kolmandale isikule (edaspidi kdesolevas paragrahvis edasiandmine).

(2) Investeerimistihing kehtestab sise-eeskirjadega edasiandmise korra ning edasiandmine peab vastama
jargmistele tingimustele:

1) see ei tohi kahjustada investeerimisiihingu klientide ega investeerimisiihingu huve;

2) see ei tohi takistada investeerimisiihingu tegevust ega investeerimisiihingu iile vajalikul tasemel jarelevalve
teostamist;

3) investeerimisiihingu juhid ei tohi edasiandmisel delegeerida oma vastutust;

4) investeerimisiihingu suhted klientidega ja kohustused klientide ees ei tohi edasiandmise tottu muutuda;

5) kolmandal isikul, kellele tegevused edasi antakse, on vajalik kvalifikatsioon ja ta on vdimeline voetud
kohustusi tditma ning investeerimisiithingul on digus kontrollida selle kolmanda isiku investeerimisteenuse
osutamisega seotud tegevust;

6) edasiandmine ei tohi kahjustada tingimusi, millele investeerimisiihing peab kédesoleva seaduse kohaselt
vastama tegevusloa saamiseks ja tegevusloa saamise tingimustele vastavusse jaédmiseks;

7) edasiandmine ei tohi tiihistada ega muuta mis tahes muid tingimusi, mille alusel investeerimisiihingule
tegevusluba anti;

8) on tdidetud muud kéesolevast seadusest tulenevad ja selle alusel kehtestatud nduded.

(3) Investeerimisiihing jaéb olulise tooiilesande voi mis tahes muu investeerimisteenusega seotud tegevuse
edasiandmise korral tdielikult vastutavaks edasiantud td6iilesande tditmise vOi tegevuse vastavuse eest
kéesolevast seadusest ja selle alusel kehtestatud digusaktidest tulenevatele nduetele.

(4) Oluline todiilesanne voi tegevus on selline tegevus, mille puudulik tditmine vai tditmata jatmine kahjustaks
oluliselt investeerimisiihingu vastavust kdesolevas seaduses sétestatud nduetele, selle alusel antud digusaktide
nduetele voi tegevusloa saamise tingimustele ja sellega kaasnevatele kohustustele voi kahjustaks oluliselt
investeerimisiihingu finantstulemust, usaldusvairsust v3i osutatavate investeerimisteenuste usaldusvaarsust voi
nende osutamise jarjepidevust.

(5) Oluliseks todiilesandeks ega tegevuseks ei peeta muu hulgas jargmisi tegevusi:

1) investeerimisiihingule osutatavad ndustamisteenused ja muud teenused, mis ei moodusta osa
investeerimisiithingu investeerimisalasest dritegevusest, sealhulgas investeerimisithingu digusalane ndustamine,
investeerimisiihingu personali koolitamine, arvete saatmine ja kéitlemine ning ithingu ruumide ja tootajate
turvamine;

2) standardiseeritud teenuste ostmine, sealhulgas turu- ja hinnateabeteenuse ostmine.

(6) Investeerimistihing peab tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolsusega mis tahes oluliste
tooiilesannete voi investeerimisteenustega seotud tegevuste edasiandmise lepingute sdlmimisel, tditmisel ja
Iopetamisel.

(7) Edasiandmiseks peab investeerimisiithing rakendama meetmeid, et tagada jargmiste tingimuste tditmine:
1) edasiantud teenuse osutaja (edaspidi teenuseosutaja) on usaldusvairseks ja professionaalseks tilesannete
taitmiseks, teenuste osutamiseks voi tegevuse teostamiseks piisavate oskustega ja tal on selleks digusaktidega

ndutavad load ning ta suudab toime tulla edasiantava t66 mahuga;

2) teenuseosutaja osutab teenuseid tulemuslikult ning investeerimisiithing on kindlaks médranud teenuseosutaja
tegevusstandardi hindamise metoodika ja mdddab teenuseosutaja tegevust selle alusel;

3) teenuseosutaja kontrollib talle edasiantud teenuse osutamist piisavalt ja juhib tegevusega seotud riske
adekvaatselt;

4) investeerimisiihing rakendab vajalikud meetmed edasiantud tegevuse nduetekohaseks tditmiseks, kui
teenuseosutaja ei tdida iilesandeid nduetekohaselt;

5) investeerimisiihing on asjatundlik teostamaks tulemuslikku jérelevalvet edasiantud teenuse osutamise iile
ja teenuseosutajaga seotud riskide juhtimiseks ning investeerimisiihing teostab nimetatud jarelevalvet ja juhib
nimetatud riske;

6) teenuseosutaja teavitab investeerimisiihingut asjaolust, mis voib oluliselt mojutada tema voimet téita
edasiantud tilesandeid nduetekohaselt ja tulemuslikult;
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7) investeerimisiihingul on digus vajaduse korral edasiandmise leping 10petada mdistliku etteteatamistihtajaga,
kahjustamata sealjuures oma klientidele teenuste osutamise jarjepidevust ja kvaliteeti;

8) teenuseosutaja teeb seoses teenuse osutamisega vajaduse korral koost6dd inspektsiooniga voi muu riigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusega;

9) investeerimisiihingul, tema audiitoril ja inspektsioonil vdi muu riigi véértpaberiturujirelevalve asutusel on
juurdepéds edasiantud tegevusega seotud andmetele ja teenuseosutaja driruumidele ning inspektsioonil voi muu
riigi véartpaberiturujirelevalve asutusel on voimalik nimetatud juurdepadsudigust kasutada;

10) teenuseosutaja kaitseb koikvoimalikku investeerimisithingu ja tema klientidega seonduvat konfidentsiaalset
teavet;

11) investeerimisiihing ja teenuseosutaja rakendavad diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et
tagada investeerimisteenuste osutamise jarjepidevus ja korrapérasus, sealjuures arvestades edasi antud tegevuse
olemust, kehtestavad, rakendavad ja séilitavad talitluspidevusplaani, milles néhakse ette varuprotsesside ja -
stisteemide perioodiline testimine.

(8) Konsolideerimisgruppi kuuluvale ettevotjale tegevuse edasiandmise korral v3ib investeerimisiithing
kdesoleva paragrahvi nduete tditmisel votta arvesse seda, mis mééral investeerimisiihing teenuseosutajat
kontrollib voi saab tema tegevust mojutada.

(9) Kui investeerimisiihing soovib tavaklientidele osutatava védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse edasi
anda kolmanda riigi teenuseosutajale, peab investeerimisiihing lisaks kdesolevas paragrahvis esitatud nduetele
edasiandmiseks tagama jargmiste tingimuste tditmise:

1) teenuseosutajal on tema péritoluriigi poolt antud vastav tegevusluba voi ta on registreeritud edasiantava
tegevuse osutamiseks ja tema usaldatavusnormatiivide tiitmise iile teostatakse piisavat jérelevalvet;

2) inspektsiooni ja teenuseosutaja iile jarelevalvet teostava kolmanda riigi asutuse vahel on sdlmitud
koostdoleping.

(10) Kui kéesoleva paragrahvi 16ikes 9 nimetatud tingimusi ei ole tdidetud, v3ib investeerimisiithing
investeerimisteenuste osutamise kolmanda riigi teenuseosutajale edasi anda vaid juhul, kui investeerimisiihing
teavitab eelnevalt inspektsiooni edasiandmise kavast ja sdlmitavast lepingust ning inspektsioon ei esita teatise
saamise jarel 30 pdeva jooksul edasiandmisele vastuvaiteid.

(11) Inspektsioon avaldab oma veebilehel nimekirja kolmandate riikide jarelevalveasutustest, kellega tal on
teenuseosutaja iile piisava jarelevalve teostamist voimaldav koostodleping.

(12) Inspektsioonil on Gigus teha ettekirjutus, millega ndutakse konkreetsele isikule investeerimisteenusega
seotud tegevuse edasiandmise 1opetamist voi kdigi investeerimisithingu poolt kolmandate isikutega sdlmitud
tegevuste edasiandmise lepingute 1dpetamist.

(13) Inspektsioon voib teha kdesoleva paragrahvi 16ikes 12 nimetatud ettekirjutuse, kui:

1) kolmandal isikul puudub investeerimisiithingu tegevuste tegemiseks vajalik kvalifikatsioon;

2) rikutakse investeerimisithingu klientide digustatud huve voi on sellise rikkumise oht;

3) kolmanda riigi védrtpaberiturujirelevalve asutusel, kes teostab jarelevalvet kolmanda riigi isiku iile, ei ole
oiguslikku alust voi voimalusi inspektsiooniga koostdo tegemiseks;

4) kolmas isik, kellele investeerimisiihingu tegevused on edasi antud, ei vasta nduetele, mis on vajalikud talle
iileantud tegevuste tditmiseks;

5) rikutakse kéesolevas paragrahvis nimetatud muid tingimusi.

(14) Inspektsioon avaldab juhendi, milles on sétestatud kdesoleva paragrahvi 16ike 10 alusel teenuse
edasiandmise lubatavuse pSdhimdtted, kus esitatakse néited juhtudest, mille korral inspektsioon ei esita
edasiandmisele vastuvéiteid. Juhendis selgitatakse, miks nimetatud juhtudel ei kahjusta edasiandmine
investeerimisiithingu voimet tdita kidesolevas paragrahvis sédtestatud kohustusi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 827. Kliendi kaebuste lahendamine

Investeerimisiihing peab sise-eeskirjadega kehtestama toimiva ja ldbipaistva korra tavaklientidelt ja
potentsiaalsetelt tavaklientidelt saadud kaebuste moistlikuks ja kiireks lahendamiseks, samuti registreerima ja
sdilitama kaebused ning andmed nende lahendamiseks rakendatud meetmete kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 823, Klientidele teabe esitamise iildtingimused ja teabe edastamise vorm

(1) Kui investeerimisiihing on kdesoleva seaduse alusel kohustatud esitama teabe piisival andmekandjal, tuleb
teave esitada paberkandjal, vilja arvatud juhul, kui:

1) teabe esitamine muul andmekandjal on asjakohane, arvestades investeerimisiithingu ja kliendi vahelise
dritegevuse ning investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamise konteksti;

2) klient on ise valinud teabe esitamise paberkandjast erineval andmekandjal.

(2) Teabe esitamist kirjalikku taasesitamist voimaldavas vormis peetakse sobivaks, kui investeerimisiihingul
on voimalik eeldada, et kliendil on pidev juurdepaés Internetile. Investeerimisiihing saab eeldada, et kliendil on
pidev juurdepéds Internetile, kui klient annab enne investeerimis- v3i investeerimiskorvalteenuste osutamist voi
vastava lepingu sdlmimise ajal investeerimisithingule oma e-posti aadressi.
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(3) Kui investeerimisiihing esitab kédesoleva seaduse § 87*15ikes 7 sitestatud kliendile teabe veebilehel jateave
on suunatud avalikkusele, peavad olema tdidetud jairgmised tingimused:

1) teabe esitamine veebilehel on kooskdlas kliendi ja investeerimisiihingu vahelise dritegevuse ning
investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamisega;

2) klient annab ndusoleku vastava teabe esitamiseks iiksnes veebilehel;

3) klienti teavitatakse kirjalikku taasesitamist vdimaldavas vormis veebilehe aadressist;

4) teave on ajakohastatud,;

5) teave nii varasemate kui ka kehtivate kliendi korralduste parima tditmise reeglite kohta on kliendile
tutvumiseks pidevalt kéttesaadav veebilehel sellise ajavahemiku jooksul, mida kliendil voib mdistlikult eeldades
nendega tutvumiseks vaja minna.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 83. Sisekontrolli siisteem

Investeerimisiihingus peab toimima piisav sisekontrolli siisteem, mille eesmérk on tagada tema tegevuse
vastavus kehtivatele eeskirjadele ja vastuvoetud otsustele investeerimisithingu kdigil juhtimis- ja
tegevustasanditel. Sisekontrolli siisteemi kuulub vihemalt vastavuskontrolli funktsioon ja olemasolul siseauditi
iiksuse tegevus.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 83!. Vastavuskontrolli funktsioon

(1) Investeerimisiihing peab kehtestama ja rakendama diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed
soltumatu vastavuskontrolli teostamiseks seoses investeerimistegevuse ja investeerimisteenuste osutamisega.

(2) Soltumatu vastavuskontrolli teostamiseks peab investeerimisiihing sise-eeskirjadega kehtestama
tegevuspohimotted ja reeglid kdesolevast seadusest ja selle alusel antud digusaktidest tulenevate kohustuste
tditmata jatmise Oigusriskide ning nendega seonduvate muude riskide tuvastamiseks, maandamiseks voi
véltimiseks seoses investeerimistegevusega ja investeerimisteenuste osutamisega. Nimetatud tegevuspohimotete
ja eeskirjade kehtestamisel tuleb arvestada investeerimisiithingu aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning
osutatavate investeerimisteenuste laadi ja ulatust.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud tegevuspohimdtted ja reeglid peavad inspektsioonil voimaldama
efektiivselt tdita kdesolevas seaduses sitestatud jarelevalve tilesandeid.

(4) Investeerimistihing peab ette ndgema vastavuskontrolli funktsiooni, mida peab pidevalt ja tulemuslikult
teostama sGltumatu vastavuskontrolli teostaja, kes:

1) teostab jdrelevalvet kdesoleva paragrahvi 15ike 2 kohaselt kehtestatud tegevuspShimotete ja eeskirjade ning
investeerimisiihingu kohustuste tditmisel esinevate puuduste kdrvaldamiseks voetud meetmete asjakohasuse ja
tulemuslikkuse iile ning hindab neid regulaarselt;

2) ndustab investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse eest vastutavaid tegevisikuid kdesolevas
seaduses sitestatud kohustuste tditmisega seotud kiisimustes;

3) esitab kdesoleva seaduse § 81'13ike 6 kohaselt aruandeid.

(5) Investeerimisiihingu juhatus peab tagama vastavuskontrolli teostajale kdik tema iilesannete tiitmiseks
vajalikud digused ja td6tingimused ning juurdepiédsu kogu vastavuskontrolli funktsiooni teostamiseks vajalikule
teabele, sealhulgas Giguse saada selgitusi ja teavet investeerimisithingu juhtidelt ning jédlgida avastatud puuduste
korvaldamist ja tehtud ettepanekute téitmist.

(6) Vastavuskontrolli teostaja peab talle investeerimisithingu kohta teatavaks saanud teabe, mis osutab
oigusrikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, edastama investeerimisiihingu juhtidele ning
inspektsioonile.

(7) Vastavuskontrolli teostaja ei tohi tegeleda teenuste osutamisega ega tegevusega, mille iile ta jérelevalvet
teostab, ning tema tasustamise alused ja kord ei tohi ohustada tema objektiivsust.

(8) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 7 sdtestatud kohustusi ei pea jargima, kui investeerimisiihing suudab
toendada, et arvestades tema dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning investeerimisteenuste
ja investeerimistegevuse iseloomu ja ulatust, ei ole nimetatud kohustus proportsionaalne ning et
investeerimisiihingu vastavuskontrolli {ilesannete tditmine on ka ilma vastavat kohustust tditmata tegelikkuses
tulemuslik.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 832 Siseauditi iiksus
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[RT I, 09.05.2014, 2- jdust. 19.05.2014]

(1) Investeerimisiihing peab kehtestama oiguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed siseauditi
iiksuse iilesannete tditmiseks ja rakendama neid, kui see on vajalik ja proportsionaalne, arvestades
investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukust. Investeerimisiihing méirab siseauditeerimise sise-
eeskirjaga siseauditi iiksuse iilesannete tditmise korra.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(2) Siseauditi tiksuse iilesannete tditja ja temaga solmitava lepingu tingimused méérab investeerimisiihingu
ndukogu. Siseauditi iiksuse iilesannete téitjale kohaldatakse audiitortegevuse seaduses atesteeritud siseaudiitorile
sdtestatud ndudeid ja tegevuse diguslikke aluseid.

[RT12010,9, 41- joust. 01.01.2015 (joustumine muudetud RT I, 23.12.2013, 4)]

(3) Siseauditi liksuse iilesannete tditja peamine iilesanne on:
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

1) kehtestada ning rakendada siseauditi kava investeerimisiihingu protsesside ja siisteemide, sealhulgas
sisekontrolli siisteemi asjakohasuse ja tulemuslikkuse uurimiseks ning hindamiseks;

2) esitada soovitusi, mis tuginevad kiesoleva 1dike punkti 1 kohaselt tehtud t66 tulemusele, ning kontrollima
nende soovituste tditmist;

3) esitada investeerimisithingu juhtidele aruandeid vastavalt kdesoleva seaduse § 81 lsikele 6.

(4) Investeerimistihingu juhatus peab tagama siseauditi liksuse iilesannete tditjale kdik tema iilesannete
taitmiseks vajalikud digused ja totingimused, sealhulgas diguse saada selgitusi ja teavet investeerimisiihingu
juhtidelt ning diguse jélgida avastatud puuduste kdrvaldamist ja tehtud ettepanekute taitmist.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(5) Siseauditi tiksuse iilesannete tditja on kohustatud talle investeerimisithingu kohta teatavaks saanud teabe,
mis osutab digusrikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, edastama investeerimisiihingu juhtidele ning
inspektsioonile.

[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

10. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU
TEGEVUSELE ESITATAVAD NOUDED

§ 84. Kiiesoleva peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis investeerimisiihingule kehtestatud ndudeid kohaldatakse ka vilisriigis registreeritud
investeerimisiihingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid isikutele, kelle elu- v3i asukoht on Eestis, kui
lepinguriigis registreeritud investeerimisiithingu suhtes ei ole kdesolevas seaduses sitestatud teisiti.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesolevas peatiikis investeerimisiihingule kehtestatud ndudeid ei kohaldata kdesoleva paragrahvi 16ikes
1 nimetatud vilisriigis registreeritud investeerimisiihingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes
valisriigis ja kelle investeerimisteenuseid ei pakuta isikutele Eestis.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Investeerimisteenused loetakse pakutuks isikutele Eestis, kui neid teenuseid reklaamitakse Eestis voi kui
nende pakkumise viisist voi sisust, sealhulgas pakkumise keelest v3ib jareldada, et see on suunatud isikutele,
kelle elu- voi asukoht on Eestis.

§ 85. Investeerimisiihingu iildised kohustused

(1) Investeerimisiithing on investeerimisteenuse ja investeerimiskorvalteenuse osutamisel kohustatud:

1) osutama teenuseid diguspéraselt, piisava asjatundlikkuse, tépsuse ja hoolikusega, 1dhtudes eelkdige oma
kliendi parimatest huvidest;

2) arvestama oma tegevuses vadrtpaberituru usaldusviarse ja korraparase toimimisega;

3) jargima kiesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatut ning oma sise-eeskirju;

4) méaarama kliendi kogemuse véartpaberiturul tegutsemiseks ja teadlikkuse finantsturust ning kavandatavast

investeerimisteenusest, vottes kliendi liigitamisel aluseks kéesoleva seaduse §-des 46 ja 46! sitestatu;

5) teavitama klienti piisavalt investeerimisteenuse olemusest ja sellega seonduvatest riskidest;

6) hindama kliendi sobivust ja asjakohasust tarbida soovitavat investeerimisteenust;

7) tditma kliendi korralduse parimal viisil ja kditlema kliendi korraldust vastavalt kdesolevas seaduses ning
selle alusel kehtestatud digusaktides sdtestatule;

8) hoidma ja kaitsma kliendi raha ja védartpabereid, mis on antud investeerimisiithingule hoiule v&i tema
késutusse;

9) andma kliendile regulaarselt teavet investeerimisteenuse osutamisest;
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10) registreerima ja séilitama investeerimisteenuse osutamisel kogutud ja kdesoleva seadusega ning selle alusel
kehtestatud digusaktidega ja komisjoni méédrusega (EU) nr 1287/2006 registreerimiseks ning séilitamiseks
noutud andmeid;

11) lahendama kliendi kaebuse seoses investeerimisteenuse osutamisega voimalikult kiiresti ja ldbipaistvalt;

12) tagama oma tegevuseks vajalike finantsvahendite pideva olemasolu;

13) [kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

14) [kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Kui investeerimisithing annab investeerimisndustamise raames soovitusi investeerimisriskiga
elukindlustuslepingu, investeerimishoiuse voi vabatahtliku pensionifondi osakute kohta voi kui ta tegutseb
investeerimisriskiga elukindlustuslepingu, investeerimishoiuse vdi vabatahtliku pensionifondi osakute
pakkumisel kindlustusvahendajana voi krediidiasutuse, fondivalitseja voi kontohalduri nimel, on ta kohustatud
esitama vajaliku teabe ning hindama selle lepingu, hoiuse voi nende osakute sobivust kliendile ja potentsiaalsele
kliendile vastavalt kindlustustegevuse seaduses, krediidiasutuste seaduses v0i kogumispensionide seaduses
sdtestatule.

[RT 1, 24.03.2011, 1- joust. 01.08.2011]

§ 85'. Investeerimisteenuse osutamine teise investeerimisiihingu vahendusel

Investeerimisiihing v3ib tugineda teise investeerimisiihingu poolt kliendile teenuse voi tehinguga seoses
antud soovitusele ja nduandele, kui teine investeerimisithing on volitanud investeerimisithingut osutama
investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenust kliendile voi kliendi nimel. Teabe digsuse, tdpsuse ja tdielikkuse
eest ning soovituse ja nduande asjakohasuse ning digsuse eest vastutab kliendi ees kliendile teabe edastanud
investeerimisiihing, vélja arvatud teise investeerimisiihingu poolt talle edastatud teabe digsuse ja tépsuse eest
ning soovituse ja nduande asjakohasuse ning digsuse eest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 852, Investeerimisteenuse eest tasumine

(1) Investeerimisiihing ei voi kliendile osutada investeerimisteenust selliselt, et ta investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuse osutamisel annab voi saab rahalist voi mitterahalist tasu:

1) mitte otse kliendilt endalt v4i tema esindajalt;

2) mis ei ole viltimatult vajalik investeerimisteenuse osutamiseks;

3) mis oma olemuselt v3i funktsioonidest tulenevalt tekitab investeerimisiihingu ja kliendi vahel huvide
konflikti.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 1 nimetatud juhul on investeerimisiihingul digus kliendile
investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenuse osutamisega seoses kolmandale isikule vdi tema esindajale anda
tasu vOi temalt saada tasu, kui:

1) investeerimisiihing avaldab kliendile enne vastava investeerimis- v0i investeerimiskdrvalteenuse pakkumist
arusaadavalt, digesti, tipselt ja tdielikult tasu olemasolu, olemuse ja summa voi konkreetse summa puudumisel
tasu arvutamise metoodika;

2) selline tasu parandab kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning ei kahjusta kliendi huve.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud tasudena ei késitata tasusid, mis voimaldavad
investeerimisteenuseid osutada voi on vajalikud investeerimisteenuste osutamiseks, eelkdige véirtpaberite
hoidmise voi haldamisega seotud tasud, arveldus- ja iilekandetasud, reguleeritud turuga seotud tasud,
jarelevalvetasud, riigildivud, juriidilised tasud ja muud nimetatutega sarnased tasud, mis tulenevalt nende
olemusest ei tekita kliendi ja investeerimisiithingu vahelist huvide konflikti investeerimisteenuste ausal,
asjatundlikul ja kliendi parimatest huvidest lahtuval osutamisel.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 1 sétestatud teabe voib kliendile avaldada kokkuvdtliku iilevaatena.
Investeerimisiihing on kohustatud kliendi ndudmisel avaldama ka tasu tdpsemad tiksikasjad.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 85°. Tavakliendi p&hileping

(1) Investeerimisiihing peab tavakliendiga talle investeerimis- voi investeerimiskorvalteenuse osutamisel, vilja
arvatud investeerimisndustamise korral, sGlmima kirjalikus vai kirjalikku taasesitamist voimaldavas vormis
lepingu (edaspidi tavakliendi pohileping). Tavakliendi pShilepingus sitestatakse investeerimisiihingu ja kliendi
vaheliste suhete pShialused, investeerimisiihingu ja kliendi vahelise suhtlemise kord ning investeerimisiithingu
ja kliendi vaheliste tehingute ja toimingute tegemise iildised tingimused. Tavakliendi pdhilepingus tuleb muu
hulgas ette ndha investeerimisiihingu ja tema kliendi vaheliste vaidluste lahendamise kord ja tédhtajad ning
padeva jarelevalveasutuse kontaktandmed, kellele klient voib esitada kaebuse investeerimisiithingu tegevuse
peale. Tavakliendi pohilepingus vdib osapoolte digused ja kohustused esitada viidetena muudele dokumentidele
vOi digusaktide sitetele.

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]
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(2) Tavakliendi pdhileping peab olema sdlmitud ka sel juhul, kui asjatundlikku klienti vdi vordset vastaspoolt
kasitletakse tavakliendina.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud vormindude jargimata jatmine ei too kaasa lepingu tiihisust.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 86. Kliendi teavitamine

(1) Investeerimisiithingu kliendil on digus tutvuda kdikide kohustuslikule avalikustamisele kuuluvate andmetega
ja investeerimisiihing on kohustatud kliendi ndudmisel need temale esitama.

(2) Investeerimisiithingu poolt kliendile ja potentsiaalsele kliendile avaldatav teave peab olema arusaadav,
Oigeaegne, tipne ja téielik.

(3) Teave pakutava investeerimisteenuse ja sellega seotud vaartpaberi olemuse ning riskide kohta tuleb esitada
kujul, mis voimaldab kliendil ja potentsiaalsel kliendil teha igakiilgselt kaalutud investeerimisotsuse, seejuures
ei ole lubatud r6hutada investeerimisteenusest voi vaartpaberist saadavat voimalikku kasu, kui samaaegselt
ei viidata selgelt selle investeerimisteenusega voi vaértpaberiga seotud riskidele. Teabe esitamisel tuleb
vodimaldada kliendile ja potentsiaalsele kliendile piisavalt acga sellega tutvumiseks.

(4) Investeerimisiihing esitab vastava teabe piisival andmekandjal.

(5) Investeerimisiihing on kohustatud kliendi voi potentsiaalse kliendi ndudmisel andma talle teavet:

1) investeerimisiihingus olulist osalust omavate aktsiondride (juriidilise isiku puhul védhemalt &rinimi ja
registrikood selle olemasolul, fiiiisilise isiku puhul vihemalt ees- ja perekonnanimi ning isikukood voi selle
puudumisel siinniaeg) ja nende osaluse suuruse kohta investeerimisiihingu aktsiakapitalis;

2) investeerimisiihingu juriidilise vormi, organisatsioonilise iilesehituse ja majandusaasta aruande
kéttesaadavuse kohta;

3) investeerimisiihingu juhtide kohta (ees- ja perekonnanimi, isikukood voi selle puudumisel siinniaeg,
hariduse kirjeldus, viimase viie aasta t00- ja ametikohtade tdielik loetelu);

4) investeerimisiihingu juhatuse liikmete {ilesannete kohta investeerimisiihingus;

5) osutatavate investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 87. Teavitamine teenuste osutamisel

Teenuste osutamisel on investeerimisiihing kohustatud:

1) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti tema kuulumisest teatud liiki klientide hulka ning ndudma
oma kliendilt ja potentsiaalselt kliendilt teavet nende investeerimis- ja investeerimiskorvalteenustega seotud
teadmiste vdi kogemuste ning nende teenustega seotud eesmérkide ja asjaolude kohta;

2) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile kogu asjakohase teabe kavatsetavate tehingute ning nendega
seotud riskide kohta, arvestades kliendi ja potentsiaalse kliendi huvisid ja asjatundlikkust ning kavatsetavate
tehingute liiki ja mahtu, seejuures varjamata ning vihendamata teabe olulisi koostisosi, kinnitusi ja hoiatusi;

3) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamisega
seotud véartpaberite ja kavandatud investeerimisstrateegia kohta, sealhulgas juhiseid ja hoiatusi seoses
riskidega;

4) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe korralduste tditmise kohtadest;

5) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe teenusega seotud kulust ja tasudest;

6) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti kohaldatavast investori kaitse skeemist;

7) teavitama klienti olukorrast, kus kliendi tehingukorralduse alusel tehtud tehingu teiseks pooleks on ta ise,
kui investeerimisiihing ja klient ei ole kirjalikult ja selgesonaliselt kokku leppinud teisiti;

8) andma kliendi ndudmisel, kuid vihemalt iiks kord kolme kuu jooksul, teavet vadrtpaberiportfelli
valitsemisel kliendi varadega tehtud tehingute, vara véirtuse, vairtpaberiportfelli koosseisu ja muude teenuse
osutamisega seotud asjaolude kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 87'. Investeerimisteenuse sobivuse ja asjakohasuse hindamine

(1) Investeerimisiithing peab enne investeerimisteenuse osutamist hindama vastava teenuse ja véirtpaberi
sobivust ja asjakohasust kliendile ja potentsiaalsele kliendile.

(2) Investeerimisndustamise voi véaartpaberiportfelli valitsemise puhul kliendile ja potentsiaalsele kliendile
sobiva investeerimisteenuse ja vairtpaberi soovitamiseks peab investeerimisithing omandama enne teenuse
osutamist vajalikku teavet isiku teadmiste ja kogemuste kohta seoses konkreetse teenuse liigiga ja vaértpaberiga
ning isiku rahalise olukorra ja investeerimiseesmérkide kohta. Teave on investeerimisithingule vajalik selleks,
et mdista kliendi liigitusest tulenevaid erisusi ja et investeerimisiihingul oleks osutatava investeerimisteenuse
olemust ja ulatust piisavalt arvesse vottes mdistlik alus arvata, et konkreetne tehing, mille kohta antakse soovitus
vOi mis sdlmitakse vaadrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise raames, vastab jargmistele kriteeriumidele:

1) kliendil on vajalikud teadmised ja kogemused, mdistmaks tehinguga voi tema véértpaberiportfelli
valitsemisega kaasnevaid riske;

2) kliendi finantsiline vdimekus vastab tehinguga seotud investeerimiseesmérkidele ja investeerimisriskidele;

3) tehing vastab kliendi investeerimiseesmarkidele.
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(3) Muude investeerimisteenuste kui investeerimisndustamine ja vairtpaberiportfelli valitsemine osutamise
korral on investeerimisithing kohustatud asjakohasuse hindamiseks tegema kindlaks, kas kliendil on vajalikud
teadmised ja kogemused mdistmaks pakutava voi kliendi poolt ndutava toote voi investeerimisteenusega
kaasnevaid riske. Selle hindamiseks palub investeerimisiihing kliendil ja potentsiaalsel kliendil esitada andmed
oma teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava vdi ndutava konkreetse
investeerimisteenuse liigiga.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 1 ja 1dikes 3 sétestatu kohaselt peab investeerimisithingu poolt saadav
teave kliendi voi potentsiaalse kliendi teadmiste ja kogemuste kohta investeerimise valdkonnas hélmama
informatsiooni kliendi liigi, osutatava investeerimisteenuse olemuse ja ulatuse, kavandatava toote voi tehingu
liigi ning nende keerukuse ja nendega kaasnevate riskide kohta ning sisaldama jargmist:

1) nende investeerimisteenuste, tehingute ja vairtpaberite liigid, mida klient piisaval mééral tunneb;

2) kliendi poolt varasemalt vairtpaberitega tehtud tehingute iseloom, maht ja sagedus ning ajavahemik, mille
jooksul need on tehtud,;

3) kliendi vdi potentsiaalse kliendi haridustase ja elukutse vdi vajaduse korral varasem elukutse.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 2 sétestatu kohaselt peab kliendi v3i potentsiaalse kliendi
finantsvoimekuse madramiseks vajalik teave holmama voimaluse korral eelkdige teavet tema regulaarse
sissetuleku allika ja suuruse, tema varade, sealhulgas likviidsete varade, investeeringute ja kinnisvara ning
regulaarsete finantskohustuste kohta.

(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 2 punktis 3 sdtestatu kohaselt peab kliendi vdi potentsiaalse kliendi
investeerimiseesmarkide médramiseks vajalik teave hdlmama vdimaluse korral eelkdige teavet selle kohta,
milline on tema investeeringu soovitav kestus ning teavet tema eelistuste kohta riskitaluvuse, riskiprofiili ja
investeeringu eesméirgiga seoses.

(7) Asjatundlikule kliendile investeerimisndustamise voi védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse pakkumise
puhul on investeerimisiithingul digus eeldada, et kliendil on nende toodete, tehingute ja teenustega seoses,
mille puhul ta on asjatundlikuks kliendiks liigitatud, kdesoleva paragrahvi ldike 2 punktis 1 nimetatud vajalik
teadmiste ja kogemuste tase.

(8) Kui investeerimisteenus seisneb asjatundlikule kliendile investeerimisndustamise teenuse pakkumises,
on investeerimisiithingul kdesoleva paragrahvi 16ike 2 punkti 2 kohaldamisel digus eeldada, et klient on
finantsiliselt vdimeline kandma koikvoimalikke investeerimisteenusega seonduvaid riske, mis on kooskdlas
kliendi investeerimiseesmérkidega.

(9) Muude investeerimisteenuste kui investeerimisndustamine ja vairtpaberiportfelli valitsemine asjakohasuse
hindamisel on investeerimisiihingul digus eeldada, et asjatundlikul kliendil on vajalikud teadmised ja
kogemused moistmaks nende konkreetsete investeerimisteenuste voi tehingute voi tehingu- voi tooteliikidega
kaasnevaid riske, mille puhul ta on liigitatud asjatundlikuks kliendiks.

(10) Investeerimisiihing ei voi soovitada kliendile v3i potentsiaalsele kliendile investeerimisteenuseid ega
védrtpabereid, kui investeerimisiihing ei saa investeerimisndustamise voi véirtpaberiportfelli valitsemise
teenuse pakkumisel selleks kliendilt vdi potentsiaalselt kliendilt teavet jargmiste asjaolude kohta, mis
voimaldaks investeerimisiihingul soovitada kliendile voi potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid
investeerimisteenuseid ja vaértpabereid:

1) kliendi vdi potentsiaalse kliendi teadmised ja kogemused seoses konkreetse toote voi teenuse liigiga;
2) kliendi vdi potentsiaalse kliendi finantsvdimekus;

3) kliendi vdi potentsiaalse kliendi investeerimiseesmérgid.

(11) Investeerimisiihing hoiatab klienti investeerimisteenuse voi védrtpaberi sobimatusest kliendile, kui
investeerimisiihing leiab saadud andmete alusel, et toode voi teenus ei ole kliendi jaoks asjakohane.

(12) Investeerimisiihing hoiatab klienti tema poolt teabe esitamata jatmise v3i teabe ebapiisava esitamise korral
investeerimisiihingu raskusest voi voimatusest kindlaks teha, kas kavandatud investeerimisteenus voi védrtpaber
on kliendi jaoks asjakohane.

(13) Investeerimisiihing ei tohi julgustada klienti v3i potentsiaalset klienti jétta esitamata investeerimisteenuse
voOi védrtpaberi sobivuse voi asjakohasuse hindamiseks vajalik teave, samuti ei tohi investeerimisiihing
soodustada sellise teabe esitamata jatmist.

(14) Investeerimisiithingul on digus investeerimisteenuse vOi vadrtpaberi sobivuse vdi asjakohasuse hindamisel
vastavalt kdesolevas paragrahvis sitestatule tugineda oma klientide voi potentsiaalsete klientide esitatavale
teabele, vilja arvatud juhul, kui investeerimisiihing on teadlik v3i peaks olema teadlik sellest, et vastav teave on
ilmselgelt aegunud, ebatdpne voi mittetaielik.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 872. Sobivuse ja asjakohasuse hindamata jéitmine teatud investeerimisteenuse puhul

(1) Investeerimisiihing ei pea tditma kéesoleva seaduse §-s 87'sitestatud kohustusi kiiesoleva seaduse §43
16ike 1 punktis 1 voi 2 sdtestatud investeerimisteenuse osutamisel koos investeerimiskdrvalteenuste osutamisega
voi ilma selleta, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

1) investeerimis- v0i investeerimiskdrvalteenuse osutamine on seotud rahaturuinstrumentidega,
tuletisinstrumenti mittesisaldavate volakirjadega voi muude selliste volakirjadega samavaérsete vaartpaberitega,
eurofondide aktsiatega vOi osakutega, reguleeritud turule voi samavéirsele kolmanda riigi turule kauplemiseks
voetud aktsiatega ja muude vihem keerukate véirtpaberitega;

2) investeerimis- v3i investeerimiskdrvalteenust osutatakse kliendi v3i potentsiaalse kliendi algatusel;

3) investeerimisiihing on klienti vdi potentsiaalset klienti selgelt hoiatanud, et investeerimisteenuse osutamisel
el nduta investeerimisithingult pakutava véértpaberi, investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuse sobivuse
hindamist ning kliendi huvid vGivad olla vihem kaitstud.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud kolmanda riigi reguleeritud turu all mdistetakse turgu, mis
vastab kdesoleva seaduse IV osas kehtestatud nduetega samaviirsetele nduetele.

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vihem keerukaks véirtpaberiks peetakse véartpaberit, kui
see vastab jargmistele tunnustele:

1) tegemist on vairtpaberiga, mis ei ole sétestatud kidesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 3 ja 6, vélja arvatud
vahetusviirtpaberiga;

2) vadrtpaberit on vdimalik piisavalt lithikese aja jooksul vodrandada, lunastada voi muul moel realiseerida
turuosalistele avalikult teadaoleva turuhinnaga voi véartpaberi emitendist sdltumatute hindamissiisteemide poolt
kéttesaadavaks tehtud hinnaga;

3) vairtpaberiga ei kaasne kliendi jaoks iihtegi kohustust, mille vaartus iiletab véartpaberi hinda selle
omandamise hetkel;

4) vairtpaberi omaduste kohta on avalikult kittesaadav pohjalik teave, millest keskmine tavaklient kergesti aru
saab ja mis voimaldab tal teha nimetatud véartpaberiga tehingu tegemise kohta igakiilgselt kaalutletud otsuse.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 87°. Kliendi korralduse parim tditmine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse parimaks tditmiseks. Investeerimisiihing méérab sise-eeskirjadega kliendi korralduste parima téitmise
korra ja reeglid.

(2) Investeerimisiihing tdidab kliendi korralduse kliendi jaoks parimal voimalikul viisil, jargides
investeerimisiihingus kehtivaid kliendi korralduste parima tditmise reegleid, arvestades korralduse tditmise
hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arveldamise tdendosust, korralduse suurust, olemust ja muid korralduse
taitmisega seotud asjaolusid. Kui klient on korralduse tditmiseks andnud konkreetse juhendi, jargib
investeerimisiihing korralduse tditmisel tiksnes kliendi juhendit.

(3) Investeerimisiihing on kliendi ndudmisel kohustatud kliendile tdendama, et investeerimisiithing on kliendi
korralduse tditnud kooskdlas investeerimisiithingus kehtivate kliendi korralduste parima tditmise reeglitega.

(4) Investeerimisiihing on kliendi korraldusi téites kohustatud kédesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud tegurite
tahtsuse médramisel votma arvesse jargmisi andmeid:

1) klienti iseloomustavad andmed, sealhulgas tema liigitus kas tavakliendiks voi asjatundlikuks kliendiks;

2) kliendi korraldust iseloomustavad andmed;

3) neid véartpabereid iseloomustavad andmed, mille suhtes korraldus on esitatud;

4) neid taitmiskohti, kuhu korralduse voib suunata, iseloomustavad andmed.

(5) Taitmiskoha all mdistetakse kéesoleva seaduse tdhenduses reguleeritud turgu, mitmepoolset
kauplemissiisteemi, kliendi korralduste siisteemset téitjat, turutegijat voi muud likviidsuse tagajat voi kolmanda
riigi vastavat isikut, kes tdidab eelnimetatud isikutega samavééarseid tilesandeid vai funktsioone.

(6) Investeerimisiihing tdidab kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 sétestatud kohustust, vottes tarvitusele kdik
moistlikud meetmed, et saavutada kliendi jaoks parim vdimalik tulemus kliendi korraldust voi selle konkreetset
osa téites, jargides seejuures kliendi poolt selle suhtes antud konkreetseid juhendeid.

(7) Kui investeerimisiihing tdidab tavakliendi nimel korraldust, méératakse parim vdimalik tulemus
kogumaksumuse alusel, mis koosneb vaértpaberi hinnast ja tditmisega seotud kuludest, mille hulka kuuluvad
koik kliendi poolt kantud korralduse tditmisega otseselt seotud kulud, sealhulgas taitmiskoha teenustasud,
arveldustasud ja muud korralduse tditmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.

(8) Kui korraldust saab tédita mitmes vdistlevas tditmiskohas, vordleb ja hindab investeerimisiihing kliendi
jaoks saavutatavaid tulemusi koigis nendes tditmiskohtades, mis on loetletud investeerimisiihingu kliendi
korralduste parima tditmise reeglites ja on kolblikud vastava korralduse tiitmiseks. Tditmiskohtade vordlemisel
ja hindamisel vGtab investeerimisiihing muu hulgas arvesse oma vahendustasud ja kulud, mis kaasnevad
korralduse tditmisega igas tditmiskohas.

Leht 50/ 130 Vaartpaberituru seadus


https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999

(9) Investeerimistihingul ei ole lubatud rithmitada voi struktureerida oma vahendustasusid ega nduda nende
tasumist sellisel viisil, mis pohjustaks ebavordse olukorra kauplemiskohtade vahel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 87*. Kliendi korralduste parima tiitmise reeglid

(1) Kliendi korralduste parima téditmise reeglid sisaldavad iga véartpaberi liigi puhul teavet seoses erinevate
reguleeritud turgude ja muude tditmiskohtadega, kus investeerimisithing oma klientide korraldusi tdidab, ja
korralduste tditmise koha valikut méaravate asjaolude kohta.

(2) Investeerimistihing avaldab kliendile ja potentsiaalsele kliendile korralduste parima tditmise reeglid.
Investeerimisiihing teatab kliendile olulistest muudatustest kliendi korralduste parima tiitmise reeglites.

(3) Investeerimistihing teatab kliendile selgelt voimalusest téita kliendi korraldus viljaspool reguleeritud turgu
vOi mitmepoolset kauplemissiisteemi, kui seesugune voimalus on kliendi korralduste parima tditmise reeglites
sétestatud.

(4) Investeerimisiithing v3ib kliendi korralduse votta tditmiseks tiksnes parast kliendilt korralduste parima
tditmise reeglite suhtes ndusoleku saamist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 nimetatud kliendi ndusolek voib olla igakordne enne korralduse tditmisele
asumist vOi sisalduda kliendiga s6lmitud lepingus.

(6) Investeerimisiihing peab vahemalt {iks kord aastas iile vaatama kliendi korralduste parima tditmise reeglid
ning puuduste ilmnemisel neid muutma ja ajakohastama. Lisaks vaadatakse need iile iga kord, kui leiab aset
oluline muutus, mis kahjustab investeerimisiihingu vdimet saavutada korralduste tditmise korraga ettendhtud
tiitmiskohti kasutades parimaid vdimalikke tulemusi klientide korralduste tiitmisel. Ulevaatamisel ja selle
vajaduse kindlakstegemisel hinnatakse ka seda, kui kvaliteetselt tiidavad nendes reeglites sétestatud isikud oma
iilesandeid.

(7) Investeerimisiihing esitab mdistliku aja jooksul enne teenuse osutamist tavaklientidele oma kliendi
korralduste parima tiitmise reeglite kohta jirgmised andmed ja informatsiooni:

1) suhteline téhtsus, mida investeerimisiihing vastavalt kdesoleva seaduse § 87°15ikes 4 sitestatud

kriteeriumidele omistab kdesoleva seaduse § 87°15ikes 2 sitestatud teguritele, voi kord, mille kohaselt
investeerimisiihing nimetatud tegurite suhtelise tdhtsuse méaérab;

2) loetelu tditmiskohtadest, millele investeerimisiihing olulisel mééral tugineb, tdites oma kohustust votta kdik
mdistlikud meetmed, et saavutada klientide korralduste tditmisel piisivalt parimaid voimalikke tulemusi;

3) selgelt eristatav ja védljapaistev hoiatus selle kohta, et kliendilt saadud konkreetsed juhendid voivad
takistada investeerimisithingut nimetatud juhendites késitletu suhtes votta kasutusele meetmeid, mille ta oma
kliendi korralduste parima tiitmise reeglites on nimetatud korralduste tiitmisel parima vdimaliku tulemuse
saavutamiseks vilja to66tanud ja rakendanud.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 7 nimetatud teave esitatakse piisival andmekandjal voi veebilehel.

(9) Investeerimisiihing on kohustatud, arvestades seejuures kdesoleva seaduse §-des 867872ja 891ning

§ 90 1dikes 1 sétestatut, tegutsema kooskdlas kliendi parimate huvidega korralduse kolmandale isikule
taitmiseks andmisel, kui investeerimisiihing osutab vairtpaberiga seotud korralduse vastuvotmise ja edastamise
investeerimisteenust voi korraldus antakse tditmiseks vaartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel ja
tulenevalt investeerimisiihingu otsusest teha véértpaberitega tehing kliendi nimel.

(10) Kédesoleva paragrahvi 10ikes 9 sdtestatu tditmisel on investeerimisiihing kohustatud kehtestama ja
rakendama kédesoleva paragrahvi 1digetes 12—14 sétestatud meetmeid.

(11) Investeerimisiihing peab votma kasutusele kdik moistlikud meetmed, et saavutada oma klientide jaoks
parim vdimalik tulemus, vottes arvesse kédesoleva seaduse § 87°15ikes 2 nimetatud tegureid. Nimetatud tegurite
suhteline tdhtsus méaratakse kéesoleva seaduse § 87°15ikes 4 siitestatud kriteeriumide pohjal ja tavaklientide
puhul kéesoleva seaduse § 873l6igetes 7 ja 8 sitestatud nduete pdhjal.

(12) Investeerimisiihingult ei nduta kdesoleva paragrahvi 16ikes 11 sdtestatud meetmete kehtestamist ja
rakendamist, kui ta jargib kliendilt saadud konkreetseid juhendeid korralduse kolmandale isikule tditmiseks
andmisel voi tditmiseks edastamisel.

(13) Kliendi korralduste parima tiitmise reeglid peavad investeerimisiithingul voimaldama téita kdesoleva

paragrahvi 16ikes 11 sétestatud kohustusi. Reeglites méératakse iga vaartpaberiliigi puhul isikud, kellele
korraldused tditmiseks antakse voi kellele investeerimisiihing korraldused tditmiseks edastab. Méaratud isikutel
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peab olema kehtestatud korralduste tiitmise kord, mis vdimaldab investeerimisiihingul korralduste nimetatud
isikutele tditmiseks andmisel v3i edastamisel tdita kdesolevas paragrahvis sdtestatud kohustusi.

(14) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 9—13 sitestatut ei kohaldata, kui vaartpaberiportfelli valitsemise voi
korralduse vastuvdtmise ja edastamise investeerimisteenust osutav investeerimisiihing ise tdidab kliendilt saadud
korraldusi nimetatud investeerimisteenuste osutamise puhul. Sel juhul kohaldatakse kidesoleva seaduse §-s

87 sitestatut.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 87°. Kliendi korralduse kiiitlemine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse kiireks ja erapooletuks tditmiseks, vorreldes teiste klientide korralduste voi investeerimisiihingu enda
kauplemisega. Investeerimisiihing méaérab seda tagava korra sise-eeskirjadega.

(2) Investeerimisiihing tdidab klientide korraldused nende investeerimisiithingu poolt tditmiseks vastuvtmise
jarjekorras, kui muus osas on korraldused vorreldavad.

(3) Investeerimisiihing rakendab korgendatud hoolsust klientide huvide kahjustamise riski maandamiseks
klientide korralduste koondamise ja jaotamise korral.

(4) Kliendi korralduse tditmisel peab investeerimisithing tditma jargmisi tingimusi:

1) tagama, et klientide nimel tdidetud korraldused registreeritaks ja jaotataks viivitamata ja tipselt;

2) tditma muus osas vorreldavaid kliendi korraldusi jérjest ja viivitamata, vilja arvatud juhul, kui korralduse
iseloom voi valitsevad turutingimused teevad selle voimatuks voi kui kliendi huvid nduavad teisiti;

3) teavitama tavaklienti viivitamata mis tahes olulistest raskusest, mis seonduvad korralduste nduetekohase
taitmisega.

(5) Kui investeerimisiihing vastutab tiidetud korralduse iilevaatamise voi selle arveldamise korraldamise eest,
peab ta votma kasutusele koik mdistlikud meetmed, et tagada tdidetud korralduse arveldamise kdigus saadud
kliendi mis tahes vairtpaberi v4i kliendi raha digeaegne ja korrektne kandmine vastava kliendi kontole.

(6) Investeerimisiihing ei tohi kuritarvitada tditmist ootavate kliendi korraldustega seonduvat teavet ja peab
votma kasutusele kdik moistlikud meetmed, et vdltida nimetatud teabe vadrkasutamist oma tegevisikute poolt.

(7) Investeerimisithingul on lubatud tdita kliendi korraldust vdi oma arvel tehtavat tehingut koondatuna teise
kliendi korraldusega iiksnes juhul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

1) on ebatdoenidoline, et korralduste ja tehingute koondamine on kahjulik mis tahes kliendi jaoks, kelle korraldus
koondatakse;

2) igale kliendile, kelle korraldus koondatakse, peab olema avalikustatud, et koondamise mdju voib konkreetse
korralduse puhul talle kahjulik olla;

3) investeerimisiihing on kehtestanud ja rakendanud korralduste jaotamise pohimdtted, millega néhakse
piisavalt tapselt ette koondatud korralduste ja tehingute diglane jaotamine, sealhulgas see, kuidas korralduste
kogus ja hind méiirab jaotamise ja osalise tditmise.

(8) Kui investeerimisiihing koondab korralduse iihe voi enama kliendi korraldustega ja koondatud korraldus
taidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega seonduvad tehingud vastavalt oma korralduste jaotamise pohimdtetele.

(9) Investeerimisiihingud, kes on koondanud oma arvel tehtavaid tehinguid {ihe voi enama kliendi
korraldustega, ei tohi jaotada sellega seonduvaid tehinguid kliendile kahjulikul viisil.

(10) Kui investeerimisiihing koondab kliendi korralduse oma arvel tehtava tehinguga ja koondatud korraldus
taidetakse osaliselt, jaotab ta sellega seonduvad tehingud esmajirjekorras kliendile ja alles seejarel endale.

(11) Kui investeerimisiithing on vdimeline tdendama, et ilma koondamiseta ei oleks ta saanud tehingut nii
soodsatel tingimustel voi tileiildse teha, voib ta oma arvel tehtava tehingu jaotada proportsionaalselt vastavalt
kéesoleva paragrahvi 16ike 7 punktis 3 sitestatud korralduste jaotamise pohimotetele.

(12) Investeerimisiihing on kohustatud iihe osana kdesoleva paragrahvi 1dike 7 punktis 3 nimetatud korralduste
jaotamise pohimdtetes kehtestama reeglid, mille eesmirk on viltida kliendi korraldustega koondatult oma arvel
tehtud tehingute limberjaotamist kliendile kahjulikul viisil.

(13) Investeerimisiihing on kohustatud séilitama dokumente, milles sétestatakse investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenuse osutamise lepingu kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused voi
tingimused, mille alusel investeerimisiihing kliendile seda teenust osutab, vihemalt niikaua, kuni lepinguline voi
muu investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuse osutamisega seotud digussuhe kliendiga ei ole 1oppenud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 87%. Miiratud hinnaga korralduse avalikustamine

(1) Kui klient ei anna teistsugust juhendit, peab investeerimisiihing teistele turuosalistele viivitamata
avalikustama kliendi médratud hinnaga korralduse seoses reguleeritud turule kauplemiseks voetud aktsiaga,
mida valitsevatel turutingimustel kohe ei tdideta.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 reguleerimata osas rakendatakse teabe avalikustamisele komisjoni méaéruse
(EU) nr 1287/2006 artikleid 31 ja 32.

(3) Inspektsioonil on digus investeerimisiihing iiheks voi mitmeks korraks voi alaliselt vabastada kidesoleva
paragrahvi 18ikes 1 sétestatud kohustuse tditmisest, kui méaratud hinnaga korraldus on komisjoni méaéiruse (EU)
nr 1287/2006 artiklite 20 ja 33 kohaselt ja inspektsiooni hinnangul turu jaoks suuremahuline vorreldes tavalise
korraldusega.

(4) Méératud hinnaga korraldus on selline véartpaberite ostmise voi miliimise korraldus, kus konkreetsete
arvuliste niitajatega médratakse vadrtpaberite maht ja hind voi minimaalselt aktsepteeritav hind.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88. Kliendi varade hoidmise ja kaitse iildndouded
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Investeerimistihing on kohustatud talle usaldatud kliendi vara hoidma lahus enda ja investeerimisiihingu
teiste klientide varast, vélja arvatud juhul, kui klient ja investeerimisiithing on kirjalikult ja sdnaselgelt kokku
leppinud teisiti. Kliendi kirjalikus vormis ning sonaselgelt véljendatud ndusolek on muu hulgas vajalik kliendi
vairtpaberite hoidmiseks esindajakontol.

(2) Investeerimisiithing on kohustatud votma tarvitusele piisavad abindud kliendile kuuluva vara ja kliendi
oOiguste kaitseks ning tagama kliendi vara hoidmise ja investeerimise vastavalt kokkulepitud tingimustele.

(3) Investeerimisiihingul ei ole lubatud kasutada kliendile kuuluvaid véartpabereid oma huvides, vélja arvatud
juhul, kui klient on andnud selleks kirjalikus vormis sdnaselge ndusoleku. Kliendi raha v6ib oma huvides
kasutada iiksnes krediidiasutuse arvel ja nimel krediidiasutuste seaduse § 4 1digetes 1 ja 2 sidtestatu kohaselt.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(4) Investeerimisiithing v3ib oma nimel kliendi vara pantida liksnes kliendi kirjalikus vormis antud sdnaselgel
ndusolekul.

(5) Investeerimisiihing, kes hoiab klientide vara esindajakontol v&i {thingu enda nimel avatud véartpaberi- voi
pangakontol, on kohustatud pidama arvestust eraldi iga kliendi vara suhtes.

(6) Investeerimisiihingu poolt valitsetav ja hoitav klientide vara, sealhulgas investeerimisiihingu enda
nimel hoitav klientide vara, samuti selle arvel omandatud vara, kuulub vastavatele klientidele ning ei kuulu
investeerimisiihingu pankrotivara hulka ning selle arvel ei saa rahuldada investeerimisiihingu volausaldajate
ndudeid.

[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(7) Investeerimisiihing méaérab sise-eeskirjadega kliendi vara kaitsmise ja hoidmise pdhimdtted.
Investeerimisiihing esitab inspektsioonile vihemalt kord aastas oma audiitori aruande nimetatud pdhimdtete
toimimise kohta investeerimisiihingus.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88'. Kliendi vidrtpaberite ja raha kaitse

Investeerimisiihing on kohustatud kliendi véartpaberite ja rahaga seotud huvide kaitseks:

1) siilitama andmeid, pidama selliseid registreid ja raamatupidamisarvestust, mis vdimaldavad tal igal ajal
viivitamata eristada kliendi jaoks hoitavaid varasid teiste klientide jaoks hoitavatest varadest ja klientide varasid
oma varadest;

2) sdilitama andmeid, pidama registreid ja raamatupidamisarvestust sellisel viisil, mis tagab nende tdpsuse ja
vastavuse tegelikkuses klientide jaoks hoitavatele klientide véartpaberitele ja rahale;

3) kontrollima regulaarselt investeerimisiihingu sisese raamatupidamisarvestuse, andmete ja registrite vastavust
selliseid varasid hoidvate kolmandate isikute arvestusele, andmetele ja registritele;

4) tagama, et kliendile kuuluvad véirtpaberid, mida hoitakse kolmanda isiku juures, on eristatavad
investeerimisiihingule kuuluvatest viértpaberitest ja kolmandale isikule kuuluvatest vaértpaberitest kas
kolmanda isiku raamatupidamisarvestuses erinevatele kontodele kirjendamise vdi muude samavéérsete
meetodite abil, millega saavutatakse sama kaitstuse tase;

5) votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendi raha hoitakse kontol voi kontodel, mis on eristatavad neist
kontodest, millel hoitakse investeerimisiihingu raha;
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6) rakendama vastavaid organisatsioonilisi meetmeid kliendi varade voi nendega seotud diguste kaotamise
vOi vihenemise niisuguse riski maandamiseks, mis tuleneb varade védrkasutamisest, pettusest, haldamises
esinevatest puudustest, ebakorrektsest registripidamisest voi hooletusest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 882, Kliendi vaértpaberite hoidmine

(1) Investeerimisiithingul on kolmanda isiku juures avatud kontol vdi kontodel lubatud klientide jaoks
védrtpabereid hoida tingimusel, et investeerimisiihing tegutseb piisava vilumuse, ettenigelikkuse ja hoolsusega
kolmanda isiku ning selliste véartpaberite hoidmise korra valikul, méaramisel ja regulaarsel kontrollimisel.
Investeerimisiihing peab arvestama kolmanda isiku asjatundlikkust ja mainet ning selliste vaartpaberite
hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid ja turutavasid, mis vdivad klientide digusi kahjustada.

(2) Kui jurisdiktsioonis, kus investeerimisiihing soovib kliendi vdirtpabereid kolmanda isiku juures hoida,
kohaldatakse véartpaberite teise isiku arvel hoidmise suhtes korgendatud ndudeid ja jérelevalvet, ei ole
investeerimisiihingul lubatud véartpabereid hoida selles jurisdiktsioonis sellise kolmanda isiku juures, kelle
suhtes neid ndudeid ja jérelevalvet ei kohaldata.

(3) Investeerimistihingul on keelatud klientide nimel hoitavaid viértpabereid hoida kolmanda isiku juures
sellises kolmandas riigis, kus vaértpaberite teise isiku arvel hoidmine ei ole reguleeritud, vélja arvatud juhul, kui
on téidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) vairtpaberite voi nendega seotud investeerimisteenuste iseloom nduab nende hoidmist sellises kolmandas
riigis paikneva kolmanda isiku juures;

2) kui vairtpabereid hoitakse asjatundliku kliendi nimel ja asjatundlik klient annab investeerimisiihingule
kirjalikus vormis ndusoleku selliste viértpaberite hoidmiseks sellises kolmandas riigis paikneva kolmanda isiku
juures.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88°. Kliendi raha hoidmine

(1) Investeerimistihing on kliendi raha saamisel kohustatud selle viivitamata kandma iihele v3i enamale
keskpangas voi lepinguriigis voi kolmandas riigis tegevusloa saanud krediidiasutuses avatud kontole voi
kokkuleppel kliendiga investeerima selle vastava rahaturufondi aktsiatesse voi osakutesse.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud rahaturufond peab vastama investeerimisfondi seaduse nduetele
voi muudele samavairsetele lepinguriigi digusakti nduetele, mille kohaselt teostatakse tema iile jarelevalvet,
ning vastama jargmistele tingimustele:

1) fondi peamiseks investeerimiseesmargiks peab olema oma varade véértuse séilitamine;

2) kéesoleva ldoike punktis 1 nimetatud investeerimiseesmargi saavutamiseks investeeritakse fondi vara
iiksnes krediidiasutuste hoiustesse voi kdrgekvaliteedilistesse rahaturuinstrumentidesse, mille lunastamis- v3i
16pptahtajani on kuni 397 péeva ning fondi vara hulka kuuluvate véirtpaberite ja hoiuste kaalutud keskmine
16pptéhtaeg on 60 pieva;

3) fondil peavad olema vahendid likviidsuse tagamiseks sama paeva voi jargmise pdeva arveldusteks.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punkti 2 kohaldamisel peetakse rahaturuinstrumenti korgekvaliteediliseks, kui
vahemalt iiks reitinguagentuur on seda hinnanud ning seejuures on ta sellele andnud kdrgeima krediidireitingu.
Kui rahaturuinstrumenti on korraga hinnanud mitu reitinguagentuuri, peavad nad kdik sellele andma korgeima
krediidireitingu, et pidada rahaturuinstrumenti korgekvaliteediliseks.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(4) Kui investeerimisiihing ei hoia kliendi raha keskpangas, peab ta tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse
ja hoolsusega krediidiasutuse voi rahaturufondi, kuhu vahendid paigutatakse, valikul ja nende vahendite
hoidmise korra valikul ning regulaarsel kontrollimisel. Investeerimisiithingud peavad arvesse votma nimetatud
krediidiasutuste v0i rahaturufondide voi neid valitsevate fondivalitsejate asjatundlikkust ja mainet, et tagada
klientide diguste kaitse ning véltida kliendi vahendite hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid vi
turutavasid, mis voivad kliendi 6igusi kahjustada.

(5) Kliendil on 6igus keelata oma vahendite paigutamine rahaturufondi aktsiatesse voi osakutesse.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88*. Kliendi vidrtpaberite kasutamine ja kiisutamine

(1) Investeerimistihingul on keelatud teha vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véartpaberitega, mida
ta hoiab kliendi jaoks, voi selliseid védrtpabereid muul viisil oma arvel v4i investeerimisithingu mone teise
kliendi arvel kasutada voi kdsutada. Investeerimisiihing voib nimetatud vadrtpabereid kasutada liksnes juhul, kui
on tdidetud jérgmised tingimused:

1) klient peab olema andnud véértpaberite kindlaksméératud tingimustel kasutamiseks eelneva ndusoleku,
sealhulgas peab tavaklient ndusoleku andma kirjalikus vormis ning selline ndusolek voib sisalduda
tavakliendiga sOlmitud teenuse osutamise lepingus;

2) kliendi védrtpaberite kasutamine peab piirduma nimetatud kindlaksmaératud tingimustega.
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(2) Investeerimisiithingul on keelatud teha véirtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véirtpaberitega,
mida hoitakse kliendi arvel, kuid kolmanda isiku esindajakontol v6i muul samavéérsel kontol, samuti on
keelatud muul viisil oma arvel vdi investeerimisithingu mone teise kliendi arvel kasutada voi kasutada kliendi
védrtpabereid, mida hoitakse sellisel kontol, vélja arvatud koigil kirjeldatud juhtudel, kui lisaks kéesoleva
paragrahvi 18ikes 1 sétestatud tingimustele on tdidetud vahemalt tiks jargmistest tingimustest:

1) iga klient, kelle vdirtpabereid esindajakontol vdi muul samavéérsel kontol koos hoitakse, peab olema
andnud kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punkti 1 kohase eelneva ndusoleku;

2) investeerimisiihing peab rakendama vastavaid siisteeme ja kontrolli, mis tagavad, et selliselt kasutatakse
ainult nende klientide véartpabereid, kes on andnud kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 1 kohase eelneva
ndusoleku.

(3) Investeerimisiihing peab registreerima nende klientide andmed, kelle juhendite kohaselt véaartpaberite
kasutamine on toimunud, ning igale ndusoleku andnud kliendile kuuluvate kasutatud vaértpaberite arvu, et
tagada vOimaliku tekkiva kahju diglane jaotamine.

(4) Vidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu all mdistetakse komisjoni mééruse (EU) nr 1287/2006 artikli 2

16ikes 10 sétestatut.
[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]

§ 88°. Kauplemisteabe avalikustamise kohustus

(1) Viljaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset kauplemissiisteemi oma arvel voi kliendi nimel vdi arvel
reguleeritud turule kauplemiseks vdetud aktsiatega tehinguid tegev investeerimisiihing avalikustab teistele
turuosalistele lihtsasti kdttesaadaval viisil nimetatud tehingute mahu, hinna ja tegemise aja. Investeerimisiihingul
on digus selle teabe avalikustamise eest saada teistelt turuosalistelt mdistlikku tasu.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 reguleerimata osas rakendatakse teabe avalikustamisele komisjoni maéruse

(EU) nr 1287/2006 artikleid 27-30 ja 32-34.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

§ 88%. Kliendi korralduste siisteemse tiitja kohustuste rakendumine

(1) Kédesoleva seaduse §-des 887-88!%sitestatut kohaldatakse kliendi korralduste siisteemse tditja suhtes
tehingute tegemisel kuni standardse turumahu suuruseni.

(2) Standardsed turumahud on mératud komisjoni miiruse (EU) nr 1287/2006 lisa II tabelis 3.
(3) Kliendi korralduste siisteemne tditja (edaspidi siisteemne tditja) on investeerimisiihing, kes regulaarselt ja

korrapéraselt tdidab kliendi korraldusi viljaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset kauplemissiisteemi, tehes
oma arvel tehingu kliendiga.

(4) Hinnanoteering kéesoleva seaduse §-de 887-88!tiihenduses on siisteemse téitja tehtud siduv pakkumus
teatud koguse aktsiate ostmiseks voi miilimiseks.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88’. Siisteemse tditja hinnanoteeringu avaldamise kohustus

(1) Stisteemne tiitja avalikustab oma hinnanoteeringu reguleeritud turule kauplemiseks voetud aktsia kohta,
millel on likviidne turg ja mille osas investeerimisiihing on siisteemne tditja.

(2) Stisteemne tiitja avalikustab aktsia hinnanoteeringu kliendi taotlusel, kui nimetatud aktsial puudub likviidne

turg.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88°. Hinnanoteeringu avaldamise viis
(1) Stisteemne téitja avaldab korrapédraselt ja pidevalt oma hinnanoteeringu tavapérasel kauplemisajal.
(2) Siisteemsel téitjal on digus avalikustamise eest saada mdistlikku tasu.

(3) Siisteemsel tditjal on digus lébipaistvatel alustel ja iihetaolisel viisil oma sisereeglitest 1dhtudes otsustada,
kellel on juurdepdis tema hinnanoteeringule. Siisteemne téitja peab {ihte liiki kliente kohtlema iihetaoliselt.

(4) Siisteemsel tditjal on digus igal ajal keelduda kolmandale isikule juurdepiésu voimaldamisest

hinnanoteeringule, kui kolmas isik ei ole piisavalt maksejdouline, voi muudel seda laadi drilistel kaalutlustel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 88°. Hinnanoteeringu sisu

(1) Stisteemsel téitjal on digus médrata aktsiate arv, mille omandamise voi vodrandamise puhul tema
hinnanoteering rakendub.

(2) Aktsia hinnanoteering sisaldab investeerimisiihingule tditmiseks kohustuslikku hinda tehingute suuruste
puhul, mis ei ole suuremad selle aktsialiigi standardsest turumahust. Aktsia hind peab kajastama selle aktsia
suhtes turul kehtivaid tingimusi.

(3) Aktsialiigid moodustatakse ja riihmitatakse vastava aktsia turul tdidetud korralduste aritmeetilise keskmise
vaartuse alusel. Iga aktsialiigi standardne turumaht tdhendab sellesse aktsialiiki kuuluvate aktsiate turul tdidetud
korralduste aritmeetilist keskmist vaartust.

(4) Iga aktsia turg koosneb kdigist Euroopa Liidus seoses selle aktsiaga tdidetud korraldustest, vélja arvatud
nimetatud aktsia turu tavalise tehingu suurusega vorreldes suuremahulised korraldused.

(5) Inspektsioon otsustab vahemalt kord aastas, millisesse aktsialiiki kuulub iga tema jéarelevalve all oleval

turul kaubeldav aktsia. Nimetatud otsuse teeb inspektsioon kiesoleva seaduse § 91 ja komisjoni méiéruse

(EU) nr 1287/2006 alusel mairatud aktsia likviidsuse pohjal, mis méiératakse turul tdidetud korralduste
aritmeetilise keskmise védrtuse alusel. Inspektsioon avaldab selle teabe oma veebilehel ja edastab teabe Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve Asutusele.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

§ 38!0, Hinnanoteeringu muutmine
(1) Siisteemsel tditjal on digus oma hinnanoteeringut muuta enne sellele ndustumuse saamist.

(2) Siisteemsel tditjal on digus erandlike turutingimuste korral oma hinnanoteering tagasi votta enne sellele
ndustumuse saamist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88!l Hinnanoteeringuga seotud korralduse tiitmine

(1) Siisteemne tditja tdidab oma kliendi korralduse aktsia suhtes oma hinnanoteeringus sétestatud hinnaga, mis
kehtis korralduse vastuvtmise ajal.

(2) Siisteemne téitja 1dhtub kdesoleva paragrahvi loike 1 tditmisel tavakliendi suhtes ka kdesoleva seaduse §-des
87° ja 87%sitestatust.

(3) Siisteemsel tditjal on digus téita asjatundliku kliendi korraldus oma hinnanoteeringust parema hinnaga, kui
tdidetud on jargmised tingimused:

1) hind jaéb turutingimuste l1dhedasse avalikustatud vahemikku;

2) korraldus on mahult tavakliendi vdi -investori tavapérasest tehingumahust suurem.

(4) Siisteemsel tditjal on digus kdesoleva paragrahvi 16ike 3 noudeid jargimata tiita asjatundliku kliendi
korraldus oma hinnanoteeringus sétestatud hinnast erineva hinnaga, kui:

1) korraldus on osa erinevate vartpaberitega tehtavast tehingust;

2) turuhind ei ole korralduse tingimus.

(5) Kui siisteemne téitja, kes avaldab tiksnes iihe hinnanoteeringu vai kelle kdrgeima hinnanoteeringu maht

on standardsest turumahust madalam, saab kliendilt korralduse, mis on suurem kui nimetatud hinnanoteering,
kuid samas vdiksem nimetatud standardsest turumahust, voib tdita korralduse ka hinnanoteeringu mahtu iiletavas
osas, kuid hinnanoteeringus kajastatud hinnaga, vilja arvatud juhul, kui kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 voi 4
sdtestatu ei luba kiituda teisiti.

(6) Mitut hinnanoteeringut avaldava siisteemse tiitja poolt hinnanoteeringute vahele jaava kliendi korralduse
saamisel on sellel siisteemsel tditjal Gigus téita korraldus iihes hinnanoteeringus kajastatud hinnaga, jargides

kéesoleva seaduse §-des 875ja 87%sitestatut, kui kdesoleva paragrahvi 15ikes 3 voi 4 ei lubata kéituda teisiti.

(7) Kliendiga seonduvate riskide maandamiseks on siisteemsel tiitjal digus iihetaoliselt piirata tema
hinnanoteeringute alusel iihe kliendiga tehtavate tehingute arvu.

(8) Siisteemsel tditjal on digus iithetaoliselt piirata tema hinnanoteeringute alusel erinevate

klientidega iiheaegselt tehtavate tehingute arvu, kui klientide korralduste arv v3i maht erineb oluliselt
tavapérasest. Siisteemne tditja jargib eelmises lauses nimetatud diguse teostamisel kdesoleva seaduse §-
des 875ja 87%sitestatut.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 88!2, Inspektsiooni tegevus seoses hinnanoteeringuga

Inspektsioon teostab jarelevalvet:

1) investeerimisithingu poolt korrapéraselt kiiesoleva seaduse §-s 88’sitestatud hinnanoteeringu avaldamise iile
ja nimetatud hinnanoteeringu viivitamatu muutmise vastavuse iile valitsevatele turutingimustele;

2) investeerimisiithingu poolt § 88'115ike 3 nduete tiitmise iile.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 88'%. Nouded isiklikule soovitusele

Kéesoleva seaduse § 43 1digetes 5 ja 6 nimetatud isiklik soovitus peab vastama jargmistele nouetele:

1) olema kéesoleva seaduse § 43 15ikes 6 nimetatud isikule sobiv v3i pdhinema selle isikuga seotud asjaoludel;
2) sisaldama soovitust konkreetse védartpaberi ostmiseks, miiiimiseks, markimiseks, vahetamiseks, hoidmiseks,
lunastamiseks voi tagamiseks vOi vadrtpaberist tulenevate nimetatud diguste realiseerimiseks voi realiseerimata
jatmiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 89. Keelatud tegevused tehingute tegemisel
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 89!. Kliendile teenuse osutamise kohta esitatavad aruanded

(1) Investeerimisiihing esitab kliendile selge ja asjakohase aruande kliendile osutatud teenuste kohta. Aruanne
sisaldab kliendi jaoks tehtud tehingute ja osutatud teenustega seotud kulusid.

(2) Investeerimisiihing esitab kliendile aruande vdahemalt véartpaberite korralduse tditmise ja
vairtpaberiportfelli valitsemise toimingute kohta ning kliendi raha ja véartpaberite hoidmise kohta.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 90. Registreerimis- ja siilitamiskohustus

(1) Investeerimisiihing ning vélisriigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse kantud filiaal registreerivad
osutatavate teenuste ja tehingute andmed, samuti kliendi ja investeerimisithingu omavahelise suhtluse ning
sdilitavad need andmed.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmed peavad vdimaldama inspektsioonil hinnata
investeerimisiihingu ning valisriigi investeerimisiihingu filiaali tegevuse vastavust kdesolevale seadusele, samuti
maédrata investeerimisiithingu ning vélisriigi investeerimisiihingu filiaali ja kliendi digused ning kohustused.

(3) Andmeid siilitatakse piisival andmekandjal selliselt, et need on inspektsioonile hilisemaks kasutamiseks
kittesaadavad, ning sellises vormis ja sellisel viisil, et tdidetud oleksid jargmised tingimused:

1) inspektsioonil peab olema vdimalik andmetele vabalt ligi padseda ja taastada iga tehingu menetlemise koik
peamised etapid,;

2) inspektsioonil peab olema vdimalik lihtsalt kindlaks teha mis tahes muudatused ja andmete sisu enne
muudatusi;

3) andmeid ei tohi olla voimalik muul moel muuta.

(4) Investeerimistihing ja vélisriigi investeerimisiihingu filiaal séilitavad kdesoleva paragrahvi 1dikes 1
sitestatud andmeid muutumatuna ja inspektsioonile kéttesaadavana vihemalt viie aasta jooksul, kui inspektsioon
kéesoleva paragrahvi alusel ei ole kehtestanud teistsugust tdhtaega voi seaduses ei ole sétestatud pikemat
tahtaega. Investeerimisiihing ja vilisriigi investeerimisiihingu filiaal siilitavad dokumente, milles sitestatakse
teenuse osutamise lepingu kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused voi tingimused,
mille alusel tihing kliendile teenust osutab, vdhemalt nii kaua, kuni lepinguline vdi muu investeerimis- v3i
investeerimiskorvalteenuse osutamisega seotud digussuhe kliendiga ei ole 10ppenud, kui kédesolevas seaduses ja
muus digusaktis ei ole sdtestatud pikemat tdhtaega.

(5) Inspektsioonil on digus investeerimisithingult nduda kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete
sdilitamist kdesoleva paragrahvi 10ikes 4 nimetatud perioodist pikema téhtaja valtel, kui on véartpaberi voi
tehingu iseloomu puhul digustatud ning kui see on vajalik selleks, et inspektsioonil oleks vdimalik teostada
jarelevalvet kdesoleva seaduse alusel.

(6) Inspektsioonil on digus nduda, et parast investeerimisithingule antud tegevusloa 16ppemist peab ta sdilitama
andmeid kédesoleva paragrahvi 16ikes 4 noutud viieaastase tihtaja moddumiseni.

(7) Tapsem andmete registreerimise kord ning registreerimisele kuuluvate andmete loetelu on sétestatud
komisjoni méaédruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 7 ja 8.
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(8) Inspektsioon koostab loendi andmetest, mille sdilitamist investeerimisiihingutelt ndutakse.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 91. Tehinguaruandlus

(1) Investeerimisiihing ja lepinguriigi investeerimisithingu Eesti driregistrisse kantud filiaal teavitavad
inspektsiooni igast enda tehtud tehingust vdértpaberiga, mis on voetud Eesti voi muu lepinguriigi reguleeritud
turul kauplemisele. Nimetatud kohustust kohaldatakse ka kolmanda riigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse
kantud filiaalile.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud isik (edaspidi kdesolevas paragrahvis teavitaja) teavitab
inspektsiooni igast kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud tehingust (edaspidi kéesolevas peatiikis tehing)
hiljemalt tehingu tegemisele jargneval todpéaeval.

(3) Teavitajal on digus inspektsioonile teavitus esitada ise, esindaja kaudu, tehingu tegemise voimaldanud
reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi kaudu voi inspektsiooni poolt aktsepteeritud
vairtpaberiarveldussiisteemi voi teavitussiisteemi kaudu.

(4) Teavitus sisaldab iiksikasjalikke andmeid ostetud ja miitidud véértpaberite nimetuste, arvu ja koguse,
tehingute kuupdevade, kellaaegade ja hindade kohta ning andmeid tehinguga seotud investeerimisiihingute
identifitseerimiseks.

(5) Inspektsioon rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid, et kéiesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud vadrtpaberi suhtes likviidsuse alusel kdige kohasema turu iile jarelevalvet teostav lepinguriigi padev
jérelevalveasutus saaks kdesoleva paragrahvi 10ike 1 kohaselt inspektsiooni vastavatest andmetest teavitada.

(6) Inspektsioon edastab kéesoleva paragrahvi 16ike 1 kohaselt lepinguriigi investeerimisiihingu filiaalilt saadud
andmed vastava lepinguriigi pddevale jérelevalveasutusele. Kui nimetatud pédev jarelevalveasutus kogub ise
andmeid lepinguriigi investeerimisiihingult ja seetdttu alaliselt neid andmeid ei soovi, siis on inspektsioonil
oigus lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal vabastada kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kohustuse
taitmisest.

(7) Inspektsioon voib tehingust teavitamise tehnilise korraldamise téies ulatuses voi osaliselt edasi anda
kolmandale isikule tingimusel, et sellega ei kahjustata konkurentsi ning on tagatud véértpaberituru korra- ja
Oiguspérane toimimine. Teavitaja on kohustatud rakendama komisjoni méédruse (EU) nr 1287/2006 artikli 12
16ike 1 pohimdtete alusel inspektsiooni kindlaksmédratud tehnilist lahendit tehingutest teavitamiseks.

(8) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab méaérusega tehingutest teavitamise, lubatud andmekandjate ja
lilekandmisviiside ning tehingute tditmise kohta esitatud andmete korrigeerimise tipsema metoodika ja tehnilise
korra. Nimetatud méaéruses sitestatud ulatuses vaib erisuste rakendamise otsustada inspektsioon.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 92. Nouete tipsustamine

Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab méérusega tdpsema korra ja metoodika:

1) kéesoleva seaduse §-de 86 ja 87 tditmiseks, sealhulgas teabe esitamisele ja selgusele, digsusele, tédpsusele
ja tdielikkusele, klientide liigitusega seonduvale teabele, investeerimisiihingu ja tema teenuste kohta

esitatavale teabele, teabele véartpaberite, tasude ja kulude kohta, teabele seoses kliendi raha ja véartpaberite
hoidmise ja kaitsmisega ning teabe esitamise kanalitele ja vormile esitatavad nduded, arvestades sealjuures
investeerimisfondide seaduses teabe avalikustamise kohta sétestatut;

2) kéesoleva seaduse § 89'tditmiseks, madrates sealhulgas kliendi korralduse téditmise reeglid,
vaartpaberiportfelli valitsemise toimingute ning kliendi raha ja véirtpaberite hoidmise ja kaitse kohta esitatavate

aruannete vormile ja sisule esitatavad nduded.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

11. peatikk
USALDATAVUSNOUDED

§ 93. Investeerimisiihingu aktsia- ja algkapital
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(1) Investeerimistihingu asutamisel uue éritthinguna peab tema aktsiakapital voi tegutseva driiithingu puhul
algkapital olema vihemalt:

1) 50 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 1 v3i 2 nimetatud teenuseid;

2) 125 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 4 vdi 7 vdi § 44 punktis 1 nimetatud
teenuseid;

3) 730 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 3 voi 6 nimetatud teenuseid.

(2) Algkapital koosneb Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) nr 575/2013 artikli 26 16ike 1 punktides
a—e nimetatud kapitalist ja reservidest.
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(3) Kui investeerimisiihing tdidab ainult klientide antud tehingukorraldusi ja tema aktsia- voi algkapital on
vaiksem kui 730 000 eurot, on tal digus hoida sellistest tehingutest tekkinud positsioone oma arvel iiksnes juhul,
kui on tdidetud kd&ik jargmised tingimused:

1) positsioon tekkis investeerimisithingu voimetusest kliendi korraldust téita voi kliendi korralduse osalisest
taitmisest;

2) koigi selliste positsioonide turuvairtus kokku ei iileta 15 protsenti investeerimisiihingu omavahenditest;

3) selline positsioon on juhusliku ja ajutise iseloomuga;

4) sellise positsiooni kestmise aeg on rangelt piiratud ajaga, mis on vajalik kdnealuse ebadnnestunud tehingu
tegemiseks;

5) investeerimisiihing vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 575/2013 artiklites 92-95 ja IV
osas sétestatud nduetele.

(4) Investeerimisteenuste osutamisest tekkivaid kauplemisportfelli mittekuuluvaid positsioone ei késitata
kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 3 nimetatud investeerimisteenusena.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 94. Usaldatavusnormatiivid

(1) Investeerimisiithing on oma usaldusvéérsuse tagamiseks ja investeerimisteenuste osutamisega seotud
riskide vahendamiseks kohustatud pidevalt jargima usaldatavusnormatiive, mille nduded ja arvestamise kord on

kehtestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuses (EL) nr 575/2013 ning krediidiasutuste seaduse §-s 822

(2) Kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktides 3 ja 6 nimetatud investeerimisteenuseid osutavad
investeerimisiihingud peavad jargima krediidiasutuste seaduse 7. peatiiki 2!, jaos sétestatut.

(3) Eesti Pank voib otsustada mitte kohaldada krediidiasutuste seaduse §-des 8645ja 86*%sitestatud puhvreid
vastavalt Euroopa Komisjoni 2003. aasta 6. mai soovitusele nr 2003/361/EU maéiratletud vdikese ja keskmise
suurusega investeerimisiihingutele, kui see ei ohusta finantssiisteemi stabiilsust. Sel juhul peab Eesti Pank
teavitama erandi rakendamisest Euroopa Komisjoni, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu, Euroopa
Pangandusjérelevalve Asutust ja vajaduse korral asjaomaste lepinguriikide padevaid asutusi ning esitama
vastavad pohjendused.

(4) Investeerimisiihingu omavahendid peavad igal hetkel olema vdrdsed kdesoleva seaduse §-s 93 sdtestatud
algkapitali minimaalsuurusega voi seda iiletama.

(5) Investeerimistihingu juhtimis- ja sisekontrollisiisteemid, raamatupidamise korraldus ning kdigi tehingute ja
toimingute dokumenteerimise ja séilitamise slisteem peavad vdimaldama Finantsinspektsioonil igal ajahetkel
kontrollida digusaktidest tulenevate nduete tditmist ning tagama usaldatavusnormatiivide nduetekohase
arvutamise ja sellekohase aruandluse digsuse.

(6) Kui investeerimisiihing kuulub finantskonglomeraati krediidiasutuste seaduse § 110'téhenduses, peab ta

jargima krediidiasutuste seaduse 9!, peatiikis sétestatut.
[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 94'.—§ 103!, [Kehtetud -RT I, 09.05.2014, 2- jSust. 19.05.2014]

§ 104. Likviidsus

(1) Investeerimisiithing peab paigutama oma vara selliselt, et igal ajal oleks tagatud kreeditoride digustatud
nduete rahuldamine ehk likviidsus. Selleks peab investeerimisiihing séilitama vajalikku likviidsete vahendite ja

jooksvate kohustuste vahekorda.

(2) Kui see on vajalik investeerimisithingu poolt osutatavate teenuste iseloomu voi investeerimisithingu
finantsseisundi tottu, v3ib inspektsioon kehtestada igale investeerimisiihingule eraldi likviidsuse piirmééra.

§ 105. Riskide kontsentratsiooni piirméiirad
[Kehtetu -RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 105'. Erandid riskide kontsentreerumise piirméirade arvutamisel
[Kehtetu -RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 106. Teavitamiskohustus
Investeerimisiihing peab viivitamata teavitama inspektsiooni ning esitama omapoolse selgituse, kui

investeerimisiihingu omavahendite suurus viheneb rohkem kui viie protsendi vorra.
[RT L, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]
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§ 106'. Loamenetluse tihtajad usaldatavusnormatiivide arvutamisel
[Kehtetu -RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

. 12. peatiikk 3
INVESTEERIMISUHINGU USALDATAVUSNOUETE,
RISKIJUHTIMISE JA RAAMATUPIDAMISEGA SEOTUD
TEABE AVALIKUSTAMINE NING ARUANDLUS

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 107. Raamatupidamise korraldamine

(1) Investeerimistihingu raamatupidamisarvestust ja -aruandlust korraldatakse, 1&htudes raamatupidamise
seadusest, kdesolevast seadusest, muudest digusaktidest ja investeerimisiihingu pohikirjast.

(2) Investeerimistihingu raamatupidamine peab tagama tdese teabe saamise investeerimisiihingu
majandustegevuse ja finantsseisundi kohta.

(3) Investeerimistihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja on kohustatud korraldama konsolideeritud
raamatupidamist.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 108. Aruanded
(1) Investeerimistiihing koostab ja esitab inspektsioonile aruanded seadusega ettenéhtud korras.

(2) Kui investeerimisiithing kuulub konsolideerimisgruppi, siis tema emaettevotja, kelle iile inspektsioon teostab
konsolideeritud jirelevalvet, koostab ja esitab inspektsioonile konsolideeritud aruandlust.

(3) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma médrusega investeerimisiihingule ja investeerimisiihingu
emaettevotjale aruannete sisu, koostamise metoodika ja esitamise korra.

(4) Valdkonna eest vastutav ministervoib oma médrusega kehtestada vilisriigi investeerimisiihingu filiaalile
aruannete sisu, koostamise metoodika ning esitamise korra.

(5) Finantsinspektsioonil on digus nduda tdiendavalt aruandeid ja andmeid, mis on vajalikud jarelevalve
teostamiseks kdesolevas seaduses sitestatud ulatuses, samuti andmeid ja aruandeid investeerimisiihingu
osutatavate teenuste kohta, mis on vajalikud Finantsinspektsiooni iilesannete tditmiseks Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Viéirtpaberiturujdrelevalve) (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84-119), alusel.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 109. Aruannete esitamise tiihtaeg
[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(1) Kéesolevas seaduses sdtestatud investeerimisteenuseid osutav investeerimisiihing esitab inspektsioonile
jérelevalvelisi aruandeid:

1) iiks kord kuus 20 péeva jooksul parast aruandeperioodi 16ppu, kui tal on tegevusluba kéesoleva seaduse § 43
16ike 1 punktis 3 voi 6 nimetatud teenuste osutamiseks;

2) iiks kord kvartalis 20 pdeva jooksul pérast aruandeperioodi 1ppu, kui tal on tegevusluba kdesoleva seaduse
§ 43 1dike 1 punktis 1, 2, 4, 5, 7 vdi 8 vai § 44 punktis 1 nimetatud teenuste osutamiseks.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(2) Investeerimistihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja esitab inspektsioonile kidesoleva paragrahvi 1dikes 1
nimetatud aruanded {iks kord kvartalis iihe kuu jooksul parast aruandeperioodi 16ppu.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Majandusaasta aruanne, vandeaudiitori aruanne, majandusaasta kasumi jaotamise voi kahjumi katmise
ettepanek ja otsus ning iildkoosoleku protokolli véljavote majandusaasta aruande kinnitamise voi kinnitamata
jatmise otsuse kohta esitatakse inspektsioonile kahe niddala jooksul pérast aktsionéride iildkoosoleku toimumist,
kuid mitte hiljem kui majandusaastale jargneva aasta 1. maiks.

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

§ 110. Aruannete avalikustamine

(1) Investeerimistihing avalikustab majandusaasta aruande nelja kuu jooksul parast majandusaasta 16ppu.
[RT I, 24.03.2011, 1- jdust. 03.04.2011]
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(2) Investeerimisiihing, kellel on tegevusluba kdesoleva seaduse § 43 punktides 3—8 vdi § 44 punktis
1 nimetatud teenuste osutamiseks, avalikustab ja esitab inspektsioonile avalikud aruanded kuue kuu ja
kaheteistkiimne kuu kohta kahe kuu jooksul pérast aruandeperioodi 16ppu.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Valdkonna eest vastutav ministerv3ib kehtestada méiédrusega avalikustamisele kuuluvate andmete loetelu,
aruannete koostamise metoodika ning nende avalikustamise ja inspektsioonile esitamise korra.
[RT 12010, 2, 3- joust. 22.01.2010]

(4) Investeerimisiithingu avalikustatav aruanne peab olema kéttesaadav investeerimisiihingu asukohas,
tema kdigis filiaalides ja esindustes ning investeerimisiihingu veebilehel. Veebilehe puudumisel esitab
investeerimisiihing avalikustatava aruande inspektsioonile avalikustamiseks inspektsiooni veebilehel.
[RT 12005, 59, 464- joust. 01.03.2006]

(5) Vilisriigi investeerimisithingu filiaal avalikustab vihemalt investeerimisithingu viimase aruande
majandusaasta kohta, mis on koostatud vastavalt investeerimisiihingu asukohariigi digusaktidele ning tolgitud
eesti keelde.

[RT 12005, 59, 464- joust. 01.03.2006]

§ 110" Riskijuhtimise, omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatav teave

(1) Investeerimisiihing peab avalikustama riskijuhtimise ja kapitali adekvaatsuse arvutamise pohimdtete kohta
jargmise teabe:

1) riskijuhtimise strateegia ja protsessid oluliste riskide kaupa;

2) kéesoleva seaduse 11. peatiiki kohaldamise ulatus investeerimisiihingus ja tema konsolideerimisgrupis;

3) esimese, teise ja kolmanda taseme omavahendite arvutamise pohimdtted;

4) kéesoleva seaduse §-s 82%siitestatud protsessi pdhimdtted ja metoodika;
5) kapitalinduete arvutamisel kasutatavad meetodid.

(2) Investeerimistihing peab avalikustama jargmised andmed omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta:
1) esimese, teise ja kolmanda taseme omavahendite suurus komponentide kaupa;
2) kapitalinduete suurus riskide kaupa.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud teave avalikustatakse ja esitatakse inspektsioonile vahemalt kord
aastas koos majandusaasta aruandega kdesoleva seaduse §-s 109 sitestatud tihtajal. Kui majandusaasta kestel on
toimunud kéesoleva paragrahvi 1dike 1 alusel avalikustamisele kuuluvas teabes olulisi muutusi, avalikustatakse
need muutused koos vastava aruandeperioodi vahearuandega kdesoleva seaduse §-s 110 sdtestatud viisil ja
tahtajal.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 sétestatud andmed avalikustatakse ja esitatakse inspektsioonile koos
majandusaasta aruandega ja vahearuannetega kdesoleva seaduse §-s 110 sétestatud viisil ja tdhtaegadel.

(5) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab madrusega tdpsemad nduded investeerimisiihingu riskijuhtimise,
omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatavatele andmetele ja nende avalikustamise metoodika.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 111. Audiitorkontroll

(1) Investeerimisiihinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid driithinguid peab kontrollima vahemalt
iiks iihine audiitor.

(2) Investeerimisiihingu auditeerimise tulemusel peab audiitor esitama investeerimisiihingule ja inspektsioonile
aruande, milles tuleb muu hulgas avaldada arvamust ka omavahenditele kehtestatud usaldatavusnouete ning
sisekontrolli siisteemi piisavuse ja tShususe kohta.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 112. Audiitori nimetamine

(1) Investeerimisiithingu audiitoriks vdib nimetada investeerimisithingu auditeerimiseks piisavate teadmiste ja
kogemustega usaldusvéirse isiku.

(2) Investeerimisiihingu audiitori voib nimetada {ihekordse audiitorkontrolli tegemiseks vai teatud tdhtajaks,
kuid kokku mitte kauemaks kui viieks aastaks.

(3) Investeerimisiithingu asukohajdrgne kohus méérab inspektsiooni avalduse alusel audiitori, kui:
1) iildkoosolek ei ole audiitorit nimetanud;
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2) iildkoosoleku poolt nimetatud audiitor loobus audiitorkontrolli l&biviimisest ja investeerimisiihingu
iildkoosolek ei ole {ihe kuu jooksul nimetanud uut audiitorit;
3) audiitor on kaotanud inspektsiooni arvamuse kohaselt usalduse.

(4) Kohtu poolt méaaratud audiitori volitused kestavad kuni uue audiitori nimetamiseni iildkoosoleku poolt.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 113. Audiitori teavitamiskohustus

(1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisiithingu auditeerimise
kéigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on voi voib olla:

1) investeerimisiihingu tegevust reguleerivate digusaktide oluline rikkumine;

2) investeerimisiihingu tegevuse peatumine;

3) investeerimisiihingu tiitarettevotja tegevuse peatumine;

4) audiitori markustega vandeaudiitori aruanne investeerimisithingu raamatupidamise aastaaruande voi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta;
[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

5) olukord voi oht olukorra tekkimiseks, kus investeerimisiihing ei ole vdimeline tditma oma kohustusi;

6) juhi vdi tootaja tegudest tulenev oluline varaline kahju investeerimisiihingule, tema kliendile voi klientidele.

¢! 1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisithinguga
markimisvaérses seoses oleva isiku auditeerimise kdigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on
voi voib olla kdesoleva paragrahvi 18ikes 1 sétestatud asjaolu.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Inspektsioonile andmete edastamise ndudele ei laiene digusakti vdi lepinguga audiitorile pandud andmete
mitteavalikustamise kohustus.

13. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU UHINEMINE

§ 114. Jagunemise keeld
Investeerimisiithingu jagunemine ei ole lubatud.
§ 115. Uhinemise erisused

(1) Investeerimistihingu {ihinemine toimub driseadustikus sétestatud korras, kui kédesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

(2) Investeerimistihing voib ithineda iiksnes lepinguriigi diguse alusel asutatud investeerimisiithinguga.
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(3) Kui investeerimisiihingud iihinevad uue &ritihingu asutamise teel, 10pevad koigi ihinevate
investeerimisiihingute tegevusload.

§ 115". Omavahendid investeerimisiihingute iihinemisel

Kahe vd&i enama investeerimisiihingu ihinemisel tekkinud uue investeerimisithingu omavahendid ei tohi
viaheneda madalamale ithinenud investeerimisithingute omavahendite koondtasemest {ihinemise hetkel.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 116. Uhinemisleping ja iihinemisaruanne

(1) Investeerimisithingu ithinemisleping ei voi olla sdlmitud edasiliikkkava voi dramuutva tingimusega.

(2) Investeerimisiithingute vahelise ithinemislepingu sdlmimisest peab teavitama inspektsiooni kolme to6péeva
jooksul {ihinemislepingu sdlmimisest arvates.

(3) Investeerimisiithingute tihinemisel tuleb koostada ihinemisaruanne, mida kontrollib audiitor.
[RTTI,02.11.2011, 1-joust. 12.11.2011]

(4) Audiitori aruandes antakse hinnang aktsiate vahetussuhtele ja selle médramisele ning arvamus selle kohta,
kas ithendav v0i asutatav investeerimisiihing vastab kdesolevas seaduses sétestatud usaldatavusnormatiividele.

§ 117. Uhinemisluba

(1) Investeerimisiihingute iihinemiseks on vaja inspektsiooni luba (edaspidi zihinemisluba).
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(2) Uhinemisloa saamiseks esitab iihendav investeerimisiihing vdi kiiesoleva seaduse § 115 1dikes 3 sitestatud
juhul esitavad iihinevad investeerimisiihingud iihiselt inspektsioonile vastava taotluse, millele lisatakse
alljargnevad andmed ja dokumendid:

1) tihinemisleping voi selle notariaalselt tdestatud &rakiri;

2) lihinemisaruanne;

3) thinemisotsused, kui nende tegemine on noutav;

[RT I, 02.11.2011, 1- joust. 12.11.2011]

4) audiitori aruanne;

5) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 11 nimetatud driplaan iihinemisele jargneva kolme aasta kohta;

6) kidesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 4, 5, 12 ja 13 nimetatud andmed ja dokumendid.

(3) Uhinemisloa taotlusele kohaldatakse kiesoleva seaduse §-s 53 ja § 55 1digetes 1—41tegevusloa taotluse ja
selle labivaatamise kohta sétestatut.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 118. Otsus ithinemisloa kohta

(1) Otsuse iihinemisloa andmise voi sellest keeldumise kohta v4i {ihinemise tulemusena asutatavale
investeerimisiithingule tegevusloa andmise kohta teeb inspektsioon 30 paeva jooksul, arvates kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamisest. Otsusest teatatakse viivitamata taotlejale.

(2) Inspektsioon vdib keelduda iihinemisloa andmisest, kui:

1) tihinemisloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses vdi selle alusel
kehtestatud digusaktides sitestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile {ihinemisloa taotlemisel
esitamisele kuuluvaid v&i muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) ithinemise tulemusena tekkiv investeerimisiihing ei vasta kéesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud
oigusaktides sétestatud nduetele vai thinemine muul pdhjusel kahjustaks investeerimisithingu klientide huve;
4) inspektsiooni hinnangul {thinemise tulemusena tekkiva investeerimisiithingu juht, siseauditi iksuse
iilesannete tditja voi taotlejas olulist osalust omav isik ei vasta kdesolevas seaduses sétestatud nouetele;

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

5) tihinemine vdhendab oluliselt tdhusat konkurentsi véartpaberiturul voi muul pdhjusel kahjustaks
vairtpaberituru korrapdrast toimimist.

(3) Tegevusloa 16petamise investeerimisithingute thinemise korral uue investeerimisithingu asutamise teel
otsustab inspektsioon tiheaegselt ihinemise tulemusel asutatavale investeerimisiihingule tegevusloa andmise
otsustamisega, kusjuures otsus ei joustu varem kui uue investeerimisiithingu &riregistrisse kandmise paeval.

(4) Uhendatava investeerimisiihingu tegevusloa 1dpetamise investeerimisiihingute iihinemise korral otsustab
inspektsioon {iheaegselt ithinemisloa andmise otsustamisega, kusjuures otsus ei joustu varem kui tthinemise
kande é&riregistrisse kandmise paeval.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 119. Uhinemisest teavitamine
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(1) Uhinevad investeerimisiihingud peavad avaldama iihinemisteate {ihinemisloa saamise kohta viivitamata
vahemalt iihes iileriigilise levikuga padevalehes ning koigi tihinevate investeerimisiihingute veebilehtedel.
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(2) [Kehtetu -RT 12007, 65, 405- jdust. 15.12.2007]

(21) Avalduse ithinemise kandmiseks &riregistrisse esitab investeerimisiihing viivitamata pérast kdesoleva
paragrahvi 18ikes 1 nimetatud iihinemisteate avaldamist.
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(3) Inspektsioon avalikustab kéesoleva seaduse § 237 loike 3 alusel sitestatud korras investeerimisiithingute
ithinemiseks loa andmise otsuse inspektsiooni veebilehel.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

13, peatiikk
INVESTEERIMISAGENT
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119 Investeerimisagendi kasutamine

(1) Investeerimisagent on volituse alusel tegutsev investeerimisiihingu esindaja, keda investeerimisiihing v3ib
kasutada enda osutatavate investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste reklaamimiseks, tutvustamiseks ja
miitigiedendustegevuseks, klientide vdartpaberiga seotud korralduste vastuvotmiseks ja edastamiseks, sealhulgas
investeerimisteenusega seotud juhendite edastamiseks, vadrtpaberi pakkumise voi emiteerimise korraldamiseks
ning védrtpaberitega ja investeerimisiihingu pakutavate teenustega seotud ndustamiseks. Investeerimisagent voib
nimetatud tegevust teostada ka korvaltegevusena.

(2) Investeerimisithing médrab sise-eeskirjadega investeerimisagentide kasutamise korra.

(3) Investeerimisagent voib esindada vaid iihte investeerimisiihingut.

(4) Investeerimisiithingu poolt investeerimisagendi kasutamisele kohaldatakse kdesoleva seaduse § 82616igetes 2
ja 3 ning 16ike 7 punktis 7 sétestatut.

(5) Kéesolevas peatiikis investeerimisagendi kohta sétestatut ei kohaldata investeerimisiihingu suhtes juhul, kui
investeerimisiihing ise osutab samaviirset teenust kui investeerimisagent.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1197 Investeerimisagentide nimekiri

(1) Investeerimisagendina voib tegutseda iiksnes investeerimisagentide nimekirja (edaspidi nimekiri) kantud
investeerimisagent ning investeerimistihing voib kasutada tiksnes nimekirja kantud investeerimisagendi teenust.

(2) Investeerimisagendi kannab nimekirja ja kustutab nimekirjast investeerimisiihing, keda ta esindab, voi
seaduses sitestatud juhtudel inspektsioon. Investeerimisiihing kannab nimekirja ka lepinguriigis asutatud
investeerimisagendi, kui selle lepinguriigi digusaktidega ei lubata lepinguriigi investeerimisithingul kasutada
investeerimisagente.

(3) Nimekiri avalikustatakse inspektsiooni veebilehel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119%, Investeerimisagendile esitatavad nduded

(1) Fitsilisest isikust investeerimisagendil ja driithingust investeerimisagendi juhatuse litkmel peab olema
laitmatu eri- ja drialane maine.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud isikuna ei voi tegutseda isik:

1) kelle tegevus on kaasa toonud &riiihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi driithingule antud tegevusloa
kehtetuks tunnistamise;

2) kellel on érikeeld;

3) kelle tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama dritihingu juhtimist selliselt, et ariiihingu
aktsionéride, osanike, liikkmete, volausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiliteo eest ja kelle
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud fiiiisilisel isikul peab olema piisav investeerimis- ja muu
finantsteenuse osutamisega seotud t60 kogemus ja piisav investeerimisalane viljadpe.

(4) Investeerimistihing, keda investeerimisagent esindab, on kohustatud investeerimisagendi ndudmisel

pakkuma talle investeerimisalast véljadpet.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1194 Investeerimisagendi nimekirja kandmine

(1) Isik kantakse nimekirja tema taotluse alusel.

(2) Otsuse nimekirja kandmise voi sellest keeldumise kohta teeb taotluse saanud investeerimisiihing 14 péeva
jooksul taotluse saamisest arvates. Investeerimisiihing kannab taotleja nimekirja viivitamata vastava otsuse
tegemise jérel.

(3) Nimekirja ei kanta isikut, kes ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisagendile kehtestatud nduetele.

(4) Fuiisilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema ees- ja perekonnanimi, isikukood ja
kontaktandmed ning investeerimisithingu nimi, keda ta esindab.

Leht 64 /130 Vaartpaberituru seadus


https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999

(5) Juriidilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema &rinimi, registrikood, aadress,
esindatava investeerimisithingu nimi ning investeerimisiihingu tegevusele kaasaaitamise eest vastutava juhatuse
litkme ees- ja perekonnanimi.

(6) Nimekirja tehtud kannete digsuse eest vastutab kande teinud investeerimisiihing.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119°. Investeerimisagendi nimekirjast kustutamine

(1) Investeerimisiihing, keda investeerimisagent esindab, kustutab investeerimisagendi viivitamata nimekirjast
oma esindajana, kui:

1) investeerimisagent taotleb enda nimekirjast kustutamist;

2) juriidilisest isikust investeerimisagent 16peb voi fiilisilisest isikust investeerimisagent sureb;

3) esindussuhe investeerimisagendi ja investeerimisiihingu vahel 16peb;

4) investeerimisagent ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisagendile esitatud nduetele;

5) investeerimisagendi juhatuse liige ei vasta kdesolevas seaduses sitestatud nduetele;

6) investeerimisagent on rikkunud kéesolevas seaduses sitestatut voi investeerimisithingu klientide huvid ei ole
piisavalt kaitstud;

7) mone kiesolevas 1dikes nimetatud asjaolu ilmnemisel nduab inspektsioon investeerimisagendi nimekirjast
kustutamist.

(2) Inspektsioonil on digus kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud asjaolude ilmnemisel kustutada
investeerimisagent nimekirjast.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1195, Investeerimisagendi erikohustused

(1) Lisaks kdesolevas seaduses sitestatud ja selle alusel kehtestatud digusaktidest tulenevate kliendi teavitamise
kohustuste tditmisele peab investeerimisagent kliendiga voi potentsiaalse kliendiga kontakteerumisel avaldama
esindatava investeerimisiithingu nime ja tema volituse mahu.

(2) Investeerimisagendil ei ole digust vastu votta ega hoida kliendi poolt investeerimisiihingule iileantavat raha
ja vairtpaberit, kui investeerimisagent ei ole ise investeerimisiihing voi krediidiasutus.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

4. osa
REGULEERITUD TURG

14. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

§ 120. Tegevusluba

(1) Reguleeritud turu (edaspidi kéesolevas osas furg) korraldamiseks piisiva tegevusalana tuleb inspektsioonilt
taotleda vastav tegevusluba (edaspidi kdesolevas osas tegevusiuba).

(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga turu korraldamiseks eraldi. Mitmepoolse kauplemissiisteemi tegevusluba
saab taotleda koos turu tegevusloaga vdi parast turu tegevusloa saamist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Igal turul v&ib olla ainult iiks turu korraldaja (edaspidi kdesolevas osas korraldaja). Korraldaja ei saa
korraldada iiksnes mitmepoolset kauplemissiisteemi.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Korraldajana tegutsemiseks on digus iiksnes aktsiaseltsil.
(5) Korraldajal ei ole digust tegeleda tegevusaladega, mis ei ole seotud turu ja mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamisega v&i mis seavad ohtu turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi korraparase ning usaldusviérse

toimimise voi tema korraldajana tegutsemise.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 121. Tegevusloa taotlemine ja selle menetlemine

(1) Korraldaja tegevusloa suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse § 48 1digetes 2 ja 3, § 51 Idikes 1, 16ike 2

punktides 1 ja 3 ning Idikes 3, §-s 52, § 53 16ikes 3, § 54 1digetes 2 ja 3 ning §-des 55, 55,57 ja 58! sitestatut.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva driithingu (edaspidi kdesolevas peatiikis taotleja)
juhatuse litkmed kirjaliku avalduse ning kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 1-10, 12 ja 15 nimetatud
andmed ja dokumendid ning kéesoleva seaduse §-s 127 nimetatud reglemendi projekti ja taotleja driplaani
jargmise kolme aasta kohta (edaspidi kéesolevas peatiikis taotlus).

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud &driplaan peab sisaldama turu kauplemis-, arveldus-, teabe- ja
muude siisteemide toimimise tépset kirjeldust, samuti taotleja organisatsioonilise iileschituse, tegevuskohtade,
rakendatavate infotehnoloogiliste ja muude tehniliste vahendite ning majandusnéitajate kirjeldust.

(4) Valdkonna eest vastutav minister voib kehtestada oma médrusega tapsemad nduded kéesoleva paragrahvi
16ikes 2 nimetatud driplaanile.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 122. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kédesolevas seaduses vdi selle alusel
kehtestatud digusaktides sdtestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud téhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile tegevusloa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente vdi teavet;

3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest {ilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest ning
vara ja omakapitali ebapiisavusest tédita kdesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega korraldajale,
turule v3i mitmepoolsele kauplemissiisteemile kehtestatud noudeid,

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- voi digusparase
toimimise vOi korraldajana tegutsemise;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) inspektsiooni hinnangul ei ole taotleja ndukogu ja juhatuse liikkmetel piisavalt turu vdi mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamiseks vajalikke teadmisi vdi nad ei ole vdimelised korraldama turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- ja diguspérast toimimist, samuti kui taotleja juhil ei ole oma kohustuste
taitmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi voi laitmatut mainet;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) juht on olnud pankrotivdlgnik voi tema suhtes on pankrotimenetlus raugenud, juhi tegevus voi tegevusetus
on pohjustanud isiku pankroti, sundldpetamise voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi juhi tegevus voi
tegevusetus on ndidanud tema suutmatust korraldada vaértpaberituru kutselise osalise voi kutselise investori
tegevust selliselt, et volausaldajate huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud;

7) taotleja ei ole tditnud kéesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatud noudeid;

8) taotleja on olulisel mééral voi korduvalt rikkunud digusaktides sétestatud ndudeid voi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele éritavadele;

9) taotleja ja teise isiku vaheline méirkimisvaérne seos takistab korraldaja iile vajalikul tasemel jérelevalve
teostamist voi riigi, mille digusnorme kohaldatakse taotleja suhtes vdi temaga markimisvairselt seotud teise
isiku suhtes, digusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad korraldaja iile tohusa
jérelevalve teostamist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusluba omav korraldaja on kohustatud tegevusloa kehtivuse ajal véltima asjaolusid, mis on aluseks
kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatud tegevusloa andmisest keeldumisele.

§ 123. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Korraldaja tegevusloa kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse kédesoleva seaduse § 58 1digetes 1, 3 ja 4
sdtestatut, kui kéesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) korratus turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis voib pohjustada ohu riigi majandusele tervikuna voi
riigi avalikule korrale;

2) korraldaja seab oma tegevuse voi tegevusetusega ohtu turu vi mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- voi
Oiguspérase toimimise;

3) korraldaja ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

4) korraldaja ei suuda oma padevuse piires tagada turuga vdi mitmepoolse kauplemissiisteemiga seotud
investorite huvide kaitset;

5) korraldaja suhtes esineb kdesoleva seaduse § 122 16ikes 1 sétestatud tegevusloa andmisest keeldumise alus;
6) korraldaja on rikkunud korduvalt voi olulisel mdéral tema tegevust reguleerivates digusaktides sétestatut voi
korraldaja tegevus ei vasta headele dritavadele;
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7) lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on korraldaja
rikkunud lepinguriigi digusaktis sétestatud tingimusi;

8) korraldaja ei ole tdies ulatuses voi tdhtaegselt tiitnud inspektsiooni tehtud ettekirjutust;

9) korraldaja on oma tegevuse vdi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

10) ilmneb, et korraldaja on valinud tegevusloa taotlemise ja registreerimise kohaks Eesti eesméargiga hoida
korvale teises riigis, kus ta peamiselt tegutseb, korraldaja tegevusele kehtestatud rangematest nouetest;

11) korraldaja ei ole alustanud tegevust vdi ei ole tegelenud turu korraldamisega jarjestikuse kuue kuu jooksul
voi korraldaja asutajad on oma tegevusega ndidanud, et korraldaja ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul
tegevusloa andmisest arvates;

12) korraldaja ei ole alustanud turu korraldamist kuue kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

14, peatiikk
TURU KORRALDAJA KONTROLLILE,
JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 123!, Oluline osalus korraldajas

(1) Korraldajas olulist osalust omandavale, suurendavale, vahendavale, voorandavale ja omavale isikule ning
korraldajale kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 72—78 investeerimisiihingu suhtes sétestatut.

(2) Korraldaja avalikustab oma veebilehel selged, diged ja tipsed andmed aktsiondride kohta, kellel m66dunud
majandusaasta 15pu seisuga oli korraldajas oluline osalus. Korraldaja muudab andmeid viivitamata parast nende
muutumisest teada saamist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 124. Tegevusriski maandamine

(1) Korraldaja poolt turu korraldamiseks kasutatav infotehnoloogiline siisteem voi muu tehingute tegemist
vahendav ja andmeid salvestav siisteem peab olema todkindel ning usaldusvairne ja vihendama tegevusriske
turul ning sellel osalejate suhtes ja tagama turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise jérjepidevuse
ja korrapérasuse, sealhulgas tehingute voimalikult kiire, ohutu ja torgeteta tegemise.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Valdkonna eest vastutav minister voib oma méérusega tépsustada tdokindla ning usaldusvéirse
infotehnoloogilise voi muu kiesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud siisteemi kriteeriumid.

(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]
(4) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380~ jdust. 19.11.2007]

§ 124", Juhile esitatavad nduded

(1) Korraldaja juhiks voib valida voi méédrata iiksnes isikuid, kellel on korraldaja juhtimiseks vajalik haridus,
kogemused, kutsealane sobivus ning laitmatu maine.

(2) Korraldaja juht on ndukogu ja juhatuse liige. Korraldaja juhina vdib inspektsioon kisitada korraldaja
tootajat ja muud isikut, kes iseseisvalt votab vastu juhtimisotsuseid korraldaja arengu voi dritegevuse suhtes.
Nimetatud juhul on inspektsioon kohustatud korraldajat esimesel vSimalusel sellest teavitama.

(3) Korraldaja juhatuses on vihemalt kaks liiget.

(4) Korraldaja juhatuse litkmel peab olema kdrgharidus voi sellega vordsustatud haridus ja korraldaja
juhtimiseks vajalik tookogemus.

(5) Korraldaja juhiks ei voi olla isik:

1) kelle tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud &ritihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi aritihingule
antud tegevusloa kehtetuks tunnistamise;

2) kelle tegevus on nédidanud, et ta ei ole suuteline korraldama &riithingu juhtimist selliselt, et driithingu
aktsionéride, osanike, liikmete, vdlausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud,;

3) kellel on drikeeld;
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4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiliteo eest ja kelle
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(6) Korraldaja juhid ning td6tajad on kohustatud tegutsema ootuspirase ettendgelikkuse ja hoolsusega ning
vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele.

(7) Korraldaja juhid peavad tagama, et korraldaja organisatsiooniline struktuur on ldbipaistev ja selgelt
madratud vastutusaladega ning et kehtestatud on riskide tuvastamise, mddtmise, juhtimise, pideva jalgimise ning
riskidest raporteerimise protseduurid, mis on korraldaja tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet arvestades
piisavad ja proportsionaalsed.

(8) Korraldaja juhid on kohustatud hoidma ennast kursis kdesoleva seaduse ning selle alusel antud digusaktide
taitmiseks kehtestatud eeskirjade ja muude protseduurireeglitega. Korraldaja juhid peavad nimetatud eeskirju ja
protseduurireegleid regulaarselt 14bi vaatama, hindama nende tulemuslikkust ning vdtma tarvitusele asjakohased
meetmed puuduste korvaldamiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1242, Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Korraldaja juhi valimisel voi méédramisel peab valitav vdi méératav isik korraldajale esitama:
1) kdesoleva seaduse § 54 1oike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;
2) kinnituse, et puuduvad kédesolevas seaduses sitestatud asjaolud, mis vélistavad diguse olla korraldaja juht.

(2) Korraldaja on kohustatud juhtide ning audiitori valimisest voi médramisest, samuti nende tagasiastumisest
voi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tdhtaja 1dppemist inspektsiooni teavitama 10 péeva jooksul
vastava otsuse tegemisest v0i avalduse saamisest arvates. Juhi valimise v6i maddramise korral peab korraldaja
esitama kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmed ja kinnituse ning audiitori puhul tema nime ja audiitori
kinnituse, et audiitori suhtes puuduvad asjaolud, mis vélistavad diguse olla korraldaja audiitor.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 124%. Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega voib korraldajalt nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kidesolevas seaduses sétestatud nduetele;

2) seoses tema valimise vOi médramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) juhi tegevus korraldaja juhtimisel on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama korraldaja juhtimist selliselt,
et tema klientide ja volausaldajate huvid oleksid piisavalt kaitstud.

(2) Kui korraldaja ei ole taielikult vdi téhtaegselt tiitnud kidesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud ettekirjutust,
on inspektsioonil digus nduda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 124, Sise-eeskirjad

(1) Korraldajas peavad olema kehtestatud ja rakendatud tegevust reguleerivad protseduurireeglid (edaspidi
kaesolevas peatiikis sise-eeskirjad), mis tagavad korraldaja tegevust reguleerivate digusaktide, korraldaja turu
reglemendi ja korraldaja juhtorganite otsuste tditmise.

(2) Korraldaja kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama korraldaja ning turu digus- ja korrapérase

tegevuse. Korraldaja hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust tegelikkusele ning korrigeerib
sise-eeskirju nii, et oleks tagatud turu parim digus- ja korrapirane toimimine.

(3) Korraldajale kohaldatakse kéesoleva seaduse § 82 15ikes 3, §-des 823, 824, 82°, 837832ja 88 ning nimetatud
sdtete alusel kehtestatud digusaktides investeerimisiihingu suhtes sétestatut.

(4) Kéesoleva seaduse §-s 82%sitestatut kohaldatakse turu korraldajale vaid selliste tehingute korral, mille
objektiks on turu korraldaja poolt korraldataval turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele voetud
vaartpaberid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 125. Finantsriski maandamine
(1) Korraldaja aktsiakapital peab olema vihemalt 125 000 eurot.

(2) Korraldaja omakapital peab olema vihemalt vordne summaga, mis on vajalik vastava turu korraldamiseks
vajalike viie kuu tegevuskulude katmiseks.

(3) Kui korraldaja ei ole alustanud tegevust, arvestatakse turu korraldamiseks vajalike tegevuskulude suurus
lahtuvalt driplaanist, mille taotleja esitab tegevusloa taotlemisel inspektsioonile.
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15. peatiikk
ISEREGULEERIMINE

§ 126. Isereguleerimine

(1) Korraldaja peab oma juhtimise ja organisatsioonilise iilesehitusega tagama turu korra- ja diguspérase
toimimise ning jarelevalve teostamise turul osalejate ja emitentide ning nende tegevuse iile.

(2) Turu korra- ja digusparase tegevuse tagamiseks kehtestab korraldaja turu reglemendi (edaspidi reglement).

(3) Reglemendis sitestatakse korraldaja poolt isikule turul osalemise diguse andmiseks selle isikuga sdlmitava
lepingu ja véirtpaberite turule kauplemisele votmiseks nende vaartpaberite emitendiga sdlmitava lepingu
tliliptingimused.

(4) Kui seaduses ei ole sitestatud teisiti, teostab turu ja sellel turul tehtavate tehingute ja muude toimingute iile
jérelevalvet inspektsioon, kui korraldaja asukohana on registrisse kantud Eesti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 127. Reglement

(1) Reglemendi iilesanne on tagada turul osalejate ja emitentide kohustuste tditmine turul, arvestades avalikke ja
majanduslikke huve ning investorite kaitset.

(2) Reglemendis sétestatakse vihemalt:

1) turu ja selle korraldaja organisatsiooniline iilesehitus korraldaja pShikirjas kajastamata osas;

2) vairtpaberi kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja kauplemise 1opetamise alused, tingimused ning
kord;

3) kauplemisele voetud vadrtpaberi emitendi peamised digused ning kohustused korraldaja, turul osalejate ja
teiste turule kauplemisele voetud véértpaberi emitentide suhtes;

4) korraldajale teabe edastamise alused, tingimused ja kord;

5) turule lubamise ja osaleja turult eemaldamise ning otse- ja kaugliikmena tegutsemise alused, tingimused ja
kord;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) turul osaleja peamised digused ning kohustused korraldaja, teiste turul osalejate, turul osaleja klientide voi
volausaldajate ja turule kauplemisele voetud véértpaberite emitentide suhtes;

7) tehingu voimalikult kiire, ohutu ja torgeteta tegemine turul, tehingust teatamine, tehingu taitmiseks vajaliku
teabe edastamine, véértpaberi hinnanoteeringu ja muude selliste andmete avalikustamine;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

8) vairtpaberi kauplemisele votmist, kauplemise peatamist ja kauplemise 10petamist otsustava isiku, organi ja
organi liikkme digused ning kohustused, samuti valimise vdi médiramise alused, tingimused ja kord;

9) jérelevalvet teostava isiku, organi ja organi litkme digused ning kohustused jérelevalve teostamisel, samuti
valimise voi madramise alused, tingimused ja kord,;

10) leppetrahvid kéesoleva seaduse, selle alusel kehtestatud digusakti ja reglemendi rikkumise eest;

11) garantiifondiga seonduv, kui reguleeritud turul on garantiifond.

(3) Reglemendi suhtes ei kohaldata seadusega ebamdistlikult kahjustavate tiiliptingimuste kohta sétestatut.

(4) Korraldajaga solmitud leping teenustasu suuruse ja maksmise kohta turul osalemise, véartpaberi
kauplemisele lubamise, turul tehingute tegemise ja muude teenuste eest ei ole reglement.

§ 128. Reglemendi muutmine

(1) Korraldajal on digus reglementi iihepoolselt muuta.

(2) Reglemendi muutmise korral esitatakse reglemendi muudatused kooskdlastamiseks inspektsioonile.
Kooskdlastamise taotlemisel esitatakse inspektsioonile vastav kirjalik avaldus, reglemendi projekt koos

muudatuste selgitustega ja hinnanguga nende moju kohta turul osalejatele ning turu toimimisele.

(3) Inspektsioon voib nduda reglemendi muudatuste tdpsustamiseks ja mdju hindamiseks korraldajalt
tdiendavate andmete ja dokumentide esitamist.

(4) Inspektsioon teeb otsuse reglemendi muudatuste kooskdlastamise voi sellest keeldumise kohta 30 péeva

jooksul vastava avalduse esitamisest arvates, kuid mitte hiljem kui 20 pdeva pérast koigi kdesoleva paragrahvi
1oikes 3 nimetatud andmete esitamist.

Vaartpaberituru seadus Leht 69 /130


https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999

(5) Inspektsioon keeldub kooskodlastamisest, kui reglemendi muudatused on vastuolus digusaktidega, on
vastuolulised, eksitavad voi mittetdielikud vai kui nende rakendamine ei taga kiillaldaselt investorite voi
reglemendi poolteks olevate isikute huvide kaitset.

§ 129. Reglemendi muudatuste joustumine

(1) Reglemendi muudatused joustuvad nende avalikustamisel kdesoleva seaduse §-s 130 sitestatud korras, kui
muudatustes ei ole médratud hilisemat téhtaega.

(2) Avalikustada voib iiksnes inspektsiooni poolt kooskdlastatud reglemendi muudatusi.
§ 130. Reglemendi avalikustamine

Korraldaja avalikustab reglemendi oma veebilehel.

16. peatiikk
TURU KORRALDAMINE

1. jagu
Turul osaleja ja emitent

§ 131. Korraldaja iildine kohustus
(1) Korraldaja kehtestab reglemendi ja rakendab reglementi turu tohususe ning labipaistvuse tagamiseks.

(2) Tohususe all kdesoleva osa tihenduses moistetakse olukorda, kus turul osalejate ofertide ja tehingute
tegemine on korraldatud viisil, mis tagab teabe kohese kittesaadavuse selliste ofertide ja tehingute tegemise
kohta, samuti et turul osalejate tehingute tegemine ja tditmine toimub nduetekohaselt.

(3) Léabipaistvuse all kdesoleva osa tdhenduses mdistetakse olukorda, kus kdik turul osalejad saavad viivitamata
ja tiheaegselt diget teavet vadrtpaberitega kauplemise ja nende vaértpaberite emitentide kohta ning nimetatud
teave on avalikkusele kéttesaadav.

§ 132. Vordne kohtlemine

(1) Igal Eesti vdi teise lepinguriigi investeerimisithingul, krediidiasutusel voi muul vélisriigis registreeritud
isikul, kellel on tegevusluba kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 2 v0i 3 nimetatud investeerimisteenuse
osutamiseks, ning kui selle vilisriigis registreeritud isiku suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid vastavad
viahemalt sama rangetele nduetele, mis on sétestatud Euroopa Uhenduse digusaktides, on digus osaleda turul
juhul, kui:

1) tal on organisatsiooniline {ilesehitus ja piisavad oskused turul osalemiseks ning finantsvahendid turul tehtud
tehingute kiireks ja torgeteta tditmiseks;

2) tema iile teostab jarelevalvet Eesti voi vilisriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutus.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1 1) Igaiiks voib taotleda védrtpaberite turul kauplemisele votmist, kui vaértpaberite turul kauplemisele votmine
vastab kéesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides ja prospektiméaruses sitestatule.

(2) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

(3) Korraldaja vdoimaldab turul osaleda iiksnes isikul, kes kohustub tditma reglementi ja maksma korraldajale
tema poolt kehtestatud teenustasu.

(4) Turu reglement ja teenustasud kehtivad tihetaoliselt, neid muudetakse ja rakendatakse samadel alustel koigi
turul osalejate suhtes, samuti osalemist taotlejate, turul kaubeldavate vadrtpaberite emitentide ja véartpaberite
turule kauplemisele v3tmist taotlejate suhtes.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 132!, Kiesoleva seaduse II osa sitete kohaldamine vadrtpaberite turul kauplemisele votmisel

(1) Kui kdesolevas peatiikis ei ole sétestatud teisiti, kohaldatakse seoses vairtpaberite turul kauplemisele
votmisega avalikustatava prospekti (edaspidi kauplemisprospekt) ja selle lisade, samuti kauplemisprospekti

avalikustamise ja registreerimise suhtes kdesoleva seaduse §-des 141—16, 18-21, 24, 31, 32, 37,39 ja
391prospekti, selle lisade ning prospekti avalikustamise ja registreerimise kohta sitestatut.
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(2) Kui kdesolevas peatiikis ei ole sitestatud teisiti, kohaldatakse véiértpaberite turul kauplemisele votmise,
kauplemise taotleja ja turul kaubeldavate védartpaberite emitendi suhtes kéesoleva seaduse §-des 31-33, 37, 39 ja

391Véiéirtpaberite avaliku pakkumise, pakkuja ja emitendi kohta sitestatut.

(3) Kéesoleva seaduse §-des 25-28 sitestatut kohaldatakse kauplemisprospektile, arvestades, et kahju tekitajal
on digus kahju hiivitada, omandades turul kaubeldava vairtpaberi kannatanult hinna eest, mis kannatanu turul
kaubeldava vaértpaberi omandamiseks tasus, voi kohe pérast vaartpaberi turul kauplemisele votmist kehtinud
miiligihinna eest.

(4) Kéesoleva osa 14.—18. peatiikis védrtpaberite kohta sétestatut ei kohaldata kdesoleva seaduse §-s 14
nimetatud vairtpaberitele. Nimetatud véaértpaberitega turul kauplemine ja nende vairtpaberiborsil noteerimine
toimub vastavalt selle turu voi vaértpaberibdrsi reglemendile, kus vairtpaberid kauplemisele voetakse voi
noteeritakse.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 1322 Kauplemisprospekti avalikustamine viértpaberite turul kauplemiseks votmisel
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Kui kdesoleva seaduse §-s 132%¢i ole sitestatud teisiti, tuleb seoses vaartpaberite Eestis asuvale voi
tegutsevale turule kauplemisele votmisega avalikustada selle kohta kdesoleva peatiiki nduetele vastav
kauplemisprospekt.

(2) Kauplemisprospekt tuleb avalikustada hiljemalt vaértpaberite turul kauplemisele votmise paeval, jargides
prospektimédruse artiklites 29 ja 30 sétestatud noudeid, iihel jargmistest viisidest:

1) vdhemalt Gihes ileriigilise levikuga péaevalehes;

2) tasuta triikisena, mis peab olema kittesaadav turu korraldaja tegevuskohas;

3) emitendi registrijargses asukohas ja pakutavaid vaértpabereid edasimiiiivate vahendajate, kaasa arvatud
emitendi makseagendi tegevuskohas;
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

4) emitendi voi kdesoleva 18ike punktis 3 nimetatud muu isiku veebilehel,
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

5) turukorraldaja veebilehel;

6) emitendi paritolulepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuse veebilehel.

(21) Kui prospekt avalikustatakse kdesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 1 voi 2 sétestatud viisil, tuleb see
avalikustada ka emitendi voi vajaduse korral pakutavaid vaédrtpabereid edasimiiiivate finantsvahendajate, kaasa
arvatud emitendi makseagendi veebilehel.

[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kui véartpaberite turul kauplemisele votmisel tehakse varem turul mittekaubeldavate samaliigiliste aktsiate
esmapakkumine, peab kauplemisprospekt lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 sétestatule olema avalikkusele
kittesaadav vihemalt kuue pakkumise 16pule eelneva todpaeva jooksul.

(4) Kauplemisprospekt, mis koostatakse Eesti reguleeritud turul kauplemisele voetavate vahemalt 100 000-
eurose nimivairtusega mittekapitalivddrtpaberite kohta, ei pea sisaldama kokkuvdtet ning selle voib erandina
kdesoleva seaduse §-s 32 satestatust koostada emitendi voi kauplemise taotleja valikul kas inglise keeles voi
inspektsiooni ja emitendi paritolulepinguriigi ja teiste vastuvdtjalepinguriikide vaartpaberiturujarelevalve
asutuste kokkuleppel ménes muus keeles.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 1323, Erandid kauplemisprospekti avalikustamisel

(1) Kauplemisprospekti ei pea avalikustama, kui vaartpaberite Eesti turul kauplemisele vdtmisel on tiidetud
véhemalt iiks alljargnevatest tingimustest:

1) kauplemisele voetavate mittekapitalivadrtpaberite emitendiks on lepinguriik, lepinguriigi keskpank voi
regionaalse vOi kohaliku omavalitsuse iiksus, Euroopa Keskpank voi rahvusvaheline organisatsioon, kuhu
kuulub vdhemalt liks lepinguriik;

2) kauplemisele voetakse vairtpaberid, mis on tingimusteta ja tithistamatult garanteeritud lepinguriigi voi
lepinguriigi regionaalse vdi kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt;

3) kauplemisele voetakse krediidiasutuse poolt kestvalt voi korduvalt emiteeritavad mittekapitalivdartpaberid,
mis ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad, mis ei anna teist liiki vadrtpaberite omandamis- voi
vahetamisdigust ning mis ei ole tuletisvaartpaberite alusvaraks, koguvaartusega viahem kui 75 000 000 eurot
kdikide lepinguriikide kohta kokku viértpaberite emiteerimise voi pakkumise {iheaastase ajavahemiku jooksul;
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

31) kauplemisele voetakse véartpaberid, mis kuuluvad lepinguriikides pakkumisse koguvéértusega vihem kui 5
000 000 eurot vairtpaberite emiteerimise voi pakkumise iiheaastase ajavahemiku jooksul;
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[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

4) kauplemisele voetavate aktsiate arv moodustab 12 kuu jooksul varem samal turul kauplemisele voetud sama
liiki aktsiate arvust kuni 10 protsenti;

5) kauplemisele voetakse aktsiad, mis on vahetatavad sama aktsiaseltsi sama liiki aktsiate vastu, millega juba
kaubeldakse samal turul, kui sellega ei kaasne nimetatud aktsiaseltsi aktsiakapitali suurenemine;

6) kauplemisele voetakse vadrtpaberid, mida pakutakse seoses driithingu iilevotmispakkumisega véértpaberite
vahetuse teel, tingimusel, et on kittesaadav dokument, mis sisaldab inspektsiooni hinnangul kédesolevas seaduses
kauplemisprospekti suhtes kehtestatud nduetele vastavat teavet;

7) kauplemisele voetakse vadrtpaberid, mida pakutakse voi jaotatakse seoses dritthingu tthinemise voi
jagunemisega tingimusel, et on kéttesaadav dokument, mis inspektsiooni hinnangul sisaldab kdesolevas
seaduses kauplemisprospekti kohta kehtestatud nduetele vastavat teavet ja arvestab Euroopa Liidu digusaktides
sdtestatud noudeid;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

8) kauplemisele vdetakse juba samal turul kaubeldavate aktsiatega sama liiki aktsiad, mida pakutakse voi
jaotatakse olemasolevatele aktsiondridele seoses aktsiakapitali suurendamisega voi muudel juhtudel tasuta
tingimusel, et on kittesaadav dokument, mis sisaldab asjakohast teavet vastavate aktsiate arvu ja omaduste ning
pakkumise pShjuste ja tiksikasjade kohta;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

9) kauplemisele voetakse aktsiad, mille puhul dividende makstakse vilja sama liiki aktsiatena, millega juba
samal turul kaubeldakse tingimusel, et on kéttesaadav dokument, mis sisaldab asjakohast teavet vastavate
aktsiate arvu ja omaduste ning pakkumise pohjuste ja iliksikasjade kohta;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

10) kauplemisele vietakse emitendi voi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva &riithingu emiteeritud
vaartpaberitega samaliigilised véartpaberid, mida pakutakse emitendi olemasolevatele voi endistele ndukogu voi
juhatuse liikmetele vOi tootajatele tingimusel, et dritihingu peakorter voi registreeritud asukoht on lepinguriigis
ja kéttesaadav on dokument, mis sisaldab asjakohast teavet vastavate vaértpaberite arvu ja omaduste ning
pakkumise pdhjuste ja tiksikasjade kohta;

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

11) kauplemisele voetakse samal turul kaubeldavate aktsiatega samaliigilised aktsiad, mida emiteeritakse
seoses teiste védrtpaberite vahetamise voi neist tulenevate diguste tditmisega;

12) kauplemisele voetakse vadrtpaberid, millega juba mdnel teisel lepinguriigi reguleeritud turul kaubeldakse,
kui on tiidetud koik kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 sitestatud tingimused.

(1) Kiesoleva paragrahvi 13ike 1 punkti 10 kohaldatakse ka kolmandates riikides asutatud driiihingute suhtes,
mille vaartpaberid on kauplemisele voetud kas reguleeritud turul voi kolmanda riigi turul. Viimasel juhul
kohaldatakse erandit juhul, kui piisav teave, sealhulgas kédesoleva paragrahvi 18ike 1 punktis 10 nimetatud
dokument, on kédttesaadav vdhemalt inglise keeles ning kui Euroopa Komisjon on kdnealuse kolmanda riigi turu
kohta vastu votnud samavaérsust kinnitava otsuse.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Kauplemisprospekti ei pea avalikustama, kui mdnel teisel lepinguriigi reguleeritud turul kaubeldavate
vaértpaberite puhul on tdidetud jdrgmised tingimused:

1) vaartpaberitega vOi sama liiki véadrtpaberitega kaubeldakse teisel reguleeritud turul juba rohkem kui 18
kuud;

2) vairtpaberite kohta on kiesolevas seaduses sitestatud nduetele voi Euroopa Liidus prospekti, kauplemis-
vOi noteerimisprospekti suhtes enne kéesoleva seaduse joustumist kehtinud nduetele vastavalt koostatud,
registreeritud ja avalikustatud prospekt voi kauplemis- voi noteerimisprospekt;

3) teisel reguleeritud turul kauplemisega seotud regulaarsed kohustused on tdidetud;

4) vairtpaberi reguleeritud turul kauplemisele votmist taotlev isik avalikustab kéesoleva seaduse § 14'15ikes

3 sétestatud nduetele vastava kokkuvotte, jargides kdesoleva seaduse §-s 32 ja § 132%15ikes 2 sitestatut.
Nimetatud kokkuvdttes margitakse koht, kus on kéttesaadav kdige ajakohasem prospekt.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kui moned prospektimééruses sétestatu kohaselt kauplemisprospektis ndutavad andmed ei ole
kauplemisprospektis esitamiseks asjakohased, arvestades emitendi tegevusvaldkondi voi diguslikku vormi voi
turul kaubeldavaid véartpabereid, tuleb kauplemisprospektis esitada ndutavate andmetega vahemalt samaviérne
teave tingimusel, et sellega ei kahjustata investorite nduetekohast teavitamist.

(4) Kui kauplemisele voetakse véartpaberid, mis kuuluvad lepinguriikides pakkumisse koguvéartusega vihem
kui 5 000 000 eurot véartpaberite emiteerimise voi pakkumise itheaastase ajavahemiku jooksul, peab avaliku
pakkumise, kauplemis- ja noteerimisprospekti koostama ning avalikustama kas prospektimédérusega voi
kdesoleva seaduse § 17 10ike 4 alusel prospekti ja selles esitatava teabe kohta kehtestatud nduetelevastavalt.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(5) Valdkonna eest vastutava ministrimddrusega sitestatud tingimustel ja korras v3ib inspektsioon teha erandeid
kauplemisprospektis avalikustatava teabe, samuti selles avalikustatavate andmete koosseisu suhtes, kui:

1) teabe avalikustamine kauplemisprospektis oleks vastuolus avalike huvidega voi

2) teabe avalikustamine kauplemisprospektis kahjustaks oluliselt emitenti tingimusel, et sellise teabe
mitteavalikustamine ei oleks turul kaubeldavate vaartpaberite ja vaédrtpaberite emitendi, kauplemise taotleja voi
garantii andja hindamise seisukohalt olulises ulatuses eksitav voi

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]
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3) mitteavalikustatav teave on reguleeritud turule kauplemisele votmise seisukohast véhetdhtis ega mdjuta
emitendi, kauplemise taotleja v3i garantii andja majandusliku seisundi ja tulevikuviljavaadete hindamist.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(6) Emitendi, kelle péritolulepinguriik on Eesti, kiesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 1-3 ja loikes 4
nimetatud vadrtpabereid on digus taotleda turul kauplemisele votmiseks, kohaldades vastavalt kdesoleva

seaduse §-s 39!sitestatut, koigis vastuvotjalepinguriikides liksnes juhul, kui véartpaberite kohta avalikustatakse
kauplemisprospekt vastavalt kdesolevas seaduses ja prospektimééruse peatiikkides 2 ja 3 sétestatud nduetele.

(7) Emitendi, kelle vastuvotjalepinguriik on Eesti, kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 1-3 ja 16ikes 4
nimetatud vaértpabereid on digus taotleda Eesti turul kauplemisele votmiseks, kohaldades vastavalt kdesoleva
seaduse § 16 loikes 3 satestatut, iksnes juhul, kui vairtpaberite kohta avalikustatakse kauplemisprospekt
vastavalt kdesolevas seaduses ja prospektimédruse peatiikkides 2 ja 3 sétestatud nduetele.

[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 1324, Kauplemisprospekti lisa

Kauplemisprospektis sisalduva teabega seotud mis tahes uued olulised asjaolud, vead vdi ebatédpsused,

mis voivad mdjutada védrtpaberite suhtes hinnangu andmist ning mis ilmnevad pérast kauplemisprospekti
registreerimist, kuid enne turul kauplemise alustamist, tuleb esitada kauplemisprospekti lisas.
Kauplemisprospekti lisa suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse § 23 1digetes 2—4 prospekti lisa suhtes sétestatut.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 1325, Viirtpaberite turule kauplemiseks vétmine

(1) Korraldaja vdimaldab turul kaubelda iiksnes selliste véartpaberitega, mille turule kauplemiseks votmist
taotlev emitent voi muu isik kohustub tditma reglementi ja maksma korraldajale tema poolt kehtestatud
teenustasu. Kéesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1-3, 6 ja 7 nimetatud véartpaberite turule kauplemiseks
votmise tingimuseks on nende vaba vodrandatavus.

(2) Tuletisinstrumentide turule kauplemiseks vGtmisel peab tuletisinstrumentide olemus voimaldama nende
korrapérast ja diget hinnastamist ning nendega tehtud tehingute kiiret ja tdrgeteta tditmist.

(3) Tédpsemad nduded ja kriteeriumid kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vaértpaberite turul kauplemiseks
votmiseks on sétestatud komisjoni mééruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 35-37.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 133. Vaidluste lahendamine

(1) Isikul on oigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse
hagi véartpaberi kauplemisele votmise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks véirtpaberi
kauplemisele votmiseks.

(2) Isikul on oigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse
hagi turul osalemise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks isikule turul osalemise diguse andmiseks.

§ 134. Turul osaleja digused ja kohustused

(1) Turul osaleja on kohustatud:

1) tditma reglementi;

2) korraldama korraldajale digusakti voi reglemendi alusel ndutud ulatuses dige, tipse ja tdieliku teabe andmise
oigusaktis ja reglemendis sdtestatud kohustuste tditmiseks;

3) andma korraldaja poolt ndutud voi reglemendis sétestatud ulatuses teavet véljaspool turgu sellel turul
kaubeldavate vaértpaberitega oma arvel voi kolmanda isiku arvel tehtud tehingutest;

4) jargima ausa ja diglase kauplemise pohimotteid ning turul kehtivaid héid tavasid.

(2) Turul osalejad ei ole kohustatud turul omavaheliste pakkumuste ja tehingute tegemisel rakendama tiksteise

suhtes kéesoleva seaduse § 85 16ike 1 punktides 1, 5-7 ja 9 ning §-des 86—876ja 89'siitestatut, vilja arvatud
juhul, kui pakkumusi ja tehinguid tehakse kliendi nimel voi arvel.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(3) Korraldaja teavitab inspektsiooni vahemalt iiks kord aastas voi inspektsiooni ndudmisel turul osalejatest.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 134'. Turul osalemine kohalolekuta turu asukohas

Turul osaleda soovivad teise lepinguriigi investeerimisiihing ja krediidiasutus voivad turul osaleda kohalolekuta
turu asukohas (kaugliikmena) ning kéesoleva seaduse §-s 70 sitestatut jirgimata, kui turu reglement ei ndua
fuitisilist kohalolekut turul tehingute tegemiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1342, Eesti turule juurdepéis teises lepinguriigis

(1) Teises lepinguriigis Eesti turule juurdepéddsu voimaldamist kavandav korraldaja esitab inspektsioonile
lepinguriigi nime, kus juurdepédésu voimaldada kavatsetakse ja olemasolul turul osalejate ja kaugliikmete
andmed.

(2) Kui korraldaja kavatseb voimaldada Eesti turule juurdepddsu teises lepinguriigis, teeb inspektsioon otsuse
nimetatud teabe vastava lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise kohta ning teavitab sellest
vastavat lepinguriigi véértpaberiturujérelevalve asutust tihe kuu jooksul kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud
teabe saamisest arvates. Otsuse teabe edastamise kohta teeb inspektsioon viivitamata korraldajale teatavaks.

(3) Korraldaja voib alustada oma tegevust teises lepinguriigis vastavalt selle lepinguriigi digusaktides
sdtestatule.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud lepinguriigi vaartpaberiturujdrelevalve asutuse taotluse alusel
esitab inspektsioon mdistliku aja jooksul nimetatud jarelevalveasutusele Eestis asutatud turul osalejate ja

kaugliikmete andmed.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

§ 1343 Lepinguriigi turule juurdepiis Eestis

(1) Lepinguriigis registreeritud korraldaja voib Eestis voimaldada juurdepéisu enda korraldatavale turule parast
oma lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutuse teavitamist.

(2) Inspektsioon vdib lepinguriigi véirtpaberiturujirelevalve asutusele esitada taotluse Eestis kdesoleva
paragrahvi 16ikes 1 nimetatud lepinguriigi korraldaja korraldatava turu litkkmete ja osaliste andmete saamiseks.

(3) Inspektsioonil on digus teatada lepinguriigi korraldaja poolt Eestis toime pandud digusrikkumisest selle
korraldaja iile jarelevalve teostajale.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 135. Turul kaubeldava viartpaberi emitendi kohustused
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Turul kaubeldava véartpaberi emitent on kohustatud tditma kéesoleva seaduse § 134 1dike 1 punktides 1 ja 2
sdtestatut, vilja arvatud juhul, kui turul kaubeldakse véartpaberiga selle emitendi néusolekuta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) [Kehtetu -RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(5) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

§ 135!, Turul kaubeldava vairtpaberi emitendi audiitor ja aruannete auditeerimine
(1) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Turul kaubeldava véirtpaberi emitendi audiitor ning emitent on kohustatud maandama piisavalt huvide
konflikti, enesekontrolliriski ning muud riskid audiitori soltumatusele.

(3) Turul kaubeldava véartpaberi emitendi audiitoriks voib nimetada selle emitendi auditeerimiseks soltumatu,
piisavate teadmiste ja kogemustega usaldusvéarse audiitori. Turul kaubeldava véértpaberi emitendi audiitori
nimetamisel tuleb rakendada audiitorite piisavat rotatsiooni.

(4) Turul kaubeldava védrtpaberi Eesti emitendi asukohajargne kohus méérab inspektsiooni avalduse alusel
turul kaubeldava véairtpaberi emitendi uue audiitori, kui audiitor inspektsiooni arvamuse kohaselt ei vasta
kéesoleva paragrahvi 16ike 3 nouetele.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]
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§ 1352, Turul kaubeldava hailedigust andva aktsia emitendi juhtkonna tasustamise pohimotted

(1) Turul kaubeldava héédledigust andva aktsia emitendi (edaspidi aktsiaemitent) juhatuse liikmete ja
tegevjuhtkonna (edaspidi kéesolevas paragrahvis juhid) tasustamise ja tooga kaasnevate hiivede, sealhulgas
lahkumis- ja pensionihiivitiste ja muude soodustuste maaramise alused ja pohimotted (edaspidi tasustamise
pohimétted) peavad olema selged ja ldbipaistvad ning lahtuma &riiihingu pikaajalistest eesmérkidest, arvestades
seejuures aktsiaemitendi majandustulemusi ning investorite ja volausaldajate digustatud huve.

(2) Tasustamise pdhimdtetes tuleb maérata ka juhtide aktsiatega, aktsiaoptsioonidega voi muude sarnaste
oOigustega, mis on seotud aktsiaemitendi aktsia omandamisega, tasustamise alused ja ka minimaalne periood,
mille jooksul ei vdi eelnimetatud digust teostada voi kasutada.

(3) Aktsiaemitendi ndukogu kinnitab aktsiaemitendi juhtide tasustamise pShimdtted ja teostab nende jérgimise
iile jérelevalvet.

(4) Aktsiaemitendi juhtidele majandustulemustelt ja tehingutelt makstavate tasude (edaspidi tulemustasu)
médramise alused peavad olema objektiivsed ja pohjendatud ning médrama eelnevalt kindlaks ajaperioodi, mille
eest tulemustasu makstakse.

(5) Aktsiaemitendi juhtidele tulemustasu méaaramisel ja véljamaksmisel tuleb arvesse votta jirgmist:

1) pohitd6- ja tulemustasu osakaal peab olema maoistlikus vastavuses juhi iilesannetega;

2) pohitédtasu peab moodustama kogu todtasust piisavalt suure osa, mis voimaldab vajaduse korral jétta
tulemustasu médaramata voi vilja maksmata.

(6) Aktsiaemitent peab kehtestama juhtide tasustamise pohimotete kontrollimise protseduuri.

(7) Aktsiaemitendi juhatuse liikme lepingus voi t66lepingus tuleb ette ndha aktsiaemitendi digus vihendada
véljamaksmisele kuuluvaid tulemustasusid, peatada tulemustasude vdljamaksmine voi nduda viljamakstud
tulemustasude osalist voi tdielikku tagastamist. Aktsiaemitent voib kohaldada eelnimetatud digust, kui:

1) aktsiaemitendi iildised majandustulemused on eelneva perioodiga vorreldes markimisvéérselt halvenenud,

2) aktsiaemitendi juhid ei tdida tulemuskriteeriume voi

3) tulemustasu méadramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel mééral ebatépseks voi ebadigeks.

(8) Tulemustasust tuleneva ndude acgumistéhtaeg on kolm aastat ajast, kui otsustati aktsiaemitendi juhile
tulemustasu maksmine.

(9) Aktsiaemitent peab oma majandusaasta aruandes avalikustama viimase majandusaasta kohta juhtide
tasustamise podhimdtted ja nende rakendamist iseloomustava teabe jargmisel kujul:

1) tasustamise pohimdtete olulised tunnused, sealhulgas teave t66tulemuste mdotmiseks kasutatavate
kriteeriumide ja nende téditmise kohta;

2) pohjendused tulemustasude ja lahkumishiivitiste maksmise ning muude todtulemustel pohinevate rahaliste
voi oluliste mitterahaliste soodustuste vdimaldamise kohta.

(10) Kéesolevas seaduses késitatakse todtasuna ka juhatuse liikmetele makstavaid tasusid.
[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

2. jagu
Tehingud turul

§ 136. Kauplemise peatamine ja lopetamine

(1) Korraldajal on digus peatada voi 1opetada védrtpaberitega tehingute tegemine turul:

1) kui véartpaberi emitent on rikkunud korraldaja suhtes digusakti voi reglemendi alusel tekkinud kohustust;
2) kui kaubeldav vdartpaber ei vasta reglemendi nduetele;

3) investorite huvide kaitseks;

4) turu korra- voi diguspiarase toimimise ohustamise véiltimiseks voi muul reglemendis sétestatud alusel.

(2) Korraldajal on digus 16petada védrtpaberitega tehingute tegemine turul nende véartpaberite emitendi voi
vairtpaberite turule kauplemiseks votmist taotlenud isiku avalduse alusel, kui emitent vdi see isik on korraldaja
suhtes nouetekohaselt taitnud koik digusaktide ja reglemendi alusel tekkinud kohustused.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1 ja 2 nimetatud véartpaberitega tehingute tegemise peatamine voi
16petamine ei tohi pdhjustada investoritele olulist kahju v6i oluliselt kahjustada turu korraparast toimimist.

(4) Korraldaja teavitab viivitamata inspektsiooni kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud peatamisest voi
10petamisest ja avaldab sellekohase teabe ka oma veebilehel.
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(5) Investorite huvide kaitseks, turu korra- voi diguspérase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise
oiguse kaitseks voi ohu véltimiseks on inspektsioonil digus teha korraldajale ettekirjutus voi kiiret reageerimist
ndudvatel juhtudel anda korraldajale korraldus:

1) vairtpaberitega tehingute tegemise peatamiseks turul kuni 10 jérjestikuseks paevaks iga kord, kui on rikutud
vOi on alust arvata, et rikutakse kidesolevas seaduses kauplemisele v&i korraldatud teabe edastamisele voi
avalikustamisele sitestatud noudeid;

2) véairtpaberitega tehingute tegemise 10petamiseks turul;

3) kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatud peatamise voi Idpetamise otsuse muutmiseks.

(6) Inspektsioonil on digus nduda teise lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutuselt selles lepinguriigis
tegutseval turul vdirtpaberitega tehingute tegemise peatamist, kui see on vajalik Eesti investorite huvide
kaitseks, turu korra- v4i diguspérase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise diguse kaitseks voi ohu
valtimiseks ning kui ei esine kéesoleva paragrahvi 16ikes 5 sétestatud asjaolusid.

(7) Inspektsioon teavitab kdesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud korraldaja poolt kauplemise
peatamisest v0i 1dpetamisest, 1oikes 5 nimetatud peatamise voi 10petamise ettekirjutusest vai korraldusest
ja 15ikes 6 nimetatud inspektsiooni ndudest lepinguriikide védrtpaberiturujirelevalve asutusi ja Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve Asutust ning avaldab vastava teabe oma veebilehel.

[RT 1, 29.03.2012, 1- jdust. 30.03.2012]

§ 137. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 138. Tehingute registreerimine

(1) Korraldaja registreerib iga pdev kronoloogiliselt kdik turul tehtud tehingud.
[RT 12002, 102, 600- joust. 26.12.2002]

(2) Korraldaja registreerib vihemalt tehingu tegemise aja, tehingu teinud turul osaleja andmed, tehingu esemeks
olnud véirtpaberid, nende arvu, nimivéartuse voi arvestusliku vaartuse ja hinna.
[RT 12010, 20, 103- jdust. 01.07.2010]

(3) Korraldaja siilitab registrisse kantud andmeid vdhemalt viis aastat nende registreerimisest arvates.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

§ 138!, Arveldussiisteemi vaba valik

(1) Korraldajal on digus turu digus- ja korrapéraseks toimimiseks vabalt valida Eesti voi teise lepinguriigi
vaartpaberiarveldussiisteem juhul, kui see vastab kédesoleva paragrahvi 15ikes 2 sétestatud tingimusele.

(2) Turul osalejal on digus valida arveldussiisteem turul vadrtpaberitega tehtud tehingute arveldamiseks, kui:
1) turu ja soovitava arveldussiisteemi vahel on piisav diguslik, tehniline ja organisatsiooniline side, mis
voimaldab turul tehingute voimalikult kiiret, ohutut ja torgeteta tegemist;

2) inspektsioon on andnud ndusoleku turu arveldussiisteemist erineva siisteemi kasutamiseks.

(3) Inspektsioon annab kiesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 2 nimetatud ndusoleku, kui talle esitatud tdendite
alusel on korvaldatud koik inspektsiooni kahtlused, et arveldussiisteemi kasutamine kahjustab voi voib
kahjustada turu Gigus- ja korrapérast toimimist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 139. Turu garantiifond

(1) Kui korraldaja on votnud kohustuse tagada turul tehtud tehingute tditmine, peab ta moodustama
garantiifondi v&i s0lmima vastava garantii- voi kindlustuslepingu.

(2) Garantiifond on krediidiasutustes voi Eesti Pangas pangakontol olev vdi védrtpaberitesse investeeritud
rahasumma, mida peamiselt kasutatakse v3i mis voimaldab seda kasutada vaartpaberitega turul tehtavate
tehingute tditmise tagamiseks.

(3) Garantiifondi valitseb korraldaja.

(4) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma médrusega nduded garantiifondi moodustamisele, selle
suurusele ning kasutamisele.

§ 140. Pankroti erisused
(1) Turul osaleja pankrotihaldur, vdértpaberite turule kauplemiseks votmist taotlenud isiku pankrotihaldur ja
turul kaubeldava véairtpaberi emitendi pankrotihaldur jétkavad reglemendi tiitmist kuni osaleja, taotleja voi

emitendi 1opetamiseni.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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(2) Turul osalejate poolt reglemendi kohaselt kdesoleva seaduse §-s 139 nimetatud garantiifondi tasutu ei kuulu
tasuja ega garantiifondi valdaja pankrotivara hulka.

3. jagu
Teabe edastamine

§ 141. Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmine

(1) Korraldaja, selle organi liige ja to6taja hoiavad tdhtajatult saladuses teavet, mille nad said oma
ametikohustuste tditmisel korraldaja suhtes vdi seoses ametiseisundiga voi todga turul voi inspektsioonilt
kéesoleva seaduse § 149 1dikes 2 sétestatud koostdd raames ning mis ei kuulu avalikustamisele vastavalt
oigusaktidele, kohtuotsusele vai turu reglemendile.

(2) Korraldaja organi liige ja tootaja vdivad kéesoleva paragrahvi 18ikes 1 sétestatud teavet edastada sama
korraldaja organile, selle liikmele ja toGtajale vastavalt korraldaja pohikirjas ning reglemendis sétestatule,
samuti isikutele, keda seadus kohustab hoidma saadud teavet saladuses, ning juhtudel, kui sellise teabe
avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 142. Teabe edastamise kohustus

(1) Korraldajale edastatav teave peab olema Gige, selge, tédpne ja tdielik. Teave edastatakse korraldajale
viivitamata, kui kdesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides voi reglemendis ei sétestata
teistsugust tdhtaega.

(2) Turul kaubeldava véirtpaberi emitent, kes on turul kauplemiseks selle turu korraldajale andnud ndusoleku,
on kohustatud korraldama tema suhtes kehtiva reglemendi kehtivuse ajal korraldaja teavitamise selle vaértpaberi
emitendi korraldatud teabest.

(3) Kui kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 1, 2, 3, 6 v6i 7 nimetatud véirtpaber on voetud kauplemisele
reguleeritud turul, voib selle vaartpaberi emitendi ndusolekuta samaaegselt votta kauplemisele ka teisel
reguleeritud turul, jargides véartpaberite avaliku pakkumise ja prospekti registreerimise ndudeid. Teise turu
korraldaja teatab viivitamata véartpaberite emitendile asjaolust, et tema véartpaberitega kaubeldakse ka teisel
turul.

(4) Kéesoleva paragrahvi 13ikes 3 sétestatud teisel reguleeritud turul kauplemiseks votmisel ei kohaldata
vaartpaberite emitendi suhtes kdesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse § 135 1dikes 1 sétestatud kohustusi
anda teavet vahetult sellele teisele turule.

(5) Korraldajal on digus reglemendis sétestada tdiendavad andmed v&i tdpsustada andmeid, mida turul
kaubeldava viértpaberi emitent peab edastama korraldajale.

(6) Turul osalejad edastavad viivitamata korraldajale vajalikku teavet kdesoleva seaduse §-des 144—1442ning
nende alusel kehtestatud Gigusaktides sétestatud kohustuste tditmiseks.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 143. Korraldaja poolt teabe avalikustamine

Korraldaja avalikustab kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides ning reglemendis sétestatud
ulatuses ja korras turu osalejatelt, emitentidelt ja muudelt isikutelt saadud teabe véartpaberituru labipaistvuse
tagamise eesmargil.

§ 144. Korraldaja digused kauplemisteabe avalikustamisel

(1) Korraldajal on digus kauplemisteabe, sealhulgas kauplemiseelse ja kauplemisjérgse teabe avalikustamise ja
kauplemisteabe avalikustamise siisteemi kasutamise eest saada moistlikku tasu.

(2) Korraldajal on iihetaolisel alusel digus anda kauplemisteabe avalikustamise siisteemi kasutada
investeerimisiihingule kiesoleva seaduse §-des 875, 885ja 88 sitestatud kauplemisteabe avalikustamiseks.

(3) Erandite tegemise tdpsem kord kauplemisteabe avalikustamise tingimuste suhtes, lahtudes turu
kauplemissiisteemist, korralduste tiiiipidest ja suurustest ning tehingute tiilipidest ja suurustest, on sétestatud
komisjoni médruse (EU) nr 1287/2006 artiklis 18.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 144", Kauplemiseelse teabe avalikustamine

(1) Korraldaja on kohustatud tagama teabe pideva kéttesaadavuse turul kaubeldavate véartpaberite kohta,
sealhulgas teabe vairtpaberite pakkumuste hinna, pakkumuste tegemise aja, mahtude ja arvu kohta.

(2) Tépsemad nduded avalikustatavale kauplemiseelsele teabele, sealhulgas pakkumuste arvule ja mahule,

ostu- ja muuglpakkumuste vahemikule ning turutegija pakkumustele ja kauplemishuvi siigavusele, on sitestatud
komisjoni mééruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 17 ja 18.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1442 Kauplemisjirgse teabe avalikustamine

(1) Korraldaja on kohustatud tagama pideva teabe kéttesaadavuse turul kaubeldavate véartpaberite kohta,
sealhulgas teabe tehingute hinna, viimaste hindade, hinnamuutuse, madalaima ja kdrgeima hinna, tehingu
tegemise aja, mahtude ja arvu kohta. Kauplemisteave tehtud tehingu kohta tuleb avalikustada viivitamata parast
tehingu tegemist.

(2) Tépsemad nduded avalikustatavale kauplemisjargsele teabele, selle ulatusele ja sisule on sétestatud
komisjoni mééruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 27 ja 28.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 145. Teabe avalikustamise viis

(1) Korraldaja on kohustatud avalikustama kdesoleva seaduse §-s 143 nimetatud teabe oma veebilehel,
ringhdilingus vai iileriigilise levikuga ajalehes.

(2) Kédesoleva seaduse §-s 144 nimetatud kauplemisteabe on korraldaja kohustatud avalikustama oma
veebilehel.

(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 146. Ajutine vabastamine teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest

(1) Kéesolevas seaduses sétestatud teabe korraldajale edastamise ja avalikustamise kohustuse v3ib korraldaja
nousolekul jatta tema poolt méaratud téhtaja jooksul tiitmata turu reglemendis sétestatud alustel ja korras.
Korraldaja v3ib nousoleku anda, kui sellega on eelnevalt ndustunud inspektsioon.

(2) Korraldaja avalikustab viivitamata kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud ndusoleku andmise oma
veebilehel.

(3) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega kohustada korraldajat taganema kéesoleva paragrahvi 16ike 1
alusel antud ndusolekust, kui inspektsioon leiab, arvestades turu v3i emitendi seisundit ja investorite digusi, et
korraldaja ndusolek ei ole pdhjendatud.

(4) Téapsemad nduded ajutisele vabastamisele teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest ning
avalikustamisele mittekuuluvate tehingute tunnused on sitestatud komisjoni mairuse (EU) nr 1287/2006 artiklis
28.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 147. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

17. peatiikk
TURUJARELEVALVE

§ 148. Korraldaja jirelevalve teostamise digused ja kohustused
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Korraldaja teostab turul jarelevalvet turule kauplemiseks voetud vaértpaberi emitendi poolt avaldamisele
kuuluva teabe avaldamise iile ning selle ajakohasuse, digsuse, tipsuse ja tdielikkuse iile mdistlikkuse piires
ning turul kaubeldava védrtpaberi vastavuse iile reglemendi sitetele, véadrtpaberi hinna kujunemise, tehingute
tegemise ja tditmise iile, et avastada ning vdhendada turukuritarvitusi ja teisi digusrikkumisi ning mittevastavust
reglemendile.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Korraldaja teostab jarelevalvet turul osaleja ja turul kaubeldava viaértpaberi emitendi iile digusaktides
sdtestatud ulatuses, reglemendis sdtestatud alustel ja ulatuses.

(3) Korraldajal on digus reglemendis sétestada oma digused jarelevalve teostamisel lisaks digusaktides
sdtestatule.
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(4) Korraldajal on digus kontrollida turul osaleja tema turul osalemise digusega seotud dokumente ning saada
turul osalejalt jarelevalve teostamiseks vajalikku teavet. Korraldajal on sama digus turul kaubeldava vairtpaberi
emitendi suhtes.

(5) Korraldaja kehtestab ja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid soltumatu jérelevalve
teostamiseks, arvestades oma &ritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste iseloomu ja
ulatust. Jarelevalve teostaja ei tegele jarelevalve soltumatust mojutavate voi mojutada voivate tegevustega.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Korraldaja juhatus tagab jarelevalve teostajale kdik tema tilesannete tditmiseks vajalikud digused ja
todtingimused.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 149. Koostoo inspektsiooniga

(1) Korraldaja teatab avastatud olulisest digusrikkumisest ja turukuritarvituse mdistlikust kahtlusest viivitamata
inspektsioonile.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Korraldaja ja inspektsioon teevad koostddd turujarelevalve teostamisel.

(3) Turujérelevalve teostamisel on inspektsioonil digus avaldada korraldajale turujérelevalve teostamiseks
vajalikku teavet, sealhulgas avalikustamisele mittekuuluvat teavet, mis inspektsioon on saanud kéesolevas
seaduses sitestatud iilesannete tditmisel.

(4) Korraldaja voimaldab inspektsiooni ndudel inspektsioonile vaba juurdepaisu jarelevalve teostamiseks turu

korraldamiseks kasutatavale infotehnoloogilisele siisteemile ja muule tehingute tegemist vahendavale ning
andmeid salvestavale siisteemile.

__ 18. peatilkk _
VAARTPABERIBORS

1. jagu
Tegutsemise erisused
§ 150. Viartpaberiborsi moiste
(1) Véaértpaberibors on turg, kus kaubeldakse noteeritud vairtpaberitega.

(2) Vairtpaberibdrsile (edaspidi bors) ja borsi korraldajale (edaspidi borsikorraldaja) kohaldatakse kdesolevas
seaduses vastavalt turu ja selle korraldaja kohta sitestatut, kui kiesolevast peatiikist ei tulene teisiti.

§ 151. Borsi liige

(1) Borsikorraldajal on 6igus oma pohikirjas ja reglemendis sitestada, et borsil vdivad osaleda iliksnes borsi
litkmed.

(2) Borsi liige on isik, kellele borsikorraldaja on andnud diguse voi ainudiguse teha oferte ja tehinguid koigi voi
teatud noteeritud vadrtpaberitega borsil ning kes kohustub tditma borsi reglementi.

(3) Borsi liikkmeks voib saada iiksnes védrtpaberituru kutseline osaline.
(4) Borsi liige on kohustatud maksma borsikorraldajale teenustasu, kui reglemendis ei ole sétestatud teisiti.

(5) Borsi litkmele kohaldatakse reguleeritud turul osaleja kohta sétestatut, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 152. Finantsriskide maandamine
(1) Borsikorraldaja aktsiakapital peab olema vahemalt 375 000 eurot.

(2) Borsikorraldaja omakapital peab vastama kdesoleva seaduse §-s 125 sétestatud nduetele.

2. jagu
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Isereguleerimine

§ 153. Borsi reglement

Borsi reglemendis sétestatakse tdiendavalt turu reglemendis sétestatule:
1) vairtpaberite noteerimise ja selle 1dpetamise alused, tingimused ja kord,;

2) noteeritud vairtpaberi emitendi pohilised kohustused borsikorraldaja suhtes;
3) borsi litkkmeks vastuvotmise ja liikmestaatuse 16ppemise alused, tingimused ja kord;
4) borsi liikkme pdhilised digused ning kohustused borsikorraldaja, borsi teiste liikmete ja borsi litkkme klientide
voi volausaldajate suhtes;

5) borsi vahendusel hinnanoteeringute ja tehingukorralduste edastamise ning vastuvotmise kord;
6) vairtpaberi noteerimist otsustava isiku, organi ja selle litkkme digused ning kohustused, samuti valimise voi
médramise alused, tingimused ja kord.

3. jagu
Borsi korraldamine

§ 154. Noteerimine

(1) Noteerimine kdesoleva seaduse tdhenduses on vdartpaberi borsile kauplemisele vétmine. Borsil kaubeldakse
borsinimekirja arvatud véartpaberitega.

(2) Borsikorraldaja voimaldab borsil kaubelda iiksnes védrtpaberiga, mis on kdesoleva seaduse, selle alusel
kehtestatud digusaktide ja vastava reglemendi kohaselt voetud borsinimekirja.

(3) Viéirtpaberi noteerimisele, noteerimise peatamisele ja Idpetamisele kohaldatakse véartpaberi turule
kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja 1opetamise kohta sétestatut, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 155. Noteerimise tingimused

(1) Noteerida vdib ainult vabalt vodrandatavaid véirtpabereid, mille tunnused ja emitendid ning nende teod
vastavad digusaktides ja vastava borsi reglemendis sétestatud tingimustele.

(2) Noteerimisel peab vaartpaber ja selle emitent vastama vdahemalt valdkonna eest vastutava ministrimaédrusega
kehtestatud nduetele. Nimetatud nduetes sétestatakse vihemalt:

1) nduded emitendile, kelle emiteeritud vairtpaberi noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded emitendi
oigusliku staatuse, kapitali, finantsseisundi ning juhtimisorganite, nende tegevuse ja tihtaegade kohta;

2) nouded vairtpaberile, mille noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded véirtpaberi digusliku staatuse, vaba
voorandatavuse erisuste, avaliku pakkumisega seonduva, véértpaberite jaotuse, samaliigiliste véértpaberite
noteerimise ning védrtpaberi vormi kohta;

3) nduded vilisriigi emitendi emiteeritud véértpaberile;

4) muud nduded, sealhulgas nduded noteeritava vdlavéartpaberi minimaalvairtuse ja vahetusvdlakirja
noteerimise tingimuste kohta.

§ 156. Noteerimise otsustamine
(1) Noteerimise otsustab bdrsikorraldaja vastav organ.

(2) Noteerimiseks esitab taotleja vastava kirjaliku avalduse, noteerimisprospekti ning muud vastava borsi
reglemendis ettendhtud andmed ja dokumendid. Borsikorraldaja teavitab avalduse esitamisest viivitamata
inspektsiooni, edastades talle noteerimisprospekti.

(3) Noteerimine otsustatakse kolme kuu jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud avalduse ning
andmete ja dokumentide esitamisest arvates, kui vastava borsi reglemendis ei ole sitestatud lithemat tihtaega.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 157. Noteerimisprospekt

Noteerimisprospekti, selle lisade ning noteerimisprospekti avalikustamise ja registreerimise suhtes kohaldatakse
kdesoleva seaduse §-des 141—16, 18-21, 24, 31, 32, 37,39 ja 391prospekti, selle lisade ning prospekti

avalikustamise ja registreerimise kohta sétestatut koos kdesoleva seaduse §-des 132271324kauplemisprospekti ja
selle lisade suhtes sétestatud erisustega.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
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§ 158. Hiivitamise nouete kohaldamine

Kéesoleva seaduse §-des 25-28 sitestatut kohaldatakse noteerimisprospektile, arvestades, et kahju tekitajal on
oigus kahju hiivitada, omandades borsil noteeritud véartpaberi kannatanult hinna eest, mis kannatanu noteeritud
vairtpaberi omandamiseks tasus, voi kohe pérast vadrtpaberi borsil noteerimist kehtinud miitigihinna eest.

§ 159. Teabe edastamise ja avalikustamise kohustus

(1) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma méirusega:

1) miinimumloetelu andmetest, mida noteeritud védrtpaberi emitent peab edastama borsikorraldajale
avalikustamiseks;

2) miinimumloetelu kohustustest, mida noteeritud vaartpaberi emitent on seoses noteerimisega kohustatud
tditma;

3) kéesoleva ldike punktides 1 ja 2 nimetatud andmete avalikustamise viisi ning kohustuste tditmise tdhtajad.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 2 nimetatud loetelupeab sisaldama vihemalt kohustusi seoses:
1) uute véartpaberite emiteerimisega;

2) investorite vordse kohtlemisega vordsetel asjaoludel;

3) pdhikirja muutmise kavandamisega;

4) [kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) [kehtetu -RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

6) védrtpaberitest tulenevate diguste muutmisega.

(3) Borsikorraldajal on digus reglemendiga lithendada valdkonna eest vastutava ministri kehtestatud teabe
edastamise ja avalikustamise tdhtaegu nende emitentide suhtes, kelle vairtpabereid borsil noteeritakse.

4. jagu
Borsijarelevalve

§ 160. Borsil osaleja, borsi liikme ja emitendi suhtes lepinguliste diguskaitsevahendite rakendamine

Kui borsi reglemendis on lisaks muudele nduetele ette ndhtud kéesoleva seaduse §-s 161 sitestatud lepinguliste
oiguskaitsevahendite (edaspidi diguskaitsevahendid) rakendamise vdimalus, siis kdesoleva seaduse, selle

alusel kehtestatud muude digusaktide, samuti borsi reglemendi tditmata jitmise voi mittenduetekohase tditmise
korral on borsikorraldajal digus rakendada borsil osaleja, borsi litkkme ja noteeritud vairtpaberi emitendi suhtes
kaesoleva seaduse §-s 161 satestatud Siguskaitsevahendeid.

§ 161. Oiguskaitsevahendite liigid

(1) Oiguskaitsevahendid on:

1) borsi reglemendis sitestatud leppetrahv;

2) borsil osaleja vai borsi liikme staatusega kaasnevate kdigi voi osa diguste peatamine 3—30 pdevaks;
3) borsil osaleja vai borsi liikme staatuse 16petamine;

4) vairtpaberi noteerimise v0i vadrtpaberiga kauplemise peatamine 3—30 péevaks;

5) véirtpaberi noteerimise voi védrtpaberiga kauplemise 1opetamine.

(2) Oiguskaitsevahendite menetlus, nende rakendamine ja vaidlustamise kord sétestatakse borsi reglemendis.
§ 162. Oiguskaitsevahendite rakendamine ja vaidlustamine

(1) Kéesoleva seaduse § 161 1dikes 1 sdtestatud diguskaitsevahendite rakendamise peale kaebuse esitamine ei
takista ega peata diguskaitsevahendite rakendamist.

(2) Isikul, kelle suhtes rakendati diguskaitsevahendit, on selles asjas digus pédrduda kohtusse voi poolte
kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse 10 pdeva jooksul, arvates diguskaitsevahendite
rakendamise péevast.

§ 163. Oiguskaitsevahendite rakendamise avalikustamine

Borsikorraldajal on digus avalikustada diguskaitsevahendite rakendamise fakt ja aeg, nende liik ja isiku nimi,
kelle suhtes neid rakendati. Sellisel juhul ei loeta borsikorraldaja poolt diguskaitsevahendite rakendamise fakti,

aja, Oiguskaitsevahendite liigi ja isiku, kelle suhtes diguskaitsevahendit rakendati, avalikustamist isiku au
teotamiseks.

18L. peatiikk
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MITMEPOOLNE KAUPLEMISSUSTEEM

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 163" Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine

(1) Kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 8 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks tegevusluba omav
investeerimisiihing ja kéesoleva seaduse § 120 16ikes 1 nimetatud tegevusluba omav reguleeritud turu korraldaja
peavad kehtestama mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- ja diguspérase tegevuse tagamiseks vastava
reglemendi.

(2) Reglemendis méadratakse mitmepoolses kauplemissiisteemis osalemise diguse ja véadrtpaberi kauplemisele
vOtmise tiiliptingimused.

(3) Reglement kehtib ning seda muudetakse ja rakendatakse iihetaoliselt ning samadel alustel koigi
mitmepoolses kauplemissiisteemis osalejate, samuti osalemist taotlejate, kaubeldavate vairtpaberite emitentide
ja vairtpaberite mitmepoolsesse kauplemissiisteemi kauplemisele votmist taotlejate suhtes.

(4) Mitmepoolse kauplemissiisteemi reglemendi suhtes kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 127—-130
sdtestatut, vilja arvatud garantiifondiga seonduvat.

(5) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja teavitab siisteemis osaleda soovivaid isikuid §-s 134 sétestatud
kohustustest ja digustest ning reglemendis sitestatud kohustustest siisteemis tehtud tehingute téitmisel.

(6) Uhel mitmepoolsel kauplemissiisteemil on iiks korraldaja.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1632. Teabe esitamine mitmepoolsele kauplemissiisteemile ja kauplemisteabe avalikustamine

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kidesoleva seaduse § 144 16igetes 1 ja 3 ning §-

des 144!, 1442ja 146 sdtestatut. Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja ei pea kauplemisteavet iseseisvalt
avaldama, kui mitmepoolse kauplemissiisteemi kauplemisteave on avaldatud reguleeritud turu vahendusel.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 kohaselt avaldatud teave peab voimaldama selle kasutajatel kujundada
investeerimisalaseid seisukohti, arvestades kauplemissiisteemis osaleja iseloomu ja kaubeldava véartpaberi liiki.

(3) Emitent ei ole kohustatud tditma siseteabe ja muu korraldatud teabe avalikustamise ndudeid mitmepoolsele
kauplemissiisteemile voi selle korraldajale, kui siisteemis kaubeldakse emitendi ndusolekuta tema emiteeritud
kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 1, 2, 3, 6 voi 7 nimetatud ja reguleeritud turule kauplemiseks vdetud
vaartpaberiga.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 163°. Kauplemine mitmepoolses kauplemissiisteemis

(1) Mitmepoolses kauplemissiisteemis on digus osaleda iiksnes kiesoleva seaduse § 132 16ikes 1 nimetatud
isikul ning tema suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse §-s 134 sitestatut.

(2) Mitmepoolses kauplemissiisteemis osalejad ei ole kohustatud mitmepoolses kauplemissiisteemis
omavaheliste pakkumuste ja tehingute tegemisel rakendama iiksteise suhtes kdesoleva seaduse § 85 1dike 1

punktides 1, 5-7 ja 9 ning §-des 867876ja 89! sitestatut, vilja arvatud juhul, kui neid tehakse kliendi nimel voi
arvel.
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(3) Mitmepoolsele kauplemissiisteemile kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 136 ja 138! sitestatut.
[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]

§ 163*. Jirelevalve mitmepoolses kauplemissiisteemis toimuva iile

Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kidesoleva seaduse §-des 148 ja 149 sétestatut.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

19. peatiikk
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ULEVOTMISPAKKUMINE

§ 164. Rakendamise ulatus

(1) Ulevdtmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks Eestis registreeritud aktsiaseltsis
(edaspidi Eesti sihtemitent) ning mille koikide voi teatud liiki aktsiatega kaubeldakse Eesti turul, kohaldatakse
kédesolevas peatiikis sétestatut.

(2) Ulevdtmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks Eesti sihtemitendis, mille iihegi aktsiaga

ei kaubelda Eesti turul, kohaldatakse tiksnes kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud voi muudes
oOigusaktides sihtemitendi tdo6tajate teavitamise, kontrollitava dritihingu ja hadlediguse kuuluvuse, kidesoleva
seaduse §-s 173 nimetatud kohustusliku {ilevitmispakkumise erandi, kaitsemeetmete ning muu &riithingudiguse
kohta sétestatut.

(3) Ulevatmispakkumisele, mis tehakse hizlediguse omandamiseks mones teises lepinguriigis registreeritud
aritthingus (edaspidi lepinguriigi sihtemitent), kohaldatakse kédesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud
oigusaktides iilevotmispakkumise kohta sitestatut, kui on tiidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) tilevotmispakkumine héddlediguse omandamiseks tehakse iiksnes Eesti turul kaubeldavate hadledigust
andvate aktsiate suhtes;

2) iilevotmispakkumine hidilediguse omandamiseks tehakse samaaegselt nii Eesti kui ka mone teise
lepinguriigi turul kaubeldavate hadledigust andvate aktsiate suhtes, kui aktsiad vdeti turule kauplemisele
esmakordselt Eestis vOi need voeti kauplemisele iiheaegselt nii Eesti kui ka mone teise lepinguriigi turul ja
sihtemitent on otsustanud valida tilevdtmispakkumise padevaks jirelevalveasutuseks inspektsiooni.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 3 sétestatud tingimustel kohaldatakse iiksnes kédesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides iilevotmispakkumise kooskolastamise, menetluse, diglase ostuhinna méératlemise,
avalikustamise ja lilevotmispakkumise kohta koostatud prospekti (edaspidi iilevotmispakkumisprospekt) sisu
kohta sétestatut. Muul puhul kohaldatakse lepinguriigi sihtemitendi suhtes tema asukohariigi digust.

(5) Kéesoleva peatiiki sétteid ei kohaldata aktsiaseltsina asutatud fondile investeerimisfondide seaduse § 6
tdhenduses ning teises lepinguriigis registreeritud investeerimisfondile.
[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

(6) Kéesolevas peatiikis tdhendab aktsia kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1 ja 7 nimetatud véértpaberit,
samuti muud {ileantavat digust hddletamiseks aktsionéride tildkoosolekul.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 165. Ulevétmispakkumine

(1) Ulevdtmispakkumine kiesoleva seaduse tihenduses on avalik pakkumine sihtemitendi aktsioniridele
(edaspidi sihtisikud) nendelt aktsiate omandamiseks raha voi turul kaubeldavate vaértpaberite eest.

(2) Sihtemitendi avalik pakkumine oma aktsiondridele sihtemitendi aktsiate omandamiseks ei ole
illevotmispakkumine.

(3) Ulevotmispakkumise raames tehtud pakkumusele noustumuse andmise tdhtaeg on 28—42 péeva,
millest tulenevalt méérab {ilevotja lilevotmispakkumise kehtivuse tahtaja (edaspidi dlevormistihtaeg).
Ulevdatmistihtaega arvestatakse iilevotmispakkumisprospekti avalikustamisest arvates.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 166. Ulevétmispakkumise tegemise kohustus

(1) Sihtemitendi {ile valitseva mdju otse voi kooskolastatult tegutsevate isikutega koos saanud isik on
kohustatud 20 péeva jooksul valitseva mdju saamisest arvates tegema tilevotmispakkumise sihtemitendi kdigi
aktsiate suhtes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kohustust ei kohaldata, kui enne valitseva moju saamist tehti
kéesolevas peatiikis sdtestatud iilevotmispakkumine, voi finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduses
satestatud kriisilahendusmeetmete voi -diguste rakendamise korral.

[RT I, 19.03.2015, 3- jdust. 29.03.2015]

§ 167. Valitsev moju

(1) Valitsev moju on olukord, kus sihtemitent on kontrollitav driithing kdesoleva seaduse § 10 16ike 1
tahenduses, kusjuures hdilediguse arvestamisel 1dhtutakse kiesoleva seaduse § 10 1dikes 3 sdtestatust.
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(2) Inspektsioonil on digus igal iiksikjuhul, hinnates igakiilgselt kdiki asjaolusid, méératleda valitseva moju
saamine, omamine, {ileandmine, puudumine ja ulatus.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 168. Kooskdlastatult tegutsevad isikud

(1) Kooskdlastatult tegutsevad isikud kédesoleva seaduse tdhenduses on seotud isikud ja muud isikud,

kes kas iiksinda vdi koos teiste isikutega tegutsevad koos iilevotmispakkumiseks kohustatud isikuga voi
ilevotmispakkumist tegeva isikuga (edaspidi iilevotja) voi sihtemitendiga suulise voi kirjaliku kokkuleppe
alusel eesmérgiga kas saavutada valitsev moju sihtemitendi iile voi seda séilitada voi suurendada voi nurjata
ilevotmispakkumine.

(2) Seotud isikud kéesoleva seaduse tdhenduses on kontrollitav driiihing, seda &riithingut kontrolliv isik ja teised
selle isiku poolt kontrollitavad ariiihingud.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 169. Inspektsiooni iilesanded

(1) Inspektsioon kontrollib iilevotmispakkumise vastavust digusaktidele.

(2) Inspektsioon koos vastava borsikorraldaja voi korraldajaga teostab jérelevalvet lilevotmispakkumiste iile.
(3) Inspektsioonil on digus nduda iilevatjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevotmispakkumisega.

(4) Kui iilevotjale kohaldub iilevotmispakkumise korral samaaegselt Eesti digusega kolmanda riigi digus ja
selle kohaselt ei nduta lilevotmispakkumise tegemist kdigile sihtisikutele, vdib inspektsioon iilevotja taotluse
alusel lubada sihtisikutena mitte arvestada isikuid, kelle elukoht vdi asukoht on selles riigis.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 170. Ulevétja ja temaga seotud isikute kohustused
(1) Ulevdtmispakkumise korral peab iilevdtja samaliigiliste aktsiate omanikke kohtlema vdrdselt.

(2) Ulevdtja ja sihtemitent peavad andma sihtisikutele iilevotmispakkumise informeeritud kaalumiseks olulist,
oiget, tépset, tdielikku ja iihesugust teavet.

(3) Ulevdtja teeb iilevotmispakkumise selle ldbiviimiseks kiillaldaste finantsvahendite ja vdimaluste olemasolul.
[RT 12008, 13, 89- joust. 15.03.2008]

(4) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 171. Sihtemitendi ja temaga seotud isikute kohustused

(1) Sihtemitendi tegevjuhtkonna, ndukogu ja juhatuse liikmed peavad iilevotmispakkumise korral 1dhtuma
sihtemitendi huvidest ega vdi takistada sihtisikutel kaaluda tilevotmispakkumist.

(2) Sihtemitendi ndukogu koostab ning avalikustab oma arvamuse iilevdtmispakkumise kohta.

(3) Ulevdtmispakkumise avalikustamisest kuni iilevotmispakkumise tulemuse avalikustamiseni ei voi
sihtemitendi juhatus vdi ndukogu (edaspidi sihtemitendi juhtorgan) teha toiminguid, mis v3ivad pdhjustada
tilevotmispakkumise nurjumise, vilja arvatud juhul, kui sihtemitendi aktsionéride iildkoosolek annab ndusoleku
selliste toimingute kaitsemeetmetena (edaspidi kaitsemeetmed) kasutamiseks. Kaitsemeetmed on muu hulgas
véirtpaberite emiteerimised, mis vOivad iilevotjal kestvalt takistada kontrolli saavutamist sihtemitendis.
Kaitsemeetmeid ei voi kasutada kauem, kui see on pohjendatud. Sihtemitendi juhtorganil on digus kutsuda teisi
isikuid voistlevate tilevotmispakkumiste tegemisele, mida ei késitata kaitsemeetme kasutamisena.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Sihtemitendi aktsionéride iildkoosoleku ndusolek peab olema ka nende juhtorgani otsuste kohta, mis tehti
enne tilevotmispakkumise avalikustamist ja mis véljuvad sihtemitendi igapéevase majandustegevuse raamidest
ning mille tditmine voib pohjustada kaitsemeetmete kasutamise.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 3 ja 4 sitestatud sihtemitendi aktsiondride iildkoosoleku otsus on vastu
voetud, kui selle poolt on antud véhemalt 2/3 tildkoosolekul esindatud hééltest, kui pShikirjas ei ole ette ndhtud

suurema héilteenamuse nouet.
[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]

§ 171 Piirangute kohaldamise ja eridiguste kasutamise keeld

(1) Ulevdtmispakkumise tihtaja jooksul ei kohaldata iilevdtja suhtes pdhikirjakohaseid, sihtemitendi ja
aktsionéride vahelistes voi aktsiondride omavahelistes lepingutes sétestatud aktsiate vodrandamise piiranguid.
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(2) Sihtemitendi pohikirjas sétestatud hddledigust késitlevad piirangud voi kokkulepped ei kehti ja eelisaktsia
ei anna hailedigust tilevitmispakkumise téhtajal toimuval aktsioniride iildkoosolekul, kus tehakse otsus § 171
16igete 3 ja 4 kohaste kaitsemeetmete kasutamise suhtes.

(3) Kui iilevotja on pérast iilevotmispakkumist omandanud vahemalt 75 protsenti sihtemitendi hadledigust
esindavast aktsiakapitalist, ei kehti hadledigust kisitlevad kokkulepped ega sihtemitendi pShikirjas sétestatud
aktsiondride eridigused ndukogu liikmete valimisel ja tagasikutsumisel ning eelisaktsia ei anna hédledigust
iilevotja poolt kokku kutsutud esimesel {ildkoosolekul, kus on kavas pohikirja muutmine voi otsuse tegemine
ndukogu koosseisu suhtes. Ulevotjal on digus kokku kutsuda tildkoosolek, mille toimumisest peab ette teatama
vahemalt kaks nidalat.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 172. Ulevétja, sihtemitendi ja nendega kooskélastatult tegutsevate isikute kohustused

Ulevétja, sihtemitent ja nendega kooskdlastatult tegutsevad isikud on kohustatud iilevotmistihtajal hoiduma
tegudest, mis pShjustavad sihtemitendi aktsiate ebahariliku hinnakdikumise.

§ 173. Erandid kohustuslikule iillevétmispakkumisele

Sihtemitendi iile valitseva mdju saanud isiku vastava kirjaliku avalduse alusel on inspektsioonil digus teha
erand kohustusliku iilevotmispakkumise ndudest jargneva asjaolu esinemisel:

1) édriithing sai sihtemitendi iile valitseva moju temaga samasse kontserni kuuluvalt ithingult ning pérast
valitseva moju saamist kuulub ariithing jatkuvalt samasse kontserni;

2) valitsev mdju saadi sihtemitendi aktsiakapitali vihendamise tulemusena;

3) valitsev moju saadi iihinemise v3i jagunemise 1édbiviimiseks enne ithinemis- voi jagunemislepingu
heakskiitmist ihinevate iihingute poolt vdi jaguneva sihtemitendi aktsionéride tildkoosoleku poolt tingimusel, et
sihtemitendi iihinemise voi jagunemise tSttu isiku voi kooskdlastatult tegutsevate isikute valitsev moju 16peb;

4) aktsiad omandati lithikeseks tdhtajaks edasise vodrandamise eesmargil, kuid sellega kaasnes valitseva mgju
omandamine, sealhulgas vairtpaberite omandamisel kauplemisportfelli, aktsiate emiteerimise tagamisel ja
aktsiate omandamisel emitendi poolt;

5) valitsev moju saadi eelneva kavatsuseta saada valitsev moju sihtemitendi iile ning valitseva mdju saaja
loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskdlastatult tegutsev isik, 10 to6pédeva jooksul,
arvates valitseva mdju saamisest, tingimusel, et nimetatud tdhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsionéride
iildkoosolekut;

6) aktsiondr sai valitseva mdju temale seaduse kohaselt kuulunud ning mitte teistelt isikutelt omandatud
aktsiate méarkimiseesdiguste teostamise tSttu.

7) valitsev moju saadi parimise, kinkimise vOi abieluvara jaotamise tulemusel ning valitseva mdju saaja
loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskdlastatult tegutsev isik, 10 todpédeva jooksul,
arvates valitseva mdju saamisest, tingimusel, et nimetatud tdhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsionéride
iildkoosolekut;

8) wvalitsev moju saadi sihtemitendi imberkujundamise, saneerimise vdi tervendamise tulemusel ning valitseva
mdju saaja loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskdlastatult tegutsev isik, 10 toopdeva
jooksul, arvates valitseva moju saamisest, tingimusel, et nimetatud tahtaja jooksul ei toimu sihtemitendi
aktsionéride tildkoosolekut;

9) valitsev mdju saadi pantimise vdi finantstagatise seadmise tulemusel ning valitseva moju saaja loobub
sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskolastatult tegutsev isik, 10 todpédeva jooksul, arvates
valitseva moju saamisest, tingimusel, et nimetatud téhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsionéride
tildkoosolekut.

[RT 12009, 12, 71- joust. 27.02.2009]

§ 174. Ostuhind iilevotmispakkumises

(1) Ulevatmispakkumise esemeks olevate eriliigiliste aktsiate iilevotmispakkumises kajastatud ostuhindade
suhe peab olema vastavuses aktsiatest tulenevate diguste ja kohustustega.

(2) Kohustusliku iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia kohustuslikus tilevotmispakkumises kajastatud
ostuhind peab olema diglane.

(3) Kohustusliku iilevotmispakkumise raames tilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia eest tasutavaks
oiglaseks hinnaks peetakse kdrgeimat hinda, mida iilevotja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud on
pakkumisele eelnenud kuue kuu jooksul selle aktsia eest maksnud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kui iilevdtja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud omandavad aktsiaid pérast iilevotmispakkumise
avalikustamist ja enne iilevotmispakkumise tulemuse avalikustamist ostuhinnast kdrgema hinnaga, peetakse
oiglaseks hinnaks kdrgeimat hinda, mis nad selle ajavahemiku jooksul aktsia eest on maksnud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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(5) Kui valitseva moju all oleva sihtemitendi iildkoosoleku v3i ndukogu otsusel oma aktsiate omandamisele
jargneva kuue kuu jooksul teeb sihtemitendi iile valitseva mdju omaja voi temaga kooskodlastatult tegutsev
isik iilevotmispakkumise selle sihtemitendi aktsionéridele, siis hiivitab tilevStja tildkoosoleku voi ndukogu
otsusel oma aktsiate omandamise kéigus sihtemitendile aktsia vddrandanud isikule aktsia eest tasutud hinna
ja tilevdtmispakkumises makstava ostuhinna vahe, kui ostuhind {ilevdtmispakkumises on kdrgem ja kui
komisjoni delegeeritud méaéruse (EL) 2016/1052, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaérust
(EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad tagasiostuprogrammide ja
stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi (ELT L 173, 30.06.2016, 1k 34—41), nduetele vastavas
aktsiate tagasiostuprogrammis voi muus samavaérses dokumendis ei avalikustatud {ilevotmispakkumise
tegemise kavatsust.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 175. Ulevétmispakkumise kooskdlastamine
(1) Ulevdtja peab iilevotmispakkumise kooskdlastama inspektsiooniga.
(2) Inspektsioon ei kooskolasta digusaktiga vastuolus olevat tilevotmispakkumist.

(3) Inspektsioon otsustab iilevotmispakkumise kooskdlastamise vai kdesoleva seaduse §-s 173 nimetatud erandi
tegemise 15 pédeva jooksul iilevatjalt vastava kirjaliku avalduse saamisest arvates.

(4) Teiste lepinguriikide padevate jarelevalveasutuste poolt kooskolastatud tilevdtmispakkumise prospekti
alusel on digus teha lilevotmispakkumine Eestis, kui teises lepinguriigis registreeritud sihtemitendi
illevotmispakkumise esemeks olev aktsia on voetud Eesti turul kauplemisele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 176. Ulevétmispakkumise vaidlustamine

(1) Sihtisik voi muu tilevotmispakkumisega seotud isik ei voi nduda iilevotmispakkumise tithistamist voi selle
tingimuste muutmist parast selle kooskdlastamist inspektsiooni poolt.

(2) Sihtisik v&i muu tilevotmispakkumisega seotud isik v3ib nduda iilevdtmispakkumisega tekitatud kahju
hiivitamist.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud ndude acgumistdhtaeg on iiks aasta, arvates tilevotmispakkumise
kooskdlastamisest inspektsiooni poolt.

§ 177. Ulevétmispakkumise avalikustamine

Ulevdtja avalikustab vastava turu korraldaja veebilehel iilevotmispakkumisprospekti, mis sisaldab tdies mahus
oiget, tapset ja tdielikku teavet tilevotmispakkumise kohta.

§ 178. Ulevétmispakkumise tulemused

Pérast iilevotmistdhtaja moddumist avalikustab {ilevotja iilevotmispakkumise tulemused vastava turu korraldaja
veebilehel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 179. Ulevétmistihtaja pikendamine

Ulevdtmispakkumise edasiliikkavate tingimuste saabumisel pikendab iilevtja iilevdtmistihtaega nende
sihtisikute suhtes, kes ei olnud iilevdtmispakkumise raames teinud tilevdtjale ettepanekut vai oferti aktsiate
vodrandamiseks.

§ 180. Lepingust taganemine

(1) Ulevétmispakkumise raames aktsia vodrandamiseks ettepaneku vodi oferdi teinud isikul ja ettepaneku voi
oferdi aktseptinud sihtisikul on kéesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel
ning korras digus ettepanek voi ofert tagasi votta ja lepingust taganeda.

(2) Ulevétmispakkumise raames aktsia voorandamiseks lepingu sdlminud sihtisikul on digus iiles delda voi
taganeda sGlmitud ja veel tditmata vodrandamislepingust voi nouda tdidetud véorandamislepingu jargi lileantu
ning saadu tagastamist, selle vdimatuse korral aga kahju hiivitamist rahas kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel ning korras. Ulevotjal ei ole sellisel juhul digust esitada sihtisiku
vastu nduet kahju hiivitamiseks.

§ 181. Vaistlev iillevotmispakkumine
Ulevdtmispakkumise esemeks olevate aktsiate suhtes teise iilevdtja poolt tehtava iilevotmispakkumise (vdistlev
pakkumine) korral on sihtisikul digus valida iilevotmispakkumiste vahel ning selleks esialgse iilevotmistdhtaja

jooksul:
1) tagasi votta esialgse lilevotmispakkumise raames aktsia voorandamiseks iilevotjale tehtud ettepanek;

Leht 86 /130 Vaartpaberituru seadus


https://www.riigiteataja.ee/akt/107042017002
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999

2) taganeda iilevotjaga esialgse lilevotmispakkumise raames sdlmitud aktsia voorandamislepingust.
§ 182. Oigusvastase iilevétmispakkumise tagajirjed

(1) Isiku poolt kéesoleva seaduse §-s 166 sitestatud kohustuse rikkumisel, kui isikule ei olnud antud digust
loobuda kohustusliku {ilevotmispakkumise tegemisest vastavalt kdesoleva seaduse §-le 173, voi § 175 1dikes 1
sdtestatud kohustuse rikkumisel, ei saa isik kuni rikkumise 16ppemiseni teostada hddledigusi sihtemitendis ning
neid haili ei arvata sihtemitendi iildkoosoleku kvoorumisse.

(2) Inspektsioonil on digus teha Eesti véartpaberite keskregistri pidajale viivitamatuks tditmiseks kohustuslik
ettekirjutus kuni 20 péevaks keelata iilevotja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku vaértpaberikontol
olevate vadrtpaberite kasutamine ja kdsutamine digusvastase iilevotmispakkumise tegemise korral voi muu
iilevotmispakkumisega sarnase pakkumise sihtemitendi aktsionéridele kéttesaadavaks tegemise korral voi
iilevotja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku poolt muude kéesoleva seadusega voi selle alusel antud
oigusaktidega vastuolus olevate tegude tegemise korral.

§ 182!, Aktsiate iilevétmine pérast iilevotmispakkumist

(1) Kui iilevdtja on omandanud véhemalt 9/10 sihtemitendi haéledigust esindavast aktsiakapitalist
ilevotmispakkumise tulemusena, siis v3ib tema taotlusel sihtemitendi aktsionédride iildkoosolek otsustada
tilejadanud sihtisikutele kuuluvate aktsiate lilevotmise diglase hiivitise eest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud iilejdénud sihtisikutele kuuluvate aktsiate tilevotmise otsuse voib
sihtemitendi iildkoosolek teha kuni kolme kuu jooksul arvates tilevotmistahtaja 16ppemisest. Uldkoosoleku otsus
iilejadnud sihtisikutele kuuluvate aktsiate {ilevotmise kohta on vastu vdetud, kui selle poolt on antud vihemalt
9/10 aktsiatega esindatud hailtest.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud juhul v3ib diglast hiivitist maksta rahas vdi turul kaubeldavates
likviidsetes véartpaberites ning sellisel juhul ei vdi hiivitis olla viiksem tilevdtmispakkumise ostuhinnast.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1822 Ulevotmispakkumise tihtaja pikenemine sihtisikute suhtes

Nende sihtisikute suhtes, kes ei teinud tilevotmispakkumise raames iilevotjale pakkumust aktsiate
voorandamiseks, pikeneb iilevotmistihtaeg kolme kuuni tilevdtmispakkumise tulemuste avalikustamisest
arvates, kui lilevotja aktsiatega on esindatud vahemalt 9/10 sihtemitendi hddledigust esindavast aktsiakapitalist

ning sihtemitendi iildkoosolek ei ole teinud kiiesoleva seaduse §-s 182'sitestatud iilevStmise otsust.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 183. Ulevétmispakkumise reeglid

(1) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma médrusega, lahtudes kéesolevas seaduses
toodud pohimotetest, tipsemad nduded iilevotmispakkumisele ja sellega seotud asjaoludele
(edaspidi zilevotmispakkumisreeglid).

(2) Ulevdtmispakkumisreeglites sitestatakse:

1) tilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna méératlemise ja tasumise kriteeriumid ning
menetlus;

2) iilevotmispakkumise maksimumtéhtaeg ja tilevotmispakkumise tingimuslikkuse kriteeriumid,

3) tlevotmispakkumise muutmise tingimused ja menetlus;

4) iilevotmispakkumise inspektsiooniga kooskolastamise kord,

5) ilevotmispakkumise kohta teabe avalikustamise ja edastamise kriteeriumid ja menetlus;

6) nduded iilevotmispakkumise koiki tingimusi kajastava tilevotmispakkumisprospekti sisule ja vormile;

7) iilevotmispakkumise tulemuste avalikustamise kriteeriumid ja menetlus;

8) tilevotmispakkumise esemeks olnud aktsiate jaotamise kriteeriumid ja menetlus iilevétjale;

9) iilevotja kohustused tema poolt lilevotmispakkumise esemeks olnud aktsia omandamisel sihtisikute suhtes
soodsamatel tingimustel, vorreldes tilevotmispakkumises tooduga;

10) nduded sihtemitendi ndukogu arvamuse sisule ning vormile iilevotmispakkumise ja sellega seonduvate
asjaolude kohta;

11) iilevotmispakkumise tegemata jatmisele voi nurjumisele suunatud sihtemitendi voi sihtisiku digustamatute
kaitsevdtete tunnused;

12) vodistlevale tilevotmispakkumisele rakendatavad pohimdtted ja kehtivad sétted ning vdistleva
illevotmispakkumise mdju esialgsele pakkumisele;

13) inspektsiooni diguste ja kohustuste ulatus ililevotmispakkumise avalikustamisele eelneva ja muu
iilevotmispakkumisega seotud jarelevalve teostamisel.

(3) Ulevatmispakkumisreeglites vib vajadusel ette niha:
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1) kohustusliku iilevotmispakkumise tdpsemad tunnused ja erakorralise asjaolu tipsemad tunnused, mille puhul
isikul on inspektsiooni ndusolekul digus loobuda kohustusliku iilevotmispakkumise tegemisest;

2) iilevotmispakkumise raames tehtud ettepanekute tagasivotmise ning sélmitud lepingutest taganemise
menetlus;

3) kohustusliku iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna muutmise tunnused, mille alusel
on inspektsioonil digus teha ililevotjale ettepanek varem avalikustatud ostuhinna muutmiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

20. peatiikk
KORRALDATUD TEAVE

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

. 1. jagu
Uldsatted

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184. Peatiiki kohaldamine
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Kéesolevas peatiikis sitestatut kohaldatakse Eesti voi muu lepinguriigi turul kauplemisele voetud
vairtpaberite emitendiga seotud korraldatud teabe avalikustamisele, kui selle emitendi péritolulepinguriigiks on
Eesti.

(2) Kéesolevas peatiikis sétestatut ei kohaldata rahaturuinstrumentidele ega selliste investeerimisfondide, mis ei
ole investeerimisfondide seaduse tihenduses kinnised, osakutele voi aktsiatele.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 184", Aktsionir

(1) Aktsionir kéesoleva peatiiki tdhenduses on isik, kes hoiab otseselt vdi kaudselt:
1) emitendi aktsiaid oma nimel ning arvel;

2) emitendi aktsiaid oma nimel ning kolmanda isiku arvel;

3) emitendi aktsiate hoidmistunnistusi.

(2) Hoidmistunnistuse hoidja on selle hoidmistunnistusega esindatud ja selle alusvaraks oleva aktsia hoidja.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184%. Vélaviirtpaber

Volaviartpaber kédesoleva peatiiki tdhenduses on vdlakiri voi muu vaartpaberina kaubeldav volakohustus,
vélja arvatud vahetusvéértpaber ja muu vairtpaber, mis on aktsiaga samavédrne voi mis vahetamise voi temaga
esindatud Giguste teostamise tulemusena annab aktsia vdi aktsiaga samavéérse vairtpaberi omandamise diguse.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184°. Elektroonilised vahendid

Elektroonilised vahendid kdesoleva peatiiki tdhenduses on elektroonilised seadmed andmete to6tlemiseks,
salvestamiseks ja edastamiseks kaabli, raadioside, optiliste tehnoloogiate vdi muude elektromagnetiliste
tehnoloogiate abil.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1844, Piritolulepinguriigi valiku avalikustamine
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Kui kdesoleva seaduse § 13'kohaselt on paritolulepinguriigiks Eesti, avalikustab emitent voi kauplemise

taotleja selle kohta teabe kéesoleva seaduse §-s 184%sitestatu kohaselt ja esitab sama teabe samaaegselt selle
lepinguriigi padevale jarelevalveasutusele, kus on emitendi registreeritud asukoht v3i, kui see on asjakohane,
elukoht, ja koigi vastuvotjalepinguriikide pddevatele jarelevalveasutustele.

(2) Kui emitent ei ole avalikustanud péritolulepinguriigi valikut kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud

korras kolme kuu jooksul emitendi vairtpaberite turul kauplemisele v3tmisest arvates, on emitendi
péritolulepinguriigiks see lepinguriik, kus emitendi vaartpaberid on turul kauplemisele voetud. Kui selliseid
lepinguriike on mitu, on emitendi paritolulepinguriigid koik need lepinguriigid, kuni emitent valib nende hulgast
iihe ja avalikustab selle valiku vastavalt kdesoleva paragrahvi loikes 1 sitestatule.

[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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§ 184°, Vastuvétjalepinguriik
[Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 184%. Korraldatud teabe avalikustamine

(1) Emitent vdi kauplemise taotleja on kohustatud avalikustama korraldatud teabe kiesolevas peatiikis
sétestatud tingimustel.
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Emitent vdi kauplemise taotleja avalikustab korraldatud teabe kujul, mis voimaldab sellele kiiresti juurde
paidseda iihetaolisel moel, ja teeb selle teabe kéttesaadavaks kéesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud siisteemis.
Emitent voi kauplemise taotleja ei vOi investoritelt nduda mis tahes tasu teabe andmise eest.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(3) Emitent on kohustatud korraldatud teabe avalikustamiseks kasutama meediakanaleid, mille puhul vdib
eeldada, et need edastavad teavet tegelikult ja tdhusalt avalikkusele tile Euroopa Liidu. Korraldatud teabe
levitamine peab toimuma iiheaegselt voimalikult laiale avalikkusele.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1-3 satestatut kohaldatakse ka emitendi suhtes, kelle vaértpaberid ei ole
péritolulepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele voetud ning kelle vastuvétjalepinguriik on iliksnes Eesti.

(5) Inspektsioon haldab korraldatud teabe tsentraalset salvestamise siisteemi vOi méérab seda siisteemi haldava
isiku.

(6) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele muutmata tiistekstina.

(7) Kéesoleva seaduse §-des 184'°-184'?nimetatud aruannete puhul arvatakse kdesoleva paragrahvi 16ikes 6
sdtestatud noue tdidetuks ka juhul, kui korraldatud teabega seotud teade esitatakse meediakanalitele, mérkides
dra, millisel veebilehel lisaks kédesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud siisteemile on aruanded kittesaadavad.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(8) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele viisil, millega tagatakse teate turvalisus ning andmekaitse
ja vihendatakse teabe kuritarvituse ohtu ning voimaldatakse piisava selgusega mééarata korraldatud teabe
allikas. Korraldatud teabe kéttesaamise turvalisuse tagamiseks tuleb korvaldada selle edastamisel tekkinud
mis tahes tdrked vai hdired voimalikult kiiresti. Emitent ei vastuta siisteemivigade ja vdimalike puuduste eest
meediakanalites, millele korraldatud teave on edastatud.

(9) Korraldatud teave edastatakse meediakanalitele viisil, mis selgelt niitab, et tegemist on korraldatud teabega,
samuti peavad olema margitud teabe véljastaja voi vastav emitent (edaspidi valjastaja), korraldatud teabe teema
ning kellaaeg ja kuupéev, millal viljastaja teabe edastas. Viljastaja peab inspektsiooni ndudmisel teatama seoses
korraldatud teabe edastamise ja avalikustamisega jargmised andmed:

1) teabe meediakanalile edastanud isiku nimi;

2) turvalisuse kinnitamise (valideerimise) andmed;

3) teabe meediakanalile edastamise kellaaeg ja kuupiev;

4) millise infokanali voi -vahendi kaudu teave edastati;

5) viéljastaja poolt korraldatud teabele seatud mis tahes keeluga seotud andmed.

(10) [Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1847, Inspektsiooni teavitamine
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

Korraldatud teabe avalikustamisel peab emitent voi kauplemise taotleja esitama sama teabe samaaegselt
ka inspektsioonile, vilja arvatud juhul, kui teave on avalikustatud vastavalt kéesoleva seaduse §-s 186 vdi
turukuritarvituse mééruse artiklis 17 sitestatule. Inspektsioon vdib avalikustada talle esitatud teabe oma
veebilehel.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 184%. Keel

(1) Kui véartpaberid on kauplemisele vdetud iiksnes Eesti kui paritolulepinguriigi turule, avalikustatakse
korraldatud teave eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kui vdartpaberid on kauplemisele voetud Eesti kui paritolulepinguriigi ja ka {ihe voi mitme

vastuvotjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave eesti voi inglise keeles ning vastavalt emitendi
valikule kas vastuvdtjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles vdi inglise keeles.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui vaartpaberid on kauplemisele voetud {ihe vdi mitme vastuvdtjalepinguriigi turule, kuid mitte
Eesti kui péritolulepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave vastavalt emitendi valikule kas
vastuvotjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles ning eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kui véaartpaberid on kauplemisele vdetud Eesti kui vastuvotjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud
teave vastavalt emitendi valikule kas eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kui védartpaberid on turule kauplemisele vietud emitendi ndusolekuta, kohaldatakse kdesoleva paragrahvi
1oigetes 14 sitestatud kohustusi emitendi asemel kauplemise taotlejale.
[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(6) Kéesoleva seaduse § 185 loikes 1 sdtestatud teave edastatakse emitendile eesti voi inglise keeles.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(7) Kui vdhemalt 100 000-eurose nimivédrtusega voi arvestusliku véirtusega véartpaberid voi emiteerimise
paeval viahemalt 100 000 eurole vastanud nimivéartusega volavéirtpaberid on kauplemisele voetud tihe voi
mitme lepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave emitendi voi kauplemise taotleja valikul kas

dritolu- ja vastuvotjalepinguriigi poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 7 sétestatut kohaldatakse ka volavairtpaberite suhtes, mis on enne 2010. aasta
31. detsembrit kauplemisele vdetud lihe voi mitme lepinguriigi turule ja mille nimivaartus on vihemalt 50 000
eurot vOi vastanud emiteerimise padeval vihemalt 50 000 eurole, kui need vdlavaértpaberid on nomineeritud
teises valuutas ja need on tagasi ostmata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 184°. Kolmandates riikides asuvad emitendid

(1) Inspektsioonil on digus vabastada emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis, kiesoleva

seaduse §-des 184'°-184!2 186, 187 ning 187°~187séitestatud nduete tiitmisest tingimusel, et selle kolmanda
riigi digusaktid sdtestavad emitendile samavéérsed nduded voi et emitent jargib teabe avalikustamisel sellise
kolmanda riigi ndudeid, mis on inspektsiooni hinnangul samavéirsed. Teave, mis avaldatakse kolmanda riigi

samavidrsete nduete alusel, tuleb esitada inspektsioonile vastavalt kéesoleva seaduse §-s 184siitestatule ning
avalikustada vastavalt kdesolevas peatiikis sétestatule. Inspektsioon teavitab kdesoleva 16ike esimeses lauses
sdtestatud vabastuse andmise otsusest Euroopa Véairtpaberiturujirelevalve Asutust.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Kiesoleva seaduse § 184!°15ikes 5 siitestatud samaviirsete nduetena kiisitatakse kolmanda riigi ndudeid,
mille kohaselt majandusaasta tegevusaruanne peab selle riigi digusaktide kohaselt sisaldama vdhemalt jargmist
teavet:

1) diglane, tasakaalustatud ning igakiilgset analiiiisi sisaldav lilevaade emitendi majandustegevuse arengust
ja tulemustest ning finantsseisundist koos kirjeldusega sellega seotud peamiste riskide ja voimalike kahtluste
kohta, vottes eelkdige arvesse tema majandustegevuse ulatust ja keerukust;

2) teave mis tahes oluliste siindmuste kohta, mis toimuvad parast majandusaasta 10ppu;

3) teave emitendi tegevuse voimalike arengusuundade kohta.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 1 osutatud analiiiis peab sisaldama konkreetse majandustegevusega
seotud peamisi finantsilisi ja vajaduse korral ka muid néitajaid, mis voimaldaksid mdista emitendi arengut, tema
tegevuse tulemust ja finantsseisundit.

(4) Kéesoleva seaduse § 184'"13ikes 3 sitestatud samavéirsete nduetena kiisitatakse kolmanda riigi
ndudeid, kui lisaks tegevuse vahearuandele on selle riigi digusaktide kohaselt ndutav esitada lithendatud
raamatupidamisaruanne ning tegevuse vahearuanne peab sisaldama vahemalt jargmist teavet:

1) vastava ajavahemiku tegevuse iilevaade;

2) emitendi tegevuse vdimalikud arengusuunad majandusaasta iilejddnud kuue kuu jooksul;

3) aktsiaemitendi puhul olulisemad tehingud seotud osapooltega juhul, kui seda informatsiooni ei ole varem
avalikustatud.

(5) Kéesoleva seaduse § 184'15ikes 2 ning § 18415ikes 7 sitestatud samavéirsete nduetena kisitatakse
kolmanda riigi ndudeid, kui emitendi vastav isik vastutab selle riigi digusaktide kohaselt aasta ja poolaasta
finantsteabe eest, eelkdige:

1) raamatupidamisaruande kohaldatavale aruandluse korrale v&i raamatupidamise standarditele vastavuse eest;
2) tegevusaruandes sisalduva juhtkonna iilevaate digsuse eest.

(6) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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(7) Kéesoleva seaduse § 184!'%5ike 3 esimeses lauses sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui selle riigi digusaktide kohaselt ei nduta soolo baasil aruannete esitamist emaettevotja poolt,
kuid emitent, kelle registreeritud asukoht on selles vilisriigis, peab konsolideeritud aruannetes esitama vahemalt
jargmise teabe:

1) aktsiate emitentide kohta dividendide arvutamine ja dividendide maksmise vdime;

2) voimaluse korral nduded kdikide emitentide miinimumbkapitali ja likviidsuse kohta.

(8) Samavairsuse noude tditmiseks peab emitent esitama inspektsiooni ndudmisel tdiendavad auditeeritud
andmed, mis sisaldavad teavet emitendi kui eraldi ettevotja soolo baasil aruannete kohta ning mis kisitlevad
kéesoleva paragrahvi 16ikes 7 nimetatud teabe iiksikasju. Esitatavad andmed v6ib koostada kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt.

(9) Kédesoleva seaduse § 184'%15ike 3 teises lauses sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, ei ole selle kolmanda riigi
odigusaktide kohaselt kohustatud esitama konsolideeritud aruannet, kuid peab oma soolo baasil aruanded
koostama Euroopa Liidus kohaldatavate ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.09.2002, 1k 1-4) artikli 3
kohaselt tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamise standardite voi nendega samavéirsete kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt. Kui selline finantsteave ei ole nimetatud standarditega koosk®dlas, tuleb
finantsteave esitada samavaérsuse ndude tiitmiseks korrigeeritud raamatupidamisaruandena ning lisaks peab
soolo baasil koostatud aruandeid olema auditeerinud soltumatu audiitor.

(10) Kéesoleva seaduse §-s 186 sétestatud samavéarsete nduetena kasitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
ajavahemik, mille jooksul selles kolmandas riigis registreeritud asukohaga emitenti on selle kolmanda riigi
oigusaktide kohaselt kohustatud teavitama olulistest osalustest ja mille jooksul ta peab need olulised osalused
avalikustama, ei ole pikem kui seitse kauplemispdeva.

(11) Emitendi teavitamiseks kehtestatud tihtaeg ja edasine emitendipoolne avalikustamise tihtaeg voivad

erineda kdesoleva seaduse § 185%15ikes 1 ning §-s 186 kehtestatud tidhtacgadest ning otsuse vastava erineva
tahtaja kohta voib emitendi taotluse alusel teha inspektsioon. Teave selliste otsuste kohta tuleb avalikustada
inspektsiooni veebilehel.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(12) Kédesoleva seaduse §-s 187 sétestatud samaviirsete nduetena késitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle kolmanda riigi digusaktide kohaselt
tditma jargmised tingimused:

1) kui emitendil on lubatud omada kuni 5 protsenti oma aktsiatega esindatud hiédledigustest, peab ta sellise
piirméirani joudmisel voi selle liletamisel nimetatud informatsiooni avalikustama;

2) kui emitendil on lubatud omada 5-10 protsenti oma aktsiatega esindatud hidledigustest, peab ta
5 protsendini vi vastava maksimummaédrani jdudmisel vai selle iiletamisel nimetatud informatsiooni
avalikustama;

3) kui emitendil on lubatud omada iile 10 protsendi oma aktsiatega esindatud héaaledigustest, peab ta 5-
protsendilise voi 10-protsendilise piirméérani jdudmisel voi selle iiletamisel nimetatud informatsiooni
avalikustama. Samavédrsuse ndude kindlaksméaramisel ei pea arvestama teavitamiskohustust suurema kui 10-
protsendilise piirméadra iiletamisel.

(13) Kiesoleva seaduse §-s 187 sitestatud samaviiiirsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid,

kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle riigi digusaktide kohaselt
avalikustama héélediguste koguarvu ja oma- voi aktsiakapitali suuruse 30 kalendripédeva jooksul parast selle
koguarvu voi kapitali suuruse muutumist.

(14) Kéesoleva seaduse § 187%15ike 3 punktis 1 ja § 187 15ike 3 punktis 1 sitestatud samaviirsete nduetena
kasitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab
selle riigi digusaktide kohaselt esitama teabe vihemalt koosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra kohta.

(15) Kéesoleva seaduse § 187116igetes 6 ja 7 soltumatuse kohta sitestatud samavéérsete nduetena késitatakse
kolmanda riigi ndudeid, kui kdesoleva seaduse § 187'15ikes 9 nimetatud fondivalitseja voi investeerimisithing
peab selle riigi digusaktide kohaselt tditma jargmised tingimused:

1) fondivalitsejal voi investeerimisiihingul peab olema vdimalik kdigil juhtudel kasutada vabalt ja
emaettevotjast sdltumatult tema poolt valitsetavate varadega esindatud hédledigusi;

2) fondivalitseja voi investeerimisiihing peab huvide konflikti korral jitma arvestamata emaettevotja voi
emaettevotja poolt kontrollitava muu ettevétja huvid.

(16) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 15 nimetatud samavéairsuse noude tditmiseks peab emaettevotja tditma
kdesoleva seaduse § 187'15ike 11 punktis 1 ning I1digetes 12 ja 13 sitestatud teatamisndudeid. Lisaks peab
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emaettevotja esitama diendi voi kinnituse tema vastavuse kohta kéesoleva paragrahvi 15ikes 15 sitestatud
tingimustele iga nimetatud fondivalitseja vdi investeerimisithingu suhtes.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2. jagu
Perioodiline teave
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 18410, Majandusaasta aruande avalikustamine

(1) Emitent on kohustatud nelja kuu jooksul majandusaasta 1dppemisest arvates avalikustama oma
majandusaasta aruande ning korraldama, et see majandusaasta aruanne on avalikult kéttesaadav vihemalt kiimne
aasta jooksul.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Majandusaasta aruanne peab koosnema auditeeritud raamatupidamisaruandest, tegevusaruandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid vastavalt seitsmenda ndukogu direktiivi
83/349, mis pohineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja késitleb raamatupidamise ihendaruandeid
(EUT L 193, 18.07.1983, 1k 1-17) (edaspidi seitsmes direktiiv), iilevotmisel kehtestatud digusaktidele, peab
kaesoleva paragrahv1 15ikes 2 nimetatud auditeeritud raamatupldamlsaruanne koosnema konsolideeritud
aruannetest, mis on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja noukogu miirusega (EU) nr 1606/2002, ning aruannetest
emaettevotja kohta, mis on kooskdlas selle lepinguriigi digusega, kus on emaettevotja reglstreerltud
asukoht. Kui emitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab nimetatud auditeeritud
raamatupidamisaruanne koosnema aruannetest, mis on kooskdlas selle lepinguriigi digusega, kus on emitendi
registreeritud asukoht.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Majandusaasta aruande osaks olev raamatupidamise aastaaruanne peab olema auditeeritud vastavalt
neljanda ndukogu direktiivi 78/660/EMU, mis pShineb asutamislepingu artikli 54 1dike 3 punktil g ja ksitleb
teatavat liiki driihingute raamatupldamlse aastaaruandeid (EUT L 222, 14.08.1978, Ik 11-31) (edaspidi neljas
direktiiv), artiklite 51 ja 51a lilevotmisel kehtestatud digusaktide sitetele voi juhul, kui emitent on kohustatud
koostama konsolideeritud aruandeid, vastavalt seitsmenda direktiivi artikli 37 tilevotmisel kehtestatud
oOigusaktide sétetele. Vandeaudiitori aruandele peavad alla kirjutama auditi 18bi viinud isikud. Raamatupidamise
aastaaruande auditi kohustus ei ole tdidetud, kui vandeaudiitori aruande on avaldanud kolmanda riigi

vandeaudiitor audiitortegevuse seaduse § 11 tdhenduses, keda ei ole audiitortegevuse seaduse §-s 30'stestatust
hoolimata audiitortegevuse registris registreeritud.
[RT 1, 23.12.2014, 2- joust. 01.01.2015]

(5) Tegevusaruanne peab olema koostatud vastavalt neljanda direktiivi artiklite 46 ja 46a iilevotmisel
kehtestatud digusaktide sétetele ning juhul, kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid,
vastavalt seitsmenda direktiivi artikli 36 iilevotmisel kehtestatud digusaktide sitetele.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(6) Juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest vastutavad isikud, kelle nimed ja iilesanded

on selgelt vilja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende parima teadmise kohaselt annab vastavalt
kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud raamatupidamisaruanne dige ja diglase iilevaate emitendi
ja konsolideerimisse kaasatud ettevdtjate kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi
kahjumist ning tegevusaruanne annab Jige ja diglase iilevaate emitendi ja konsolideerimisse kaasatud ettevotjate
kui terviku dritegevuse arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste
kirjeldust.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184!, Poolaastaaruande avalikustamine

(1) Aktsiate voi volavairtpaberite emitent on kohustatud majandusaasta esimese kuue kuu kohta kolme
kuu jooksul nimetatud perioodi Idppemisest arvates avalikustama poolaastaaruande ja korraldama, et see
poolaastaaruanne on avalikult kéttesaadav vihemalt kiimne aasta jooksul.

[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Poolaastaaruanne peab koosnema lithendatud raamatupidamisaruandest, tegevuse vahearuandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.

(3) Tegevuse vahearuanne peab kajastama vihemalt majandusaasta esimese kuue kuu jooksul toimunud olulisi
siindmusi ja nende moju lihendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldama majandusaasta jéarelejadnud kuue
kuu peamiste riskide ja ebaselguste kirjeldust. Aktsiaemitendi tegevuse vahearuanne peab kajastama ka olulise
tahtsusega tehinguid seotud osapooltega.
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[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(4) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab kéesoleva paragrahvi 15ikes 2
nimetatud lithendatud raamatupidamisaruanne olema koostatud kooskdlas rahvusvaheliste raamatupidamise
standarditega, mis on vastu vdetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miruse (EU) nr 1606/2002 artikliga 6
ettendhtud menetluse kohaselt ning mida kohaldatakse raamatupidamise vahearuandlusele. Kui emitent ei ole
kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab lilhendatud raamatupidamisaruanne koosnema lithendatud
bilansist, lithendatud kasumiaruandest ning neid selgitavatest lisadest. Lithendatud bilansi ja lithendatud
kasumiaruande koostamisel peab emitent jairgima samu arvestus- ja avalikustatava teabe valiku pohimétteid kui
majandusaasta aruande koostamisel.

(5) Lithendatud bilansis ja lithendatud kasumiaruandes néidatakse emitendi viimase aasta
raamatupidamisaruande koiki kirjeid ja vahesummasid. Lisatakse ka tdiendavaid eelarvekirjeid, kui nende
viljajdtmisel ei annaks poolaasta raamatupidamisaruanne emitendi varadest, kohustustest, finantsseisundist ning
kasumist voi kahjumist diget ja Giglast iilevaadet. Peale selle lisatakse jargmised vordlusandmed:

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu bilanss ja vahetult eelnenud majandusaasta vordlev bilanss;

2) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu kumulatiivne kasumiaruanne vordlusandmetega eelmise
majandusaasta vorreldava ajavahemiku kohta.

(6) Selgitavad lisad peavad sisaldama piisavalt teavet, et tagada liihendatud poolaastaaruande vorreldavus
majandusaasta aruandega.

(7) Aktsiaemitent esitab tegevuse vahearuannetes teabe vdhemalt jirgmiste seotud osapooltega toimunud olulise
tahtsusega tehingute ja tehingumuudatuste kohta:
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu jooksul seotud osapooltega toimunud tehingud, mis on oluliselt
mdjutanud ettevotte finantsseisundit voi tegevuse tulemusi nimetatud ajavahemikul;

2) mis tahes muutused viimases aastaaruandes kirjeldatud tehingutes seotud osapooltega, mis voisid oluliselt
mdjutada ettevotte finantsseisundit vOi jooksva majandusaasta kuue esimese kuu tegevuse tulemusi.

(8) Kui poolaastaaruanne on auditeeritud, tuleb vandeaudiitori aruanne voi audiitorite koostatud iilevaade
esitada tdies mahus. Kui poolaastaaruanne on auditeerimata voi audiitorite poolt iile vaatamata, peab emitent
oma aruandes seda deklareerima.

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

(9) Kui aktsiaemitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud aruannet, peab ta avalikustama vihemalt
neljanda direktiivi artikli 43 15ike 1 punktis 7b nimetatud tehingud seotud osapooltega.
[RT 12009, 12, 71- joust. 27.02.2009]

(10) Kéesoleva paragrahvi 1ikes 2 nimetatud juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest
vastutavad isikud, kelle nimed ja funktsioonid on selgelt vélja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende
parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud liihendatud
raamatupidamisaruanne Gige ja diglase iilevaate emitendi voi konsolideerimisse kaasatud ettevatjate kui terviku
varadest, kohustustest, omakapitalist, majandustulemusest ja rahavoogudest vastavalt kdesoleva paragrahvi
16ikes 4 sdtestatule ning tegevuse vahearuanne annab Gige ja diglase lilevaate kéesoleva paragrahvi 15ikes 3
ndutud teabest.

[RT 12009, 12, 71- joust. 27.02.2009]

184'2, Aruanne valitsusasutustele tehtud maksete kohta
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

Emitent, kes tegutseb méetodstuses voi looduslikult tekkinud metsade raietddstuses Euroopa Parlamendi
jandukogu direktiivi 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud
finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa ] Parlamendi j jandukogu
direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU
(ELT L 182, 29.06.2013, 1k 19-76), artikli 41 tdhenduses, koostab igal aastal konsolideeritud aruande
valitsusasutustele tehtud maksete kohta vastavalt nimetatud direktiivi 10. peatiikile, avalikustab selle aruande
hiljemalt kuue kuu mé6dumisel majandusaasta 1dppemisest arvates ja korraldab, et see aruanne on avalikult
kéttesaadav vihemalt kiimne aasta jooksul.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 184!, Perioodilise teabe avalikustamise erandid

(1) Kéesoleva seaduse §-des 184'°_184!siitestatut ei kohaldata jargmistele emitentidele:

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

1) riik, riigi regionaalse vdi kohaliku omavalitsuse iiksus, rahvusvaheline organisatsioon voi muu
rahvusvaheline avalik-diguslik institutsioon, mille lilkmeks on vdhemalt {iks lepinguriik, Euroopa Keskpank,
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Euroopa stabiilsusmehhanism, euroala finantsstabiilsuse sdilitamise ja lepinguriikidele finantsabi osutamise
eesmargil asutatud muu mehhanism voi lepinguriigi keskpank, olenemata sellest, kas nad emiteerivad aktsiaid
vOi teisi vadrtpabereid,

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

2) emitent, kes emiteerib iiksnes volavaartpabereid, mis on voetud turule kauplemisele ja mille nimivaartus on
vahemalt 100 000 eurot voi vastanud emiteerimise paeval viahemalt 100 000 eurole, kui need on nomineeritud
teises valuutas.

[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Kiesoleva seaduse §-s 184!siitestatut ei kohaldata krediidiasutustele, kelle aktsiad ei ole turul
kauplemisele voetud ja kes on kestvalt vdi korduvalt emiteerinud iiksnes volavéartpabereid kdesoleva seaduse §

184’tahenduses, tingimusel, et koikide selliste volavairtpaberite nimivaértus kokku jaab alla 100 000 000 euro
ning et see krediidiasutus ei ole avaldanud prospektidirektiivi tilevitmisel kehtestatud digusaktide kohaselt
koostatud prospekti. Kestvalt voi korduvalt emiteeritud volavaartpaberid kédesoleva 1dike tdhenduses on
kiesoleva seaduse § 2 16ikes 7 nimetatud vairtpaberid.

(3) Kédesoleva seaduse §-s 184!"sitestatut ei kohaldata emitentidele, kes on asutatud enne 2003. aasta 31.
detsembrit ning kes emiteerivad turule tiksnes Eesti Vabariigi v3i Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt
antud tingimusteta ja tagasivotmatu garantiiga vilavaértpabereid.

(4) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud erandit ei kohaldata emitendi suhtes, kes emiteerib iiksnes
volavédrtpabereid, mis on voetud turule kauplemisele enne 2010. aasta 31. detsembrit ja mille nimivéartus on
véhemalt 50 000 eurot v4i vastanud emiteerimise paeval viahemalt 50 000 eurole, kui need vdlavaértpaberid on
nomineeritud teises valuutas ja need on tagasi ostmata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

3. jagu
Igakordne teave
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

1. jaotis
Aktsiaosalustega seotud teave
[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 185. Hailte arvust teavitamise kohustus
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Kui isikule vastavalt kidesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sdtestatule kuuluvate hiélte arv aktsiaemitendis
moodustab 5, 10, 15, 20, 25 voi 50 protsenti voi 1/3 v&i 2/3 kdigist nimetatud emitendi emiteeritud aktsiatega
esindatud haéltest (edaspidi teavitamiskiinnis) voi iiletab mis tahes teavitamiskiinnist kas suurenedes voi
vahenedes, teatab isik talle kuuluvate héélte arvu aktsiaemitendile ja inspektsioonile.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teavitamiskohustust kohaldatakse ka juhul, kui isikule
aktsiaemitendis kuuluvate héélte arv saavutab teavitamiskiinnise vdi iiletab seda iihel jargmistest viisidest:

1) kdesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud hiailediguste jaotust muutva siindmuse tottu;
2) kolmandas riigis registreeritud aktsiaemitendi puhul kdesoleva 16ike punktis 1 nimetatule samavéérse
siindmuse tottu;

3) kéesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktis 9 voi 9! ning kdesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sdtestatud muudel
alustel isikule kuuluvate hailediguste koosmdjus;
4) kiesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 voi 9! nimetatud aktsiate omandamisel, sealhulgas juhul, kui isik

on eelnevalt teavitanud kdesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 voi 9! nimetatud hilte arvust kiesolevas
paragrahvis sdtestatud korras.

(3) Kui kdesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud vaartpaber on seotud mitme alusvaraks
oleva aktsiaga, teatatakse teavitamiskiinnise saavutamisest voi iiletamisest eraldi igale alusvaraks oleva aktsia
emitendile.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185", Teavitamiskohustuslane
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Kéesoleva seaduse §-s 185 sdtestatud teavitamiskohustus on igal aktsionéril ja kdesoleva seaduse § 10
1oikes 3 nimetatud muul isikul.
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(2) Kui teavitamiskohustus on rohkem kui iihel isikul, vdib esitada iihise iihekordse teate. Uhise iihekordse teate
esitamine ei vabasta {ihtegi isikut tema teavitamiskohustusega seotud vastutusest.

(3) Kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 4 sétestatud kokkuleppe osapooled esitavad teate iga kord iihiselt.

(4) Kui kdesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 12 nimetatud aktsiondr annab volituse iiheks aktsionéride
koosolekuks voi kui samas punktis nimetatud volitatud isik saab iihe vi mitu volitust iiheks aktsionéride
koosolekuks, vdib teate esitada iihekordse teatena kas volituse andmise vdi saamise hetkel tingimusel, et teates
on selgelt margitud, milliseks kujuneb hédledigustega seotud olukord, kui volitatu ei saa enam haédledigusi
teostada iseenda drandgemisel.

(5) Isik ei pea teadet esitama juhul, kui teavitamiskohustuse tdidab isiku emaettevétja.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 1857, Teavitamistihtaeg

(1) Kéesoleva seaduse § 185 1dikes 1 sdtestatud teavitamiskohustus tuleb tiita viivitamata, kuid mitte hiljem kui
neljandal kauplemispdeval arvates kauplemispéevast, mis jargneb sellele paevale, kui isik:

1) sai teada aktsiaosaluse omandamisest voi vodrandamisest, teavitamiskiinnise iiletamisest voi hdélediguse
teostamise voimalusest;

2) pidi asjaolusid arvesse vottes aktsiaosaluse omandamisest voi vodrandamisest, teavitamiskiinnise
iilletamisest voi hddlediguse teostamise voimalusest teada saama, hoolimata aktsiaosaluse omandamise voi
voorandamise, teavitamiskiinnise iiletamise vOi hadlediguste teostamise vdimaluse kehtima hakkamise
kuupédevast, voi

3) sai teada kéesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud hiilte jaotust muutvast siindmusest.

(2) Kiesoleva seaduse tihenduses mdistetakse kauplemispéeva all komisjoni méiruse (EU) nr 1287/2006
artikli 2 16ikes 5 ja artiklis 4 sitestatut.

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 kohaldamisel, vilja arvatud kdesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud
haélte jaotust muutva siindmuse korral, loetakse, et aktsionér voi kéesoleva seaduse § 10 16ikes 3 nimetatud isik
sai teada vOi pidi teada saama aktsiaosaluse omandamisest voi voorandamisest, teavitamiskiinnise liletamisest
voi hadlediguse teostamise voimalusest hiljemalt kahe kauplemispdeva moddumisel tehingu tegemisest.

(4) Kéesoleva seaduse § 185 16ike 1, 16ike 2 punktide 1, 3 ja 4 ning kdesoleva seaduse §-de 186 ja 187
kohaldamisel ldhtutakse Eesti kauplemispédevade kalendrist. Inspektsioon avaldab oma veebilehel Eestis asuvate
voi tegutsevate turgude kauplemispédevade kalendri.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185°. Teavitamiskiinnise saavutamise voi iiletamise teade

(1) Kéesoleva seaduse §-s 185 nimetatud teavitamiskohustus loetakse tdidetuks, kui on esitatud vihemalt
jérgmine teave:

1) hédlediguste jagunemine vastavalt kujunenud olukorrale;

2) voimaluse korral teave nende kontrollitavate &dritihingute kohta, kelle kaudu selliseid hddledigustega seotud
vairtpabereid faktiliselt hoitakse;

3) teavitamiskiinnise saavutamise voi liletamise kuupédev;

4) andmed aktsionéri kohta, kaasa arvatud juhul, kui aktsiondril ei ole kdesoleva seaduse § 10 loikes 3
sétestatud tingimuste alusel hdélediguse teostamise digust, ja isiku kohta, kellel on digus teostada hiddledigust
selle aktsioniri eest.

(2) Kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud hiiledigusega seotud teave peab lisaks
kdesoleva paragrahvi 1oike 1 punktides 1-3 nimetatule sisaldama jargmist:

1) eraldi jaotus kdesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktides 9 ja 9! ning kdesoleva seaduse §-des 9 ja 10
sitestatud muudel alustel isikule kuuluvate hdilediguste kaupa;

2) eraldi jaotus natuuras ja rahas tiitmise digusega védrtpaberite kaupa;

3) kui véartpaberist tuleneva diguse kasutamiseks on méairatud kindel ajavahemik, siis aktsiate omandamise voi
omandamise voimaluse tekkimise aeg;

4) véairtpaberi lunastus-, kasutamis- voi aegumistihtaeg;

5) andmed véirtpaberi hoidja kohta;

6) alusvaraks olevaid aktsiaid emiteerinud emitendi nimi.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

Vaartpaberituru seadus Leht 95/130


https://www.riigiteataja.ee/akt/114112015001
https://www.riigiteataja.ee/akt/114112015001
https://www.riigiteataja.ee/akt/114112015001

§ 185%. Haiilte arv

(1) Kéesoleva seaduse § 185 1dikes 1 nimetatud héélte arv leitakse kdikide iihte liiki aktsiate pohjal, millega on
hiiledigused esindatud, sealhulgas juhul, kui nende aktsiate hddlediguste teostamine on peatatud.

(2) Kéesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud vadrtpaberitega seotud kéesoleva seaduse §-s
185 nimetatud teabe esitamisel:

1) summeeritakse kdik sama emitendi emiteeritud alusvaraks olevate aktsiatega seotud véartpaberid kéesoleva
seaduse § 10 1dike 5 tdhenduses;

2) arvutatakse hadlediguste protsent hédlte koguarvust ja aktsia- v3i osakapitali suurusest, mis on vastavalt

kdesoleva seaduse §-le 187° viimati avaldatud;

3) arvutatakse kéesoleva 16ike punktis 2 nimetatud hailte koguarv kdesoleva 16ike punkti 1 kohaselt
summeeritud viértpaberite alusvaraks olevate aktsiate tingliku koguse pdhjal;

4) arvutatakse hailte koguarv juhul, kui vaértpabereid voib tdita iiksnes rahas, korrutades kéesoleva 16ike

punktis 3 nimetatud aktsiate tingliku koguse kdesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud
vadrtpaberite deltaga, vottes arvesse vaid sellistes véaértpaberites voetud pikki positsioone ja jittes sellised pikad
positsioonid lithikeste positsioonidega tasaarvestamata.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185°. Aktsiaosaluse omandamise ja vodrandamise toendamine

(1) Inspektsiooni voi aktsiaemitendi ndoudmisel on kéesoleva seaduse § 185 alusel héélte arvu teatanud
isik kohustatud inspektsioonile v3i emitendile tdendama talle otseselt voi kaudselt kuuluvate hédlte arvu,
aktsiaosaluse suurust, omandamist, omamist v0i voorandamist.

(2) Kui inspektsioonil on tekkinud kahtlus, et isik on rikkunud kéesoleva seaduse §-s 185 sitestatud
teavitamiskohustust, kuid valisriigis registreeritud isik voi asutus pShjendamatult keeldub inspektsioonile teavet
andmast sellele vélisriigi isikule voi asutusele kuuluvate voi talle kuuluda vdivate hédlte kohta aktsiaseltsis,
loetakse teavitamiskohustuse rikkumise kahtlus pdhjendatuks.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 186. Avalikustamiskohustus

Emitent korraldab kéesoleva seaduse § 185 alusel saadud teabe avalikustamise viivitamata, kuid mitte hiljem
kui kolme kauplemispéeva jooksul selle teate kéttesaamisest arvates, vilja arvatud juhul, kui nimetatud teabe

avaldab inspektsioon vastavalt kdesoleva seaduse § 1845sitetele kolme kauplemispéeva jooksul selle teate
kéttesaamisest arvates.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187. Muud juhud

Aktsiaemitent, kes ise vdi kolmanda isiku kaudu, kes tegutseb oma nimel, kuid emitendi arvel, omandab voi
voorandab oma aktsiaid, mille tagajérjel tema aktsiate osakaal hddledigustest on 5 voi 10 protsenti, liletab
seda voi langeb alla selle, on kohustatud avalikustama selle osakaalu viivitamata, kuid mitte hiljem kui nelja
kauplemispéeva jooksul nende omandamisest v3i vodrandamisest arvates. Oma aktsiate osakaal arvutatakse,
lahtudes koigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega esindatud hidledigustest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187", Erandid

(1) Kédesoleva seaduse §-s 185 sitestatud teavitamiskohustust ei kohaldata:

1) aktsiate suhtes, mis omandatakse iiksnes arveldamiseks tavalise lithikese arveldustsiikli raames;

2) aktsiate suhtes, mis kuuluvad aktsiate hoidmise teenust osutavale isikule selle teenuse osutamise padevuse
piires tingimusel, et nimetatud teenusepakkuja v3ib nende aktsiatega esindatud hééledigusi teostada iiksnes
kirjalikult voi elektrooniliste vahendite kaudu saadud juhendite alusel;

3) turutegemise eesmérgil omandatud voi voorandatud viieprotsendilise osaluse suhtes juhul, kui turutegija
ei sekku emitendi juhtimisse ega avalda emitendile mdju sellele turutegijale kuuluvate aktsiate ostmiseks voi
nende aktsiate hinna tagamiseks;

4) krediidiasutuse voi investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvate aktsiatega esindatud héélediguste
suhtes tingimusel, et nimetatud hédiledigused ei iileta viit protsenti kdigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega
esindatud hailedigustest ja nimetatud hiédledigusi ei teostata ega kasutata muul viisil emitendi juhtimisse
sekkumiseks; .

5) krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu poolt Euroopa Komisjoni mairuse (EU) nr 2273/2003 tdhenduses
stabiliseerimise eesmérgil omandatud aktsiatega esindatud hadlediguste suhtes tingimusel, et nimetatud
haéledigusi ei teostata ega kasutata muul viisil emitendi juhtimisse sekkumiseks;

6) Euroopa Keskpankade Siisteemi liitkmetele voi nende liikmete poolt antud aktsiate suhtes seoses
rahandusasutuste funktsioonide tditmisega, kaasa arvatud aktsiate suhtes, mis on antud nimetatud liikmetele
voi nende poolt pantimise, tagasiostu voi muu sarnase kokkuleppe alusel rahapoliitika eesmérkidel voi
maksestisteemi siseselt, tingimusel, et nimetatud kokkulepped on lithiajalised ning et nimetatud aktsiatega
esindatud haéledigusi ei teostata.
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[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
(2) Tavalise lithikese arveldustsiikli maksimaalne pikkus on kolm tehingule jargnevat kauplemispéeva.

(3) Krediidiasutus vdi investeerimisiihing, kes soovib kasutada kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 3
sdtestatud vabastust, teatab hiljemalt nelja kauplemispdeva jooksul inspektsioonile, et ta tegutseb voi kavatseb
tegutseda teatava emitendi suhtes turutegijana. Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing 16petab oma
tegutsemise turutegijana vastava emitendi suhtes, teavitab ta viivitamata sellest inspektsiooni.

(4) Inspektsioon edastab kéesoleva paragrahvi 15ike 3 alusel saadud teabe viivitamata emitendi
péritolulepinguriigi vastavale jarelevalveasutusele.

(5) Turutegemise eesmargil hoitavate védrtpaberite kindlaksméédramise jaoks ei ole turutegija kohustatud
hoidma vastavaid vaértpabereid eraldi kontol ning ta vdib vastavad véartpaberid méérata kindlaks mis tahes
muul kontrollitaval viisil.

(6) Investeerimisfondide seaduses sétestatud eurofondi fondivalitseja voi teise lepinguriigi eurofondi
fondivalitseja emaecttevotja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse § 185 16ikes 1 nimetatud osalusi
nende osalustega, mida fondivalitseja ise valitseb eeldusel, et ta teostab oma hailedigust emaettevotjast
soltumatult. Kéesoleva ldike esimest lauset ei kohaldata juhul, kui emaettevotja vdi emaettevdtja poolt
kontrollitav isik on investeerinud selle fondivalitseja valitsetavatesse osalustesse ja fondivalitseja voib nende
osalustega esindatud haéledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste
voi kaudsete juhendite alusel.

(7) Eesti voi lepinguriigi investeerimisithingu emaettevdtja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse §
185 loikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida see investeerimisiihing valitseb iga kliendi suhtes eraldi
kaesoleva seaduse § 43 16ike 4 tdhenduses jargmistel tingimustel:

1) investeerimisiihingul on tegevusluba vairtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks;

2) investeerimisiihing voib nende aktsiatega esindatud hééledigusi teostada iiksnes kirjalikult voi
elektrooniliste vahendite kaudu antud juhendite alusel voi investeerimisiihing tagab, rakendades seejuures
vajalikke ja asjakohaseid meetmeid, et vadrtpaberiportfelli valitsemise teenust osutatakse eraldiseisvalt
igasugustest teistest investeerimisfondide valitsemisega seotud samavairsetest teenustest;

3) investeerimisiihing teostab oma hédledigust emaettevotjast sdltumatult.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15iget 7 ei kohaldata juhul, kui emaettevotja vdi emaettevotja kontrollitav ettevotja on
investeerinud selle investeerimisiihingu valitsetavatesse osalustesse ja investeerimisithing voib nende osalustega
esindatud héiéledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste voi kaudsete
juhendite alusel.

(9) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 6 ja 7 sitestatud erandit kohustusest summeerida osalused emaettevdtja
osalustega kohaldatakse ka ettevdtjate suhtes, kelle asukoht on kolmandas riigis, kuid kellel peaks olema
samavéirne tegevusluba véiartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks vdi eurofondide valitsemiseks
vastavalt Euroopa Uhenduse digusaktidele, kui nende asukoht vdi peamine tegevuskoht oleks lepinguriigis,
tingimusel, et nad jérgivad kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sitestatud samavaérseid sdltumatuse ndudeid
nagu fondivalitsejad voi investeerimisiithingud.

(10) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandi kohaldamiseks peab fondivalitseja voi
investeerimisithingu emaettevotja vastama jargmistele tingimustele:

1) ta ei sekku otseste v0i kaudsete juhendite andmise teel ega muul viisil sellele fondivalitsejale voi
investeerimisiihingule kuuluvate héélediguste teostamisse;

2) fondivalitsejal voi investeerimisiithingul peab olema vdimalik teostada vabalt ja emaettevotjast sdltumatult
tema valitsetavate varadega esindatud haéledigusi.

(11) Kui emaettevdtja soovib kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandit kasutada, peab ta
viivitamata esitama inspektsioonile jargmise teabe:

1) fondivalitsejate ja investeerimisiihingute nimed, mérkides vdimaluse korral nende iile jarelevalvet teostavad
jéarelevalveasutused, viitamata seejuures vastavatele emitentidele;

2) diend voi kinnitus emaettevotja vastavuse kohta kéesoleva paragrahvi 18ikes 10 sétestatud tingimustele iga
nimetatud fondivalitseja v3i investeerimisiihingu suhtes.

(12) Emaettevdtja peab jooksvalt uuendama kéesoleva paragrahvi 16ike 11 punktis 1 nimetatud nimekirja.

(13) Kui emaettevotja kavatseb kasutada kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sitestatud erandit ainult kdesoleva

seaduse § 10 ldike 3 punktides 9 ja 9'nimetatud vaartpaberite suhtes, esitab ta inspektsioonile iiksnes kdesoleva
paragrahvi 16ike 11 punktis 1 sétestatud teabe.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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(14) Otsesed juhendid kdesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tdhenduses on emaettevotja vOi emaettevotja
kontrollitava ettevotja poolt fondivalitsejale voi investeerimisithingule antavad mis tahes juhendid héilediguse
igakordse teostamise korral.

(15) Kaudsed juhendid kdesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tdhenduses on emaecttevotja voi emaettevitja
kontrollitava ettevdtja poolt antavad {ildised vai igakordsed mis tahes vormis juhendid, mis emaettevotja voi
emaettevotja kontrollitava ettevotja teatud drihuvide teenimise eesmargil piiravad juhendis kindlaksméaratud
ulatuses fondivalitsejal voi investeerimisiihingul hddlediguse teostamist.

(16) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
(17) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

2. jaotis
Teave vaartpaberiomanikele
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1872. Kolmandates riikides avalikustatud teave

Emitent peab tagama, et temaga v3i tema poolt emiteeritud vaartpaberitega seotud kolmandas riigis
avalikustatud teave, millel voib olla tdhtsus Euroopa Majanduspiirkonna avalikkuse jaoks, avalikustatakse
vastavalt kdesolevas peatiikis sétestatule isegi juhul, kui nimetatud teave ei ole korraldatud teave.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 187°. Viirtpaberitest tulenevate 6iguste muutmine

(1) Aktsiaemitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused erinevate aktsialiikidega esindatud Gigustes,
sealhulgas muudatused digustes, mis on esindatud emitendi enda poolt emiteeritud tuletisvéartpaberitega, mis
annavad diguse omandada voi vodrandada selle emitendi aktsiaid.

(2) Muu vairtpaberi kui aktsia emitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused selliste véartpaberite
omanike Gigustes, sealhulgas muudatused nende véartpaberite tingimustes, mis voivad kaudselt mojutada
védrtpaberite omanike digusi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187*. Vilakohustuse emiteerimine
[Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 1875 Hiilediguste jaotust muutev siindmus

Emitent on kohustatud viivitamata avalikustama muudatused hiélediguste koguarvus ja kapitali suuruses.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187%. Aktsiaemitendile esitatavad erinduded
(1) Aktsiaemitent peab koiki aktsiondre vordsetel asjaoludel vordselt kohtlema.

(2) Aktsiaemitent peab tagama andmete digsuse, tdpsuse ja tdielikkuse ning et kdik vdimalused ja kogu teave,
mida aktsiondrid vajavad oma Giguste teostamiseks, oleksid kittesaadavad Eestis. Aktsiondridele peab olema
tagatud voimalus teostada oma digusi volituse andmise teel niivord, kuivord peetakse sealjuures kinni emitendi
péritoluriigi digusaktidest.

(3) Aktsiaemitent:

1) peab andma teavet {ildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra, samuti aktsiate ja héédlediguste koguarvu
kohta ning aktsionéride diguste kohta tildkoosolekul osalemiseks;

2) teeb kittesaadavaks igale isikule, kellel on digus iildkoosolekul hidletada, koos iildkoosoleku teatega voi
nimetatud isiku ndudel parast iildkoosoleku kokkukutsumist, hiéletamisvolituse vormi kirjalikul kujul voi
elektrooniliste vahendite abil,

3) maéirab krediidi- vOi finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad aktsionirid teostada
oma varalisi digusi;

4) avaldab voi saadab laiali teateid dividendide jaotuse ja maksmise kohta ning uute aktsiate emiteerimise
kohta, sealhulgas teavitab igasugustest kokkulepetest voi toimingutest seoses aktsiate jagamise, markimise,
tithistamise v0i vahetamisega.

(4) Aktsiaemitent v3ib aktsionéridele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil kdikide jargmiste tingimuste

taitmise korral:
1) vastav otsus on vastu voetud aktsionidride iildkoosolekul;
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2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei soltu aktsiondri voi kdesoleva seaduse § 10 16ikes 3 sdtestatud
isikute juurdepidsust sellistele vahenditele nende isikute elu- vdi asukohas;

3) kasutusele on voetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tohusa edastamise
aktsiondridele voi isikutele, kellel on digus héddledigusi teostada voi hddlediguste teostamiseks korraldusi anda;
4) aktsiondridele voi kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktides 35, 8 ja 11 sdtestatud isikutele on saadetud
kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil edastamiseks, kusjuures kirjale moistliku
aja jooksul vastamata jatmist peetakse ndusoleku andmiseks. Nimetatud isikud vdivad ndusoleku andmisest
soltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektrooniliste vahendite abil edastamise kulude jaotamise méaérab emitent, 1dhtudes kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 sétestatud vordse kohtlemise ndudest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187", Vbélaviirtpaberite emitendile esitatavad erinduded

(1) Volavaartpaberite emitent peab kdiki samu digusi andvate volavadrtpaberite omanikke volavadrtpaberitega
esindatud diguste osas vordselt kohtlema.

(2) Volavaartpaberite emitent peab tagama andmete digsuse, tapsuse ja tdielikkuse ning et kdik voimalused ja
kogu teave, mida volavéartpaberiomanikud vajavad oma diguste teostamiseks, oleksid avalikult kéttesaadavad
Eestis. Volavéirtpaberiomanikele peab olema tagatud voimalus teostada oma digusi volituse andmise teel
niivord, kuivdrd peetakse sealjuures kinni emitendi péritoluriigi digusaktidest.

(3) Volavairtpaberite emitent:

1) peab avaldama vdi saatma laiali teate volavaartpaberiomanike iildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja
paevakorra ning intressimaksete kohta, mis tahes asendamise, vahetamise, markimise voi tithistamise diguse
teostamise ja tagasimakse kohta ning nimetatud vdlavéartpaberite omanike vastavate osalemisdiguste kohta;

2) teeb kattesaadavaks igale isikule, kellel on digus vGlavdirtpaberite omanike tildkoosolekul hédiletada, koos
iildkoosoleku teatega voi nimetatud isiku noudel pérast iildkoosoleku kokkukutsumist, hddletamisvolituse vormi
kirjalikul voi kirjalikku taasesitamist voimaldaval kujul vdi elektrooniliste vahendite abil,

3) mdédrab krediidi- voi finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad volavaértpaberite
omanikud teostada oma varalisi digusi.

(4) Kui volavaartpaberiomanike iildkoosolekule kutsutakse iiksnes vihemalt 100 000-eurose voi emiteerimise
paeval viahemalt 100 000 eurole vastanud nimivaéirtusega volavéartpaberite omanikud, vdib emitent korraldada
koosoleku iikskodik millises lepinguriigis tingimusel, et volaviartpaberiomanikele on selles lepinguriigis tagatud
koikide vahendite ja teabe kdttesaadavus, mis on vajalik nende diguste teostamiseks.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(41) Kaéesoleva paragrahvi 16ikes 4 sétestatut kohaldatakse ka selliste vahemalt 50 000-eurose vi emiteerimise
paeval viahemalt 50 000 eurole vastanud nimivéirtusega volavaartpaberite omanike suhtes, kelle valduses on
volavadrtpaberid, mis on vdetud turule kauplemisele enne 2010. aasta 31. detsembrit. Need vdlavaértpaberid
peavad olema tagasi ostmata ja vilavéadrtpaberiomanikele peab selles lepinguriigis olema tagatud kdikide
vahendite ja teabe kattesaadavus, mis on vajalik nende diguste teostamiseks.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(5) Emitent voib volavaértpaberite omanikele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil koikide jargmiste
tingimuste tditmise korral:

1) vastav otsus on vastu vdetud volaviértpaberiomanike iildkoosolekul;

2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei sdltu vilavéartpaberiomaniku voi tema esindaja juurdepédsust
sellistele vahenditele nende isikute elu- voi asukohas;

3) kasutusele on vdetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tdhusa edastamise
volavédrtpaberiomanikele;

4) volavairtpaberiomanikele on saadetud kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil
edastamiseks, kusjuures kirjale moistliku aja jooksul vastamata jétmist peetakse ndusoleku andmiseks.
Nimetatud isikud véivad ndusoleku andmisest s6ltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektroonilisel teel edastamise kulude jaotamise médrab emitent, 1ahtudes kéesoleva paragrahvi 16ikes
1 sétestatud vordse kohtlemise ndudest.

(6) Kédesoleva paragrahvi 1diget 5 kohaldatakse ka juhul, kui volavdértpaberiomanike iildkoosoleku toimumise
kohaks on vastavalt kdesoleva paragrahvi loikele 4 valitud Eesti.

(7) Kéesolevas paragrahvis sétestatut ei kohaldata Eesti Vabariigi ja Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt

emiteeritud véartpaberitele.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 188. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

21. peatiikk
TURUKURITARVITUSE KEELAMINE

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

_1. jagu
Uldsatted

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 188!, Finantsinstrument
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188%. Turukuritarvitus

Turukuritarvitusena kdesoleva seaduse tahenduses késitatakse turukuritarvituse méaruse artiklites 14 ja 15
nimetatud tegevusi.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188>. Turukuritarvitust reguleerivate séitete kohaldamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

2. jagu
Siseteabe vaiarkasutamine ja siseteabe avalikustamine
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 188*. Siseteave
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188°. Insaider
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188%. Siseteabe viiirkasutamise keeld
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188’. Siseteabe avalikustamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1885, Siseteabe avalikustamisega viivitamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188°. Siseteabe avalikustamine selle lekkimisel
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188'°. Kahju hiivitamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 188!!. Emitendi iildised kohustused seoses siseteabe kiitlemisega
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188'2, Insaiderite nimekiri
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188"3, Tehingutest teavitamine ja avalikustamine
Inspektsioon avalikustab turukuritarvituse mairuse artikli 19 16ikes 1 nimetatud tehingute kohta inspektsioonile

esitatud teabe oma veebilehel.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18814, Sisereeglite kehtestamise kohustus
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[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

3. jagu
Turumanipulatsioon ja selle sooritamise keeld
[RT 12005, 13, 64- jSust. 01.04.2005]

§ 18815, Turumanipulatsioon
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188'®. Turu tunnustatud tava
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188", Erisus kiitumise hindamisel
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

4. jagu
Investeerimissoovitusele esitatavad nouded
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 188!, Investeerimissoovitus
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188", Koostaja kohta investeerimissoovituses avaldatavad andmed
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882, Koostaja kohustused
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882, Erinuded koostajale
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188%2. Huvi ja huvide konflikti avalikustamise iildnduded
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 1882, Huvi ja huvide konflikti avalikustamise erinduded
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 188%4, Investeerimisiihingu ja krediidiasutuse tootajate huvide ja huvide konfliktide avalikustamise
erinduded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188, Teabe avaldamise viis
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188%6, Investeerimissoovituse levitamise iildnduded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18877, Investeerimissoovituse levitamise erinduded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

5. jagu
Andmete esitamise kohustus
[RT 12005, 13, 64- jSust. 01.04.2005]

§ 189. Andmete esitamine
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[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 190. Emitendi poolt andmete esitamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 191. Andmete kasutamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 192. Investeerimisteenuse osutaja teatamiskohustus
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 193.-§ 201. [Kehtetud -RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

6. jagu
Rikkumisest teavitamine
[RT 1, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 201'. Rikkumisest teavitamise kord

Vairtpaberituru kutseline osaline, kellele kohaldatakse turukuritarvituse mééruses sétestatut, kehtestab oma
tootajatele nimetatud maéruses sétestatud kohustuse rikkumisest teavitamise korra.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 2012 Vastutusest vabastamine

Turukuritarvituse maéruses sitestatud juhtudel inspektsioonile teabe esitamisele kohaldatakse

Finantsinspektsiooni seaduse § 50°15ikes 5 rikkumisest teavitamise kohta sitestatut.
[RT L, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

22. peatukk
VAHEKOHUS

§ 202. Turu vahekohus

(1) Turu vahekohus (edaspidi vahekohus) on Eesti turu korraldaja poolt moodustatav alaliselt tegutsev
vahekohus, mis lahendab turu ja selle korraldajaga seotud lepingu- ja teistest tsiviildiguslikest suhetest
tulenevaid vaidlusi.

(2) Korraldaja teatab inspektsioonile, kas tema juures tegutseb alaliselt vahekohus. Vahekohtu tegutsemisel
esitab korraldaja inspektsioonile vahekohtu koosseisu ja tegutsemise seadusele vastavust kinnitava kirjaliku
teabe.

(3) Inspektsioon teatab seaduslikult alaliselt tegutsevast vahekohtust kohtutele voi muudele kohtuotsuste
taitmist korraldavatele riigiasutustele.

§ 203. Vahekohtu piadevus

Vahekohus lahendab vaidlusi hagiavalduste alusel, kui:

1) poolte vahel on kirjalik kokkulepe juba tekkinud voi tekkida vdiva vaidluse iileandmise kohta vahekohtu
lahendada;

2) nousolek vaidluse lahendamiseks vahekohtus on véljendatud hageja poolt hagi esitamisega, kostja poolt aga
tegevusega, mis annab tunnistust tema vabatahtlikust allumisest vahekohtu jurisdiktsioonile.

§ 204. Vahekohtu noéukogu ja vahekohtunik

(1) Vahekohtu ndukogus on kuni kuus liiget. Vahekohtu ndukogu méiratakse kuni kaheks aastaks vastavalt
vahekohtu reglemendile.

(2) Vahekohtu ndukogu pdhiliseks iilesandeks on arvata isikuid vahekohtu nimekirja ning sellest vilja, samuti
pidada vahekohtunike nimekirja. Vahekohtu ndukogu muud digused ja kohustused sétestatakse vahekohtu
reglemendis.

(3) Vahekohtu noukogu liikmel peab olema juriidiline akadeemiline kdrgharidus. Vahekohtunikul peab olema
akadeemiline korgharidus voi sellega vordsustatud haridus.

(4) Vahekohtunikud on oma kohustuste tditmisel soltumatud.
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§ 205. Vahekohtu reglement

Vahekohtu ndukogu té6okorda, samuti vahekohtu moodustamise ja vaidluste lahendamise korda reguleeritakse
vahekohtu reglemendiga, mille kinnitab vastav korraldaja.

§ 206. Vaidlus vahekohtus

(1) Vaidlusi vaatab vahekohtus 1dbi vastavalt vahekohtu reglemendile poolte valitud vdi vahekohtu ndukogu
maédratud iiks voi mitu vahekohtunikku.

(2) Vaidluste ldbivaatamine vahekohtus on tasuta vdi tasuline vastavalt vahekohtu reglemendile. Vahekohtu tasu
madr ning tasumise kord sétestatakse vahekohtu reglemendis.

(3) Vahekohus arvestab vaidluse lahendamisel digusaktides ja turu reglemendis sétestatut, samuti turul ausa ja
oiglase kauplemise suhtes kehtivaid ja muid héid dritavasid.

§ 207. Hagi tagamine

(1) Vahekohus v&ib poole avalduse alusel hagi tagada, kui pooled ei ole kokku leppinud teisiti. Hagi tagamiseks
voib vahekohus méirata tsiviilkohtumenetluse seadustikus ettendhtud hagi tagamise abindu, vélja arvatud
isikuvabadust piirava hagi tagamise abindu. Vahekohus voib seoses hagi tagamisega nduda mdlemalt poolelt
moistliku tagatise andmist.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 alusel méératud hagi tagamise otsus tdidetakse maakohtu médruse alusel.
Maakohus teeb médruse poole avalduse alusel hagita menetluses ja lubab hagi tagamise otsuse tditmist {iksnes
juhul, kui sama hagi tagamise abindu ei ole juba kohtult taotletud. Maakohus vdib hagi tagamise maéruse teisiti
sonastada, kui see on vajalik hagi tagamise abindu rakendamiseks.

(3) Maakohus vodib hagi tagamise mééruse avalduse alusel tiihistada vdi seda muuta.

(4) Kui selgub, et hagi tagamine vahekohtumenetluses ei olnud digustatud, peab hagi tagamist taotlenud

pool hiivitama vastaspoolele kahju, mis on sellel poolel tekkinud hagi tagamisest vdi hagi tagamise abindu
rakendamise véltimiseks antud tagatisest.

[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 208. Koostoo maakohtuga

Vahekohus voib taotleda maakohtult abi tdendamismenetluseks voi muudeks kohtutoiminguteks, mis ei ole
vahekohtu padevuses. Kohus lahendab taotluse vastavalt tdendamismenetluse voi muude kohtutoimingute kohta
kehtivatele menetlussétetele.

[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 209. Vahekohtu otsuse tithistamine

Huvitatud pool voib nduda vahekohtu otsuse tiihistamist tsiviilkohtumenetluse seadustikus sétestatud alustel ja
korras.

[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 210. [Kehtetu -RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 211. Vahekohtu lopetamine

Inspektsioonil on digus teha korraldajale ettekirjutus vahekohtu tegevuse 16petamiseks, kui vahekohtu

tegutsemine seab ohtu turu korrapirase toimimise voi kohtuotsuste tditmist korraldavate riigiasutuste torgeteta
toimimise.

5. osa
ARVELDUS

23. peatiikk
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VAARTPABERITEHINGUTEST TULENEVATE
KOHUSTUSTE ARVELDAMINE

§ 212. Kéesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesolevat osa kohaldatakse véartpaberitehingutest tekkinud kohustuste tditmisele
vairtpaberiarveldussiisteemi voi koostalitlevate vairtpaberiarveldussiisteemide (edaspidi siisteemiiihendus)
kaudu, samuti tehingutele, millega tagatakse véartpaberiarveldussiisteemis voi siisteemiiihenduses osalemisega
seotud kohustuste tditmine.

[RT I, 29.06.2011, 1- jdust. 30.06.2011]

(2) Kéesoleva osa sitted ei laiene Eesti védartpaberite keskregistri pidaja poolt Eesti vadrtpaberite keskregistri
seaduse alusel tehtavatele registritoimingutele, vélja arvatud véértpaberiiilekannetele.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 213. Vidartpaberiarveldussiisteem

(1) Véértpaberiarveldussiisteem (edaspidi kdesolevas osas siisteem) on kolme v3i enama siisteemi liikme ning
stisteemi korraldaja vahel sdlmitud lepingu alusel véartpaberitehingutest tekkinud kohustuste tditmiseks ja
siisteemis osalemisest tekkinud kohustuste tditmise tagamiseks moodustatud organisatsiooniliste, tehniliste ja
oiguslike lahenduste kogum.

(2) Kéesoleva seaduse tdhenduses mdistetakse iilekandekorraldusena véartpaberitehingutest tekkinud
kohustuste tditmiseks antud maksekdsundeid voi védrtpaberite iileandmiseks antud korraldusi.

§ 213!, Siisteemiiihendus

(1) Siisteemiiihendus kéesoleva seaduse tdhenduses on kaks voi enam siisteemi, mille korraldajad on omavahel
kokku leppinud sellisesse tihendusse kuuluvate siisteemide vaheliste iilekandekorralduste tditmises iihtsetel
tingimustel ja iihtseid protseduure kasutades. Kui siisteemi korraldaja on siisteemiiihenduses osalemisel andnud
tagatise teisele siisteemi korraldajale, ei mdjuta tagatise saanud siisteemi korraldaja suhtes pankrotimenetluse
algatamine tagatise andnud siisteemi korraldaja digusi sellele tagatisele.

[RT 1, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

(2) Siisteemiiihenduses osaleva siisteemi korraldaja méirab oma siisteemi reeglites kindlaks tilekandekorralduse
siisteemi vastuvotmise ja selle slisteemist tagasivoetamatuse hetke, et tagada kooskdlastatus teiste koostalitlevate
siisteemide reeglitega.

(3) Inspektsioon kontrollib kdigi siisteemiiihenduses osalevate koostalitlevate siisteemide reeglites sitestatud
illekandekorralduse siisteemi vastuvotmise ja selle siisteemist tagasivoetamatuse hetkede liksteisega
kokkusobivust.

[RT 1, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

§ 214. Siisteemi korraldaja

(1) Siisteemi korraldaja on isik, kes kooskdlas siisteemi reeglites sétestatuga ja nende alusel tema poolt sdlmitud
lepingutega korraldab iilekandekorralduste tditmist ning sdltuvalt siisteemi korraldamisest ka siisteemi liikkmete
vaheliste nduete tasaarvestamist.

(2) Siisteemi korraldajana voib tegutseda:
1) Eesti Pank;
2) isik, kellele inspektsioon on sellekohaseks tegutsemiseks andnud vastava tegevusloa.

(3) Igal siisteemil voib olla iiksnes iiks siisteemi korraldaja.
§ 215. Nouded siisteemi korraldajale

(1) Siisteemi korraldaja aktsiakapital peab olema viahemalt 125 000 eurot. Valdkonna eest vastutaval ministril
on digus kehtestada siisteemi korraldaja usaldusvéérsuse tagamiseks tdiendavaid usaldatavusndudeid. Nimetatud
nduete kehtestamisel voetakse arvesse kdesoleva seaduse §-s 226 sétestatud tagatisi ning muid olulist tdhtsust
omavaid asjaolusid.

(2) Siisteemi korraldaja peab korraldama siisteemi toimimise selliselt, et iilekandekorralduste tditmisele
suunatud andmetdo6tlus ja muud toimingud tagaksid iilekandekorralduste tditmise vastavalt iilekandekorralduste
tingimustele ja slisteemi reeglitele.

(3) Siisteemi korraldaja peab juhtimis- ja tegevusriskide maandamiseks rakendama piisavaid sisekontrolli
meetmeid.
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(4) Siisteemi korraldaja ndukogu ja juhatuse litkmetele kohaldatakse kdesoleva seaduse § 79 loikes 5 ja §-s 80
investeerimisiihingu juhtide suhtes sétestatut.

(5) Stisteemi korraldaja, tema organi liige ja to6taja on kohustatud hoidma téhtajatult saladuses teavet, mille ta
sai inspektsioonilt Finantsinspektsiooni seaduse § 54 1dike 4 punkti 10 alusel ja mis ei kuulu avalikustamisele
vastavalt digusaktile voi kohtuotsusele.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 216. Siisteemi korraldaja tegevus

(1) Siisteemi korraldajale antud tegevusluba annab diguse iiksnes:

1) pidada arvestust iilekandekorralduste alusel siisteemi kaudu tditmisele kuuluvate nduete ja kohustuste iile
(clearing);

2) korraldada ja tagada regulaarselt iilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste téitmist,
sealhulgas nende tasaarvestamist (settlement);

3) solmida iilekandekorralduste tditmisega seotud rahaliste kohustuste arvelduste korraldamiseks lepinguid
krediidiasutuste seaduses sitestatud maksesiisteemi haldajaga vdi, kui siisteemi korraldajal on sellekohane
tegevusluba, pidada rahaliste kohustuste arvelduste korraldamiseks siisteemi litkkmete arvelduskontosid,

4) teha vairtpaberitehingute tditmiseks vajalikke péringuid ja anda korraldusi Eesti véartpaberite keskregistri
pidajale (edaspidi kéesolevas osas registripidaja) kannete tegemiseks kooskolas digusaktide, siisteemi reeglite ja
siisteemi korraldaja poolt sSlmitud lepingutega;

5) teha vadrtpaberitehingute tditmiseks vajalikke paringuid ja anda korraldusi maksesiisteemile toimingute
tegemiseks kooskolas digusaktide, siisteemi reeglite ja siisteemi korraldaja poolt sdlmitud lepingutega;

6) moodustada ja kdsutada siisteemi toimimiseks, siisteemi liikmete kohustuste tditmise tagamiseks ja siisteemi
toimimisega seotud riskide maandamiseks vajalikke tagatisvahendite fonde;

7) siisteemi reeglitega ettendhtud juhtudel ja korras votta {ile vaartpaberitehingutest tekkinud noudeid ja
kohustusi.

(2) Siisteemi korraldajal on lisaks kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatule digus:

1) osutada makseagendi teenuseid vadrtpaberitega seotud valjamaksete tegemisel. Makseagendiks kéesoleva
seaduse tdhenduses on emitendi esindaja, kes vahendab véirtpaberitelt tehtavaid makseid;

2) teha nii véirtpaberite kui ka raha laenu- ning tagatistehinguid;

3) osutada vilisvaluuta vahetusega seotud teenuseid,

4) osutada muid teenuseid ning teha tehinguid ja toiminguid, mis on vajalikud seoses iilekandekorralduste
taitmise korraldamise voi tagamisega.

§ 217. Siisteemi korraldaja tegevusluba

(1) Siisteemi korraldaja tegevusloa (edaspidi kdesolevas osas tegevusluba) suhtes kohaldatakse kdesoleva
seaduse § 48 ldigetes 2 ja 3, § 51 1digetes 1 ja 3, §-s 52, § 53 16ikes 3, § 55 Idigetes 1-4!, § 55'15ikes 3 ja§-s 57
satestatut.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga siisteemi korraldamiseks eraldi.
§ 218. Tegevusloa taotlemine

(1) Tegevusloa taotlemisel esitab taotleja inspektsioonile vastava kirjaliku avalduse ning kiesoleva seaduse §
54 15ike 1 punktides 1-11 nimetatud andmed ja dokumendid ning kéesoleva seaduse §-s 222 nimetatud siisteemi
reeglite projekti ja taotleja driplaani jargneva kolme aasta kohta. Taotluse vormi kehtestab valdkonna eest
vastutav ministeroma méérusega.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud &riplaan peab sisaldama arveldus-, teabe- ja muude siisteemide
toimimise tépset kirjeldust, samuti taotleja organisatsioonilise {ilesehituse, tegevuskohtade, rakendatavate
infotehnoloogiliste ja muude tehniliste vahendite ning majandusnditajate kirjeldust. Valdkonna eest vastutav
minister voib oma médrusega kehtestada driplaanile tdpsemad nouded.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 219. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sitestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile taotlemisel esitamisele kuuluvaid
voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest {ilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest ning
vara ja omakapitali ebapiisavusest tdita kiesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega siisteemi
korraldajale ja siisteemile kehtestatud ndudeid;
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4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu siisteemi korra- v3i diguspirase toimimise voi siisteemi korraldajana
tegutsemise;

5) inspektsiooni hinnangul taotleja ndukogu ja juhatuse lilkmed ei oma piisavalt siisteemi korraldamiseks
vajalikke teadmisi voi ei ole vOoimelised korraldama siisteemi korra- ja diguspérast toimimist, samuti kui taotleja
juhil ei ole oma kohustuste tditmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi voi laitmatut reputatsiooni;

6) juht on olnud pankrotivdlgnik voi tema suhtes on pankrotimenetlus raugenud, juhi tegevus voi tegevusetus
on pohjustanud isiku pankroti, sundldpetamise voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi juhi tegevus voi
tegevusetus on ndidanud tema suutmatust korraldada vaértpaberituru kutselise osalise v3i kutselise investori
tegevust selliselt, et volausaldajate huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud;

7) taotleja ei ole tiitnud kdesolevas seaduses vai selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatud ndudeid;

8) taotleja on olulisel médral voi korduvalt rikkunud digusaktides sétestatud noudeid voi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele &ritavadele.

(2) Tegevusluba omav siisteemi korraldaja on kohustatud tegevusloa kehtivuse ajal véltima asjaolusid, mis on
aluseks kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatud tegevusloa andmisest keeldumisele.

§ 220. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloa andmise otsusega omandatud diguse téielik voi osaline
dravotmine.

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) siisteemi korraldaja voib oma tegevuse voi tegevusetusega pShjustada ohu riigi majandusele tervikuna voi
riigi avalikule korrale vdi véaértpaberituru korra- voi diguspérasele toimimisele;

2) siisteemi korraldaja suhtes esineb kidesoleva seaduse § 219 16ikes 1 sdtestatud tegevusloa andmisest
keeldumise alus;

3) siisteemi korraldaja rikub oluliselt seaduses vdi selle alusel kehtestatud digusaktis sétestatud nduet;

4) siisteemi korraldaja ei ole tdies ulatuses vai tdhtaegselt tditnud inspektsiooni poolt tehtud ettekirjutust;

5) siisteemi korraldaja on oma tegevuse voi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

6) siisteemi korraldaja ei ole alustanud siisteemi korraldajana tegutsemist kuue kuu jooksul tegevusloa
andmisest arvates.

(3) Enne tegevusloa kdesoleva paragrahvi 16ike 2 alusel kehtetuks tunnistamise otsustamist voib inspektsioon
teha siisteemi korraldajale téhtajalise ettekirjutuse kehtetuks tunnistamise aluseks olevate puuduste
kdrvaldamiseks.

§ 221. Siisteemi liige

(1) Siisteemi liige on isik, kes on iilekandekorralduste tditmiseks sdlminud siisteemi korraldajaga lepingu
stisteemi kasutamiseks siisteemi reeglite jérgi.
[RT I, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud siisteemi liikmeks voib olla:

1) iga Eesti voi teise lepinguriigi investeerimisiihing, krediidiasutus voi muu vélisriigis registreeritud isik,
kellel on vastav tegevusluba ja kelle suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid vastavad vihemalt niisama
rangetele nouetele, kui on sétestatud Euroopa Uhenduse digusaktides, ning kelle tile teostab jarelevalvet vastava
valisriigi vaartpaberiturujarelevalve voi muu finantsjarelevalve asutus;

2) valitsusasutus, avalik-oiguslik juriidiline isik voi riigi poolt asutatud sihtasutus;

3) muu siisteemi korraldaja, véirtpaberite registri pidaja voi keskpank.

[RT I, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

(21) Arveldussiisteemi litkmeks saamise tingimused ja arveldussiisteemi kasutamise tingimused peavad olema
kdesoleva paragrahvi l1oikes 2 nimetatud isikutele iihetaolised.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(22) Kéesoleva paragrahvi 1igetes 2 ja 2lsitestatu ei piira arveldussiisteemi korraldaja digust keelduda
oigustatud drilistel pohjustel arveldussiisteemi litkkme soovitud teenuse osutamisest.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Siisteemi reeglitega ettendhtud juhtudel ja korras vaib siisteemi liige vahendada siisteemi teenuseid
kolmandatele isikutele.

(4) Siisteemi liige on kohustatud teavitama digustatud isikuid enda siisteemi liikmeks olekust ning siisteemi
reeglitest neis sitestatud juhtudel ja korras.
[RT 12004, 36, 251- jGust. 01.05.2004]

§ 222. Siisteemi reeglid

Ulekandekorralduste andmist ja tditmist ning siisteemi toimimist reguleeritakse kiesoleva seaduse alusel
stisteemi korraldaja poolt kehtestatud reeglitega (edaspidi kdesolevas osas siisteemi reeglid), milles peavad muu
hulgas sisalduma:

1) siisteemi korraldaja nimi;
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2) siisteemile esitatavad nduded;

3) siisteemi liikmetele esitatavad nouded;

4) susteemi liikme staatuse andmise, peatamise ning tiihistamise kord;

5) tilekandekorralduste tditmiseks kasutatava arveldustehnika kirjeldus;

6) iilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste arveldamise kord, see on iilekandekorralduste
tootlemise ajakava ning iilekandekorralduste tditmine ja selle korraldamine juhul, kui siisteemi toimimine on
hairitud tehnilisest rikkest voi silisteemis osaleja kohustuste mittekohasest tditmisest tingituna;

7) iilekandekorralduste tditmise tagamise viisid ning tagatisvahendite moodustamise ja kasutamise kord;

8) siisteemis osalemisest tulenevate kohustuste tditmise tagamise tingimused ja kord;

9) arvelduste 16plikkust médératlevad tingimused, sealhulgas iilekandekorralduse vastuvdtmise ja
tagasivoetamatuse hetk;

10) siisteemi korraldaja ja litkkmete kohustused ja vastutus;

11) siisteemi reeglite muutmise ja vaidlustamise kord.

§ 223. Siisteemi reeglite kooskdlastamine

(1) Pérast stisteemi reeglite voi nende muudatuste vastuvotmist esitatakse need inspektsioonile
kooskolastamiseks. Kooskdlastamise taotlemisel esitatakse inspektsioonile vastav kirjalik avaldus, slisteemi
reeglid voi nende muudatused koos selgitustega ja hinnanguga nende moju kohta siisteemi liikmetele ja siisteemi
toimimisele.

(2) Inspektsioon voib nduda siisteemi reeglite voi nende muudatuste tipsustamiseks ja mdju hindamiseks
stisteemi korraldajalt tdiendavate andmete ja dokumentide esitamist.

(3) Inspektsioon teeb otsuse siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskdlastamise voi sellest keeldumise
kohta 15 péeva jooksul vastava avalduse esitamisest arvates, kuid mitte hiljem kui 10 péeva parast kdigi
kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud andmete esitamist.

(4) Inspektsioon keeldub siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskdlastamisest, kui siisteemi reeglid voi
nende muudatused ei vasta digusaktide nduetele vdi ei ole piisavad siisteemi tohusaks toimimiseks.

(5) Siisteemi reeglid ja nende muudatused joustuvad pérast nende avalikustamist siisteemi korraldaja veebilehel,
kui siisteemi reeglites voi nende muudatustes ei ole médratud hilisemat tdhtaega. Avalikustada voib liksnes
inspektsiooni poolt kooskdlastatud siisteemi reegleid voi nende muudatusi.

(6) Siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskolastamise nduet ei kohaldata juhul, kui siisteemi korraldajana
tegutseb Eesti Pank.

§ 224. Ulekandekorralduste 16plikkus

(1) Siisteemi korraldajale siisteemi reeglite kohaselt edastatud iilekandekorraldust ei voi alates siisteemi
reeglitega sétestatud hetkest tagasi votta ega muuta. Toimingud, mis on tehtud parast nimetatud hetke
eesmirgiga muuta voi tithistada antud iilekandekorraldus, on tiihised.

(2) Ulekandekorralduse tagasivditmine pankrotimenetluses ei too kaasa siisteemi korraldaja poolt tehtud
tasaarvestuse kehtetust.

§ 225. Tasaarvestamine

Stisteemis voidakse siisteemi liikkmete vahelisi ning siisteemi litkmete ja siisteemi korraldaja vahelisi ndudeid
ja kohustusi tdita nduete tasaarvestamise teel. Sellisel juhul toimub arveldus samaliigiliste nduete ja kohustuste
tasaarvestamise tulemusena saadud summaarsete nduete ehk kogunduete (netondue) ja summaarsete kohustuste
ehk kogukohustuste (netokohustus) tiitmise teel. Nouete tasaarvestamise korral loetakse siisteemi reeglite
kohaselt arvestatud summaarne ndue kehtivaks iihe ndudena nii vastava isiku, tema kreeditoride kui ka
kolmandate isikute suhtes.

§ 226. Siisteemi tagatisvahendid

(1) Kui siisteemi korraldaja on votnud endale kohustuse korraldada siisteemis osalemisega seotud kohustuste
tditmist, peab ta moodustama tagatisvahendite fondi (edaspidi kdesolevas osas fagatisfond) v3i votma tarvitusele
muud asjakohased meetmed, mis kindlustavad, et siisteemis osalemisega seotud kohustuste tditmine on siisteemi
reeglites sitestatud ulatuses piisavalt tagatud.

(2) Tagatisfondi varaks vdib olla igasugune likviidne vara, sealhulgas asjadigusseaduse §-s 3 14'sétestatud
finantstagatis.
[RT 1, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

§ 227. Tagatisviirtpaber
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[Kehtetu -RT 1, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]
§ 228. Siisteemi ja siisteemiiihenduse liikme pankroti erisused

(1) Pankrotimenetluse algatamise korral siisteemi voi siisteemiiihenduse litkme suhtes, samuti moratooriumi
kehtestamise korral krediidiasutusest siisteemi liikme voi siisteemiithenduse liikme suhtes peatab siisteemi voi
siisteemilihenduse korraldaja viivitamata siisteemi voi siisteemiithenduse litkkme antavate iilekandekorralduste
vastuvotmise siisteemi voi siisteemiiihenduse reeglites sitestatud korras.

(2) Pankrotimenetluse algatamine voi finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduses sétestatud
kriisilahendusmeetmete voi -diguste rakendamine siisteemi voi siisteemiiihenduse liikme v4i siisteemiiihenduse
liikmele tagatise andnud kolmanda isiku suhtes, samuti moratooriumi kehtestamine krediidiasutusest siisteemi
litkkme voi siisteemilihenduse liitkme suhtes ei peata siisteemi voi siisteemiithenduse liikme poolt siisteemi
voi siisteemiiihenduse korraldajale enne pankrotimenetluse algatamist, kriisilahendusmeetme voi -Giguse
rakendamist vi moratooriumi kehtestamist siisteemi voi siisteemiithenduse reeglite kohaselt edastatud
iilekandekorralduste tditmist. Enne pankrotimenetluse algatamist, kriisilahendusmeetme vdi -Giguse rakendamist
vOi enne moratooriumi kehtestamist siisteemis voi siisteemiiihenduses osalemisega voetud kohustused taidetakse
stisteemi voOi siisteemiithenduse litkme seatud tagatiste ning siisteemi voi siisteemiiihenduse tagatisfondi vara
arvel.

[RT I, 19.03.2015, 3- joust. 29.03.2015]

(3) Siisteemi voi siisteemiiihenduse liikme suhtes pankrotimenetluse algatamise, kriisilahendusmeetme voi -
oiguse rakendamise voi krediidiasutusest siisteemi litkkme voi siisteemiithenduse litkkme puhul moratooriumi
kehtestamise todpédeval siisteemi voi siisteemiiihenduse korraldajale siisteemi voi siisteemiiihenduse reeglite
kohaselt edastatud ja tdidetud lilekandekorraldused kehtivad vaid juhul, kui siisteemi voi siisteemiithenduse
korraldaja ei teadnud ega pidanudki teadma pankrotimenetluse algatamisest, kriisilahendusmeetme vai -diguse
rakendamisest vOi moratooriumi kehtestamisest.

[RT I, 19.03.2015, 3- joust. 29.03.2015]

(4) Siisteemi voi siisteemiiihenduse liikme pankroti korral ei kuulu kiesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud
iilekandekorralduse tditmise tulemusel siisteemi voi siisteemiithenduse liikme omandist véljaldinud vara tema
pankrotivara hulka.

(5) Siisteemi voi siisteemiiithenduse liikkme pankroti korral ei kuulu tema poolt siisteemi voi siisteemiithenduse
reeglite kohaselt siisteemi voi siisteemiiihenduse tagatisfondi tasutu tema pankrotivara hulka summas,

mis on vajalik enne pankrotimenetluse algatamist siisteemi voi siisteemiiihenduse litkme vastuvdetud
iilekandekorralduste tditmiseks.

(6) Siisteemi voi siisteemiiihenduse liige teavitab viivitamata siisteemi voi siisteemiiihenduse korraldajat ja
inspektsiooni iseenda suhtes pankrotimenetluse algatamisest ja selle 1dppemisest voi pankroti viljakuulutamisest
vO1 moratooriumi kehtestamisest. Sama kohustus on ka ajutisel pankrotihalduril, pankrotihalduril voi
moratooriumihalduril siisteemi voi siisteemitihenduse liikme suhtes.

(7) Siisteemi voi siisteemiithenduse todpaev holmab siisteemi voi siisteemiiihenduse paevaseid ja diseid
arveldusteenuseid ja sisaldab kdiki selle tavalise tegevustsiikli jooksul toimuvaid siindmusi.

(8) Kéesolevas paragrahvis ja kidesoleva seaduse §-s 229 sitestatud pankrotimenetluse algatamise all
mdistetakse kohtu poolt ajutise halduri nimetamist pankrotiseaduse § 15 jargi.
[RT I, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

§ 229. Siisteemi ja siisteemiiihenduse korraldaja pankroti erisused

(1) Kui siisteemi vai siisteemiiihenduse korraldaja suhtes on algatatud pankrotimenetlus, 10petab siisteemi voi
stisteemitihenduse korraldaja viivitamata tilekandekorralduste vastuvotmise siisteemi voi siisteemiiihenduse
litkkmetelt.

(2) Pankrotimenetluse algatamise korral siisteemi voi siisteemiiihenduse korraldaja suhtes kuuluvad koik
stisteemi vOi siisteemiithenduse korraldajale varem tditmiseks antud {ilekandekorraldused téditmisele.

(3) Siisteemi voi siisteemiiihenduse korraldaja pankroti korral ei kuulu siisteemi voi siisteemiiihenduse liikmete
poolt siisteemi voi siisteemiiihenduse korraldajale tilekandekorralduste tditmiseks voi selle tagamiseks tileantud
vara siisteemi voi siisteemiithenduse korraldaja pankrotivara hulka.

(4) Siisteemi voi stisteemiithenduse korraldaja teavitab viivitamata inspektsiooni iseenda suhtes
pankrotimenetluse algatamisest ja selle [oppemisest voi pankroti véljakuulutamisest. Sama kohustus on ka
ajutisel pankrotihalduril v8i pankrotihalduril siisteemi vdi siisteemiiihenduse korraldaja suhtes.

[RT 1, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

6. 0sa
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JARELEVALVE JA VASTUTUS

_24. peatiikkk
JARELEVALVE

§ 230. Inspektsiooni digused ja iilesanded jirelevalve teostamisel
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Inspektsioonil on kéesolevas seaduses, Finantsinspektsiooni seaduse § 6 16ike 1 punktis 7 nimetatud
seadustes v0i nende alusel kehtestatud digusaktides sétestatu kohase tditmise iile jarelevalve teostamisel
koik kdesolevas seaduses ja Finantsinspektsiooni seaduses sdtestatud digused. Inspektsioonil on jarelevalve
teostamisel eelnimetatud digused muu hulgas ka jérgmistes Euroopa Liidu digusaktides sdtestatu kohase tditmise
ile:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski
vahetustehingute teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.03.2012, 1k 1-24);

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.07.2012, 1k 1-59); .

3) Euroopa Parlamendi ja nGukogu méérus (EL) nr 462/2013, millega muudetakse médrust (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta (ELT L 146, 21.05.2013, 1k 1-33);

[RT I, 19.03.2015, 3- joust. 29.03.2015]

4) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 1286/2014;

[RT 1, 22.02.2017, 1- joust. 01.01.2018]

5) turukuritarvituse méérus;

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

6) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaédrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.06.2014, 1k 84-148).

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 03.01.2018]

(2) Inspektsioonil on digus teostada jarelevalvet vairtpaberituru kutselise osalisega samasse kontserni kuuluvate
dritthingute tegevuse tile niivord, kuivord see on vajalik vaértpaberituru kutselise osalise kontrollimiseks.

(3) Turukuritarvituse, turul oluliste osaluste omandamisest voi vodrandamisest teatamata jatmise voi

ebadige teatamise ning digusvastase iilevotmispakkumise drahoidmiseks, avastamiseks ja vihendamiseks on
inspektsioon kohustatud seirama finantsinstrumentide suhtes pakkumuste tegemist ja finantsinstrumentidega
tehingute tegemist, samuti muude toimingute tegemist seoses voimalike turukuritarvitustega, reguleeritud turul
kauplemisele voetud vdirtpaberite emitendis otsese vOi kaudse osaluse omandamise ja vodrandamisega ning
valitseva mojuga. Seiramine vdib toimuda varjatult.

(4) K&ikides lepinguriikides informatsiooni tegeliku, tohusa ja lihetaolise kittesaadavuse huvides jilgib
inspektsioon informatsiooni edastamist ja avalikustamist kdesoleva seaduse § 184 1dikes 1 nimetatud emitentide
poolt, samuti nende emitentide aktsionéride voi isikute poolt, kellele loetakse kuuluvaks emitendi védrtpaberitest
tulenevad hédledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 Idikele 3. Inspektsioonil on digus avalikustada, et
nimetatud isikud ei tdida oma kohustusi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(41) Inspektsioon avalikustab oma veebilehel kdesoleva seaduse 20. ja 21. peatiikis, turukuritarvituse mééruses
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) nr 1286/2014, mis késitleb kombineeritud jae- ja
kindlustuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT L 352, 09.12.2014, 1k 1-23),
sdtestatud kohustuse rikkumisega seoses vairteoasjas tehtud lahendi voi haldusakti viivitamata parast selle
teatavaks tegemist. Inspektsioon méargib vihemalt rikkumise liigi ja laadi, rikkumise eest vastutava isiku
andmed, milleks on juriidilise isiku puhul drinimi ja registrikood selle olemasolul, fiiiisilise isiku puhul ees- ja
perekonnanimi ning isikukood vdi selle puudumisel siinniaeg, ning teabe lahendi voi haldusakti vaidlustamise
ja tiihistamise kohta. Inspektsioon tagab, et kogu kéesolevas 15ikes nimetatud teave on tema veebilehel avalikult
kattesaadav vihemalt viie aasta jooksul, kui seaduses ei ole sitestatud teisiti.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(42) Inspektsioonil on asjaolusid hinnates digus liikkata vdirteoasjas tehtud lahendi voi haldusakti
avalikustamine edasi voi jatta rikkuja isik seaduses sétestatud juhul isikuandmete kaitse tagamiseks
avalikustamata, kuni on tdidetud vdhemalt iiks jargmistest tingimustest:

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

1) rikkumise eest vastutava isiku avalikustamine on méadratud karistusega vorreldes ebaproportsionaalne;
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

2) véirteoasjas tehtud lahendi, haldusakti voi rikkuja isiku avalikustamine ohustaks tdsiselt finantssiisteemi
stabiilsust v31 pooleliolevat jarelevalvemenetlust;
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3) vairteoasjas tehtud lahendi, haldusakti voi rikkuja isiku avalikustamine pShjustaks asjassepuutuvatele
isikutele ebaproportsionaalset ja olulist kahju.
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(43) Inspektsioonil on digus jétta vdirteoasjas tehtud lahend voi haldusakt avalikustamata, kui tema hinnangul

ei ole lihelgi kédesoleva paragrahvi 15ikes 4’nimetatud viisil vdimalik viltida finantssiisteemi stabiilsuse
ohustamist v4i saavutada véérteoasjas tehtud lahendi voi haldusakti avalikustamise proportsionaalsust
véheoluliste meetmete rakendamisel.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(5) Inspektsioon jalgib ja hindab pidevalt, kas investeerimisiihingus rakendatavad eeskirjad, protseduurid,
strateegiad, juhtimise korraldus ja aruandlussiisteem ning sisekontrollisiisteemid tagavad riskide usaldusvédrse
juhtimise ja kdikide vdetud riskide piisava katmise omavahenditega. Nimetatud hinnang antakse véhemalt kord
aastas.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 230", Jirelevalve investeerimisiihingu iile

(1) Inspektsiooni jarelevalvetegevus hdlmab:

1) koiki investeerimisithinguid, mille registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti investeerimisiihing),
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2) Eesti investeerimisiihingute vélisriikides paiknevaid tiitarettevotjast investeerimistihinguid, filiaale ja
esindusi, kui nende iile ei teosta jarelevalvet vilisriigi vaartpaberiturujarelevalve asutus voi kui vélisriigi
vadrtpaberiturujdrelevalve asutusega on vastavalt kokku lepitud;

3) valisriigi investeerimisiihingute Eestis paiknevaid tiitarettevotjast investeerimisiihinguid, filiaale ja esindusi,
kui vastava vilisriigi vaartpaberiturujarelevalve asutusega ei ole kokku lepitud teisiti;

4) investeerimisiihinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ariithinguid.

(2) Inspektsioon teostab konsolideeritud jérelevalvet, kui

1) Eesti investeerimisiihing on emaettevotja;

2) Eestis ja mones teises lepinguriigis registreeritud investeerimisiihingute emaettevdtja on Eestis registreeritud
finantsvaldusettevotja kdesoleva seaduse voi krediidiasutuste seaduse tdhenduses.

(3) Kui iikski tiitarettevdtjast investeerimisiihing ei asu lepinguriigis, kus asub tema konsolideerimisgrupi
emaettevotja, teostab konsolideeritud jarelevalvet selle lepinguriigi véartpaberiturujdrelevalve asutus, kes andis
vilja tegevusloa kdige suurema bilansimahuga tiitarettevotjast investeerimisiihingule, kui selle lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusega ei ole teisiti kokku lepitud.

(4) Kui investeerimisiihingu, kelle emaettevotja on kolmanda riigi investeerimisiihing, konsolideerimisgrupi iile
ei teosta konsolideeritud finantsjérelevalvet lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutus ja kui inspektsiooni
ning teiste asjassepuutuvate lepinguriikide vaartpaberiturujarelevalve asutuste iihisel hinnangul ei ole
kolmanda riigi jarelevalveasutuse teostatav finantsjdrelevalve investeerimisiithingu konsolideerimisgrupi iile
samaviédrne Euroopa Liidu digusaktides kehtestatud nduetele vastava konsolideeritud jirelevalvega, teostab
ﬁnantSJarelevalvet 1nvesteer1m1suh1ngu konsolideerimisgrupi iile vastavalt omavahelisele kokkuleppele
inspektsioon vdi mdne teise asjassepuutuva lepinguriigi vidrtpaberiturujirelevalve asutus. Uhise hinnangu
andmisel konsulteeritakse Euroopa Viértpaberiturujérelevalve Asutusega.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(5) Kui kéesoleva paragrahvi 16ikes 4 sétestatu ei ole rakendatav, on inspektsioonil kokkuleppel teiste
asjassepuutuvate vairtpaberiturujirelevalve asutustega digus kasutada muid mooduseid, mis tagavad
konsolideerimisgruppi kuuluva investeerimisiihingu tegevuse iile Euroopa Liidu 01gusakt1des kehtestatud
nduetele vastava konsolideeritud jarelevalvega samavéérse jirelevalve.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 5 kohaselt kasutatavast moodusest teavitab inspektsioon teisi asjassepuutuvaid
vairtpaberiturujirelevalve asutusi, Euroopa Komisjoni ja Euroopa Vaértpaberiturujirelevalve Asutust.
[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(7) Inspektsiooni jarelevalvetegevus hdlmab lepinguriigi investeerimisiihingu filiaali likviidsuse ja aruandluse
kontrollimist koostd6s investeerimisithingu paritoluriigi véartpaberiturujdrelevalve asutusega.

(8) Kui investeerimisiithing kuulub finantskonglomeraati krediidiasutuste seaduse § 110'tahenduses, teostatakse
tdiendavat jérelevalvet investeerimisiihingu kui finantskonglomeraadi iiksuse iile vastavalt krediidiasutuste

seaduse 9'. peatiikis sétestatule.
[RT I, 12.07.2013, 2- jdust. 22.07.2013]

(9) Kui investeerimisithingu emaettevdtja on finants- voi segavaldusettevotja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 20 v&i 21 tdhenduses, teostatakse investeerimisiithingu

kui krediidiasutuse konsolideerimisgruppi kuuluva ettevétja iile konsolideeritud jarelevalvet vastavalt
krediidiasutuste seaduse §-s 97 sétestatule.

[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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§ 2302 Jiirelevalve turu korraldaja iile

Inspektsiooni jarelevalvetegevus holmab:

1) kdiki turu korraldajaid, kelle registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti turu korraldaja);

2) Eesti turu korraldajate vélisriikides paiknevaid tiitarettevotjaid korraldaja kaudu, kui vélisriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutusega ei ole kokku lepitud teisiti;

3) lepinguriikide turu korraldajate piiriiilese teenuse osutamist kdesolevas seaduses sétestatud ulatuses.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 230°. Inspektsiooni digused teabe saamisel

(1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus saada tasuta teavet, dokumente ja selgitusi fiiiisiliselt
ja juriidiliselt isikult, samuti valitsusasutustest ja jarelevalveorganitest ning riigi ja kohaliku omavalitsuse
andmekogudest.

(2) Lisaks kidesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatule on inspektsioonil digus teha kédesoleva seaduse § 230 15ikes

3 sdtestatud juhul péring elektroonilise side seaduse § llllléigetes 2 ja 3 sétestatud andmete saamiseks.
[RT L, 29.06.2012, 2- joust. 01.01.2013]

(3) Inspektsioonil on jédrelevalve teostamiseks digus otse ja viivitamata saada krediidiasutuselt ning Eesti
vairtpaberite keskregistri pidajalt teavet véartpaberituru kutselise osalise, emitendi, investori ning siseteavet
valdava isiku pangakonto ja vaartpaberikonto kéibe ja saldo kohta. Inspektsioonil on digus pohjendatud kahtluse
korral, et tegu on digusrikkumisega, esitada kohtule motiveeritud avaldus kontode kasutamise piiramiseks.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(4) Inspektsioonil on digus esitada péring teabe saamiseks otse Eesti turu korraldaja lepinguriigi kaugliikmele,
teavitades sellisest teabendudest lepinguriigi véértpaberiturujérelevalve asutust.

(5) Vajaduse korral vdib inspektsioon kohustada isikut ilmuma selgituste andmiseks inspektsiooni méiratud ajal
inspektsiooni ametiruumidesse.

(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 3 esimeses lauses nimetatud isikutel ei ole digust edastada teavet kédesoleva
paragrahvi 18ikes 3 sétestatud inspektsiooni jéreleparimise kohta oma klientidele voi isikutele, keda
jéreleparimine puudutas.

(7) Lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuse ndoudmisel on lepinguriigi turu korraldaja turu kaugliikmeks
olev Eestis registreeritud isik kohustatud andma andmeid selle lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutusele,
kui nimetatud asutus on sellest teavitanud inspektsiooni.

(8) Vajaduse korral v3ib inspektsioon teha korralduse, milles ta médrab kdesoleva paragrahvi 16ikes 1, 3 voi 5
sdtestatud kohustuse tditmiseks téhtaja.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 231. Teabe saamine ja kontode kasutamise peatamine

(1) [Kehtetu -RT I, 29.06.2012, 2- joust. 01.01.2013]

(2) Kédesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks peab korralduse andma inspektsiooni
juhatuse liige vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 22'15ikele 1.

(3) Inspektsioon ei ole kohustatud kiesoleva seaduse § 230316igetes 1-3 sdtestatud teavet esimesena kiisima
selle esmaselt allikalt.

(4) Loa andmise kéesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks otsustab kohus
halduskohtumenetluse seadustiku haldustoiminguks loa andmise sétete jargi.
[RT 1, 23.02.2012, 3- joust. 01.01.2012]

(5) Pérast kdesoleva seaduse § 230°15ikes 3 nimetatud avalduse saamist vaatab kohus asja iihe toopédeva jooksul
18bi ja otsustab kontode arestimise.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 231, Selgituse andmisest keeldumise alused

Selgituse andmiseks kohustatud isik voib keelduda inspektsioonile selgituse andmisest kriminaalmenetluse
seadustiku §-s 71 voi 73 sdtestatud alustel.
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[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 231% Menetlusosalise ja tunnistaja kaugiilekuulamine

(1) Inspektsioon voib korraldada menetlusosalise ja tunnistaja kaugiilekuulamise, kui vahetu iilekuulamine on
raskendatud voi pohjustab tilemdiraseid kulutusi. Kaugiilekuulamisel saadud tdendid on samavéirsed teiste
toenditega.

(2) Kaugiilekuulamine tdhendab kdesolevas seaduses tilekuulamist:

1) tehnilise lahenduse abil, mille puhul inspektsiooni to6tajad otseiilekandena vahetult ndevad ja kuulevad
inspektsioonis mitteviibiva menetlusosalise seletuse voi tunnistaja titluse andmist ja saavad talle kiisimusi
esitada;

2) telefoni teel, mille puhul inspektsiooni todtajad vahetult kuulevad inspektsioonis mitteviibiva
menetlusosalise seletuse voi tunnistaja titluse andmist ja saavad talle kiisimusi esitada.

(3) Kaugiilekuulamine telefoni teel on lubatud vaid menetlusosalise voi tunnistaja ndusolekul.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2313, Menetlusosalise oigused ja kohustused jérelevalvemenetluses
(1) Inspektsioon selgitab vajaduse korral menetlusosalisele tema Gigusi ja kohustusi jarelevalvemenetluses.

(2) Menetlusosalisel on digus tutvuda inspektsiooni poolt tema kohta kogutud andmetega ning teha neist
koopiaid ja viljavotteid. Inspektsioonil on digus andmete esitamisest keelduda, kui see kahjustab voi voib
kahjustada kolmanda isiku digustatud huve vdi andmetega tutvumine takistab vai voib takistada jarelevalve
eesmarkide saavutamist vGi voib ohustada toe véljaselgitamist kriminaalmenetluses.

(3) Menetlusosalisel on digus jarelevalvemenetluses esitada inspektsiooni kaudu tunnistajale kiisimusi.
Inspektsioonil on digus pdhjendatult keelduda kiisimuste edastamisest tunnistajale.

(4) Kui menetlusosaline jatab haldusmenetluses inspektsiooni kutsel seadusliku takistuseta ilmumata, v3ib
inspektsioon kohaldada jargmisi meetmeid:

1) kohaldada menetlusosalise suhtes sunniraha;

2) kohaldada politsei abil sundtoomist.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2314, Vilisriigist saadud toendid

Kéesoleva seaduse alusel teostatavas haldusmenetluses on lubatud kasutada viélisriigis selle riigi seaduste
kohaselt kogutud tdendeid, kui tdendi saamiseks tehtud menetlustoiming ei ole vastuolus kdesolevas seaduses ja
haldusmenetluse seaduses sétestatud haldusmenetluse pohimdtetega.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 231°. Vara kasutamise ja kiisutamise piiramine

(1) Inspektsioon voib turukuritarvituse kahtluse korral oma ettekirjutusega kehtestada varale kasutamise voi
kasutamise keelu voi piirangu vara sédilimise tagamiseks kuni kiimneks to6paevaks ettekirjutuse joustumisest
arvates.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Konto kasutamise piirangu kehtimise ajal ei tdida krediidi- ja finantseerimisasutused neile inspektsiooni
poolt teatavaks tehtud keelu voi piirangu adressaadiks oleva konto valdaja vdi kolmanda isiku poolt kontol oleva
vara kasutamiseks voi kisutamiseks tehtud korraldust.

(3) Inspektsioon vabastab vara kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud keelust vdi piirangust parast samas
16ikes nimetatud tihtaja moddumist. Kui turukuritarvituse kahtlus langeb dra enne kéesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud téhtaja moddumist, on inspektsioon kohustatud vara vabastama viivitamata.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(4) Vara kasutamist ja kdsutamist saab keelata voi piirata kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 toodust pikemaks
ajaks tiksnes juhul, kui asjas on alustatud kriminaalmenetlus. Kui asjas on alustatud kriminaalmenetlus, toimub
keelamine, piiramine vdi vara vabastamine vastavalt kriminaalmenetlust reguleerivas seaduses sdtestatud
korrale.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2315, Inspektsiooni digus teavet avalikustada ja hoiatusi anda
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Inspektsioonil on digus avalikustada teavet, mille avalikustamise kohustus tuleneb digusaktist, kui sellist
teavet ei ole nduetekohaselt avalikustatud voi kui avalikustatud on vale- voi eksitavat teavet.
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(2) Inspektsioonil on digus avalikkust hoiatada turukuritarvituse méaéruses sitestatud kohustuse rikkumise eest,
markides dra rikkumise eest vastutava isiku ja rikkumise laadi.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 232. Kohapealne kontroll

(1) Inspektsioonil on jédrelevalve teostamiseks digus kohapeal kontrollida vaértpaberituru kutselist osalist ja
sellist emitenti, kelle poolt emiteeritud véartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turul voi kelle véaartpabereid
pakutakse avalikult v&i on avalikult pakutud viimase viie aasta jooksul. Lisaks on inspektsioonil jarelevalve
teostamiseks digus korraldada investeerimisiithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva &riiihingu, samuti
valisriigi krediidiasutuse Eesti filiaali asukohas kohapealset kontrolli.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kohapealne kontroll viiakse 14bi, kui:

1) on vaja kontrollida esitatud andmeid;

2) inspektsioonil on kahtlus, et on rikutud kéesolevas seaduses voi Finantsinspektsiooni seaduse § 2 1oikes 1
voi 2 nimetatud digusaktides voi nende alusel sitestatut;

3) see on vajalik jarelevalveiilesannete tditmiseks;

4) see on lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutuse vastava taotluse alusel vajalik.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Inspektsioon teeb kohapealse kontrolli 1dbiviimiseks korralduse, kuhu mérgitakse kontrolli eesmaérk, ulatus,
perioodi pikkus ning kontrollimise aeg. Korraldus toimetatakse kontrollitavale kétte hiljemalt kolm to6pédeva
enne kohapealse kontrolli algust, vdlja arvatud juhul, kui korraldusest etteteatamine ohustaks kontrolli eesmargi
saavutamist. Kohapealset kontrolli teostab inspektsiooni volitatud tddtaja, kui kdesolevas seaduses ei ole ette
néhtud teisiti.

(4) Kohapealsel kontrollimisel on kontrollijal digus:

1) siseneda kdikidesse ruumidesse ja votta oma valdusse andmeid,
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2) kasutada tooks vajalikke tingimusi ja eraldi ruumi;

3) piiranguteta uurida jérelevalve teostamisel vajalikke dokumente ja andmekandjaid ning teha nendest
valjavétteid, koopiaid ja drakirju ning jalgida tooprotsesse;

4) saada suulisi ja kirjalikke selgitusi kontrollitava juhtidelt ja to6tajatelt. Vajaduse korral voi selgituste andja
ndudmisel selgitused protokollitakse.

(5) Kontrollitava juhatus on kohustatud méérama kompetentse esindaja, kelle juuresolekul kontrollimine
toimub ning kes esitab kontrollijale tema iilesannete tditmiseks vajalikke dokumente ja muud teavet, kaasa
arvatud kontrollitava aruannete kohta audiitori poolt tehtud vandeaudiitori aruanded ja audiitori eriotstarbelised
raportid, ning annab nende kohta vajalikke selgitusi.

[RT12010,9, 41- joust. 08.03.2010]

(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 2 punktis 4 nimetatud juhul vdib inspektsioon volitada kohapealset kontrolli 14bi
viima lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutust voi tema poolt nimetatud audiitorit vai eksperti.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2321, Kohapealse kontrolli akt

(1) Kontrollija on kohustatud koostama kohapealse kontrollimise tulemuste kohta hiljemalt kahe kuu jooksul
parast kohapealse kontrolli [dppemist akti, mille inspektsioon toimetab kontrollitavale viivitamata kitte.

(2) Kontrollitava juhil ja to6tajal on digus ithe kuu jooksul, arvates akti kéttetoimetamisest, esitada kirjalikke
selgitusi.

(3) Parast kontrollitava kirjalike selgituste ldbivaatamist, kuid mitte hiljem kui nelja kuu jooksul pérast
kohapealse kontrolli I6ppemist, koostab inspektsioon 15pliku akti, mis toimetatakse kontrollitavale kétte.

(4) Aktis toodud asjaoludega mittendustumise korral on kontrollitaval digus lisada aktile kirjalik eriarvamus.

(5) Kui pérast kohapealset kontrolli vdi kontrollitava kirjalike selgituste andmist selguvad tdiendavad asjaolud
voi inspektsioon saab lisateavet, voib inspektsioon akti voi kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud 16pliku
akti koostamise tdhtaega pikendada kuni kahe kuu vorra, tehes akti voi 10pliku akti koostamise uue tihtaja
kontrollitavale viivitamata teatavaks ning néidates esialgse tdhtaja pikendamise pdhjuse.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]
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§ 233. Ekspertiis ja erakorraline audiitorkontroll jéirelevalvemenetluses

(1) Inspektsioon voib eriteadmisi ndudvate tahtsust omavate asjaolude selgitamiseks kaasata
jarelevalvemenetlusse eksperdi.

(2) Inspektsioonil on digus ndouda erakorralise audiitorkontrolli 1dbiviimist, kui:

1) on pdhjendatud kahtlus, et inspektsioonile vdi avalikkusele esitatud aruanne voi teave on eksitav voi
tegelikkusele mittevastav;

2) on tehtud tehinguid, mille tulemusel voidakse tekitada voi on tekitatud investeerimisiihingule,
reguleeritud turu korraldajale, véartpaberiarveldussiisteemi korraldajale, emitendile vdi temaga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvale driithingule voi nende klientidele voi investoritele olulist kahju;

3) jarelevalvemenectluses vajab tdiendavat selgitamist investeerimisiithingu, reguleeritud turu korraldaja,
vairtpaberiarveldussiisteemi korraldaja, emitendi, investori vdi nendega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva
drilthingu finantsseisundiga seotud muu oluline kiisimus.

(3) Inspektsioon kaasab eksperdi voi erakorraliseks audiitorkontrolliks audiitori omal algatusel voi
menetlusosalise taotlusel. Eksperdi v&i audiitori nimi ja tema kaasamise pohjus tehakse menetlusosalisele
teatavaks enne eksperdi voi audiitori kaasamist, vélja arvatud juhul, kui asja on vaja menetleda kiiresti voi kui
teavitamine voib takistada ekspertiisi vOi erakorralise audiitorkontrolli eesmérgi saavutamist.

(4) Kui ekspert voi erakorralist audiitorkontrolli teostav audiitor teeb kindlaks jarelevalvemenetluses téhtsust
omavaid asjaolusid, mille selgitamist ei olnud inspektsioon talle otseselt iilesandeks teinud, esitab ta oma
arvamuse vOi hinnangu ka nende asjaolude kohta.

(5) Eksperdil voi erakorralist audiitorkontrolli teostaval audiitoril on digus kasutada kéesoleva seaduse § 232
16ikes 4 sitestatud Gigusi liksnes temale antud iilesannete tditmise eesmérgil ning taotleda inspektsioonilt ja
menetlusosalistelt tdiiendavaid andmeid ja dokumente. Ekspert voi erakorralist audiitorkontrolli teostav audiitor
voib kasutada kdesoleva seaduse § 232 15ike 4 punktis 1 sitestatud digust iiksnes kontrollitava loal voi tema
juuresolekul. Ekspert on kohustatud hoidma saladuses avalikustamisele mittekuuluvat teavet, mis sai talle
teatavaks scoses eksperdiiilesannete tditmisega.

(6) Ekspertiisi voi erakorralise audiitorkontrolli kulud kaetakse inspektsiooni eelarvest. Kui ekspert voi audiitor
kaasatakse menetlusosalise taotlusel, tasub ekspertiisi vai erakorralise audiitorkontrolli kulud menetlusosaline.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 234. Ettekirjutus

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutusi:

1) kui jarelevalve tulemusel on avastatud digusakti rikkumine;

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

2) Giguserikkumiste drahoidmiseks voi kui védrtpaberituru kutselise osalise poolt voetud riskid on
oluliselt suurenenud voi kui esineb muid tema tegevust, investorite voi véartpaberituru kui terviku huve voi
usaldusvéérsust ohustavaid voi ohustada vdivaid asjaolusid,;

3) kui see on vajalik investorite kaitseks voi turu ldbipaistvuse tagamiseks.

(1 1) Inspektsioonil on digus ettekirjutusega nduda kdesoleva seaduse § 94 16ikes 2 ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruses (EL) nr 575/2013 sitestatud ndudeid iiletavaid omavahendeid, kui investeerimisiihingu koik
riskid ei ole piisavalt kactud omavahenditega vdi riskijuhtimine ei ole korraldatud kéesoleva seaduse ja selle
alusel antud oigusaktide nduete kohaselt.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Inspektsiooni ettekirjutus joustub ettekirjutuses margitud ajal, kuid mitte enne selle kéttetoimetamist
ettekirjutuse adressaadile.

(3) Ettekirjutus véljastatakse viivitamata saajale allkirja vastu.
(4) Ettekirjutuse saaja peab pérast selle saamist viivitamata asuma selle tditmisele.

(5) Ettekirjutuse peale v3ib esitada kaebuse halduskohtule vastavalt halduskohtumenetluse seadustikus
sdtestatule.

(6) Kaebuse esitamine ja menetlemine ei peata ettekirjutuse tiitmist, kui inspektsiooni poolt ei ole ette ndhtud
teisiti.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 234!, Sunniraha

(1) Inspektsioon voib kédesoleva seaduse alusel tehtud ettekirjutuse voi muu haldusakti tditmata jatmise voi
ebakohase tditmise korral rakendada sunniraha asendustditmise ja sunniraha seaduses sitestatud korras.

(2) Haldusakti tditmata jatmise vOi ebakohase tditmise korral on sunniraha tilemmaéér fiiisilise isiku
puhul esimesel korral kuni 5000 eurot ja jargmistel kordadel kuni 50 000 eurot iihe ja sama kohustuse
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taitmisele sundimiseks, kuid olenevalt sellest, kumb summa on suurem, kokku kuni 5 000 000 eurot v&i kuni
kolmekordsele rikkumise tulemusel teenitud kasumile v&i kuni kolmekordsele rikkumise tulemusel dra hoitud
kahjumile vastav summa, kui sellist kasumit v3i kahjumit on vdimalik kindlaks teha.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(3) Haldusakti tditmata jatmise vOi ebakohase tditmise korral on sunniraha tilemmaér juriidilise isiku
puhul esimesel korral kuni 32 000 eurot ja jargmistel kordadel kuni 100 000 eurot {ihe ja sama kohustuse
taitmisele sundimiseks, kuid olenevalt sellest, milline summa on suurem, kokku kuni 15 000 000 eurot
vOi kuni 15 protsenti aastasest kogukdibest vastavalt viimasele kdttesaadavale juhtimisorgani kinnitatud
raamatupidamise aastaaruandele voi kuni kolmekordsele rikkumise tulemusel teenitud kasumile voi kuni
kolmekordsele rikkumise tulemusel 4ra hoitud kahjumile vastav summa, kui sellist kasumit vi kahjumit on
voimalik kindlaks teha. Kui juriidiline isik on emaettevotja voi sellise emaettevotja tiitarettevotja, kes peab
koostama konsolideeritud raamatupidamise aruandeid, siis on kéesoleva 16ike eelmises lauses nimetatud
kogukéive kas aastane kogukédive vdi asjaomase tululiigi kogukédive viimase kittesaadava konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande jargi, mille on heaks kiitnud korgeima taseme emaettevotja juhtimisorgan.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 235. Oigused ettekirjutuse tegemisel

Inspektsioonil on digus ettekirjutusega:
1) keelata teatud tehingute voi toimingute tegemine voi piirata nende mahtu;

1') keelata investeerimisiihingu tegevisikul vdi muul rikkumise eest vastutaval fiiiisilisel isikul ajutiselt oma
arvel védrtpaberitehingute tegemine;

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

2) keelata osaliselt voi tdielikult kasumist tehtavad viljamaksed;

2') nduda investeerimisithingu juhatuse liikkmete vdi aktsiaemitendi juhtide tulemustasude viihendamist, nende
maksmise peatamist vOi tehtud maksete tagastamist vastavalt kdesoleva seaduse §-s 79! sétestatule voi kui esineb

kdesoleva seaduse § 135%15ikes 7 sitestatud alus;

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

3) nduda emitendilt vdi muult isikult teabe viivitamatut avalikustamist, kui sellise teabe avalikustamise
kohustus tuleneb digusaktist, ja emitendi vdi muu isiku avalikustatud vai levitatud vale- voi eksitava teabe kohta
parandusteate avalikustamist;

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

3]) nduda kdesoleva seaduse § 184 16ikes 1 nimetatud emitendilt, selle emitendi juhtidelt, aktsionéridelt
ja isikutelt, kellele kuuluvad emitendi véartpaberitest tulenevad hiéledigused vastavalt kdesoleva seaduse §
10 16ikele 3, korraldatud teabe voi muu teabe ja dokumentide avalikustamist inspektsiooni poolt maaratud
vahendite abil ning inspektsiooni poolt médratud téhtaja jooksul;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

4) nouda véartpaberituru kutselise osalise tegevuskulude piiramist;

5) nduda véirtpaberituru kutselise osalise sise-eeskirjade ja protseduurireeglite muutmist;

5]) nduda investeerimisiihingu ja aktsiaemitendi tasustamise pShimdtete muutmist;

[RT I, 24.03.2011, 1- jdust. 03.04.2011]

6) teha vairtpaberituru kutselise osalise ndukogule ettepanek juhatuse liikme tagasikutsumiseks;
7) teha ettepanek vairtpaberituru kutselise osalise aktsionéride iildkoosolekule ndukogu litkkme
tagasikutsumiseks;

71) nduda investeerimisiihingult voi reguleeritud turu korraldajalt kauplemise peatamist voi 1dpetamist;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

72) nduda igatihelt digusaktiga sétestatud kohustuse voi ndude rikkumise voi muu ebaseadusliku tegevuse
peatamist voi 10petamist ja kohustada rikkumise eest vastutavat isikut hoiduma selle kordamisest;
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

73) teha reguleeritud turul kaubeldava vaértpaberi emitendi {ildkoosolekule ettepanek audiitori vahetamiseks;
74) nduda turu korraldajalt, investeerimisiihingult ja emitendilt valisriigi digusaktide nouete rikkumise
16petamist;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

7 ) keelata lepinguriigi turu korraldajal ja investeerimisithingul Eestis voi Eesti turu korraldajal ja
investeerimisiihingul lepinguriigis tegutsemine voi piiriiilese teenuse osutamine;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

76) nduda Tagatisfondi seaduses ettendhtud osamakse tasumist;

77) kéesoleva seaduse §-s 185 sdtestatud héélte arvust teavitamise kohustuse rikkumise korral keelata
kéesoleva seaduse § 184 1dikes 1 nimetatud emitendi aktsiakapitalis otsest voi kaudset osalust omaval isikul
haélediguse voi muude kontrolli vdimaldavate diguste teostamine vai piirata seda;

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

8) esitada muid ndudmisi véaértpaberituru kutselise osalise tegevust reguleerivate digusaktide tditmiseks.
[RT 12009, 61, 401- jSust. 26.12.2009]
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§ 236. Viirtpaberituru kutselise osalise juhtimisorganite kokkukutsumine ja nendes osalemine

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutus:

1) vairtpaberituru kutselise osalise juhatuse, ndukogu voi iildkoosoleku kokkukutsumiseks;

2) inspektsiooni arvamuse kohaselt vajaliku kiisimuse juhatuse, ndukogu vai tildkoosoleku paevakorda
votmiseks.

(2) Inspektsioon voib saata koosolekule oma esindaja, kellel on digus esitada oma seisukohti ja teha
ettepanekuid ning nduda nende protokolli kandmist.

§ 236", Jirelevalve vilisriigi investeerimisiithingu Eesti driregistrisse kantud filiaali ja Eestis teenuseid
osutava vilisriigi investeerimisiihingu ning turu korraldaja iile

(1) Inspektsioon vdib nduda vilisriigi investeerimisithingult, kelle filiaal on registreeritud Eestis voi kes
osutab Eestis piiriiileseid teenuseid, lisaandmeid ja -dokumente, mis on vajalikud tema iile jarelevalve
teostamiseks kdesolevas seaduses sitestatud ulatuses, samuti andmeid, mis on vajalikud statistika kogumise
eesmargil, kuid mitte suuremas mahus, kui seda esitavad Eesti investeerimisiithingud. Inspektsioonil on digus

ettekirjutusega nduda kiesoleva seaduse § 85 punktides 1-12, §-des 86-87°, 8817888ja 89'-91 sitestatud ning
nende tdpsustamiseks kehtestatud digusaktides sétestatud kohustuste tditmist voi tiitmise takistuste kdrvaldamist
seoses vilisriigi investeerimisiihingu voi filiaali poolt Eesti territooriumi piires voi Eestis elavatele voi asuvatele
isikutele osutatud investeerimisteenusega.

(2) Investeerimistihing, kelle filiaal on registreeritud Eestis voi kes osutab Eestis piiriiileseid
investeerimisteenuseid ja kelle tegevusloa on vilisriigi vadrtpaberiturujérelevalve asutus peatanud voi kehtetuks
tunnistanud, ei voi Eestis tegutseda ega teenuseid osutada.

(3) Inspektsioon vaib vilisriigi investeerimisiihingult voi lepinguriigi reguleeritud turu korraldajalt, kes on
Eestis registreerinud filiaali, voi vélisriigi investeerimisiihingult voi lepinguriigi turu korraldajalt, kes osutab
Eestis piiriiileseid teenuseid, nduda nende suhtes rakendatavates seadustes voi nende seaduste alusel antud
oigusaktides sitestatud nduete rikkumise 15petamist.

(4) Kui vilisriigi investeerimisiihing v3i tema Eesti driregistrisse kantud filiaal rikub kéesolevas seaduses
vo1 muus digusaktis sitestatud nduet, v3ib inspektsioon rakendada kdesolevas seaduses sétestatud meetmeid
rikkumise 16petamiseks voi tunnistada filiaali asutamise vdi piiriiileste teenuste osutamise loa kehtetuks.

(5) Kui vilisriigi investeerimisiihing voi lepinguriigi turu korraldaja jétkab tema suhtes rakendatavates
oigusaktides sdtestatud nduete rikkumist, teavitab inspektsioon sellest vilisriigi véirtpaberiturujirelevalve
asutust.

(6) Kui vilisriigi véaartpaberiturujdrelevalve asutuse poolt kasutusele voetud abindud ei ole piisavad, vdib
inspektsioon oma ettekirjutusega rakendada kéesolevas seaduses sétestatud meetmeid rikkumise 16petamiseks
voi keelata oma ettekirjutusega vélisriigi investeerimisithingul voi lepinguriigi turu korraldajal Eestis
tegutsemise vOi Eestis elavatele voi asuvatele isikutele investeerimisteenuste osutamise, teavitades sellest
eelnevalt vilisriigi véartpaberiturujérelevalve asutust.

(7) Inspektsioon teatab rakendatud meetmetest vélisriigi investeerimisiihingule. Vilisriigi investeerimisiihing
voib esitada rakendatud meetmete peale kaebuse Tallinna halduskohtule otse voi filiaali kaudu.

(8) Erandjuhtudel voib inspektsioon investorite voi avaliku huvi kaitse eesmérgil rakendada vélisriigi
investeerimisiihingu ja lepinguriigi turu korraldaja suhtes digusaktides sitestatud meetmeid ilma nendest
eelnevalt vilisriigi vadrtpaberiturujdrelevalve asutust teavitamata.

(9) Inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi loike 6 voi 8§ alusel rakendatud meetme viivitamata teatavaks
Euroopa Komisjonile ja Euroopa Vaértpaberiturujirelevalve Asutusele ning vilisriigi vddrtpaberiturujirelevalve
asutusele.

[RT I, 29.03.2012, 1- jdust. 30.03.2012]

(10) Inspektsioon teeb lepinguriigi védrtpaberiturujirelevalve asutusega koost6dd, kui:

1) selle lepinguriigi turu korraldaja turu toimingud on Eesti védrtpaberituru toimimise ja investorite kaitse
seisukohast olulise tdhtsusega;

2) Eesti turu korraldaja turu toimingud on selle lepinguriigi vairtpaberituru toimimise ja sealse investorite
kaitse seisukohast olulise tdhtsusega.
[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

§ 2367 Jirelevalve vilisriigis filiaali asutanud investeerimisithingu ning piiriiileseid teenuseid osutava
investeerimisiithingu iile

(1) Kui investeerimisiihing, kes on asutanud vilisriigis filiaali v3i kes osutab vélisriigis piiriiileseid teenuseid,
rikub vilisriigis kehtestatud digusaktide ndudeid, rakendab inspektsioon viélisriigi vdartpaberiturujarelevalve
asutuse ettepanekul viivitamata meetmeid rikkumise 16petamiseks. Inspektsioon teeb rakendatud meetmed
teatavaks vilisriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutusele.
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(2) Investeerimisiithingu tegevusloa ja vélisriigis filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamise, samuti kdesoleva
seaduse § 64 loikes 8 ja § 65 1dikes 7 nimetatud ettekirjutused teeb inspektsioon viivitamata teatavaks selle
valisriigi, kus investeerimisiihingu filiaal on asutatud voi kus investeerimisiihing osutab piiriiileseid teenuseid,
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele.

(3) Investeerimisiihingu filiaal voi investeerimisiihing, kes osutab piiriiileseid teenuseid, peab vélisriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutuse ndudmisel esitama teavet, mis on vajalik jarelevalve teostamiseks filiaali voi
investeerimisiihingu tegevuse iile selles riigis.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 236°. Jirelevalve turukuritarvituse asjades
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 236", Jirelevalve kolmanda riigi emitendi iile ja emitendi iile, kelle vastuvdtjalepinguriik on Eesti

(1) Kui kolmanda riigi emitent, kelle vairtpabereid Eestis avalikkusele pakutakse v3i nendega reguleeritud
turul kaubeldakse ja kelle paritolulepinguriik on Eesti, rikub kéesolevas seaduses voi muudes digusaktides tema
suhtes kehtestatud ndudeid, voib inspektsioon rakendada kdesolevas seaduses sitestatud meetmeid rikkumise
16petamiseks voi keelata oma ettekirjutusega emitendi véartpaberite avaliku pakkumise voi nendega reguleeritud
turul kauplemise.

(2) Kui emitent, kelle véértpabereid Eestis avalikkusele pakutakse voi kelle vaértpaberitega reguleeritud turul
kaubeldakse ja kelle vastuvotjalepinguriik on Eesti, rikub kdesolevas seaduses voi muudes digusaktides tema
suhtes kehtestatud ndudeid, teavitab inspektsioon sellest emitendi paritolulepinguriigi vairtpaberiturujarelevalve
asutust ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutust. Teavitada tuleb ka juhul, kui avalikkusele pakkumise
eest vastutav finantseerimisasutus voi muu isik rikub kdesolevas seaduses voi muudes digusaktides tema suhtes
kehtestatud noudeid.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(21) Kui emitent, kelle véartpaberitega kaubeldakse Eesti kui vastuvdtjalepinguriigi reguleeritud

turul, aktsiondr, muu véirtpaberi omanik voi isik, kellele loetakse kuuluvaks emitendi vaértpaberitest
tulenevad hééledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 13ikele 3, rikub kdesolevas seaduses voi muudes
oigusaktides tema suhtes kehtestatud ndudeid, teavitab inspektsioon sellest emitendi paritolulepinguriigi
vadrtpaberiturujirelevalve asutust.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui emitendi paritolulepinguriigi vairtpaberiturujérelevalve asutuse poolt kasutusele vdetud abindud ei
ole piisavad, voib inspektsioon investorite kaitseks oma ettekirjutusega votta kasutusele kdesolevas seaduses
sétestatud meetmed rikkumise 10petamiseks voi keelata oma ettekirjutusega emitendi véaértpaberite avaliku
pakkumise voi nendega reguleeritud turul kauplemise, teavitades sellest eelnevalt emitendi péritolulepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutust ja Euroopa Viartpaberiturujirelevalve Asutust.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(4) Inspektsioon teeb oma rakendatud meetmed teatavaks emitendile.

(5) Inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi 1dike 3 alusel rakendatud meetmed viivitamata teatavaks Euroopa
Komisjonile ja Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve Asutusele.
[RT I, 29.03.2012, 1- jdust. 30.03.2012]

§ 236°. Jirelevalve emitendi iile, kelle péritolulepinguriik on Eesti

Kui emitent, kelle védértpabereid vélisriigis avalikkusele pakutakse v0i nendega reguleeritud turul kaubeldakse
ja kelle paritolulepinguriik on Eesti, rikub vélisriigi digusaktides tema suhtes kehtestatud ndudeid, rakendab
inspektsioon vélisriigi vdartpaberiturujarelevalve asutuse ettepanekul viivitamata meetmeid rikkumise
Iopetamiseks. Inspektsioon teeb rakendatud meetmed teatavaks vélisriigi vaértpaberiturujirelevalve asutusele.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 237. NimeKiri

(1) Inspektsioon peab nimekirja:

1) inspektsiooni poolt registreeritud kehtivate avaliku pakkumise prospektide, kauplemisprospektide ja
noteerimisprospektide kohta;
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

2) inspektsiooni poolt kooskdlastatud iilevotmispakkumiste kohta;

2]) investeerimisiihingute ithinemiste kohta;
3) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud investeerimisiihingute kohta;
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31) atmosfadriohu kaitse seaduse § 162 16ikes 1 sitestatud kehtivat luba omavate isikute kohta;

[RT I, 05.07.2016, 1- joust. 01.01.2017]

4) Eestis registreeritud investeerimistihingutes olulist osalust omavate isikute kohta;

41) turutegijate kohta;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

4%) investeerimisagentide kohta;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud reguleeritud turu korraldajate kohta;

6) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud vaartpaberiarveldussiisteemi korraldajate kohta;
7) kéesoleva 16ike punktides 3, 5 ja 6 nimetatud juriidiliste isikute ndukogu ja juhatuse liikkmete kohta;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

8) Eestis registreeritud investeerimisiithingute vélisriigis asutatud filiaalide kohta;

9) Eestis registreeritud investeerimisiihingute vélisriigis avatud esinduste kohta;

10) vélisriigi investeerimisithingu Eestis asutatud filiaalide kohta;

11) piirilileste teenuste osutamise luba omavate vilisriigi investeerimisiihingute kohta;

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

12) vélisriigi investeerimisiihingute Eestis avatud esinduste kohta.

13) [kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

14) [kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(1') [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(1%) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(1%) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(1*) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

(15) Inspektsioon avaldab oma veebilehel avaliku pakkumise prospektide, kauplemisprospektide ja
noteerimisprospektide registreerimise tunnistuste nimekirja ning nende lisade registreerimist késitlevate
tunnistuste nimekirja, olemasolu korral ka elektroonilise viite nimetatud dokumentidele, mis on avaldatud
emitendi voi reguleeritud turu veebilehel. Avaldatud nimekirja ajakohastatakse ja igat sissekannet hoitakse
veebilehel vihemalt 12 kuud.

[RT 1, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(2) Kéesolevas paragrahvis nimetatud andmed avalikustatakse vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 53
16ikes 4 siétestatule.

(3) [Kehtetu -RT 12005, 59, 463- jdust. 15.11.2005]

25. peatikk
VASTUTUS

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 237 L Prospekti registreerimise néude rikkumine

(1) Véaértpaberite avalikul pakkumisel, reguleeritud turul kauplemisele votmisel v3i borsil noteerimisel avaliku
pakkumise, kauplemis- voi noteerimisprospekti inspektsioonis voi muus padevas védrtpaberiturujarelevalve
asutuses eelnevalt registreerimata jdtmise eest voi vaértpaberite ilma prospektita pakkumise eest, kui prospekti
avalikustamine oli ndutav, —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237% Prospekti avalikustamise noude rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse §-des 15 ja 132%sitestatud avaliku pakkumise, kauplemis- voi noteerimisprospekti
avalikustamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
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§ 237°. Pakkumise viljakuulutamise ja peatamise korra rikkumine

(1) Emitendi vdi pakkuja poolt vdirtpaberite pakkumise viljakuulutamise voi peatamise korra rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%. Investorite teavitamise kohustuse rikkumine

(1) Emitendi voi pakkuja poolt vdirtpaberite pakkumise kéigus voimalikele investoritele prospektis voi muul
viisil ebadige vdi ebatdpse teabe andmise, samuti véimalike investorite vordsetel alustel teavitamise kohustuse
rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237°. Reklaami nuete rikkumine

(1) Emitendi vdi pakkuja poolt véirtpaberite pakkumise kohta enne pakkumise véljakuulutamist reklaami
avalikustamise, pakkumise kohta eksitava reklaami avalikustamise voi prospektis kajastamata teabe reklaamis
esitamise voi pakkumise kohta kédiva reklaami materjali enne avalikustamist inspektsioonile edastamata jatmise
eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237°, Viirtpaberite tagasiostmise kohustuse rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse §-s 35 satestatud véartpaberite tagasiostmise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237" Prospektilisa koostamise nouete rikkumine

(1) Emitendi voi pakkuja poolt pakkumise perioodil prospektis esitatud teabes toimuvate muudatuste kohta, mis
mdjutavad voi voivad mdjutada vairtpaberite hinda, voi muu olulise teabe prospektilisas kajastamata jatmise
eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 200 trahviihikut.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2378, Aruande, teabe, selgituse ja muu dokumendi esitamata jéitmine

(1) Aruande, teabe, selgituse vdi muu dokumendi inspektsioonile esitamata jatmise, esitamisest keeldumise
vOi mittedigeaegse esitamise voi ebadige voi puuduliku teabe esitamise vOi aruannete avalikustamise kohustuse
rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
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§ 237°. Kliendi varade hoidmise ja Kkaitse noude rikkumine

Investeerimisiithingu, krediidiasutuse v6i muu investeerimisteenuse osutaja poolt kliendi varade hoidmise voi
kaitsega seotud kohustuste tditmata jatmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2371, Sise-eeskirjade kohaldamise rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse, fondivalitseja, kes osutab investeerimisteenuseid, voi reguleeritud turu
korraldaja poolt kdesolevas seaduses sdtestatud sise-eeskirjade kehtestamata voi rakendamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237", Tasu saamise nduete rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse ja fondivalitseja, kes osutab investeerimisteenuseid, poolt kdesoleva

seaduse § 85°tihenduses investeerimisteenuse mittediguspéraselt osutamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237'%. Krediidiasutuse ja fondivalitseja teavitamiskohustuse rikkumine

(1) Krediidiasutuse poolt investeerimisteenuste osutamisel kdesoleva seaduse §-des 86-87', 874, 88! ja

89'siitestatud teabe esitamata jitmise vOi ebadige esitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

(2) Fondivalitseja poolt investeerimisteenuste osutamisel kdesoleva seaduse §-des 86-87" ja 89'siitestatud teabe
esitamata jdtmise v0i ebadige esitamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2371, Investeerimisithingu teavitamiskohustuse rikkumine

Investeerimisiithingu poolt kéesoleva seaduse §-des 86-87', 874, 881ja 89'sitestatud teabe esitamata jétmise voi
ebadige esitamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237", Miratud hinnaga korralduse avalikustamise nouete rikkumine

Investeerimisiihingu voi krediidiasutuse poolt kéesoleva seaduse §-s 87%sitestatud midratud hinnaga korralduse
avalikustamata jatmise, viivitusega avalikustamise voi ebadige avalikustamise eest, kui inspektsioon ei olnud
seda investeerimisiihingut voi krediidiasutust vabastanud avalikustamise kohustuse tditmisest, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- jdust. 01.01.2011]

§ 237'5. Andmete registreerimise ja siilitamise noude rikkumine

Investeerimisithingu, krediidiasutuse voi muu investeerimisteenuse osutaja poolt investeerimisteenuse
osutamisel andmete registreerimise ja sdilitamise voi reguleeritud turu korraldaja poolt reguleeritud turul tehtud
tehingute registreerimise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 23718, Viirtpaberitehingutest teavitamise néude rikkumine

Investeerimisithingu, krediidiasutuse v0i muu investeerimisteenuse osutaja poolt kdesolevas seaduses sétestatud
vadrtpaberitehingutest teavitamise kohustuse tiitmata jatmise voi ebakohase tditmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237", Reglemendi nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas voi investeerimisiihingu
voi krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas reglemendi nouete rikkumise voi reglemendi
muudatuste inspektsiooniga kooskdlastamata jatmise eest —
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karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 23718, Reglemendi iihetaolise rakendamise nduete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas v3i investeerimisithingu voi
krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas reglemendi mitteiihetaolise rakendamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237", Kauplemisteabe avalikustamise nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas voi investeerimistihingu voi
krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas kauplemisteabe avalikustamata jatmise, viivitusega
avalikustamise voi ebadige avalikustamise eest, kui inspektsioon ei olnud seda reguleeritud turu korraldajat,
investeerimisiihingut voi krediidiasutust vabastanud avalikustamise kohustuse tditmisest, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2377, Reglemendi avalikustamise noude rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt reglemendi avalikustamise kohustuse tditmata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2374, Turul osalejale ja turul kaubeldava viirtpaberi emitendile esitatavate nduete rikkumine

(1) Turul osaleja voi turul kaubeldava vaartpaberi emitendi poolt kéesolevas seaduses voi kdesoleva seaduse
alusel kehtestatud reglemendis sétestatud kohustuste tditmata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%%. Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise nguete rikkumine

(1) Reguleeritud turu korraldaja organi litkkme voi to6taja poolt avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise
nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2377, Insaideri poolt andmete esitamise kohustuse rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 237*. Emitendi teavitamiskohustuste rikkumine

Emitendi poolt kdesoleva seaduse §-s 187 siitestatud teabe esitamata jitmise voi ebadige esitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 2377, Ulevétmispakkumise nduete rikkumine

(1) Ulevdtja poolt iilevotmispakkumise raames samaliigiliste aktsiate omanike ebavdrdse kohtlemise voi
iilevotja voi sihtemitendi poolt sihtisikutele iilevotmispakkumise kaalumiseks olulise, dige, tipse, tdieliku voi
tihesuguse teabe andmata jatmise voi eksitava, ebadige voi ebatdpse teabe andmise voi eri sihtisikutele erisuguse
teabe andmise vai sihtisikutel tilevotmispakkumise kaalumise takistamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
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§ 23726, Ulevétmispakkumise reeglite rikkumine

(1) Ulevdtja, juriidilisest isikust {ilevdtja ndukogu liikme, juhatuse liikme vdi neid asendava organi lifkme,
sihtemitendi, selle sihtemitendi ndukogu liikkme v3i juhatuse liikkme, nimetatutega kooskdlastatult tegutseva isiku
voi sihtemitendi aktsionéri poolt lilevdtmispakkumise reeglite voi sihtemitendi aktsiate iilevotmispakkumist
reguleerivate sétete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%". Usaldatavusnduete rikkumine

Investeerimisiithingu poolt kdesolevas seaduses ja selle alusel sétestatud usaldatavusnormatiivide rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%8, Investeerimisiihingus ja korraldajas olulise osaluse omandamise korra rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse kohaselt inspektsioonile eelnevalt teatamata voi kéesoleva seaduse § 75 16ikes 2
nimetatud ettekirjutuse vastaselt investeerimisiihingus voi reguleeritud turu korraldajas osaluse omandamise,
selle vodrandamise vdi investeerimisiithingu voi reguleeritud turu korraldaja kontrollitavaks &riiihinguks
muutmise eest, samuti inspektsiooni ettekirjutuse vastaselt investeerimisiihingus voi reguleeritud turu
korraldajas héddlediguse voi muude kontrolli voimaldavate diguste teostamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- jdust. 01.01.2011]

§ 237%. Uhingu juhtimise nduete rikkumine

(1) Reguleeritud turul kaubeldava vaértpaberi emitendi osanike koosoleku voi aktsionédride iildkoosoleku
kokkukutsumise, selle 1dbiviimise, seal hddletamise ja hdélediguse piiramise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%, Juhi ja juhi lihedase tehingutest teavitamise ning nende avalikustamise nouete rikkumine
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Turukuritarvituse mairuse artikli 19 16igetes 1-3, 5—7 ja 11 sdtestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud seotud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237°1, Hiilte arvust teavitamise kohustuse rikkumine
[RTI, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(1) Kéesoleva seaduse §-s 185 sdtestatud hailte arvust teavitamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%2, Majandusaasta aruande avaldamata jitmine

Emitendi poolt majandusaasta aruande avaldamata jatmise vOi mittenduetekohase avaldamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
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§ 237%%, Poolaastaaruande avaldamata jiatmine

Aktsiate vOi volavaadrtpaberite emitendi poolt poolaastaaruande avaldamata jatmise voi mittenduetekohase
avaldamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 2374, valitsusasutustele tehtud maksete aruande avalikustamise kohustuse rikkumine
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Emitendi poolt valitsusasutustele tehtud maksete aruande avalikustamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 14.11.2015, 1- jSust. 24.11.2015]

§ 237%5. Virdse kohtlemise nduete rikkumine

Emitendi poolt kéesoleva seaduse §-s 187%v5i 187 siitestatud vdrdse kohtlemise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%, Huvide konfliktidest teavitamise ja registripidamise nouete rikkumine
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Huvide konfliktidest teavitamise ja kdesoleva seaduse § 82*15ikes 10 nimetatud registri pidamise ja
ajakohastamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 237", Huvide konfliktide maandamise nduete rikkumine

(1) Investeerimisteenuse osutamisel huvide konfliktide haldamise ja maandamise meetmete kehtestamata voi
rakendamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 237%8, Investeerimissoovituse koostamise ja levitamise ning huvide konfliktide avalikustamise nouete
rikkumine
[RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

(1) Turukuritarvituse maéruse artikli 20 16ikes 1 sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 237%. Insaiderite nimekirja pidamise nouete rikkumine

(1) Turukuritarvituse méaéruse artikli 18 ldigetes 1-6 sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
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§ 237, Siseteabe avalikustamise nduete rikkumine

(1) Turukuritarvituse maaruse artikli 17 1digetes 1, 2, 4, 5 ja 8 sdtestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 237*1, Siseteabe viidrkasutamine
[Kehtetu -RT I, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237", Turukuritarvituse ennetamise ja avastamise néuete rikkumine
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Turukuritarvituse maéruse artikli 16 ldigetes 1 ja 2 sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 2374, Turumanipulatsiooni sooritamine
[Kehtetu -RT 1, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237%, Jirelevalvesaladuse rikkumine ja tegevuse takistamine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse, Eesti vadrtpaberite keskregistri ja telekommunikatsiooniteenuse osutaja

poolt kdesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud inspektsiooni jérelepdrimisest oma kliendile vdi isikule, keda
jéreleparimine puudutas, teatamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.

[RT 12010, 22, 108- jdust. 01.01.2011]

§ 237*. Finants- ja investeerimisteenuste osutamise sidumine kohustusliku kogumispensioniga

(1) Investeerimisiihingu v6i muu investeerimisteenuse osutaja juhi, tddtaja voi investeerimisithingu huvides

tegutseva muu isiku poolt kogumispensionide seaduse § 14 15ikes 5!, § 25 15ikes 21ja § 37 15ike 2 teises lauses
finants- ja investeerimisteenuste osutamisele kehtestatud nduete tditmata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 18.02.2011, I- joust. 01.08.2011]

§ 2374, Liihikeseks miiiigi méifruse nouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 236/2012 artiklites 3—8 ja 12—15 sétestatud nduete
rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

§ 2377, Borsiviliste tuletisinstrumentide miiruse nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 648/2012 2. jaotises sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

§ 2378, Menetlusosalise ja tunnistaja ilmumata jitmine

Menetlusosalise v4i tunnistaja haldusmenetluses inspektsiooni kutsel seadusliku takistuseta ilmumata jatmise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 20 trahviiihikut.

[RT 1, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]
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§ 237%. Menetluse Iopetamise tdiendav alus
Inspektsioonile turukuritarvitusest vdi selle kahtlusest enne turukuritarvituse toimumist voi viivitamata parast
seda esimesena kirjalikult teatanud isiku suhtes vdib l1opetada kidesolevas seaduses sétestatud turukuritarvituse

kohta algatatud vairteomenetluse otstarbekuse kaalutlusel.
[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

§ 237°°. Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237°1, Investeerimispiirangute rikkumine

(1) Kéesolevast seadusest tulenevate piirangute rikkumise eest vara investeerimisel —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 32 000 eurot.
[RT 1, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237°2. Menetlus

Kéesolevas peatiikis sétestatud véirtegude kohtuviline menetleja on Finantsinspektsioon.
[RT I, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 238.—§ 262. [Kehtetud -RT 1 2002, 63, 387- jdust. 01.09.2002]

7. 0sa
SEADUSE RAKENDAMINE

26. peatiikk
RAKENDUSSATTED

§ 263. Seaduse kehtetuks tunnistamine
[Kdesolevast tekstist vilja jaetud.]
§ 264. Tegevuslubade kehtivus

(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate vaartpaberituru kutseliste osaliste
tegevusload kehtivad kuni vastavate tegevuslubade kehtivuse tdhtaja 10puni voi nende kehtetuks tunnistamiseni
kéesolevas seaduses sitestatud korras.

(2) Kéesoleva seaduse joustumiseni kehtinud vdértpaberituru seaduses sitestatud vaértpaberivahendaja suhtes
kohaldatakse kdesolevas seaduses investeerimisiihingu kohta sitestatut.

§ 265. Tegevuse kooskolla viimine

(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavad viaartpaberituru kutselised osalised peavad
oma tegevuse ja dokumendid viima kdesolevas seaduses sitestatuga vastavusse kuue kuu jooksul, arvates
kaesoleva seaduse joustumisest, kui kdesoleva paragrahvi 1ikest 2 ei tulene teisiti.

(2) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate véartpaberituru kutseliste osaliste
aktsiakapital peab hiljemalt 2002. aasta 1. juuniks olema vdhemalt 125 000 eurot ning peab hiljemalt 2003. aasta
1. juuniks vastama kéesoleva seaduse § 93 16ike 1 punktis 2 ja § 152 1dikes 1 sdtestatud nduetele.

(3) Kéesoleva seaduse §-s 91 sitestatud teavitamiskohustust kohaldatakse investeerimisiihingutele alates 2004.
aasta 1. jaanuarist.
[RT 12002, 102, 600- jdust. 26.12.2002]

§ 265!, Uleminekusiitted usaldatavusnduete arvutamisel pérast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud
redaktsiooni joustumist
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Enne 2008. aasta 31. detsembrit seoses usaldatavusnormatiivide arvutamisega antud inspektsiooni load
jadvad kehtima ulatuses, mis ei ole vastuolus kidesoleva seadusega ja selle alusel antud digusaktidega.
[RT 12008, 31, 193- jSust. 09.07.2008]

(2) Kuni 2008. aasta 31. detsembrini vdib investeerimisiihing kohaldada riskiga kaalutud varade arvutamisel
oigusnorme, mis kehtisid enne 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumist.
[RT 12008, 31, 193- jdust. 09.07.2008]

(3) Kuni 2010. aasta 31. detsembrini ei kohaldata kdesolevas seaduses sitestatud usaldatavusnoudeid
investeerimisiihingutele, kelle pShitegevuseks on kiesoleva seaduse § 2 15ikes 11 nimetatud vairtpaberitega
kauplemine voi nendega seotud muude investeerimisteenuste osutamine.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kéesolevas paragrahvis nimetamata osas kohaldatakse investeerimisithingutele kapitalinduete ja

omavahendite arvutamisel krediidiasutuste seaduse §-des 141 '_141%ehtestatud iileminekusitteid.
[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]

§ 265 Tegevuslubade kehtivus pérast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud redaktsiooni joustumist

(1) 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud redaktsiooni joustumise ajal kehtivat tegevusluba omav
investeerimisithing, krediidiasutus vdi fondivalitseja peab esitama hiljemalt kuue kuu jooksul 2007. aasta 24.
oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumisest arvates inspektsioonile teate, milliseid kdesoleva seaduse § 43
loikes 1 ja §-s 44 nimetatud investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuseid ta osutab.

(2) Pérast kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teate esitamist voib investeerimisithing, krediidiasutus voi
fondivalitseja osutada vaid selles teates nimetatud investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuseid, vilja arvatud
juhul, kui talle on antud digus nimetatud teenuste osutamiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 265°. Investeerimisteenuste osutamisega seotud tegevuse kooskolla viimine 2007. aasta 24. oktoobril
vastuvdetud redaktsiooniga

(1) Investeerimisiihing, krediidiasutus, reguleeritud turu korraldaja ja fondivalitseja on kohustatud
viima oma tegevuse kooskdlla 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni (edaspidi kdesolevas
paragrahvis kdesolev redaktsioon) nduetega kéesoleva redaktsiooni joustumise ajaks.

(2) Investeerimisiihing, krediidiasutus ja turu korraldaja peavad oma tegevuse, mis on samavéarne mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamisega, viima kdesoleva redaktsiooni nduetega kooskdlla kiesoleva redaktsiooni
joustumise ajaks.

(3) Investeerimistihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad oma tegevuse, mis on samavéirne
investeerimisndustamisega, viima kdesoleva redaktsiooni nduetega kooskdlla kdesoleva redaktsiooni joustumise
ajaks.

(4) Kui turu korraldaja tegeles mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamisega samaviérse tegevusega

enne kdesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon talle tegevusloa mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma tidiendava tegevusloa taotlemise
korda rakendamata juhul, kui turu korraldaja tegevus on kooskdlas kdesoleva redaktsiooni nduetega.

(5) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja tegelesid investeerimisndustamisega
samaviirse tegevusega enne kiesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon neile tegevusloa
investeerimisndustamisega tegelemiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma
tdiendava tegevusloa taotlemise korda rakendamata juhul, kui investeerimisiihingu, krediidiasutuse ja
fondivalitseja tegevus on kooskolas kéesoleva redaktsiooni nduetega.

(6) Kéesoleva seaduse § 134 loikes 3 sitestatut ei kohaldata nende turul osalejate ja kaugliikmete suhtes, kes
olid turu litkkmeteks enne kdesoleva redaktsiooni joustumist.

(7) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja on enne kiesoleva redaktsiooni joustumist kliendid
vastavalt hindamismeetoditele, mis tuginevad kliendi asjatundlikkusele, kogemustele ja teadmistele, liigitanud
asjatundlikeks klientideks, siis kehtib selline liigitus ka pérast kdesoleva redaktsiooni jGustumist. Nimetatud
investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad kliente teavitama tavakliendi, asjatundliku kliendi
vdi vOrdse vastaspoolena kisitamise eeldustest, samuti voimalustest oma liigitust muuta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 265%. Korraldatud teabega seotud tegevuse kooskdlla viimine 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud
redaktsiooniga

(1) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]
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(2) Majandusaastal, mis algas 2006. aastal, ei ole Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU) nr 1606/2002

artiklis 9 nimetatud emitendid kohustatud jargima kéesoleva seaduse § 184!"13ikes 3 sitestatud kohustust
avalikustada raamatupidamisaruandeid kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EU) nr
1606/2002.

(3) Emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis ja kelle paritolulepinguriik vastavalt

kiesolevale seadusele on Eesti, ei ole kohustatud koostama kéesoleva seaduse §-des 18410ja 184 nimetatud
raamatupidamisaruandeid nimetatud paragrahvide kohaselt, kui see emitent koostab oma aruanded Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 9 nimetatud rahvusvaheliselt tunnustatud standardite
kohaselt.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(4) Emitent, kelle péritolulepinguriik vastavalt kdesolevale seadusele on Eesti, ei ole kiimne aasta jooksul alates

2005. aasta 1. jaanuarist kohustatud jargima kdesoleva seaduse §-s 184”V61avéiéirtpaberite kohta sétestatut, kui
need volavéirtpaberid on voetud kauplemisele lepinguriigi reguleeritud turul enne 2005. aasta 1. jaanuari ning
kui péritolulepinguriik oli otsustanud kohaldada selle emitendi suhtes nimetatud volavéirtpaberite kauplemisele
votmise hetkel prospektidirektiivi artikli 27 alusel kehtestatud digusaktides sétestatud erandit.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 265°. Investeerimisiihingu ja aktsiaemitendi tegevuse ja dokumentide kooskolla viimine kiesoleva
seaduse 2011. aasta 23. veebruaril vastuvoetud redaktsiooniga

(1) Investeerimistihing ja aktsiaemitent on kohustatud oma tegevuse ja dokumendid viima kéesoleva seaduse

2011. aasta 23. veebruaril vastuvoetud redaktsiooni §-s 79!, § 85 1oikes 2, § 85315ikes 1 ja§-s 135%sitestatud
nduetega kooskodlla hiljemalt 2011. aasta 30. juuniks. Kuni eelnimetatud redaktsiooniga vastavusse viimiseni
peavad investeerimisiihingu ja aktsiaemitendi tegevus ja dokumendid eelnimetatud nduete osas vastama kuni
nimetatud redaktsiooni joustumiseni kehtinud digusaktidele.

(2) Kéesoleva seaduse § 109 1oikes 3 ja § 110 loikes 1 sétestatud majandusaasta aruande ja dokumentide
esitamise ning avalikustamise tihtaega ei kohaldata investeerimisiihingu 2010. aasta kohta koostatavatele
dokumentidele. 2010. aasta kohta koostatavate majandusaasta aruande ja dokumentide esitamisele ning
avalikustamisele kohaldatakse enne kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud redaktsiooni joustumist kehtinud
tahtaegu.

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

§ 265°. Kiiesoleva seaduse 2012. aasta 1. juulil joustunud redaktsiooni rakendamine avaliku pakkumise ja
prospektiga seotud tegevuse ja dokumentide puhul

(1) Prospekti puhul, mille registreerimise kohta on esitatud taotlus inspektsioonile ja mida inspektsioon ei ole
enne 2012. aasta 1. juulit registreerinud, kohaldatakse enne 2012. aasta 1. juulit kehtinud digust, kui kidesolevas
paragrahvis ei ole sétestatud teisiti.

(2) Emitendi, pakkuja ja kauplemise taotleja kohustuste puhul, mis tulenevad enne 2012. aasta 1. juulit kehtinud
oOigusest, sealhulgas prospekti registreerimisega seotud kohustuste puhul, kohaldatakse alates 2012. aasta 1.
juulist kehtivat digust, mis sétestab selliseid kohustusi. Kéesoleva 16ike esimeses lauses sétestatut kohaldatakse
ka kéesoleva seaduse § 35 10igetes 2 ja 3 sétestatud investori digusele nduda vdirtpaberite markimise tithistamist
vOi tagasiostmist.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 265". Uleminekusiitted § 184* rakendamisel

(1) Kéesoleva seaduse § 184* I1dikes 1 sitestatud péritolulepinguriigi valiku avalikustamise kohustust ei

kohaldata, kui emitent valib kdesoleva seaduse § 13! kohaselt péritolulepinguriigiks Eesti ja teavitab sellest
valikust inspektsiooni enne 2015. aasta 27. novembrit, vilja arvatud, kui see emitent valib pédrast 2015. aasta
27. novembrit uue paritolulepinguriigi.

(2) Kui emitendi véértpaberid on Eestis reguleeritud turul kauplemisele voetud enne 2015. aasta 27. novembrit
ja emitent ei ole oma péritolulepinguriigi valikut enne 2015. aasta 27. novembrit avalikustanud, algab kdesoleva

seaduse § 184* 15ikes 2 siitestatud kolmekuulise tédhtaja kulgemine 2015. aasta 27. novembrist.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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§ 266. Olulise osaluse loa taotlemine

(1) Kéesoleva seaduse §-s 73 satestatud olulise osaluse omandanud isik, kellel ei ole samas paragrahvis
sétestatud olulise osaluse luba, peab selle taotlema vastavalt kdesolevale seadusele kuue kuu jooksul, arvates
kéesoleva seaduse joustumisest.

(2) Kui isik ei tdida kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatud kohustust, peab ta oma kdesoleva seaduse §-s 73
nimetatud kiinnist {iletava osaluse vodrandama 2002. aasta 31. maiks. Alates 2002. aasta 1. juunist ei tohi ta
kasutada sellest osalusest tulenevat hdiledigust.

§ 267. [Kehtetu -RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]

§ 268. Ulevétmiskomisjon

(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini on iilevdtmispakkumiste kooskdlastamise ja erandite tegemise otsustamise
ainupadevus inspektsiooni médratud borsikorraldaja juures tegutseval lilevotmispakkumisi kooskdlastaval
komisjonil (edaspidi iilevotmiskomisjon).

(2) Ulevdtmiskomisjonil on digus nduda iilevotjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevdtmispakkumisega.

(3) Ulevdtmiskomisjoni poolt oma iilesannete tiitmisel tekitatud kahju hiivitatakse riigi poolt digusaktis
sétestatud alustel ja korras. Riigil on tekitatud kahju hiivitamise korral tagasindude digus.

(4) Ulevdtmiskomisjoni organisatsiooniline iilesehitus, digused ja kohustused sitestatakse borsikorraldaja
reglemendis.

§ 269. Ulevétmiskomisjoni koosseis

(1) Ulevdtmiskomisjoni kuulub viis liiget, kellest kolm nimetab bérsikorraldaja ja kaks inspektsiooni juhatuse
esimees. Ulevotmiskomisjoni liikkmed valivad endi hulgast tilevotmiskomisjoni esimehe, kes koordineerib
iilevotmiskomisjoni t66d.

(2) Ulevdtmiskomisjoni liige ei vota iilevotmispakkumise kooskdlastamise ja erandi tegemise otsustamisest osa,
kui ta on otseselt vdi kaudselt huvitatud asja lahendist vdi esineb pdhjendatud kahtlus selle liikme erapooletuses.

(3) Kui iilevotmiskomisjoni liige ei saa kidesoleva paragrahvi 16ikes 2 sétestatud asjaolude ilmnemisel voi muu
erakorralise asjaolu tottu isiklikult iilevotmiskomisjoni t60s osaleda, méérab selle isiku tilevotmiskomisjoni
litkkmeks nimetanud borsikorraldaja vai inspektsiooni juhatuse esimees temale asendaja.

(4) Ulevdtmiskomisjoni liikkmed on kohustatud seoses tegevusega iilevdtmiskomisjonis hoidma saadud
avalikustamisele mittekuuluvat teavet tahtajatult saladuses, vilja arvatud juhtudel, kui avalikustamisele
mittekuuluva teabe avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 270. Ulevétmiskomisjoni otsus

(1) Igal tilevotmiskomisjoni litkmel on iiks hédl. Liikmel ei ole digust hidletamisest keelduda ega erapooletuks
jédda, vilja arvatud juhul, kui ta huvide konflikti tottu ei v3i osaleda hédletamisel.

(2) Ulevdtmiskomisjoni otsus on vastu vdetud, kui selle poolt héiletas viihemalt kolm iilevotmiskomisjoni
liiget.

§ 271. Jérelevalve iilevotmispakkumiste iile

(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini kontrollib iilevitmispakkumiste vastavust digusaktidele koostdos
inspektsiooniga ning ndustab ja teenindab ililevdtmiskomisjoni inspektsiooni poolt madratud borsikorraldaja.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud borsikorraldajal on kooskdlastatult inspektsiooniga digus
kehtestada iilevdtjale teenustasu iilevotmispakkumise kooskdlastamise menetluse labiviimiseks ja oma
ilevotmiskomisjoni tegevuse kulude katteks.

§ 272. Vidartpaberiarveldussiisteemi korraldajale rakendatavad erisused

(1) Seni, kuni tihelegi isikule ei ole kdesoleva seaduse §-de 217 ja 218 alusel vilja antud tegevusluba
tegutsemiseks vadrtpaberiarveldussiisteemi korraldajana, v3ib véartpaberiarveldussiisteemi korraldajana
tegutseda Eesti vadrtpaberite keskregistri pidaja.

(2) Vairtpaberiarveldussiisteemi korraldajana tegutseval Eesti vaértpaberite keskregistri pidajal ei ole
oigust tagada tilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste tiitmist ega votta muid tdiendavaid
finantsriske.
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(3) Enne 2011. aasta 30. juunit kehtivat tegevusluba omava vaértpaberiarveldussiisteemi korraldaja tegevusluba
kehtib kuni vastava tegevusloa kehtivuse tdhtaja 16puni vdi selle kehtetuks tunnistamiseni kdesolevas seaduses
sdtestatud korras.

[RT 1, 29.06.2011, 1- jdust. 30.06.2011]

(4) Ulekandekorraldust, mis sisestati vidrtpaberiarveldussiisteemi enne 2011. aasta 30. juunit, kuid millega
seonduvad arveldused toimuvad pérast seda, késitatakse iilekandekorraldusena kiesoleva seaduse 2011. aasta
30. juunil joustunud redaktsiooni tdhenduses.

[RT 1, 29.06.2011, 1- joust. 30.06.2011]

§ 2721, Investeerimisiihingu tegevuse ja dokumentide kooskolla viimine kiesoleva seaduse 2014. aasta 16.
aprillil vastuvoetud redaktsiooniga

Kéesoleva seaduse 2014. aasta 16. aprillil vastuvdetud redaktsiooni § 94 15ike 1 rakendamisel kohaldatakse

investeerimisiihingutele krediidiasutuste seaduse § 141916igetes 1-3, 5 ja 6 sitestatut.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

27. peatiikk
MUUDATUSED TEISTES SEADUSTES

§ 273.—§ 276.[Kéesolevast tekstist vilja jaetud.]

28. peatiikk
SEADUSE JOUSTUMINE

§ 277. Seaduse joustumine
(1) Kéesolev seadus joustub 2002. aasta 1. jaanuaril.
(2) Kéesoleva seaduse §-d 38, 64, 65, 69 ja § 70 1d6iked 2—4 joustuvad Eesti tihinemisel Euroopa Liiduga.

(3) Kéesoleva seaduse § 230 1dike 1 punkt 6 joustub 2018. aasta 3. jaanuaril.
[RT L, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 98/26/EU arvelduse 15plikkuse kohta makse- ja
vaartpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998, 1k 45-50), viimati muudetud direktiiviga 2010/78/EL
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 120-161);

Euroopa Parlamendi j ja noukogu direktiiv 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja 1nvesteer1m1suh1ngute tdiendavat jérelevalvet ning millega muudetakse
ndukogu direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 98/78/EU j ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.02.2003, lk 1-27), viimati muudetud
direktiiviga 2013/36/EL (ELT L 176, 27.06.2013, 1k 338-436);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/71/EU védrtpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64-89),
viimati muudetud direktiiviga 2013/50/EL (ELT L 294, 06.11.2013, 1k 13-27);

Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv 2004/25/EU ulevotmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004, 1k
12-23), viimati muudetud méirusega (EU) nr 219/2009 (ELT L 87, 31.3.2009, 1k 109-154);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU

ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1-44), viimati muudetud
direktiiviga 2010/78/EL (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 120-161);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véértpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning
millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38—57), viimati muudetud direktiiviga
2013/50/EL (ELT L 294, 06.11.2013, 1k 13-27);

Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv 201 3/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja 1nvesteer1m1suh1ngute usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU
(ELT L 176, 27.06.2013, 1k 338-436);

komisjoni direktiiv 2006/73/EU millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU
seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning
nimetatud direktiivi jaoks médratletud moistetega (ELT L 241, 2.9.20006, 1k 26-58);

komisjoni direktiiv 2007/14/EU, milles sitestatakse direktiivi 2004/ 109/EU (labipaistvuse nduete ilihtlustamise
kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud reguleeritud turul
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kauplemisele) teatavate sétete iiksikasjalikud rakenduseeskirjad (ELT L 69, 09.03.2007, 1k 27-36), viimati
muudetud direktiiviga 2013/50/EL (ELT L 294, 06.11.2013, 1k 13-27).
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]
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