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ULDOSA

_ 1. peatiikk
ULDSATTED

§ 1. Reguleerimisala

(1) Kéesolev seadus reguleerib véartpaberite avalikku pakkumist ja nende reguleeritud vairtpaberiturul
kauplemisele votmist, investeerimisiihingute tegevust, investeerimisteenuste osutamist, aruandlusteenuse
osutamist, reguleeritud vairtpaberituru ja véartpaberiarveldussiisteemi toimimist, jarelevalve teostamist
vairtpaberituru ja selle osaliste iile ning nende vastutust.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kédesoleva seaduse 3l peatiikis ja §-s 23 784siitestatut kohaldatakse nendele iihisrahastusteenuse osutajatele,
kelle teenuseid reguleerib Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus (EL) 2020/1503, mis késitleb ettevotjatele
Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse maérust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL)
2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 1-49).

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 2. Vairtpaber

(1) Vaartpaber kéesoleva seaduse tdhenduses, ka selle kohta dokumenti véljastamata, on jirgmine vihemalt
ithepoolse tahteavalduse alusel iileantav varaline digus voi kohustus vdi leping:

1) aktsia vOi muu samavairne kaubeldav digus;

2) volakiri, vahetusvéartpaber voi muu emiteeritud ja kaubeldav volakohustus, mis ei ole rahaturuinstrument;
3) mirkimisdigus voi muu kaubeldav digus, mis annab diguse omandada kdesoleva 16ike punktis 1 v&i 2
nimetatud vaértpabereid;

4) investeerimisfondi osak ja aktsia;
[RT 1, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

5) rahaturuinstrument;

6) tuletisvédrtpaber voi tuletisleping;

7) kaubeldav viirtpaberi hoidmistunnistus;

8) kasvuhoonegaaside heitkoguse ithik atmosfairidhu kaitse seaduse § 137 16ike 1 tdhenduses (edaspidi
heitkoguse iihik).
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1 1) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vaértpaberid vdivad olla emiteeritud hajusraamatu tehnoloogia
abil.
[RT I, 30.11.2022, 1- joust. 10.12.2022]

(2) Rahaturuinstrument kéesoleva seaduse tdhenduses on tagamata, iileantav ja likviidne vdlakohustus, millega
tavaparaselt kaubeldakse rahaturul, sealhulgas komisjoni delegeeritud maaruse (EL) nr 2017/565, millega
taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud
moistetega (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 1-83), artiklis 11 sdtestatud tingimustele vastav riigi volakohustus,
kommertspaber, hoiusetunnistus, krediidiasutuse garanteeritud veksel ja muu vairtpaber.

[RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(3) Tuletisvaartpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- v3i vodrandamisdigust voi
-kohustust véljendav kaubeldav védrtpaber, mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
vaartpaberid voi mille hind séltub otseselt voi kaudselt:

1) vairtpaberi borsi- vOi turuhinnast;

2) intressimiérast;

3) véértpaberiindeksist, muust finantsindeksist vdi finantsnéitajast, sealhulgas inflatsiooniméérast,
prahihinnast, heitkoguse iithikutest voi muust ametlikust majandusstatistikast;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) valuutavahetuskurssidest;

5) krediidi- ja muudest riskidest, sealhulgas klimaatilistest muutujatest;

6) kauba, sealhulgas vddrismetalli borsi- voi turuhinnast.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(31) Hoidmistunnistus on védrtpaber, mis tdendab vélisriigi emitendi vaértpaberite omandidiguse kuuluvust ja
mille saab reguleeritud turule kauplemisele votta, sdltumata selle vélisriigi emitendi véértpaberitest.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(4) Vahetusvéairtpaber kiesoleva seaduse tdhenduses on:

1) vahetusvolakiri driseadustiku §-s 241 sétestatud tdhenduses;

2) vahetusvolakiri, mida v3ib vahetada tiksnes emitendi tiitarettevotja aktsia vastu — asendusvolakiri;

3) optsioonivdlakiri (ostutdhega volakiri), mis koosneb lunastatavast vilakirjast ja emiteeritavate aktsiate
omandamise digusest (ostutdht).

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Omakapitalivaartpaber kidesoleva seaduse tdhenduses on:

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) kdesoleva paragrahvi loike 1 punktis 1 nimetatud véirtpaber;

2) igasugune vabalt kaubeldav markimisdigus, vahetus- voi tuletisvéddrtpaber, mis annab diguse omandada
kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vairtpabereid vahetamise teel voi muu diguse teostamisega,
kui emiteeritava vairtpaberi emitent on ise vairtpaberi alusvaraks olevate vairtpaberite emitent voi kuulub tema
konsolideerimisgruppi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Mitteomakapitalivdértpaber kdesoleva seaduse tihenduses on igasugune muu kéesoleva paragrahvi 16ikes 5
nimetamata védrtpaber.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Kestvalt voi korduvalt emiteeritavad véartpaberid kdesoleva seaduse tdhenduses on sama liiki véértpaberid,
mida emiteeritakse kas kestvalt voi 12-kuulise perioodi jooksul vihemalt kahes eraldi emissioonis.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Vairtpaberiteks kéesoleva seaduse tihenduses ei peeta veksleid, tSekke ja muid maksevahendeid, vélja
arvatud rahaturuinstrumendina kisitatavat krediidiasutuse garanteeritud vekslit.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(9) Tuletisvédrtpaberid ja tuletislepingud on tuletisinstrumendid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(10) Tuletisleping kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- voi vodrandamisdigust voi -
kohustust sétestav leping:

1) mis on lepingupoole ndusolekul iilevoetav voi lilevdetamatu kolmanda isiku poolt;

2) mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vaértpaberid voi mille hind sdltub otseselt voi
kaudselt kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 sidtestatud asjaoludest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(11) Kéesoleva seaduse 3. ja 4. osas holmab védrtpaberi moiste liksnes jargmisi tuletislepinguid:

1) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja intressimééraleping ning muu tuletisleping, mis on seotud véirtpaberite,
valuuta, intressimééra voi heitkoguse tihikuga, voi muu tuletisinstrument ja finantsindeksi voi finantsnéitajaga
seotud tuletisleping, mida voib téita natuuras, rahas voi valikudiguse alusel rahas voi mille puhul saab natuuras
taitmise asendada tditmisega rahas;

2) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja forvardleping ning muu kaubaga seotud tuletisleping, mida peab tditma rahas,
valikudiguse alusel rahas voi mille tditmise saab asendada tiitmisega rahas;

3) kauplemiskohta kauplemisele voetud optsiooni-, futuur- ja vahetusleping ning muu kaubaga seotud
tuletisleping, mida on vGimalik tiita natuuras, vélja arvatud organiseeritud kauplemissiisteemis kauplemisele
voetud energia hulgimiitigitoode, mida tuleb téita natuuras;

4) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja forvardleping ning muu kaubaga seotud tuletisleping, mida ei ole nimetatud
kéesoleva 16ike punktis 3 ja mida ei ole loodud &rilisel eesmérgil, kuid millel on tuletisinstrumentide tunnuseid,

5) tuletisinstrument krediidiriski iileandmiseks;

6) hinnavaheleping;

7) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja intressiméiéraleping ning klimaatiliste muutujate, prahihindade,
inflatsioonimédrade voi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletisleping, mis tuleb téita rahas voi
valikudiguse alusel rahas voi mille saab asendada tditmisega rahas, samuti muu vara, diguse, kohustuse, indeksi
ja kdesolevas paragrahvis nimetamata asjaoludega seotud tuletisleping, millel on tuletisinstrumendi tunnuseid
vOi mis on kauplemiskohta kauplemisele voetud;

8) heitkoguse iihik.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Téapsemad tuletisinstrumentide tunnused on sitestatud komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 2017/565
artiklites 7 ja 8.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 3. Kauplemiskoht
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kauplemiskoht on reguleeritud véirtpaberiturg, mitmepoolne kauplemissiisteem ja organiseeritud
kauplemissiisteem.

(2) Reguleeritud vaartpaberiturg (edaspidi reguleeritud turg) on Eestis voi muus Euroopa Majanduspiirkonna
lepinguriigis (edaspidi lepinguriik) korraldatav voi juhitav ning lepinguriigi poolt jérelevalvatav
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organisatsiooniliste, diguslike ja tehniliste lahenduste mitmepoolne siisteem, mis on moodustatud sinna
kauplemisele vdetud vairtpaberitega pideva ja korrapirase kauplemise véimaldamise eesmérgil ning mis viib
tihetaolistel tingimustel kokku eri isikute eri- voi itheaegsed vaartpaberite omandamis- ja vodrandamishuvid,
mille tulemuseks on lepingu sdlmimine. Reguleeritud turgu juhib voi korraldab iiksnes reguleeritud turu
korraldaja.

(3) Mitmepoolne kauplemissiisteem on mitmepoolne siisteem, mis viib iihetaolistel tingimustel kokku
eri isikute eri- voi itheaegsed viartpaberite omandamis- ja vodrandamishuvid, mille tulemuseks on
lepingu sdlmimine. Mitmepoolset kauplemissiisteemi voib korraldada reguleeritud turu korraldaja voi
investeerimisiihing.

(4) Organiseeritud kauplemissiisteem on mitmepoolne siisteem, mis ei ole reguleeritud turg ega mitmepoolne
kauplemissiisteem ning milles viiakse kokku eri isikute omandamis- ja voorandamishuvid seoses kdesoleva
seaduse § 2 16ike 1 punktides 2, 6 ja 8 nimetatud véartpaberite voi struktureeritud finantstoodetega Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.06.2014, 1k 84—148) artikli 2 16ike 1 punkti 28 tdhenduses, mille
tulemuseks on lepingu sdlmimine. Organiseeritud kauplemissiisteemi vdib korraldada reguleeritud turu
korraldaja ja investeerimisiihing.

(5) Kéesolevas paragrahvis nimetamata mitmepoolset siisteemi v3ib korraldada tiksnes vastavalt kdesoleva

seaduse 14.—18. peatiikis reguleeritud turu voi 18, peatiikis mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldamise kohta sétestatule.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 4. Viirtpaberituru osaline
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 5. Emitent

(1) Emitent kdesoleva seaduse tdhenduses on juriidiline isik, kes on vdirtpabereid emiteerinud voi votnud
kohustuse vairtpabereid emiteerida.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva seaduse 20. peatiiki tdhenduses moistetakse emitendi all lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatule:

1) teise lepinguriigi fiiiisilist isikut voi varakogumit, kes on védrtpabereid emiteerinud voi votnud kohustuse
vadrtpabereid emiteerida;

2) aktsiaid esindavate hoidmistunnistuste puhul selliste hoidmistunnistuste emiteerimise aluseks olevate
aktsiate emitenti.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 5. Pakkuja

Pakkujana kiesoleva seaduse tdhenduses késitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2017/1129,
mis késitleb védartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.06.2017, 1k 12-82),
artikli 2 punktis i méiératletud isikut.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 5%, Kauplemise taotleja

Kauplemise taotleja kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes taotleb vaértpaberite reguleeritud turul
kauplemisele vOtmist voi kelle taotlusel on véartpaberid reguleeritud turul kauplemisele vdetud, sealhulgas
emitendi ndusolekuta.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 6. Investor

(1) Investor kéesoleva seaduse tdhenduses on isik, kellele kuulub véirtpaber vdi kes on votnud kohustuse
omandada vaartpabereid.

(2) Kutseline investor kéesoleva seaduse tdhenduses on:

1) krediidiasutus, investeerimisiihing, fondivalitseja, investeerimisfond, kindlustusandja ja muu
finantsjérelevalve alla kuuluv finantseerimisasutus;

2) Eesti Vabariik, vélisriik, Eesti voi vélisriigi regionaalse omavalitsuse tiksus voi keskpank;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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3) rahvusvaheline asutus voi organisatsioon, sealhulgas Rahvusvaheline Valuutafond, Euroopa Keskpank ja
Euroopa Investeerimispank;

4) finantseerimisasutus, kelle ainsaks &ritegevuseks on véirtpaberitesse investeerimine, turul kauba ja
kaubatuletisinstrumendiga kaupleja;

5) suurettevotja;

6) muu kdesoleva ldike punktides 1-5 nimetamata asjatundlik klient v6i virdne vastaspool vastavalt kidesoleva
seaduse §-des 46 ja 46'sitestatule voi isik, keda kiisitatakse asjatundliku kliendi voi vordse vastaspoolena
vastavalt teises lepinguriigis kehtivatele digusaktidele, vélja arvatud juhul, kui klient on taotlenud enda
kohtlemist tavakliendina.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(21) Suurettevotja kdesoleva seaduse tdhenduses on dritihing, kes vastab vihemalt kahele jargmistest
tingimustest:

1) tema bilansimaht on vordne 20 miljoni euroga vdi sellest suurem;

2) tema netokéive on vordne 40 miljoni euroga voi sellest suurem;

3) tema omakapital on vérdne 2 miljoni euroga voi sellest suurem.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(22) Kutselise investori médratlemiseks emitendi voi pakkuja poolt on investeerimisiihing ja krediidiasutus
kohustatud andma teavet oma kliendi késitamise kohta asjatundliku kliendina vdi vdrdse vastaspoolena
emitendile voi pakkujale viimase ndudmisel, kui isikuandmete kaitse seaduses ei ole sétestatud teisiti.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) [Kehtetu -RT 1, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(4) [Kehtetu -RT 1, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

§ 6. Turutegija

Turutegija kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes on vdartpaberiturul alaliselt valmis vaartpaberiga oma
arvel kauplema oma ostu- ja miiligipakkumuses méaératud hinnaga.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 7. Vairtpaberituru kutseline osaline

(1) Vaértpaberituru kutseline osaline on:

1) investeerimisiihing;

2) krediidiasutus;

21) fondivalitseja;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

3) reguleeritud turu korraldaja;

4) véairtpaberiarveldussiisteemi korraldaja;
5) muu seadusega sétestatud isik.

(2) [Kehtetu -RT 12005, 59, 464- jdust. 15.11.2005]

§ 7'. Pakkumiskava
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 7%. Korraldatud teave

Korraldatud teave kdesoleva seaduse tdhenduses on kogu teave, mille emitent v3i kauplemise taotleja on
kohustatud avalikustama vastavalt kdesoleva seaduse 20. peatiikis ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse
(EL) nr 596/2014, mis késitleb turukuritarvitusi ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2003/6/EU j ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, Ik 1-61), artiklis 17 sdtestatule.

[RT I, 04. 12‘2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 8. Viirtpaberiturujirelevalve
Jarelevalvet kdesoleva seaduse tditmise iile ja kdesoleva seaduse § 230 16ikes 1 nimetatud digusaktide tditmise

iile teostab Finantsinspektsioon (edaspidi inspektsioon).
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8. Konsolideerimisgrupp
Konsolideerimisgrupp on konsolideeriv iiksus koos iihe vdi mitme konsolideeritava iiksusega raamatupidamise

seaduse § 27 tdhenduses.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 8% Kontrollsuhe ja mirKkimisvidrne seos

(1) Kéesoleva seaduse 3. osas ja 14-18". peatiikis tdhendab kontrollsuhe raamatupidamise seaduse § 27
16igetes 1 ja 2 sétestatud emaecttevotja ning tiitarettevotja suhet.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kéesoleva seaduse 111 osas ja 14-18". peatiikis tdhendab mérkimisvéaérne seos olukorda, kus vdhemalt kaks
isikut on seotud:

1) osaluse kaudu, kus driithingus voi muus juriidilises isikus omatakse vahemalt 20 protsenti aktsia- voi
osakapitalist vOi aktsiate vOi osadega méératud hééltest;

2) kontrollsuhte kaudu kdesoleva paragrahvi 16ike 1 tdhenduses.

(3) Mirkimisvéairse seosena kasitatakse ka olukorda, kus viahemalt kaks isikut on kontrollsuhte kaudu iihe ja

sama isikuga alaliselt seotud.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 9. Oluline osalus

(1) Oluline osalus kiesoleva seaduse tdhenduses on otsene voi kaudne osalus éritihingu aktsia- voi osakapitalis,
mis on vahemalt 10 protsenti driithingu aktsia- v3i osakapitalist, seda valjendavatest kdigist digustest voi kdigist
haéltest drilihingus voi mis voimaldab olulise moju ériiihingu juhtorganite iile.

(2) Osalus on otsene, kui isik omab voi teostab seda isiklikult.

(3) Osalus on kaudne, kui:

1) seda omab vdi teostab isik koos iihe vdi mitme kontrollitava aritthinguga;

2) seda omab vai teostab iiks vOi mitu isiku kontrollitavat driithingut;

3) seda omab vdi teostab isik voi tema kontrollitav &ritihing kokkuleppel kolmanda isikuga;
4) sellest tulenev haaledigus loetakse isikule kuuluvaks.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 10. Kontrollitav ériithing ja hiidlediguse kuuluvus

(1) Isiku kontrollitav &rilihing kdesoleva seaduse tdhenduses on driiihing, mille puhul on tdidetud vahemalt {iks
jargmistest tingimustest:

1) isik omab é&rilihingus enamikku aktsiate vdi osaga esindatud hédltest vGi omab tiis- voi usaldusosanikuna
enamikku héiltest;

2) isik, olles driiihingu tdis- v4i usaldusosanik, osanik voi aktsionir, omab digust nimetada vdi tagasi kutsuda
selle dritihingu ndukogu vai juhatuse liikmete enamikku;

3) isik, olles ise aritihingu tdis- voi usaldusosanik, osanik voi aktsionér, kontrollib iiksinda enamikku haéltest
vastavalt teiste tdisosanikega, usaldusosanikega, osanikega voi aktsiondridega sdlmitud kokkuleppele;

4) isik omab driiihingu iile valitsevat mdju voi kontrolli vai tal on vdimalus seda teostada.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punkti 2 rakendamisel loetakse isikule kuuluvateks kontrollitava dritthingu
haéledigused, samuti digus nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse liikkmete enamikku ning isiku voi
tema kontrollitava &riiihingu arvel ja enda nimel tegutseva kolmanda isiku omatavaid vastavaid haédledigusi ning
oigust nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse litkkmete enamikku.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Haélediguse kindlaksmédramisel loetakse isikule kuuluvaks:

1) isikule isiklikult kuuluvad héiled;

2) isiku jaoks kolmanda isiku poolt oma nimel valitsetavad haéled;

3) isiku kontrollitavale driithingule kuuluvad hééled;

4) hailed, mis kuuluvad kolmandale isikule, kellega isikul on sdlmitud kokkulepe, mis kohustab pooli
kooskdlastatud hidletamise teel rakendama kestvat iihtset poliitikat vastava driithingu juhtimisel;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) kolmandale isikule kuuluvad ja selle kolmanda isikuga sdlmitud ning vastusoorituse eest hdilte ajutist
loovutamist isikule sdtestava kirjaliku lepingu alusel teostatavad héadledigused,

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) tagatiseks olevate aktsiatega esindatud hailed, vilja arvatud juhul, kui tagatise saanud isikul (aktsiate ajutine
omaja) on Gigus aktsiatest tulenevaid haéledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest isiku kasuks loobunud;
7) kolmanda isiku kasuks koormatud aktsiatega esindatud héiled, vélja arvatud juhul, kui isikul, kelle kasuks
aktsiad koormati, on digus aktsiatest tulenevaid hiéledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest isiku kasuks
loobunud;

8) isikule tagatiseks antud voi isiku kasuks koormatud aktsiatega esindatud hééled juhul, kui isikul on digus
aktsiatest tulenevaid haéledigusi teostada ning ta ei ole sellest digusest loobunud;

Vaartpaberituru seadus Leht7 /162


https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/860642
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999

9) hiailedigus, mis on esindatud emiteeritud aktsiatega, mida isikul on digus omandada tema otseselt voi
kaudselt hoitavast védrtpaberist tuleneva diguse teostamise v3i kohustuse tiitmise tdhtpdeva saabudes
tagasivotmatult vai valikudiguse alusel ja siduva kokkuleppe pohjal vastavalt selle suhtes kohaldatavale
oigusele;

[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

91) héadledigus, mis on esindatud isiku otseselt voi kaudselt hoitava ning emitendi emiteeritud aktsiatega seotud
ja selliste aktsiate omamise voi omandamise digusega sarnase majandusliku mdjuga véaértpaberiga;
[RT T, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

10) isiku hoiul olevate aktsiatega esindatud hidledigused, mida isik vdib teostada enda suva kohaselt vastavate
aktsiate tegelike omanike hiédlediguse teostamise juhtnodride puudumise korral;

11) hiailedigused, mis on esindatud aktsiatega, mis on isiku kasuks koormatud rendiga;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

12) hadledigused, mida isik voib aktsiondride spetsiifiliste juhiste puudumise korral teostada oma parima
drandgemise kohaselt talle antud volituse alusel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Aktsiatega esindatud hédlte saamiseks kdesoleva paragrahvi 16ike 3 tdhenduses loetakse ka:

1) vahetusvéirtpaberi vahetamist hddledigust andvaks aktsiaks;

2) mérkimistdendis dokumenteeritud digust omandada aktsiatest tulenev hddledigus aktsiate saamisel;
3) eelisaktsia omaniku poolt hidlediguse omandamist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 3 punktides 9 ja 9'nimetatud vadrtpaberitena késitatakse kiesoleva seaduse §
2 16ike 1 punktides 1-3, 6 ja 7 nimetatud védrtpabereid ning mis tahes lepinguid, mida saab tédita natuuras voi
rahas.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 10". Muud seaduses kasutatavad terminid

Kéesolevas seaduses médratlemata termineid kasutatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)

nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja méaéruse
(EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.06.2013, 1k 1-337), Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruse (EL) nr 600/2014 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) 2019/2033, mis kisitleb
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse méaérusi (EL) nr
1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 05.12.2019, 1k 1-63),
tahenduses.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

2. 0sa
VAARTPABERITE PAKKUMINE
JA UHISRAHASTUSPAKKUMINE

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

2. peatiikk
ULDSATTED

§ 11. Vidrtpaberite pakkumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 12. Viiirtpaberite avalik pakkumine

Vairtpaberite avaliku pakkumisena kéesoleva seaduse tdhenduses késitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2017/1129 artikli 2 punktis d méaératletud pakkumist.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 13. Viiirtpaberite emissioon

(1) Véaértpaberite emissioon kéesoleva seaduse tdhenduses on emitendi tihekordse otsuse alusel emiteeritud
samaliigiliste vadrtpaberite kogum (edaspidi emissioon).

(2) Vidrtpaberite emissiooni emitendi tihekordse otsuse alusel, kuid erinevatel acgadel (seeriatena), loetakse
iiheks emissiooniks. Uhe emissiooni raames vdib mltteomakapltahvaartpabereld emiteerida seeriatena selliselt,
et emiteeritud v3i lunastamata véartpaberite nimivaértus voi arvestuslik vairtus kokku ei iileta emissiooni
mabhtu.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 13%, Piritolulepinguriik
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[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 13% Vastuvétjalepinguriik
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 14. Kiesoleva osa kohaldamine

(1)Kéesolevat osa kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja nSukogu mééruse (EL) 2017/1129 artikli 2 punktis a
nimetatud viértpaberitele, vOttes lihtlasi arvesse sama mééruse artiklis 1 sétestatud erandeid.

(2)Kédesoleva seaduse 3.—6. peatiikis védrtpaberite kohta sétestatut ei kohaldata Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maéruse (EL) 2017/1129 artiklis 1 sétestatud eranditele ning jargmistele véartpaberitele:

1) vaartpaberid, mille emitendiks on Tagatisfond, Eesti To6tukassa voi Eesti Haigekassa;

2) kestvalt v4i korduvalt emiteeritavad Tagatisfondi seaduse § 24 16ikes 3 nimetatud ja lepinguriigi hoiuste
tagamise skeemiga tagatud hoiusesertifikaadid, mis ei ole allutatud, vahetatavad, asendatavad, ei anna teist liiki
vaartpaberite omandamis- v3i vahetamisdigust ega ole tuletisvaartpaberite alusvaraks.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 14%. Prospekt
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 142 P6hiprospekt
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 14%, Prospekti kehtivus
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

3. peatiikk
AVALIKU PAKKUMISE PROSPEKT

§ 15. Prospekti avalikustamine

(1) Kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/1129 artiklis 1 vdi kdesoleva seaduse § 14 16ikes 2
ei ole sdtestatud teisiti, tuleb seoses védrtpaberite avaliku pakkumisega Eestis avalikustada selle kohta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méairuses (EL) 2017/1129 ja selle alamaktides sétestatud korras ning nendes kehtestatud
nduetele vastav prospekt, kui vaartpaberite avalik pakkumine on suurema kui 5 000 000-eurose koguvéirtusega
kdikide lepinguriikide kohta kokku viértpaberite pakkumise itheaastase ajavahemiku jooksul.

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

(2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2017/1129 artikli 8 15ikes 1 nimetatud isikud voivad samas
artiklis nimetatud tingimustel otsustada véartpaberite avalikul pakkumisel koostada samas artiklis nimetatud
pOhiprospekti.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(3) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) 2017/1129 artikli 14 16ikes 1 nimetatud isikud voivad samas
artiklis nimetatud tingimustel otsustada véartpaberite teiseste emissioonide avalikul pakkumisel koostada samas
artiklis nimetatud lihtsustatud prospekti.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(4) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu méadruse (EL) 2017/1129 artikli 15 15ikes 1 nimetatud isikud voivad samas
artiklis nimetatud tingimustel otsustada védrtpaberite avalikul pakkumisel koostada samas artiklis nimetatud
kasvuprospekti.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(5) Inspektsioon teavitab prospekti voi selle lisade kinnitamisest esimesel voimalusel, kuid mitte hiljem kui
taotluse esitaja teavitamisele jargneva toopéeva 1opuks Euroopa Viartpaberiturujirelevalve Asutust, esitades
talle ihtlasi:

1) prospekti ja selle lisade elektroonilise koopia ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2017/1129
artikli 21 16ikes 6 nimetatud andmete siilitamise mehhanismis Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve Asutusele
liigitamiseks vajalikud andmed ning

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/1129 artiklis 47 nimetatud aruandeks vajalikud
andmed.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
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(6) Kui vaartpaberid kuuluvad Eestis pakkumisse koguvéartusega 1 000 000-5 000 000 eurot vdirtpaberite
pakkumise iiheaastase ajavahemiku jooksul, voib valdkonna eest vastutav ministerméérusega ette niha
eelnimetatud pakkumiste kohta teabe avaldamise nduded, sealhulgas nduded teabe sisule, ja tipsemad nouded
sellistest pakkumistest teavitamisele.

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

(7) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 6 nimetatud midrusega kehtestatud nduetele vastava pakkumise puhul ei
rakendata Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2017/1129 artikli 24 16ikega 1 kehtestatud piiriiilest
prospekti tunnustamist.

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 16. Registreerimise voi teavitamise kohustus
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 17. Erandid
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 18. Registreerimise taotlemine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 19. [Kehtetu -RT I 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 19'. Registreerimise iileandmine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 20. Prospekti registreerimine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 21. Registreerimisest keeldumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 22. [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 23. Prospekti lisa
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 24. Prospekti kinnitamine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 25. Hiivitamiskohustus

(1) Kui prospekt sisaldab vaértpaberite vaartuse hindamise seisukohalt olulist teavet, mis osutub tegelikkusest
erinevaks, siis hiivitab emitent, pakkuja v6i muu véartpaberi prospektis vastutava isikuna esitatud isik pakutud
védrtpaberi omanikule pShjustatud kahju, mis tuleneb erinevusest tegelikkuse ja prospektis esitatud teabe vahel,
kui emitent, pakkuja v3i muu véirtpaberi prospektis vastutava isikuna esitatud isik oli teadlik voi oleks pidanud
olema teadlik antud erinevustest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatu kehtib ka prospekti mittetiielikkuse, asjakohaste faktide
véljajatmise korral, kui prospekti mittetdielikkus tuleneb varjamisest emitendi, pakkuja véi muu véartpaberi
prospektis vastutava isikuna esitatud isiku poolt.

(21) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatu kehtib eraldiseisva prospekti kokkuvotte, kaasa arvatud selle tolke
puhul iiksnes juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatépne vai prospekti muude osadega vastuolus.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kahju hiivitamise kohustus lasub emitendil, pakkujal v6i muul
védrtpaberi prospektis vastutava isikuna esitatud isikul ka juhul, kui prospektis on mérgitud teabe saamise
allikaks kolmas isik.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 26. Hiivitamise ulatus

(1) Kédesoleva seaduse §-s 25 sitestatud kahju tekitajal on digus kahju hiivitada, omandades pakutud véartpaberi
kannatanult hinna eest, mis kannatanu sellise pakutud véartpaberi omandamiseks tasus. Taoliselt kannatanult
vairtpaberite omandamisega vabaneb kahju tekitaja kannatanule muu kahju hiivitamise kohustusest.

(2) Emitent, pakkuja v3i muu védrtpaberi prospektis vastutava isikuna esitatud isik ei ole kdesoleva seaduse
§ 25 alusel kohustatud kahju hiivitama, kui kannatanu oli pakutud vaértpaberi omandamise hetkel teadlik
pakkumise tegemise aluseks olnud prospekti mittetéielikkusest voi selles sisalduvast valeteabest.

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
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§ 27. Aegumistiihtaeg

Kéesoleva seaduse §-s 25 sdtestatud kahju hiivitamise ndude acgumistéhtaeg on viis aastat, arvates vastava
védrtpaberi pakkumise algusest valeteavet sisaldava voi mittetéieliku prospekti alusel.

§ 28. Kokkulepe vastutuse piiramiseks

Kéesoleva seaduse §-des 25-27 sitestatud hiivitamist ja aegumistihtaega vilistavad, piiravad v3i vahendavad
kokkulepped on tiihised.

3l peatikk
INVESTEERIMISE POHITEABEDOKUMENT

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 28!, Hiivitamiskohustus iihisrahastuspakkumise korral

(1) Kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) 2020/1503 artikli 23 16ikes 2 nimetatud investeerimise
pohiteabedokument ning asjakohasel juhul selle tolge sisaldab iihisrahastusprojekti vaartuse hindamise
seisukohalt olulist teavet, mis osutub tegelikkusest erinevaks, siis hiivitab projektiomanik investorile pShjustatud
kahju, mis tuleneb erinevusest tegelikkuse ja investeerimise pohiteabedokumendis esitatud teabe vahel, kui
projektiomanik teadis vdi oleks pidanud teadma sellest erinevusest.

(2) Kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaédruse (EL) 2020/1503 artikli 24 16ikes 1 nimetatud platvormi
tasandi investeerimise pShiteabedokument ning asjakohasel juhul selle tolge sisaldab individuaalse
laenuportfelli valitsemise teenuse kohta teavet, mis osutub tegelikkusest erinevaks, siis hiivitab
ithisrahastusteenuse osutaja investoritele pdhjustatud kahju, mis tuleneb erinevusest tegelikkuse ja platvormi
tasandi investeerimise pohiteabedokumendis esitatud teabe vahel, kui ihisrahastusteenuse osutaja teadis voi
oleks pidanud teadma sellest erinevusest.

(3) Projektiomanik voi iihisrahastusteenuse osutaja ei ole kdesoleva paragrahvi 16ike 1 voi 2 alusel kohustatud
kahju hiivitama, kui kahju kannatanu iihisrahastusprojekti investeerimise ajal teadis v3i oleks pidanud teadma
investeerimise pohiteabedokumendi mittetéielikkusest voi selles sisalduvast valeteabest. Sama kehtib juhul, kui
kogenud investorist kannatanu oleks pidanud {ihisrahastusprojekti investeerimisel oma tegevuses tavapérase
hoolsuse korral aru saama, et investeerimise pdhiteabedokument sisaldab valeteavet voi et see ei ole tdielik,
vilja arvatud juhul, kui kahju on tekitatud tahtlikult.

(4) Kédesoleva paragrahvi ldigetes 1 ja 2 sétestatu kehtib ka investeerimise pShiteabedokumendi mittetdielikkuse
ja asjakohaste faktide viljajdtmise korral, kui investeerimise pdhiteabedokumendi mittetdielikkus tuleneb teabe
varjamisest vastavalt projektiomaniku v4i iihisrahastusteenuse osutaja poolt.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 voi 2 sétestatud kahju hiivitamise kohustus lasub vastavalt projektiomanikul
voi {ihisrahastusteenuse osutajal ka juhul, kui investeerimise pShiteabedokumendis on mérgitud teabe saamise

allikaks kolmas isik.
[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 282, Vastutuse piiramise kokkulepe

Kéesoleva seaduse §-s 28!sdtestatud hiivitamist vilistavad, piiravad voi vihendavad kokkulepped on tiihised.
[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

. 4. peatiikk .
PAKKUMISE VALJAKUULUTAMINE JA LABIVIIMINE

§ 29. Pakkumise viljakuulutamine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 30. Pakkumise teade
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[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
§ 31. Reklaamile esitatavad nouded

Pakkumise kohta kdiv reklaam peab vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2017/1129 artiklis
22 ning reklaamiseaduses sitestatud nduetele.
[RT L, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 32. Keel

(1) Pakkumise teade, prospekt, prospekti lisad ning muud emitendi ja pakutavate vaartpaberite kohta kdivad
dokumendid ja teated koostatakse ning avalikustatakse Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL)
2017/1129 artiklis 27 kehtestatud nduetest ldhtuvas keeles.

(2) Inspektsioonis registreeritava prospekti puhul koostatakse ja avalikustatakse kdesoleva paragrahvi 1dikes

1 nimetatud dokumendid ja teated kas eesti voi inglise keeles voi inspektsiooni loal mdnes muus keeles
tingimusel, et sellega ei kahjustata investorite huve. Kui kdesoleva 16ike esimeses lauses nimetatud prospekti
eesti keeles ei koostata ja avalikustata, koostatakse ning avalikustatakse iihtlasi prospekti eestikeelne tolge, kui
vaartpabereid pakutakse Eestis.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 33. Emitent v6i pakkuja kohustused
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 34. [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]
§ 35. Tagasiostmise kohustus

(1) Kui emitent voi pakkuja, kes pakub vaartpabereid avalikkusele Eestis, avalikustab pakkumise perioodil
prospekti lisa, on ta kohustatud:

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

1) vaartpabereid markinud isikute ndudel tithistama méarkimise ning tagastama neile kogu méarkimise
tulemusena saadu;

2) ostma pakutavad véirtpaberid vihemalt mirkimisel makstud ostuhinna eest tagasi investoritelt, kes seda
nduavad.

(1) Emitendile v&i pakkujale laienevad kiesoleva paragrahvi 13ikes 1 sitestatud kohustused ka juhul, kui
kinnitatud ja avalikustatud prospekt ei sisaldanud pakutavate vaértpaberite 16plikku miiiigihinda ja arvu ega
vairtpaberite maksimumhinda ja kriteeriume, millest ldhtuvalt pakutavate vaartpaberite 1oplik hind ja arv
kindlaks médératakse.

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Noue véairtpaberite méarkimise tithistamise voi tagasiostmise kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 voi

1'sitestatud alusel tuleb esitada emitendile voi pakkujale pakkumise teates sdtestatud tdhtaja jooksul, mis

ei voi olla lithem kui kaks toopédeva, arvates prospekti lisa voi pakutavate vaértpaberite miitigihinna ja arvu
kohta 16pliku teabe avalikustamisest, kui prospektis sisalduva teabega seotud mis tahes uued olulised asjaolud,
vead voi ebatdpsused ilmnesid enne avalikkusele pakkumise 10ppu ning védrtpaberite lileandmist. Emitent voi
pakkuja voib tdhtaega pikendada.

Tihistamisdiguse 16ppkuupéev sétestatakse prospekti lisas.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kéesolevas paragrahvis sétestatud markimise tulemusena tuleb saadu tagastada voi védrtpaberid tagasi osta
kiimne t66paeva jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud ndude saamisest arvates. Emitent voi pakkuja
on kohustatud teavitama inspektsiooni talle esitatud nduetest voi mérkimise tulemusena saadu tagastamisest
vOi védrtpaberite tagasiostmisest tihe toopédeva jooksul. Kdik tagastamise voi tagasiostmisega seonduvad kulud
kannab emitent voi pakkuja.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 36. Pakkumise peatamine

(1) Inspektsioonil on digus oma ettekirjutusega nduda emitendi, kelle péritolulepinguriik on Eesti, vadrtpaberite
avaliku pakkumise 16petamist voi peatamist, kui:

1) rikutakse voi on alust arvata, et rikutakse avaliku pakkumise kohta kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud voi muudes digusaktides sétestatud ndudeid;

2) ei ole kinni peetud prospektis sdtestatud pakkumise tingimustest;

3) prospekti registreerimisel esitatud teave on osutunud olulisel mééral ebadigeks.

(2) Pakkumise peatamisel kohustab inspektsioon oma ettekirjutusega emitenti voi pakkujat korvaldama
pakkumise peatamise aluseks olnud asjaolud. Nimetatud asjaolude kdrvaldamisel vdib emitent vai pakkuja
inspektsiooni loal pakkumist jéitkata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]
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(3) [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(4) Emitent v&i pakkuja voib peatada pakkumise inspektsiooni eelneval ndusolekul.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(5) Pakkumine peatatakse inspektsiooni poolt médratud tahtajaks, kuid mitte kauemaks kui 10 jarjestikuseks
toopdevaks. Kui nimetatud tihtaja moddumisel pakkumist ei jitkata, on emitent voi pakkuja kohustatud 10
todpédeva jooksul tdhtaja mdoddumisest arvates tithistama méarkimise ning tagastama maérkijale kogu tema poolt

markimise tulemusena saadu.
[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(6) Emitent voi pakkuja on kohustatud viivitamata teavitama avalikkust pakkumise peatamisest ja selle
jatkamisest voi markimise tithistamisest vdhemalt selles iileriigilise levikuga padevalehes, kus avalikustati
pakkumise teade. Inspektsioon avalikustab kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud ettekirjutuse ja 1dikes 4
nimetatud néusoleku kdesoleva seaduse § 237 16ike 3 alusel sitestatud korras oma veebilehel.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

. S. peatiikk
VALISRIIGI EMITENDI PAKKUMINE

§ 37. Registreerimise taotlemine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 38. [Kehtetu -RT I 2005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

6. peatiikk
PAKKUMINE VALISRIIGIS

§ 39. Teavitamise kohustus pakkumisest kolmandas riigis
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 39!, Pakkumine lepinguriigis
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

3.0sa
INVESTEERIMISUHING

_ 7. peatiikk
ULDSATTED

§ 40. Investeerimisiithing

(1) Investeerimistihing kdesoleva seaduse tdhenduses on aktsiaselts, kelle piisivaks tegevuseks on
investeerimisteenuse osutamine kolmandatele isikutele voi investeerimistegevus kutsetegevusena.
Investeerimisiihing on finantseerimisasutus krediidiasutuste seaduse § 5 tdhenduses. Erandina kdesoleva 16ike
teises lauses sétestatust ei késitata investeerimisiihingut finantseerimisasutusena kéesoleva seaduse 3. osa,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 26 ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033 tdhenduses.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Kéesoleva paragrahvi ldikes 1 nimetamata tegevus on investeerimisiihingule lubatud iiksnes seadusega
sétestatud juhtudel voi kui selline tegevus on otseselt vajalik investeerimisteenuse vdi investeerimisteenuse

korvalteenuse osutamiseks.
[RT T, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

(4) Krediidiasutuste seaduse 10", peatiikis sétestatud mitmes riigis tegutsevate krediidiasutuste tervendamist
ja 11. peatiiki 3. jaos sétestatud mitmes riigis tegutsevate krediidiasutuste likvideerimist kohaldatakse ka
investeerimisiihingute, sealhulgas investeerimisiihingute teistes lepinguriikides asuvate filiaalide suhtes.
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Investeerimisiihingut késitatakse krediidiasutusena krediidiasutuste seaduse 10 peatiiki ja 11. peatiiki 3. jao
tdhenduses.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(5) Krediidiasutuste seaduse §-s 3 nimetatud mdisteid ja §-des 13*-13sétestatud finantsvaldusettevotja
ja segafinantsvaldusettevdtja tegevuse heakskiitmise regulatsiooni kohaldatakse ka investeerimisiihingu
emaettevotja suhtes, kes on kas finantsvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja, juhul kui inspektsioon

teostab investeerimisiihingu iile jérelevalvet konsolideeritud alusel. Krediidiasutuste seaduse §-de 134

13”tahenduses kisitatakse investeerimisiihingut krediidiasutusena.
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(6) Kui investeerimisiihing vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1
punkti 1 alapunktis b nimetatud tingimustele, kisitatakse teda krediidiasutusena ning tema suhtes kohaldatakse
krediidiasutuste seaduses ja teistes digusaktides krediidiasutuse kohta sétestatut.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(7) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miaaruse (EL) 2019/2033 artikli 1 15igetes 2 ja 5 nimetatud
investeerimisiihingute puhul teostatakse jérelevalvet Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL,
mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiithingute
usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.06.2013, 1k 338-436), VII ja VIII jaotise
kohaste usaldatavusnoduete tditmise iile vastavalt sama méaéruse artikli 1 15ike 2 teisele 16igule ja artikli 1 16ike 5
kolmandale 15igule.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(8) Investeerimisiihingu volausaldajate nduete rahuldamisjiarkude médramisel 1dhtutakse krediidiasutuste
seaduse §-s 131 sitestatust.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 40". Viike ja mitteseotud investeerimisiihing

(1) Kui investeerimisiihing vastab koigile Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/2033 artikli 12
16ikes 1 sdtestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele (edaspidi
vdike ja mitteseotud investeerimistihing), ei kohaldata selle investeerimisiihingu suhtes kidesoleva seaduse

§ 79°15ikeid 211, §-e 79%ja 79, § 82%15iget 2, 15ike 3 punkti 2 ja 15ikeid 4-7, § 110 13iget 6, § 110,
§ 110° 16iget 1 ja 16ike 2 punkte 1 ja 3 ning §-e 236'1-236'3, kui kiiesolevas paragrahvis ei ole sétestatud teisiti.

(2) Kéesoleva seaduse § 110 16iget 6 ja § 110°15ike 2 punkti 1 kohaldatakse vdikesele ja mitteseotud
investeerimisiihingule, kes emiteerib tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatut kohaldatakse, kui investeerimisiihing on kuus kuud jarjest vastanud
viikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele ning on teavitanud sellest
inspektsiooni.

(4) Kui investeerimisiihing ei kvalifitseeru enam véikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks, tuleb sellest
teavitada inspektsiooni ning tema suhtes ei kohaldata kéesoleva paragrahvi 15igetes 1 ja 5 sitestatut 12 kuu
jooksul hindamisest arvates.

(5) Kui investeerimisiihing ei kvalifitseeru enam viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks, kohaldatakse
tema suhtes jairgmisel majandusaastal kdesoleva seaduse §-s 79%sitestatud tulemustasu ndudeid.

(6) Inspektsioon voib otsustada viikese ja mitteseotud investeerimisiihingu suhtes:
1) kohaldada kéesoleva seaduse § 822161get 2, 16ike 3 punkti 2 ja 16ikeid 47 asjakohasel mééral;

2) kohaldada kdesoleva seaduse § 230 15ikeid 5 ja 5!, lahtudes investeerimisiihingu suurusest ning tegevuse
laadist, ulatusest ja keerukusest;
3) kehtestada kdesoleva seaduse § 235 punkti 9 alusel tdiendavate omavahendite ndude, vittes arvesse §-

s 236! !sitestatud tingimusi;

4) kehtestada likviidsuse erinduded kdesoleva seaduse § 235 punkti 16 alusel, vottes arvesse §-s 236'sitestatud
tingimusi, juhul kui investeerimisithingut ei ole Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL) 2019/2033

artikli 43 16ike 1 kohaselt likviidsusnduete tditmisest vabastatud.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 41. Nime kaitse

Sona «investeerimisithing» voi selle tuletisi ja voorkeelseid vasteid voib oma drinimes kasutada iiksnes
investeerimisiihing.
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§ 42. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 43. Investeerimisteenused ja -tegevused

(1) Investeerimisteenused ja -tegevused (edaspidi investeerimisteenused) kiesoleva seaduse tdhenduses on:
1) védrtpaberiga seotud korralduse vastuvotmine ja edastamine;

2) vairtpaberiga seotud korralduse tditmine kliendi nimel voi arvel;

3) véirtpaberitega kauplemine oma arvel,

4) vadrtpaberiportfelli valitsemine;

5) investeerimisndustamine;

6) vairtpaberi garanteerimine voi vaartpaberi pakkumise, emiteerimise voi miilimise garanteerimine;
7) véértpaberi pakkumise v3i emiteerimise korraldamine;

8) mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

9) organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamine.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 2 nimetatud investeerimisteenuse sisu on mis tahes toiming lepingu
solmimiseks voi lepingu sdlmimine kliendi nimel voi arvel eesméargiga omandada v3i vodrandada véartpabereid,
kaasa arvatud selliseid vadrtpabereid, mille emitendiks nende emiteerimise hetkel on investeerimisiihing.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 3 nimetatud investeerimisteenuse sisu on oma kapitali arvel tehingu
tegemine vairtpaberiga.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 4 nimetatud investeerimisteenuse sisu on iihest voi mitmest
vairtpaberist moodustatud portfelli valitsemine kliendi antud volituse alusel, omal drandgemisel ja iga kliendi
puhul eraldi.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 5 nimetatud investeerimisteenuse sisu on kliendile véartpaberiga
seotud tehingu kohta isikliku soovituse andmine komisjoni delegeeritud médruse (EL) nr 2017/565 artikli 9
tahenduses.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 44. Investeerimisteenuse kérvalteenused
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

Investeerimisteenuse korvalteenused (edaspidi korvalteenus) on:
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) védrtpaberite hoidmine ja haldamine kliendi jaoks ning nendega seotud tegevused, sealhulgas véértpaberi
iilekande- ja pandikorralduste, samuti muude finantstagatiste koormamisega seotud korralduste klientidelt
vastuvotmine, edastamine ja tditmine, vilja arvatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 909/2014,
mis kisitleb vddrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véértpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning miérust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.08.2014, 1k 1-
72), lisa jao A punktis 2 nimetatud teenus;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) investorile vdértpaberitehingu tegemiseks krediidi voi laenu andmine tingimusel, et krediidi- voi laenuandja
ise on seotud nimetatud tehinguga;

3) édriithingu ndustamine kapitali struktuuri, ettevotlussektori strateegia voi ka muus seesuguses kiisimuses ning
dritihingute ithinemise ja osaluse omandamisega seotud ndustamine ning nendega seotud teenused,

4) vilisvaluuta vahetusega seotud teenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;

5) investeerimis- ja finantsanaliiiisi voi muu iildise soovituse koostamine vdi andmine seoses
vairtpaberitehingutega;

6) vaartpaberi pakkumise v0i emiteerimise garanteerimisega seotud teenused;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

7) muu investeerimisteenuse ja kdrvalteenuse osutamine seoses kdesoleva seaduse § 2 18ike 11 punktis 2, 3,
4,7 voi 8 nimetatud tuletisinstrumendiga, kui véartpaberid on seotud investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse
osutamisega.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 45. Investeerimisteenuste osutamine

Investeerimisteenuseid vOib piisiva tegevusena osutada tiksnes:
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1) investeerimisiihing, vélisriigi investeerimisiihingu filiaal ja piiriiileselt vilisriigi investeerimisiihing
kéesoleva seaduse kohaselt;

2) krediidiasutus, vélisriigi krediidiasutuse filiaal ja piiriiileselt vilisriigi krediidiasutus kdesoleva seaduse ja
krediidiasutuste seaduse kohaselt;

3) fondivalitseja, vilisriigi fondivalitseja filiaal ja piiritileselt vélisriigi fondivalitseja kédesoleva seaduse ja
investeerimisfondide seaduse kohaselt;

4) reguleeritud turu korraldaja kéesoleva seaduse kohaselt.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 46. Investeerimisithingu klient

(1) Investeerimisiihingu klient kdesoleva seaduse 3. osa tdhenduses on iga isik, kellele investeerimisiihing
osutab investeerimisteenust voi kdrvalteenust. Investeerimisiithingu potentsiaalne klient on isik, kellele
soovitakse investeerimisteenust voi kdrvalteenust osutada, kuid kellega ei ole veel lepingulisse suhtesse astutud
(edaspidi potentsiaalne klient).

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimisiithingu asjatundlik klient on kédesoleva seaduse § 6 16ike 2 punktides 1-5 nimetatud isik.
[RT L, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetamata isikut kdsitatakse investeerimisiihingu tavakliendina.
[RT 1, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(4) Asjatundlik klient vib taotleda enda kédsitamist tavakliendina, kui tema hinnangul ei ole ta ise voimeline
teenuste ja tehingutega seotud riske piisavalt hindama voi juhtima. Sellisel juhul ei eeldata tema puhul
asjatundliku kliendiga v3rdset korget teadlikkust vaartpaberiturust.

(5) Asjatundliku kliendi késitamiseks tavakliendina kliendi algatusel s6lmib investeerimisiihing kliendiga
kirjaliku lepingu, kus tuleb sétestada, milliste teenuste, tehingute v4i vairtpaberite suhtes asjatundlikku klienti
tavakliendina késitatakse.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(6) Tavaklient voib taotleda enda késitamist asjatundliku kliendina, kui tema hinnangul on tal piisavad
kogemused, teadmised ja asjatundlikkus ise investeerimisotsuste tegemiseks ja nendega seotud riskide
adekvaatseks hindamiseks. Investeerimisithing on kohustatud eelnimetatud asjaolusid hindama ning hindamisel
peab investeerimisithing votma arvesse kavandatud tehingute voi teenuste laadi.

(7) Investeerimistihing vdib kliendi asjatundlikkust, kogemusi ja teadmisi hinnata krediidiasutuste,
investeerimisiithingute ja teiste finantsjarelevalve alla kuuluvate finantseerimisasutuste juhtidele esitatavate
nduete alusel. Aritihingu puhul, kes ei ole kédesoleva seaduse tihenduses suurettevotja, hinnatakse vastavalt
kéesolevas paragrahvis sétestatule tehingute tegemiseks vajalikku esindusdigust omavat isikut.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(8) Kéesoleva paragrahvi 13igetes 6 ja 7 nimetatud hindamise kdigus peab olema tdidetud vahemalt kaks
jargmistest tingimustest:

1) klient on teinud vaértpaberiturul keskmiselt kiimme olulises mahus tehingut kvartali kohta viimase nelja
kvartali jooksul;

2) kliendi véirtpaberiportfelli maht iiletab 500 000 eurot;

3) klient t66tab voi on todtanud vahemalt ithe aasta finantsvaldkonnas t66- voi ametikohal, mis nduab teadmisi
védrtpaberitesse investeerimise kohta.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(9) Investeerimisiihing on kohustatud votma kasutusele kdik vajalikud meetmed tagamaks, et enne tavakliendi
asjatundliku kliendina késitamise otsustamist vastaks tavaklient kidesoleva paragrahvi 1digetes 6—8 nimetatud
tingimustele ning tavaklienti v3ib asjatundliku kliendina késitada iiksnes juhul, kui on tiidetud koik jargmised
tingimused:

1) klient peab investeerimisithingule kirjalikult kinnitama, et ta soovib asjatundliku kliendina kohtlemist kas
iildiselt voi seoses konkreetse investeerimisteenuse voi tehinguga voi tehingu voi teenuse liigiga;

2) investeerimisiihing peab kliendile andma kirjalikus vormis selgituse diguste kohta, millest klient
asjatundliku kliendina késitamise korral ilma voib jdédda;

3) klient peab kirjalikult kinnitama, et ta on teadlik digustest, mille ta kaotab asjatundliku kliendina késitamise
tagajérjel.

(10) Kui klienti kisitatakse juba asjatundliku kliendina kéesoleva paragrahvi 1digetes 6—9 nimetatud tunnuste ja
korraga samaviérsete tunnuste ja korra alusel, ei mojuta kdesoleva paragrahvi ldigetest 69 tulenev kord kliendi
suhteid investeerimisiihinguga.

(11) Investeerimistihing on kohustatud kehtestama klientide kasitamiseks kirjalikud protseduurireeglid.

(12) Asjatundlik klient on kohustatud investeerimisiihingut teavitama muutustest, mis vdivad mojutada
tema késitamist asjatundliku kliendina. Kui investeerimisiihingule saab teatavaks, et asjatundliku kliendina
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kasitatav klient ei vasta enam kéesolevas paragrahvis sétestatud tingimustele, peab investeerimisiihing kliendile
kohaldama tavakliendi sétteid vastavalt muutunud asjaoludele.

(13) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(14) Kéesolevas paragrahvis sitestatud vorminduete jargimata jatmine ei too kaasa lepingu tiihisust.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 46'. Tehing vordse vastaspoolega

(1) Kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 1, 2 vdi 3 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks tegevusluba
omavale investeerimisithingule ei kohaldata vordse vastaspoolega tehingu tegemisel ja sellise tehinguga otseselt
seotud korvalteenuse osutamisel § 79'15ikes 2, § 85 16ike 1 punktides 1, 5-7 ja 9, §-des 852ja 8547857, § 86
16igetes 1, 2 ja 5, § 87 16ike 1 punktides 3-5 ja 15igetes 2—5, §-des 8717875ning § 89116igetes 1 ja 3 sétestatut.
Investeerimisiihing v3ib kdesoleva seaduse § 85 16ike 1 punktis 1 ja § 86 15ikes 2 sétestatud kohustuse tditmisel

arvesse votta vordse vastaspoole ja tema édritegevuse olemust.
[RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 30.03.2022]

(2) Vordne vastaspool kdesoleva seaduse tdhenduses on kdesoleva seaduse § 6 15ike 2 punktides 1, 2 ja 3
nimetatud isik.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Investeerimisiihing vdib asjatundliku kliendi ndusolekul teda kasitada vordse vastaspoolena. Sellisel juhul
selgitab investeerimisiithing enne asjatundliku kliendi vordse vastaspoolena késitamist kliendile pohjalikult
sellise seisundi muutumise tagajargi.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Vordsel vastaspoolel on digus investeerimisiihingult nduda enda muud liiki kliendina kohtlemist iildiselt voi
konkreetse tehingu suhtes. Sellisel juhul investeerimisiihingu ja kliendi suhtes kdesoleva paragrahvi 1diget 1 ei
kohaldata.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
§ 47. Kiiesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesoleva seaduse III osa ei kohaldata:

1) lepinguriigi tegevusluba omava kindlustusandja suhtes;

2) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust iiksnes samasse kontserni kuuluvale isikule;

3) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust juhuti muu kutsetegevuse hulgas, kui kutsetegevust
reguleerivad digusaktid ja selle ameti eetikakoodeks ei vilista investeerimisteenuse osutamist;

4) isiku suhtes, kes kaupleb oma arvel muude véirtpaberitega kui kaubatuletisinstrumendid, heitkoguse tihikud
voi nende tuletisinstrumendid ega osuta nende muude véartpaberitega seoses muud investeerimisteenust;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

5) Tagatisfondi voi muu isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iiksnes td6tajate osalusega
pensioni- vdi kompensatsioonisiisteemi valitsemises;

6) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iiksnes tootajate osalusega pensioni- voi
kompensatsioonisiisteemi valitsemises ja investeerimisteenuse osutamises iiksnes samasse kontserni kuuluvale
isikule;

7) Eesti Panga ja muu lepinguriigi keskpanga, samuti Rahandusministeeriumi ja muu lepinguriigi avalik-
oiguslikust voi muust seda laadi isikust voi asutustest selle riigi volgade haldaja suhtes ning kahe voi enama
lepinguriigi asutatud sellise rahvusvahelise finantsinstitutsiooni suhtes, mille eesmérk on koguda vahendeid ja
osutada vajaduse korral finantsabi oma liikmetele;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

8) investeerimisfondi, sealhulgas pensionifondi, ning sellise fondi depositooriumi suhtes ja fondivalitseja
suhtes seoses investeerimisfondi valitsemisega, vilja arvatud juhul, kui seaduses on sétestatud teisiti;

9) isiku suhtes, kes kaupleb oma arvel, sealhulgas turutegijana, kuid mitte kliendi korralduste tditmiseks
kaubatuletisinstrumentide, heitkoguse iihikute voi nende tuletisinstrumentidega voi osutab muud
investeerimisteenust seoses selliste vairtpaberitega oma pohitegevusala kliendile voi muule isikule, kellega
tekib esmane lepinguline suhe vdi muu digussuhe tema pohitegevusega seotud tehingu kaudu;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

10) isiku suhtes, kes pakub investeerimisndustamist sellise kutsetegevuse kéigus, mida ei reguleerita kéesoleva
seadusega tingimusel, et sellist ndustamist ei tasustata eraldi;

11) [kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

12) [kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
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13) pensionifondi osakute pakkumise ning seoses nendega tehtavate tehingute ja toimingute suhtes;

14) atmosfaériohu kaitse seaduse tdhenduses heiteallika kéitaja ja dhusdiduki kéitaja suhtes, kes kaupleb
oma arvel heitkoguse lihikutega, tingimusel et selline isik ei tdida klientide korraldusi, ei osuta muud
investeerimisteenust ega kasuta algoritmipohist vilkkauplemistehnikat;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

15) elektrituruseaduse téhenduses pdhivorguettevdtja ja maagaasiseaduse tahenduses siisteemihalduri suhtes
vastavalt maagaasiseaduses, elektrituruseaduses, Euroopa Parlamendi ja ndukogu madruses (EU) nr 714/2009
vorkudele juurdepédsu tingimuste kohta p11r1uleses elektrikaubanduses ning millega tunnistatakse kehtetuks
madrus (EU) nr 1228/2003 (ELT L 211, 14.08.2009, 1k 15-35), Euroopa Parlamendi ja ndukogu mddruses
(EU) nr 715/2009 maagaasi iilekandevdrkudele Juurdepaasu tingimuste kohta ning millega tunnistatakse
kehtetuks méaarus (EU) nr 1775/2005 (ELT L 211, 14.08.2009, 1k 36—54) v&i nende alusel kehtestatud
oigusaktides sétestatud iilesannete tditmisel ning nende nimel kiesolevas punktis nimetatud digusaktidega
sétestatud iilesandeid tiitva isiku suhtes, samuti elektrituruseaduse ja maagaasiseaduse tdhenduses siisteemi-
vai bilansihalduri suhtes, kelle iilesandeks on tagada bilanss, juhul kui kdesolevas punktis nimetatud tilesannete
tditmine eeldab investeerimisteenuse osutamist seoses kaubatuletisinstrumentidega;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

16) vaartpaberite keskdepositooriumi suhtes Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 909/2014
artikli 2 16ike 1 punkti 1 voi 2 tdhenduses, kellel on vastav tegevusluba artiklis 73 sétestatud tingimustel;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

17) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) 2020/1503 artikli 2 16ike 1 punktis e nimetatud
ithisrahastusteenuse osutajate suhtes.

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

¢! 1) Kaéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 4 sitestatud erandit ei kohaldata isiku suhtes, kes:

1) on turutegija;

2) on reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi liige voi selles osaleja, vélja arvatud selline
reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi liige voi selles osaleja, kes ei ole krediidiasutus,
investeerimisiihing ega finantseerimisasutus ja kes teeb kauplemiskohas niisuguseid tehinguid, mis
viahendavad objektiivselt mdddetaval viisil tema enda vOi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva isiku
dritegevusega voi dritegevuse rahastamisega otseselt seotud riske;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

3) omab otsest elektroonilist juurdepéddsu kauplemiskohale, vilja arvatud selline juurdepaédsu omav isik, kes
ei ole krediidiasutus, investeerimisiihing ega finantseerimisasutus ja kes teeb kauplemiskohas niisuguseid
tehinguid, mis véhendavad objektiivselt mdddetaval viisil tema enda voi temaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluva isiku dritegevusega voi dritegevuse rahastamisega otseselt seotud riske;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

4) kasutab algoritmipohist vilkkauplemistehnikat voi

5) kaupleb oma arvel kliendi korralduste tditmiseks.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Kiesoleva paragrahvi 15ikes 1'sitestatud erandi kohaldumise vilistus ei rakendu 13ike 1 punktides 1, 8 ja 9
sdtestatud erandi korral.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1%) Kiesoleva paragrahvi 13ike 1 punkti 9 kohaldamiseks peavad olema tiidetud kdik jargmised tingimused:

1) isiku tegevus voi tema osutatud teenus on igal liksikjuhul ja kogumis konsolideerimisgrupi tasandilt voetuna
pohitegevuse suhtes korvaltegevus;

2) isik ei kuulu konsolideerimisgruppi, mille pShitegevusala on investeerimisteenuse osutamine,
krediidiasutuste seaduse §-s 6 sitestatud finantsteenuse osutamine voi kaubatuletisinstrumendi turutegijana
tegutsemine;

3) isik ei kasuta algoritmipdhist vélkkauplemistehnikat;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) isik pohjendab inspektsiooni ndudmisel kéesoleva paragrahvi 18ike 1 punktis 9 nimetatud tegevuse voi
teenuse kdsitamist kdrvaltegevusena.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(2) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- jdust. 14.12.2019]
(4) [Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- jdust. 14.12.2019]

(41) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 15 sétestatut ei kohaldata jarelturu korraldamisele, sealhulgas
rahaliste {ilekandedigustega kauplemiseks kasutatava jarelturu platvormi suhtes.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Kéesolevas osas investeerimisiihingute ja investeerimisteenuste osutamise suhtes sétestatut kohaldatakse
krediidiasutustele, fondivalitsejatele ning vélisriigi krediidiasutuste ja fondivalitsejate filiaalidele niivord,
kuivord kédesolevast seadusest, krediidiasutuste seadusest voi investeerimisfondide seadusest ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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(6) Kédesoleva paragrahvi 1dike 1 punktides 1, 8, 9 ja 14 nimetatud isikule, kes on reguleeritud turul voi

mitmepoolses kauplemissiisteemis osaleja, kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 8215, 82]6ja 90 sétestatut.
[RT L, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Kéesoleva seaduse §-s 46", § 54 1dike 1 punktis 14, § 79 16igetes 5-8, § 79116igetes 2 ja 4, §-des 823,
82*, 82%a 827824, § 85 Ivikes 1, §-des 85!, 852, 85*-87°, 89'ja 90, 13!. peatiikis, 21. peatiiki 6. jaos ning
6. osas sétestatut kohaldatakse ka krediidiasutuste seaduse § 89'15ikes 2 nimetatud investeerimisriskiga hoiuse

miiiimisele vOi soovitamisele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) Kui kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 4 voi 5 nimetatud investeerimisteenuse osutamise raames
pakutakse voi turustatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2019/1238 {ileeuroopalise personaalse
pensionitoote (PEPP) kohta (ELT L 198, 25.07.2019, 1k 1-63) artikli 2 punkti 15 v4i 16 tdhenduses sama artikli
punktis 2 nimetatud iileeuroopalist personaalset pensionitoodet ehk PEPP-i, kohaldatakse investeerimisiihingu ja
tema osutatava investeerimisteenuse suhtes kidesolevas osas sitestatut, kui samast méérusest ei tulene teisiti.

[RT I, 17.03.2023, 5- joust. 27.03.2023]

8. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

1. jagu
Tegevusluba

§ 48. Tegevusluba

(1) Investeerimisiihinguna tegutsemiseks peab isikul olema vastav tegevusluba (edaspidi kdesolevas
osas tegevusluba).

(2) Tegevusluba on téhtajatu.
(3) Tegevusluba ei ole iileantav ning selle omandamine ja kasutamine teiste isikute poolt on keelatud.

(4) Isik tagab, et investeerimisiihing ja tema tegevus vastab igal ajal kehtiva tegevusloa andmise tingimustele
ning digusaktides sétestatud nduetele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 49. Tegevusloa ulatus

(1) Tegevusluba antakse iihe voi mitme investeerimisteenuse osutamiseks. Tegevusluba vdib holmata {ihte voi
mitut korvalteenust. Uksnes korvalteenuste osutamiseks investeerimisiithingule tegevusluba eraldi ei anta.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimistihing vdib osutada iiksnes neid investeerimisteenuseid ja kdrvalteenuseid, mille kohta talle
on antud tegevusluba. Tegevusloas nimetamata investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste osutamiseks peab
investeerimisiihing taotlema vastava tiiendava tegevusloa.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 50. Krediidiasutuse ja fondivalitseja tegevusload

(1) Krediidiasutuse tegevusluba omav driithing ei pea investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste osutamiseks
eraldi tegevusluba taotlema.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Fondivalitseja tegevusluba omav &ritihing ei pea kiesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktides 4 ja 5 ning §
44 punktis 1 sitestatud teenuse osutamiseks kéesolevas seaduses sitestatud korra kohaselt eraldi tegevusluba
taotlema.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 51. Otsus
(1) Tegevusloa annab ja selle tunnistab kehtetuks inspektsioon oma otsusega. Inspektsioon v3ib tegevusloa

andmisel kehtestada taotlejale soodsamaid kdrvaltingimusi, millega lubatakse pdhjendatuse korral taotlejal
osaliselt korvale kalduda tegevusloa saamise aluseks olevatest asjaoludest, voi médrata kiesoleva seaduse §-
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s 55'siitestatud tdhtajast pikema tdhtaja, mille jooksul peab taotleja viima ennast tegevusloa saamise aluseks
olevate nduetega kooskolla.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusloa kohta tehtavas otsuses mérgitakse vihemalt:

1) isiku, kelle kohta otsus tehakse, nimi ja registrikood;

2) investeerimisteenuse voi korvalteenuse liik voi liigid, mille kohta otsus tehakse;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) otsuse tegemise ja joustumise kuupéev.

(3) Tegevusloa andmisest keeldumise ja tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral peab otsus sisaldama
sellekohast pdhjendust.

§ 52. Otsusest teavitamine

(1) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise vdi tegevusloa kehtetuks tunnistamise kohta toimetab
inspektsioon viivitamata investeerimisiihingule kitte.

(2) Inspektsioon avalikustab tegevusloa andmise, selle muutmise ning kehtetuks tunnistamise oma veebilehel
hiljemalt otsuse tegemisele jargneval tdopaeval.

(3) Tegevusloa kehtetuks tunnistamise avalikustab inspektsioon lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 ettendhtule
veel vahemalt {ihes iileriigilise levikuga paevalehes.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 53. Tegevusloa taotlus

(1) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva dritihingu (edaspidi kdesolevas jaos taotleja)
juhatuse liikkmed vastava taotluse.

(2) Taotlus koosneb kirjalikust avaldusest ja kéesoleva seaduse §-s 54 nimetatud lisadest.

(3) Kui tegevusloa taotluse menetlemise ajal toimuvad muudatused kéesoleva seaduse § 54 1dikes 1 nimetatud
andmetes voi dokumentides, esitab taotleja viivitamata inspektsioonile vastavad andmed ja dokumendid
uuendatud kujul.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 54. Taotlemisel esitatavad andmed

(1) Tegevusloa taotlemiseks tuleb taotlejal esitada Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173,
12.06.2014, 1k 349-496) artikli 7 16ike 4 alusel antud komisjoni delegeeritud méaruses nimetatud andmed ja
dokumendid ning jargmised andmed ja dokumendid:

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) é&ritihingu asutamisel — asutamislepingu voi -otsuse notariaalselt kinnitatud &rakiri;

2) pohikirja &drakiri, tegutseva driithingu puhul iildkoosoleku otsus pdhikirja muutmise kohta ning pohikirja
muudetud tekst;

3) taotleja aktsionéride nimekiri, milles on dra ndidatud iga aktsionéri nimi, olemasolu korral registrikood voi
isikukood voi selle puudumisel siinniacg ning andmed iga aktsionéri poolt omandatavate voi talle kuuluvate
aktsiate ja hailte arvu kohta;

4) kéesoleva seaduse § 74 15ikes 1 nimetatud andmed taotlejas olulist osalust omavate aktsiondride ja muude
isikute kohta, samuti kdesoleva seaduse § 55 16ikes 7 sdtestatud andmed seotuse kohta lepinguriigis tegevusluba
omava investeerimisiihingu, krediidiasutuse, kindlustusandja voi muu finantsjérelevalve alla kuuluva isikuga;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) andmed taotleja juhtide kohta, mis sisaldavad neist igaiihe ees- ja perekonnanime, isikukoodi voi selle
puudumisel slinniaega, elukohta, hariduse kirjeldust, viimase viie aasta t66- ja ametikohtade téielikku loetelu
ning juhatuse liikmete puhul nende vastutusvaldkonna kirjeldust, ning muud juhtide usaldusvairsust ja
kaesoleva seaduse nduetele vastavust kinnitavad dokumendid, mida taotleja peab oluliseks esitada;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) andmed éritihingute kohta, milles taotleja vdi tema juhi osalus on suurem kui 20 protsenti, kusjuures need
andmed peavad sisaldama aktsia- v3i osakapitali suurust, tegevusalade loetelu ning taotleja ja iga juhi osaluse
suurust;

7) andmed taotleja audiitori ja sisekontrolli teostava(te) isiku(te) kohta, mis sisaldavad nime, elu- voi asukohta,
isikukoodi voi selle puudumisel siinniaega voi registrikoodi;

8) taotleja algbilanss ning iilevaade taotleja tuludest ja kuludest vdi tegutseva driithingu puhul bilanss
ja kasumiaruanne taotluse esitamisele eelneva kuu 18pu seisuga ning olemasolu korral viimase kolme
majandusaasta aruanded;

9) tegutseva arilihingu puhul omavahendite suurust tdendavad dokumendid koos vandeaudiitori aruannetega;
[RT12010,9, 41- joust. 08.03.2010]

10) kui taotlejas omab olulist osalust kolmanda riigi krediidiasutus, fondivalitseja, investeerimisfond,
investeerimisiihing, kindlustusandja voi muu finantsjédrelevalve alla kuuluv isik, siis vastava riigi
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jarelevalveasutuse viljastatud kinnitus selle kohta, et nimetatud kolmanda riigi isikul on tegevusluba ja tema
tegevus ei ole jérelevalveasutuse teada vastuolus kehtivate digusaktidega;

11) taotleja kolme aasta &driplaan, mis sisaldab vihemalt kavandatavate tegevuste, taotleja organisatsioonilise
iilesehituse, tegevuskohtade, rakendatavate infotehnoloogiliste siisteemide ja muude tehniliste vahendite ning
majandusnéitajate kirjeldust;

12) raamatupidamise sise-ceskiri ja kdesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirjad voi nende projektid;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

13) rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse § 14 1dikes 1 sétestatud protseduurireeglid ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirja;

[RT I, 17.11.2017, 2- jdust. 27.11.2017]

14) dokument, millega taotleja votab kohustuse tasuda Tagatisfondi seaduses ettendhtud investorikaitse

osafondi iihekordne osamakse;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

15) tdend inspektsioonile menetlustasu maksmise kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

¢! 1) Taotleja voi investeerimisiihingu juht on ndukogu liige ja juhatuse liige. Juhina vib inspektsioon késitada
taotleja voi investeerimisithingu to6tajat ja muud isikut, kes iseseisvalt votab vastu juhtimisotsuseid taotleja voi
investeerimisithingu arengu voi dritegevuse suhtes.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 5 ja 7 nimetatud fiiiisiliste isikute kohta esitatud andmete ja
dokumentide digsust kinnitavad need isikud oma allkirjaga.

(3) Téiendava tegevusloa taotlemisel esitab investeerimisiihing kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 3, 9, 10,
12, 13 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 55. Taotluse libivaatamine

(1) Kui taotleja ei ole tegevusloa taotlemisel esitanud kdiki kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmeid ja
dokumente voi need ei ole tdielikud voi nduetekohaselt vormistatud, nduab inspektsioon taotlejalt puuduste
korvaldamist.

(1) Kui tegevusloa taotluse menetlemise ajal tehakse kiiesoleva seaduse § 54 1ikes 1 nimetatud andmetes
voi dokumentides muudatusi, esitab taotleja viivitamata inspektsioonile vastavad andmed voi dokumendid
uuendatud kujul. Kui muudatus on oluline, vdib inspektsioon lugeda menetlustihtaja alguseks uuendatud
andmete voi dokumentide kéttesaamise aja. Sellisel juhul peab inspektsioon teatama taotlejale uue
menetlustéhtaja.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Kui kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmete ja dokumentide pohjal ei ole voimalik veenduda, kas
tegevusloa taotlejal on investeerimisteenuste osutamiseks piisavad voimalused ja ta vastab seadusega voi selle
alusel investeerimisiithingule sitestatud nduetele, voib inspektsioon nduda tdiendavate andmete ja dokumentide
esitamist.

(3) Taotleja esitatud andmete kontrollimiseks vdib inspektsioon teostada kohapealset kontrolli, méérata
ekspertiisi ja erakorralist audiitorkontrolli, teostada péringuid riigi andmekogudest, saada suulisi selgitusi
taotleja juhtidelt ja audiitorilt, nende esindajatelt ning pdhjendatud vajaduse korral kolmandatelt isikutelt
esitatud dokumentide sisu ja tegevusloa andmise otsustamisel tdhtsust omavate asjaolude kohta.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1-3 nimetatud andmed esitatakse inspektsiooni poolt méaratud mdistlikul
tahtajal.

(41) Kui taotleja ei ole kdrvaldanud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud puudusi ettendhtud tdhtaja jooksul
voi ei ole tidhtpdevaks esitanud inspektsiooni ndutud andmeid voi dokumente, voib inspektsioon jitta taotluse
1abi vaatamata. Taotluse 14bi vaatamata jétmise korral tagastab inspektsioon esitatud dokumendid.

(5) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(7) Inspektsioon teeb tegevusloa taotluse menetlemisel koostddd vastava lepinguriigi védrtpaberituru- voi
finantsjarelevalve asutusega, kui:

1) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja vdi muu
finantsjérelevalve alla kuuluva isiku tiitarettevotja;
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2) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja voi muu
finantsjédrelevalve alla kuuluva isiku emaettevotja tiitarettevotja;

3) taotlejat kontrollib isik voi isikud, kes kontrollivad teises lepinguriigis tegevusluba omavat
investeerimisiihingut, krediidiasutust, kindlustusandjat v6i muud finantsjérelevalve alla kuuluvat isikut.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Inspektsioon konsulteerib teiste lepinguriikide vaértpaberituru- voi finantsjarelevalve asutustega taotleja
ning temaga lihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja juhtide maine,
kogemuse ning sobivuse hindamiseks. Inspektsioon edastab sellise konsultatsiooni kéigus iiksnes olulised
andmed taotleja ja temaga iihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja
juhtide maine, kogemuse ning sobivuse kohta, mis on vajalikud teistele lepinguriigi tegevusloa andmisega
seotud véartpaberituru- voi finantsjarelevalve asutustele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 551, Tegevusloa andmine

(1) Inspektsioon annab tegevusloa, kui taotleja on esitanud kdik digusaktidega ndutud andmed, kui ei esine
tegevusloa andmisest keeldumise aluseid ja tegevusloa 16ppemise aluseid ning kui on kdrvaldatud inspektsiooni
taotlejale viljendatud kahtlus, et taotleja ei vasta koigile kidesolevast seadusest ja selle alusel kehtestatud
oigusaktidest tulenevatele nduetele.

(2) Kui inspektsioonil on tekkinud pdhjendatud kahtlus, et taotleja ei vasta kdigile kiesolevast seadusest ja selle
alusel kehtestatud digusaktidest tulenevatele nduetele, on taotleja kohustatud kahtluse kdrvaldamise eesmargil
esitama inspektsioonile teavet omal initsiatiivil. Inspektsioon on kohustatud eelnevalt tdpsustama, millist teavet
ja andmeid ta kahtluse korvaldamiseks vajab.

(3) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kahe kuu jooksul koigi vajalike
andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul tegevusloa taotluse saamisest
arvates.

(4) Otsuse tidiendava tegevusloa andmise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon {ihe kuu jooksul pérast
inspektsioonile vastava taotluse ja koigi ndutavate andmete ning dokumentide lackumist, kuid mitte hiljem kui
kuue kuu jooksul tdiendava tegevusloa taotluse saamisest arvates.

(5) Tegevusluba omav investeerimisiihing teatab inspektsioonile viivitamata olulistest muutustest tegevusloa
andmise otsuse aluseks olnud taotleja poolt inspektsioonile esitatud asjaoludes nendest teadasaamisel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 56. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruses (EL) 2019/2033, nende alusel kehtestatud digusaktides voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65/EL artikli 7 16ike 4 alusel antud komisjoni delegeeritud mééruses sédtestatud nduetele voi need
on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

2) taotleja ei esita tdhtajaks loa taotlemisel ettendhtud voi inspektsiooni néutud muid andmeid, dokumente voi
teavet voi keeldub neid esitamast;

3) taotleja ei vasta kéesoleva 16ike punktis 1 nimetatud digusaktides sétestatud nduetele;

4) taotleja juht, siseauditi liksuse lilesannete téitja voi taotlejas olulist osalust omav isik ei vasta kédesoleva 15ike
punktis 1 nimetatud digusaktides sétestatud nouetele;

5) taotleja on olulisel méiral vdi korduvalt rikkunud digusaktides sitestatud ndudeid vai taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta heale dritavale;

6) taotleja ja teise isiku vaheline markimisvéarne seos voi taotleja voi temaga markimisvaérselt seotud teise
isiku suhtes kohaldatavatest teise riigi digusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad
investeerimisiihingu tile vajalikul tasemel voi piisavalt tohusa jarelevalve teostamist.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 6 sitestatu hindamisel vGtab inspektsioon muu hulgas arvesse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL artikli 7 16ike 4 alusel antud komisjoni delegeeritud méaéruse
artiklis 10 sitestatud kriteeriume.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 57. Tegevusloa loppemine

Tegevusluba 16peb:

1) investeerimisiihingu Idpetamise otsuse tegemisel,

2) tegevusloa kehtetuks tunnistamisel;

3) investeerimisiihingute ithendamisel — ihendataval isikul;
4) investeerimisiihingu pankroti viljakuulutamisel.
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§ 58. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloaga antud diguse tdielik voi osaline dravotmine. Tegevusloa
vOib tunnistada kehtetuks téielikult voi liksikute investeerimisteenuste voi kdrvalteenuste kaupa, piiritledes
oOigused, mis tegevusloa omanik tegevusloa kehtetuks tunnistamisega kaotab.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Inspektsioon voib tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui:

1) investeerimisiihing ei ole alustanud tegevust voi investeerimisithingu asutajad on oma tegevusega
nédidanud, et investeerimisiihing ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates voi
investeerimisiihing ei ole tegelenud investeerimisteenuse osutamisega kuue jérjestikuse kuu jooksul;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2) on ilmnenud, et taotleja esitas tegevusloa taotlemisel valeandmeid voi tegevusluba on saadud muul ebaausal
viisil, samuti muudel juhtudel, kui investeerimisiihingu poolt v3i nimel on inspektsioonile esitatud valeandmeid;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) investeerimisiihing on rikkunud korduvalt voi olulisel mééral tema tegevust reguleerivates digusaktides
sdtestatut, investeerimisiihingut voi tema juhti on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku
usalduse vastase siiliteo eest ning karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist
kustutatud voi investeerimisiithingu tegevus ei vasta heale &ritavale;

4) investeerimisiihing ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

5) ilmnevad kéesoleva seaduse § 56 punktis 4 voi 6 sétestatud asjaolud,;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) investeerimisiihing ei ole ettenéhtud tihtpaevaks voi ulatuses tditnud inspektsiooni ettekirjutust;

7) investeerimisithingu omavahendite suurus ei vasta Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) 2019/2033
vOi kéesoleva seaduse voi selle alusel antud digusakti nduetele;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

8) investeerimisiihing ei ole voimeline tditma endale vdetud kohustusi voi muul pdhjusel kahjustab tema
tegevus oluliselt investorite voi teiste klientide huve voi véértpaberituru korrapérast toimimist;

9) investeerimisiihing on toime pannud rahapesu vdi rikub digusaktiga kehtestatud rahapesu ning terrorismi
rahastamise tokestamise korda;

10) investeerimisiihing kuulub konsolideerimisgruppi, mille struktuur ei vdimalda saada konsolideeritud
jarelevalveks vajalikku informatsiooni, v0i investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv
dritihing tegutseb vélisriigi digusaktide alusel, mis takistavad piisava jarelevalve teostamist;

11) investeerimisiihing ei ole ettendhtud téhtaja jooksul vdi tédies ulatuses tasunud Tagatisfondi seaduse
kohaseid investorikaitse osafondi osamakseid;

12) investeerimisiihing avaldab oma tegevuse voi juhi kohta oluliselt ebadiget voi eksitavat teavet voi
reklaami;

13) lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on
investeerimisiihing rikkunud lepinguriigi digusaktis sitestatud tingimusi;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

14) kéesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirjad ei ole investeerimisiihingu tegevuse reguleerimiseks
piisavalt tipsed voi liheselt moistetavad;

15) ilmneb, et investeerimisiihing on valinud tegevusloa taotlemise ja registreerimise kohaks Eesti eesméargiga
hoida kdrvale teises lepinguriigis, kus ta peamiselt tegutseb, investeerimisiihingu tegevusele kehtestatud
rangematest nouetest.

(3) Tegevusluba voi tdiendav tegevusluba tunnistatakse kas tdielikult voi osaliselt kehtetuks
investeerimisiithingu taotluse alusel, kui investeerimisiihing ei soovi enam osutada investeerimisteenuseid ning
tema klientide digustatud huvid on seejuures kiillaldaselt kaitstud.

(31) Inspektsioon vdib keelduda kdesoleva paragrahvi loikes 3 nimetatud taotluse alusel tegevusloa kehtetuks
tunnistamisest, kui on pdhjendatud alus arvata, et tegevusloa kehtetuks tunnistamine vdib kahjustada investorite
voi teiste klientide digustatud huve.

(32) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud taotluse vaatab inspektsioon lébi ning teeb otsuse tegevusloa
taieliku voi osalise kehtetuks tunnistamise voi sellest keeldumise kohta kahe kuu jooksul taotluse saamisest
arvates.

(4) Enne tegevusloa kdesoleva paragrahvi 1dike 2 alusel kehtetuks tunnistamise otsustamist voib inspektsioon
teha investeerimisiihingule tdhtajalise ettekirjutuse tegevusloa kehtetuks tunnistamise aluseks olevate puuduste

korvaldamiseks.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 581, Tegevusloa andmise otsuse muutmine

(1) Investeerimisiithingu drinime voi asukoha aadressi muutumise korral teeb inspektsioon otsuse kdesoleva
seaduse § 55'15ikes 3 nimetatud tegevusloa andmise otsuse muutmise kohta.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusloa andmise otsuse muutmise otsustab inspektsioon iihe kuu jooksul pérast kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud muutunud andmete saamist.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud muutmise otsuse toimetab inspektsioon viivitamata
investeerimisiihingule kitte.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

2. jagu
Tegevus valisriigis

§ 582, Investeerimisiihingu tegevus vélisriigis

(1) Eestis asutatud ja tegevusluba omav investeerimisiihing voib vélisriigis osutada investeerimisteenust
voi kdrvalteenust, asutades selleks filiaali, kasutades investeerimisagenti voi osutades teenust piiritileselt.
Korvalteenust voib investeerimisiihing valisriigis osutada iiksnes koos investeerimisteenuse osutamisega.

(2) Investeerimisteenuse osutamisel vilisriigis peab investeerimisiihing jargima kéesolevas seaduses ja selle
alusel antud digusaktides ning muudes, sealhulgas valisriigi digusaktides satestatud ndudeid.

(3) Teises lepinguriigis investeerimisiihingu poolt investeerimisteenuse osutamisele kohaldatakse kdesoleva

seaduse §-des 64—65 Isitestatut. Muid teenuseid vib investeerimisiihing osutada lepinguriigis vastavalt
lepinguriigi digusaktides sitestatule.

(4) Kolmandas riigis investeerimisteenuse osutamisele kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 59—62, 65
ja 65'sitestatut.

(5) Teenuse piirililene osutamine on investeerimisteenuse ja korvalteenuse osutamine riigis, kus
investeerimisiihing vdi tema filiaal ei ole registreeritud. Investeerimisteenuse osutamiseks vastavalt kidesoleva

seaduse §-s 119%sitestatule Eestis investeerimisagentide nimekirja kantud investeerimisagendi kasutamisele
kohaldatakse kdesolevas jaos teenuse piirililese osutamise kohta sitestatut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 59. Filiaal kolmandas riigis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kolmandas riigis filiaali asutamiseks taotleb investeerimisiihing inspektsioonilt loa (edaspidi kdesolevas
jaos luba).

(2) Investeerimisiihing esitab loa taotluses jargmised andmed:

1) riik, kus filiaali soovitakse asutada;

2) filiaali nimetus ja aadress;

3) filiaali tegevuskava, mis sisaldab vdhemalt kavandatavate tegevuste, taotleja organisatsioonilise iilesehituse
ja edasiantavate funktsioonide kirjeldust;

4) teave filiaali juhtimise eest vastutavate isikute (edaspidi filiaali juhid) kohta vastavalt kdesoleva seaduse § 54
16ike 1 punktis 5 sdtestatule.

(3) Investeerimisteenuse osutamisele kolmandas riigis asutatud investeerimisagendi vahendusel kohaldatakse
kaesolevas seaduses filiaali asutamise ja tegevuse kohta sétestatut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 60. Loa taotluse menetlemine

(1) Loa taotlemisele ja taotluse ldbivaatamisele kohaldatakse kédesoleva seaduse §-des 51-53, 55 ja

55 1tegevusloa ja taotluse kohta sétestatut, kui kdesolevast jaost ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Inspektsioon teavitab vastava kolmanda riigi vaértpaberiturujirelevalve asutust esitatud loa taotlusest kahe
kuu jooksul, arvates taotluse esitamisest. Kui inspektsiooni ja vastava kolmanda riigi vaartpaberiturujarelevalve
asutuse vahel ei ole sdlmitud koostddlepingut, sdlmib inspektsioon nimetatud asutusega kokkuleppe filiaali iile
jérelevalve teostamise kohta.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Otsuse loa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kahe kuu jooksul parast kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamist, kuid mitte hiljem kui kuus kuud pérast loa taotluse esitamist. Loa andmisest
keeldumise korral peab otsus sisaldama pohjendust.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(4) Loa andmise vai sellest keeldumise kohta tehtud otsuse edastab inspektsioon viivitamata taotlejale. Loa
andmisest teavitatakse ka vastava kolmanda riigi véartpaberiturujirelevalve asutust.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

(5) Kolmandas riigis filiaali omav investeerimisiihing on kohustatud inspektsioonile ja vastava riigi
vaartpaberiturujirelevalve asutusele teatama kéesoleva seaduse § 59 16ike 2 punktides 2—4 nimetatud andmete
muutmise kavatsusest vihemalt iiks kuu ette.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 61. Loa andmisest keeldumine

Inspektsioon voib keelduda loa andmisest, kui:

1) loa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud
oOigusaktides sétestatud nouetele v3i need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile loa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) filiaali juhid ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisiihingu juhtidele kehtestatud nduetele;
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) [kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

5) [kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

6) filiaali asutamine voib kahjustada investorite huve voi investeerimisithingu finantsseisundit voi
usaldusvéérset tegevust Eestis vdi vastavas kolmandas riigis;
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

7) kédesoleva seaduse § 60 1dikes 2 nimetatud lepingut voi kokkulepet ei ole sdlmitud vdi vastava kolmanda
riigi Oigusaktid ei vdimalda tohusa jérelevalve teostamist ning selleks vajaliku teabe saamist.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 62. Loa kehtetuks tunnistamine

(1) Inspektsioon voib tunnistada investeerimisiihingule kolmandas riigis filiaali asutamiseks antud loa
kehtetuks, kui:

1) investeerimisiihing voi selle filiaal ei vasta kehtivatele filiaali asutamise loa saamise tingimustele;

2) investeerimisiihing ei esita filiaali kohta nduetekohaseid aruandeid;

3) investeerimisiihing on filiaali asutamise loa taotlemisel voi muul juhul esitanud filiaali kohta inspektsioonile
eksitavaid andmeid vo1 dokumente voi valeandmeid voi -dokumente;

4) [kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

5) filiaali tegevusest tulenevad riskid on oluliselt suuremad kui investeerimisiithingu tegevusest tulenevad
riskid;

6) investeerimisithingu tegevusluba on kehtetuks tunnistatud;

7) ilmnevad kiesoleva seaduse §-s 61 sétestatud asjaolud;

8) investeerimisiihing ei ole ettendhtud tdhtpidevaks voi ulatuses tditnud inspektsiooni ettekirjutust.

(2) Filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamise otsuse teeb inspektsioon viivitamata teatavaks
investeerimisiihingule ning kolmanda riigi véartpaberiturujérelevalve asutusele.

(3) Pérast filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamisest teadasaamist 15petab investeerimisithing oma teenuste
osutamise kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud kolmandas riigis registreeritud filiaali kaudu hiljemalt
inspektsiooni méératud tdhtpaevaks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 63. Esinduse avamine vilisriigis
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 64. Filiaal teises lepinguriigis ja investeerimisteenuse osutamine teise lepinguriigi investeerimisagendi
vahendusel
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiihing teavitab inspektsiooni kavatsusest asutada oma tegevusloas sétestatud
investeerimisteenuse ja kdrvalteenuse osutamiseks teises lepinguriigis filiaal voi kasutada selles lepinguriigis
investeerimisagenti ning esitab inspektsioonile jairgmised andmed ja dokumendid:

1) lepinguriik, kus investeerimisiihing soovib filiaali asutada voi investeerimisagenti kasutada;

2) tegevuskava, mis peab sisaldama andmeid kdigi kavandatavate teenuste kohta;

3) filiaali asutamise korral andmed filiaali organisatsioonilise iilesehituse kohta ja selle kohta, kas filiaal
kavatseb kasutada investeerimisagenti, ning agendi kasutamise korral agendi nimi, elu- vdi asukoht, isikukood
voi selle puudumise korral siinniaeg voi registrikood;

4) tiksnes investeerimisagendi kasutamise korral investeerimisagendi kirjeldus, sealhulgas teave
aruandlusahelate ja selle kohta, kuidas agent sobitub investeerimisithingu éristruktuuri;

5) filiaali voi investeerimisagendi kontaktaadress lepinguriigis, kus on véimalik saada vajalikke dokumente;
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6) andmed filiaali juhtide v0i investeerimisagendi juhtimise eest vastutavate isikute kohta.
[RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud dokumendid esitatakse eesti keeles koos vandetdlgi tehtud tdlkega
selle lepinguriigi ametlikku keelde voi iihte ametlikest keeltest, kus investeerimisiihing soovib filiaali asutada.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise kohta voi sellest keeldumise kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes
5 sétestatud alustel kahe kuu jooksul kdigi ndutud andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte hiljem
kui kolme kuu jooksul vastava taotluse saamisest arvates. Otsuse andmete ja dokumentide edastamise voi sellest
keeldumise kohta teeb inspektsioon investeerimisiihingule viivitamata teatavaks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Inspektsioon voib jétta kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmed ja dokumendid 14bi vaatamata, kui:
1) edastamiseks esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel antud
oOigusaktides sitestatud nduetele;

2) inspektsiooni ndutud andmeid v4i dokumente ei ole ettendhtud tdhtaja jooksul esitatud.

(5) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamisest
keeldumise kohta, kui:

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

1) investeerimisiihingu finantsseisund, organisatsiooniline iilesehitus voi muud vdimalused ei ole piisavad
tegevuskavas nimetatud teenuste osutamiseks lepinguriigis;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) filiaali asutamine voi investeerimisiihingu esitatud tegevuskava rakendamine voib kahjustada tema klientide
huve, investeerimisiihingu finantsseisundit voi tegevuse usaldusvairsust;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) edastamiseks esitatud andmed v3i dokumendid on ebadiged, eksitavad voi puudulikud,;

4) investeerimisiihing soovib osutada iiksnes korvalteenuseid.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamise korral esitab inspektsioon
lepinguriigi vairtpaberiturujarelevalve asutusele andmed ka Eestis rakendatava investori kaitse skeemi kohta.

(7) Investeerimisiihing voib lepinguriigis filiaali asutada vastavalt teise lepinguriigi digusaktides sdtestatule.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Muudatusest kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmetes v3i dokumentides teavitab
investeerimisiihing inspektsiooni véimaluse korral vihemalt iiks kuu enne muudatuse rakendumist voi vahetult
pérast selle toimumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest ka vastava lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve
asutusele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(9) Iga muudatuse Eestis rakendatavas investori kaitse skeemis, mis toimub investeerimisiihingu filiaali kaudu
vastavas lepinguriigis tegutsemise ajal, teeb inspektsioon viivitamata parast muudatuse toimumist lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutusele teatavaks.

(10) Inspektsioon vdib oma ettekirjutusega keelata investeerimisiihingul teises lepinguriigis asutatud filiaali
kaudu teenuste osutamise, kui:

1) esineb kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 sitestatud alus andmete ja dokumentide edastamisest keeldumiseks;

2) lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud lepinguriigi digusakti rikkumisest
investeerimisithingu poolt.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(11) Investeerimisithing on kohustatud hiljemalt ettekirjutuses maératud tdhtpaevaks 1dpetama teenuse
osutamise selles lepinguriigis asutatud filiaali kaudu.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 65. Teenuse piiriiilene osutamine teises lepinguriigis ja kolmandas riigis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiihing teavitab inspektsiooni kavatsusest osutada teises lepinguriigis voi kolmandas riigis
piiriiileselt oma tegevusloas nimetatud investeerimisteenust ja kdrvalteenust ning esitab inspektsioonile
jargmised andmed ja dokumendid:

1) riik, kus kavatsetakse investeerimisteenust osutada;

2) tegevuskava, mis peab sisaldama andmeid kdigi kavandatavate teenuste kohta;

3) teave selle kohta, kas investeerimisiihing kavatseb kasutada vastavalt kdesoleva seaduse §-s 1197 siitestatule
Eestis investeerimisagentide nimekirja kantud investeerimisagenti, ning agendi kasutamise korral agendi nimi,
elu- voi asukoht, isikukood voi selle puudumise korral siinniaeg voi registrikood.
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(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi tehtud tdlkega
selle lepinguriigi ametlikku keelde vai iihte ametlikest keeltest, kus on kavas 16ikes 1 nimetatud teenuseid
osutada.

(3) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide vastava
lepinguriigi voi kolmanda riigi véértpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise vdi sellest keeldumise kohta
ning avaldab selle viivitamata investeerimisiihingule. Kui inspektsioon teeb otsuse nimetatud andmete ja
dokumentide edastamise kohta, edastatakse need vastava lepinguriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutusele iihe
kuu jooksul investeerimisithingult teabe saamisest arvates.

(4) Inspektsioon keeldub kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamisest, kui:
1) esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kidesolevas seaduses sétestatud nduetele vai need on ebadiged,
eksitavad voi puudulikud,

2) investeerimisiihing soovib osutada iiksnes kdrvalteenuseid.

(5) Investeerimisiihing voib alustada teenuste piiriiilest osutamist, vottes arvesse selle lepinguriigi voi kolmanda
riigi digusaktides sétestatud ja vastava riigi vaértpaberiturujérelevalve asutuse esitatud tingimusi, arvates
kaesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud andmete edastamise otsuse investeerimisithingule avaldamisest.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide muutumisest teavitab investeerimisiithing
inspektsiooni vihemalt iiks kuu enne muudatuse joustumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest vastava
riigi vadrtpaberiturujérelevalve asutusele.

(7) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega keelata investeerimisiithingul teenuste piiriiilese osutamise
lepinguriigis voi kolmandas riigis, kui:

1) esineb kiesoleva paragrahvi 1dikes 4 sitestatud alus nimetatud andmete ja dokumentide edastamisest
keeldumise kohta;

2) lepinguriigi voi kolmanda riigi véartpaberiturujdrelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud, et
investeerimisiihing on rikkunud lepinguriigi vi kolmanda riigi digusakti.

(8) Investeerimisiithing on kohustatud 16petama teenuste piiriiilese osutamise selles lepinguriigis hiljemalt
ettekirjutuses madratud téhtpaevaks.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 65'. Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamise teenuse
piiriiilene osutamine teises lepinguriigis ning kolmandas riigis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi v3i organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamise teenust piiritileselt
osutada kavatsev investeerimisiihing teavitab inspektsiooni, mis riigis ta kavatseb kauplemissiisteemi
korraldamise teenust piiriiileselt osutada.

(2) Inspektsioon esitab kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teabe vastava lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutusele iihe kuu jooksul nimetatud teabe saamisest arvates ja teavitab sellest
viivitamata investeerimisithingut. Lepinguriigi véartpaberiturujarelevalve asutuse ndudmisel edastab
inspektsioon Eestis asutatud mitmepoolses kauplemissiisteemis osalejate ja kaugliikmete andmed.

(3) Investeerimisiihing v4ib alustada mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldamise teenuse piiriiilest osutamist, arvestades selle lepinguriigi digusaktides sétestatud ja lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutuse esitatud tingimusi, kui inspektsioon teavitab investeerimisiihingut andmete
edastamisest.

(4) Kéesolevas paragrahvis sétestatud investeerimisteenuse piiriiilesele osutamisele ei kohaldata kéesoleva
seaduse §-s 65 sitestatut.
[RT L, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3. jagu
Vilisriigi investeerimisiihingu tegevus Eestis

§ 652 Vilisriigi investeerimisiihingu tegevuse alused

(1) Isik, kes péritoluriigi digusaktide kohaselt v3ib osutada investeerimisteenust vdi kdrvalteenust, voib
péritoluriigis pddeva vairtpaberiturujirelevalve asutuse véljastatud tegevusloa alusel Eestis osutada
investeerimisteenust ja korvalteenust, asutades selleks filiaali, kasutades investeerimisagenti voi osutades Eestis
teenuseid piiriiileselt, kui kdesolevas seaduses ei ole sdtestatud teisiti. Paritoluriigiks kdesoleva jao tdhenduses
loetakse riiki, kus isik on asutatud.
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(2) Lepinguriigis asutatud investeerimisiihingu poolt Eestis investeerimisteenuse osutamisele
investeerimisagendi vahendusel vai filiaali asutamisega kohaldatakse kédesoleva seaduse §-des 69 ja 70
satestatut.

(3) Kolmanda riigi investeerimisiihingu poolt Eestis investeerimisteenuse osutama asumisele kohaldatakse

kéesoleva seaduse §-des 66, 67 ja 701ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) nr 600/2014
sdtestatud korda.

(4) Kolmanda riigi investeerimisiihing voib Eestis investeerimisteenust piiritileselt osutada iiksnes
asjatundlikule kliendile v&i vordsele vastaspoolele.

(5) Kolmanda riigi investeerimisiihingule ei kohaldata kdesolevas jaos sétestatut, kui klient pd6rdub

omal initsiatiivil investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse saamiseks selles kolmandas riigis asutatud
investeerimisiihingu poole. Kéesoleva 1dike esimeses lauses sétestatut ei kohaldata juhul, kui investeerimisiihing
ise otse turustab investeerimisteenuseid voi korvalteenuseid voi muid investeerimisteenuseid voi -tooteid, mille
vastu ei ole klient huvi véljendanud, sealhulgas ka juhul, kui investeerimisithingu nimel osutab eelnimetatud
teenuseid voi turustab tooteid kolmas isik voi investeerimisiithinguga seotud isik, vilja arvatud juhul, kui
tegemist on grupisiseste tehingutega.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(6) Vilisriigi investeerimisiihingule, kes soovib Eestis investeerimisteenust ja kdrvalteenust osutada
péritoluriigis asuva investeerimisagendi vahendusel, kohaldatakse kéesolevas jaos teenuse piiriiilese osutamise
kohta sétestatut.

(7) Investeerimisteenuse osutamisel Eestis peab valisriigi investeerimisiihing jargima kdesoleva seadusega ja
selle alusel kehtestatud digusaktidega tema tegevuse kohta kehtestatud ndudeid ning muid Eesti digusaktidest
tulenevaid ndudeid Eestis tegutsemise kohta.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 66. Kolmanda riigi investeerimisiihingu filiaal Eestis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kolmanda riigi investeerimisiihing peab Eestis filiaali asutamiseks taotlema inspektsioonilt loa (edaspidi
kédesolevas jaos luba).

(2) Taotluses esitatakse inspektsioonile jargmised andmed ja dokumendid:

1) investeerimisiithingu nimi ja aadress péritoluriigis ning filiaali drinimi ja aadress Eestis;

2) investeerimisiihingule véljastatud tegevusloa ulatus ja tegevusloa véljastanud asutus;

3) teave filiaali juhtide kohta vastavalt kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 5 sdtestatule, mis tdendab juhi
vastavust §-s 79 sétestatud nouetele;

4) andmed investeerimisiihingus olulist osalust omavate isikute kohta vastavalt kiesoleva seaduse § 74 ldikes 1
sétestatule;

5) andmed vastavalt driseadustiku § 386 16ike 2 punktides 1, 3, 4 ja 5 sétestatule;

6) taotleja kahe viimase majandusaasta aruanded;

7) filiaali tegevuskava, mis sisaldab vihemalt kavandatavate tegevuste, taotleja organisatsioonilise iilesehituse
ja edasiantavate funktsioonide kirjeldust, millele lisatakse kirjeldus suhete kohta investeerimisiihinguga;

8) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse, kapitali adekvaatsuse, maksejdulisuse
ning péritoluriigi investorikaitse skeemi kohta.

(3) Lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatule esitab kolmanda riigi investeerimisiihing inspektsioonile
oma péritoluriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutuse:

1) ndusoleku filiaali asutamiseks Eestis;

2) kinnituse, et investeerimisiihingul on péritoluriigis kehtiv tegevusluba ning tema tegevus on korrektne
ja kooskdlas heade tavadega ning ta jargib rahvusvahelisi rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
standardeid.

(4) Kéesolevas paragrahvis nimetatud voorkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi tehtud
vOi notariaalselt kinnitatud eestikeelse tdlkega. Inspektsiooni ndusolekul vdib nimetatud andmed ja dokumendid
esitada muus keeles.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 67. Loa taotluse menetlemine ja loa kehtetuks tunnistamine

(1) Loa taotlemisele, taotluse lédbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse

kdesoleva seaduse §-des 51-53, § 55 ldigetes 1-4!, §-des 55!, 56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sitestatut,
kui kéesolevast jaost ei tulene teisiti.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Lisaks kdesoleva seaduse §-s 56 sitestatud alustele voib inspektsioon keelduda loa andmisest, kui:

1) taotleja paritoluriigi digusaktid voi vadrtpaberiturujarelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet taotleja tile;
2) kéesoleva seaduse § 60 16ikes 2 nimetatud lepingut vai kokkulepet ei ole sdlmitud ja inspektsiooni koostdo
péritoluriigi véartpaberiturujirelevalve asutusega ei ole piisav;
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3) selle kolmanda riigi ja Eesti vahel ei ole sdlmitud Majanduskoostdd ja Arengu Organisatsiooni tulu- ja
kapitalimaksu mudellepingu artiklis 26 sitestatud standarditele vastavat lepingut, sealhulgas mitmepoolset
maksulepingut, mis tagab maksustamisalase teabe tShusa vahetamise;

4) taotleja ei kuulu investorikaitse skeemi, mis vastab Euroopa Liidus ettendhtud nduetele;

5) filiaali juhtimise eest vastutavad isikud ei vasta kdesoleva seaduse §-s 79 juhtidele sétestatud nduetele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Eestis filiaali asutanud kolmanda riigi investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni ja vastava riigi
vaartpaberiturujirelevalve asutust teavitama kdesoleva seaduse § 66 15ike 2 punktides 1, 3 ja 7 nimetatud
andmete muutmise kavatsusest vihemalt {iks kuu ette.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Inspektsioon voib tunnistada loa kehtetuks, kui ilmnevad kéesoleva seaduse §-s 58 voi kdesoleva paragrahvi
16ikes 2 sdtestatud asjaolud.

§ 67'. Kolmanda riigi investeerimisiihingu filiaali aruandluskohustus

(1) Kolmanda riigi investeerimisiihing esitab inspektsioonile Eestis asutatud filiaali kohta {ihe kuu jooksul
pérast majandusaasta 1oppu:

1) andmed tegevuse ja osutatavate teenuste kohta Eestis;

2) igakuise minimaalse, keskmise ja maksimaalse riskipositsiooni Euroopa Liidus asuvate isikute suhtes, kui
investeerimisiihing osutab kdesoleva seaduse § 43 10ike 1 punktis 3 nimetatud teenust;

3) andmed nende véairtpaberite koguvairtuse kohta, mille on emiteerinud Euroopa Liidus asutatud juriidilised
isikud voi mis parinevad eelnimetatud isikutelt, juhul kui investeerimisiihing on garanteerinud selliste
vadrtpaberite pakkumise, emiteerimise voi miitigi viimase 12 kuu jooksul;

4) andmed Eestis osutatavate teenuste ja tegevuse kéibe ning varade koguvairtuse kohta;

5) filiaali klientidele kattesaadavate investorikaitse meetmete tiksikasjaliku kirjelduse, sealhulgas klientide
oigused, mis tulenevad rakendatavast investorikaitse skeemist;

6) riskijuhtimise pdhimdtted ja korra, mida filiaal kohaldab Eestis osutatavate teenuste ja tegevuse puhul;

7) filiaali juhtimiskorralduse, sealhulgas filiaali juhtimise eest vastutavate isikute ja muude votmeisikute nimed.

(2) Inspektsioon voib lisaks kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatule nduda muu vajaliku teabe esitamist, et
jélgida filiaali tegevust.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 68. Viilisriigi investeerimisiihingu esindus
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 69. Lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal Eestis ja investeerimisteenuse osutamine
investeerimisagendi vahendusel
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Lepinguriigi investeerimisiihing teavitab oma lepinguriigi vdartpaberiturujirelevalve asutuse kaudu
inspektsiooni soovist asutada Eestis filiaal v3i osutada investeerimisteenust investeerimisagendi vahendusel, kui
investeerimisagent ei asu péritoluriigis. Inspektsioonile esitatakse jargmised andmed ja dokumendid:

1) tegevuskava, mis peab sisaldama andmeid koigi kavandatavate teenuste kohta;

2) filiaali asutamise korral filiaali organisatsiooniline iilesehitus ja teave selle kohta, kas filiaal kavatseb
kasutada investeerimisagenti, ning agendi kasutamise korral agendi nimi, elu- vdi asukoht, isikukood vdi selle
puudumise korral siinniaeg voi registrikood,;

3) kontaktaadress Eestis, kus on voimalik saada vajalikke dokumente;

4) andmed filiaali juhtide v4i investeerimisagendi juhtimise eest vastutavate isikute kohta;

5) iiksnes investeerimisagendi kasutamise korral investeerimisagendi kirjeldus, sealhulgas teave
aruandlusahelate ja selle kohta, kuidas agent sobitub investeerimisiithingu &ristruktuuri;

6) lepinguriigis rakendatava investorikaitse skeemi kirjeldus.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud voorkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi
tehtud eestikeelse tdlkega. Inspektsiooni ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada muus keeles.
[RT I, 23.12.2013, 1- jdust. 01.01.2020; muudetud (RT I, 30.12.2017, 3)]

(3) Inspektsioon teavitab kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide saamisest
viivitamata lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutust.

(4) Lepinguriigi investeerimisithing voib filiaali asutada ja tegevust alustada pérast kidesoleva paragrahvi
16ikes 3 nimetatud teate saamist voi kahe kuu méodumisel paevast, kui inspektsioon sai 15ikes 1 nimetatud
andmed ja dokumendid.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmete v3i dokumentide muutumisest tuleb inspektsiooni
teavitada voimaluse korral vihemalt tiks kuu ette.
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(6) Filiaali driregistrisse kandmisel esitatakse inspektsiooni kinnitus kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
andmete saamise kohta.

(7) Lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal peab tditma Eestis teenuste osutamisel kdesoleva seaduse

§ 79116igetes 2 ja 4, § 85 1dikes 1, §-des 852, 854—876ja 891ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL)
nr 600/2014 artiklites 1426 ja nende alusel kehtestatud digusaktides sitestatud kohustusi.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 70. Lepinguriigi investeerimisiihingu poolt teenuse piiriiilene osutamine Eestis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Lepinguriigi investeerimisiihing, kes soovib Eestis investeerimisteenust ja korvalteenust piiriiileselt
osutada, sealhulgas oma péritoluriigis asuva investeerimisagendi vahendusel, teavitab sellest lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutuse kaudu inspektsiooni. Inspektsioonile esitatakse jargmised andmed ja
dokumendid:

1) tegevuskava, mis peab sisaldama andmeid kdigi kavandatavate teenuste kohta;

2) teave selle kohta, kas investeerimisiihing kavatseb kasutada investeerimisagenti, ning agendi kasutamise
korral agendi nimi, elu- voi asukoht, isikukood voi selle puudumise korral siinniaeg voi registrikood.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud vodrkeelsed andmed ja dokumendid tuleb esitada koos vandetdlgi
tehtud eestikeelse tolkega. Inspektsiooni nousolekul v5ib nimetatud andmed ja dokumendid esitada muus keeles.
[RT 1, 23.12.2013, 1- joust. 01.01.2020; muudetud (RT I, 30.12.2017, 3 ja RT I, 04.12.2019, 1)]

(3) Lepinguriigi investeerimisithing voib alustada investeerimisteenuse piiriiilest osutamist Eestis parast
seda, kui inspektsioon on saanud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmed vastava lepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutuselt.

(4) Mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamise teenust voib
Eestis hakata piiriiileselt osutama pérast seda, kui inspektsioon on saanud asjakohase teate selle lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutuselt ja olemasolu korral teabe meetmete kohta, millega soodustatakse
juurdepéasu eelnimetatud kauplemissiisteemi liikmeks saamisel voi selles osalemiseks.

(5) Inspektsioon voib taotleda lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutuselt Eestis investeerimisteenuseid
piiriiileselt osutava vastava lepinguriigi investeerimisiihingu mitmepoolse kauplemissiisteemi vdi organiseeritud
kauplemissiisteemi liikmete ja selles osalejate andmeid.

(6) Inspektsioonil on digus avalikustada Eestis investeerimisteenust piiriiileselt osutava lepinguriigi
investeerimisiihingu investeerimisagendi andmed, sealhulgas agendi nimi, asukoht, isikukood voi selle
puudumise korral siinniaeg voi registrikood.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 70'. Kolmanda riigi investeerimisiihingu poolt teenuse piiriiilene osutamine Eestis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kolmanda riigi investeerimisiihingule, mille péritoluriigi kohta on Euroopa Komisjon vastu votnud
samavadrsust kinnitava otsuse vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 600/2014 artiklile 47,
kohaldatakse Eestis investeerimisteenuse piiriiilesele osutamisele nimetatud mééruse artiklis 46 sitestatut ning
andmete ja dokumentide esitamisele kidesoleva seaduse §-s 70 sétestatut.

(2) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetamata juhul kohaldatakse kolmanda riigi investeerimisiihingule
1oigetes 3—9 sitestatut.

(3) Kolmanda riigi investeerimisiithing on kohustatud Eestis investeerimisteenuse piiriiileseks osutamiseks
taotlema inspektsioonilt loa (edaspidi kdesolevas paragrahvis teenuste piiriiilese osutamise luba). Teenuste
piiriiilese osutamise loa taotlemisel esitatakse inspektsioonile jargmised andmed ja dokumendid:

1) investeerimisiithingu nimi ja aadress péritoluriigis;

2) investeerimisiihingule véljastatud tegevusloa ulatus ja tegevusloa véljastanud asutus;

3) andmed investeerimisiihingu juhtide kohta vastavalt kdesoleva seaduse § 54 15ike 1 punktis 5 sétestatule, mis
tdestavad juhtide vastavust §-s 79 juhtidele séitestatud nduetele;

4) andmed investeerimisiihingus olulist osalust omavate isikute kohta vastavalt kdesoleva seaduse § 74 16ikes 1
sétestatule;

5) andmed vastavalt driseadustiku § 386 16ike 2 punktides 1, 3, 4 ja 5 sétestatule;

6) taotleja kahe viimase majandusaasta auditeeritud aruanded;

7) taotleja tegevuskava, mis peab sisaldama andmeid kdigi teenuste kohta;

8) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse, kapitali adekvaatsuse, maksejoulisuse ja
péritoluriigi investorikaitse skeemi kohta.

(4) Lisaks kidesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud andmetele tuleb kolmanda riigi investeerimisiihingul esitada
inspektsioonile paritoluriigi véartpaberiturujirelevalve asutuse:

1) ndusolek isiku poolt teenuste piiriiileseks osutamiseks Eestis;

2) kinnitus, et investeerimisiihingul on péritoluriigis kehtiv tegevusluba, tema tegevus on korrektne ja kooskdlas
heade tavadega ning ta jargib rahvusvahelisi rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise standardeid.
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(5) Kéesolevas paragrahvis nimetatud voorkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos vandetdlgi tehtud
eestikeelse tdlkega. Inspektsiooni ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada muus keeles.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 01.01.2020]

(6) Loa taotlemisele, taotluse ldbivaatamisele, loa andmisele ja kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse kiesoleva

seaduse §-des 51-53, § 55 1digetes 1—41ning §-des 55!, 56 ja 58 investeerimisiithingu tegevusloa ning taotluse
kohta sétestatut, kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.

(7) Lisaks kdesoleva seaduse §-s 56 sitestatud alustel keeldumisele voib inspektsioon keelduda teenuste
piiriiilese osutamise loa andmisest, kui:

1) taotleja péritoluriigi digusaktid voi véadrtpaberiturujdrelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet taotleja tile;

2) kéesoleva seaduse § 60 1dikes 2 nimetatud lepingut vai kokkulepet ei ole sdlmitud ja inspektsiooni koostdo
péritoluriigi véartpaberiturujarelevalve asutusega ei ole piisav;

3) selle kolmanda riigi ja Eesti vahel ei ole sdlmitud Majanduskoostd6 ja Arengu Organisatsiooni tulu- ja
kapitalimaksu mudellepingu artiklis 26 sétestatud standarditele vastavat lepingut, sealhulgas mitmepoolset
maksulepingut, mis tagab maksustamisalase teabe tShusa vahetamise;

4) taotleja ei kuulu investorikaitse skeemi, mis vastab Euroopa Liidus ettendhtud nduetele.

(8) Inspektsioon voib tunnistada teenuste piiriiilese osutamise loa kehtetuks, kui ilmnevad kdesoleva seaduse §-
s 58 voi kdesoleva paragrahvi 16ikes 7 nimetatud asjaolud.

(9) Investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni ja vastava riigi vddrtpaberiturujarelevalve asutust teavitama
kédesoleva paragrahvi 16ike 3 punktides 1, 3 ja 7 nimetatud andmete muutmise kavatsusest vihemalt tiks kuu
ette.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

9. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU KONTROLLILE,
JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

1. jagu
Oluline osalus ja juhtimine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 71. [Kehtetu -RT 1 2007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 72. Olulist osalust omandavatele ja omavatele isikutele esitatavad néuded

Investeerimisiihingus voib olulise osaluse omandada, seda omada ja suurendada ning investeerimisiihingu iile
kontrolli saavutada, seda omada ja suurendada igaiiks:

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) kes on laitmatu &drialase mainega ning kelle tegevus seoses omandamisega vastab investeerimisithingu kindla
ja usaldusvaarse juhtimise pohimdtetele;

2) kes pérast osaluse omandamist voi suurendamist valib, nimetab voi médrab investeerimisiihingu juhiks
iiksnes sellise isiku, kes vastab kéesoleva seaduse §-s 79 sitestatud nduetele;

3) kelle finantsseisund on piisavalt tugev, et tagada investeerimisiihingu korraparane ja usaldusvairne tegevus,
ning juriidilise isiku puhul vdimaldavad tema raamatupidamise aruanded nende olemasolu korral adekvaatselt
hinnata tema finantsseisundit;

4) kes on vdimeline tagama, et investeerimisiithing on suuteline jargima kdesolevas seaduses sétestatud
usaldatavusnodudeid, juriidilise isiku puhul eelkdige nduet, et konsolideerimisgrupil, mille osaks
investeerimisiihing saab, on olemas struktuur, mis voimaldab teostada tShusat jérelevalvet, vahetada teavet ja
teha koostood finantsjdrelevalve asutuste vahel,

5) kelle suhtes ei ole pohjendatud kahtlust, et osaluse omandamine, omamine voi suurendamine voi kontroll
investeerimisiihingu iile on seotud rahapesu voi terrorismi rahastamisega vdi selle katsega voi suurendab
selliseid riske.

[RT 12009, 37, 250- jSust. 10.07.2009]
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§ 72!, Osaluse midramise tingimused ja erisused

(1) Olulise osaluse madramisel tuleb lisaks kédesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sitestatule arvesse votta ka

kiiesoleva seaduse § 18515ikes 1 ning § 187'15ike 1 punktides 1 ja 2 ning sama paragrahvi 1dikes 2 sdtestatu.
[RT L, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Olulise osaluse méadramisel ei arvestata aktsiakapitali valjendavaid neid hddledigusi, mille
investeerimisiihing voi krediidiasutus voib omandada v4i mida omada seoses kdesoleva seaduse § 43 16ike

1 punktis 6 nimetatud teenuse osutamisega tingimustel, et neid digusi ei kasutata {ikskdik millisel viisil selle
dritihingu juhtimisse sekkumiseks ning et need digused voorandatakse iihe aasta jooksul alates omandamisest.

(3) Olulise osaluse arvutamisel ei summeerita eurofondi fondivalitseja ja lepinguriigi eurofondi fondivalitseja
emaettevotja puhul kdesoleva seaduse § 185 15ikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida fondivalitseja ise
valitseb, eeldusel, et ta teostab oma hailedigust emaettevotjast sdltumatult.

(4) Olulise osaluse arvutamisel ei summeerita Eesti ja lepinguriigi investeerimisiihingu emaettevotja puhul
kiesoleva seaduse § 185 1dikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida see investeerimisiihing valitseb iga

kliendi suhtes eraldi, arvestades kéesoleva seaduse § 187'15ikes 7 nimetatud tingimusi.
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

§ 73. Osaluse omandamisest teavitamine

(1) Isik, kes soovib investeerimisiihingus otseselt voi kaudselt olulise osaluse omandada v3i osalust suurendada
nii, et see tiletab 20, 30 vdi 50 protsenti investeerimisiithingu aktsiakapitalist voi aktsiatega esindatud haélte
arvust, vOi teha tehingu, mille tulemusel investeerimisithing muutuks tema kontrollitavaks &ritihinguks
(edaspidi omandaja), teavitab eclnevalt oma kavatsusest inspektsiooni ning esitab kdesoleva seaduse § 74

1dikes 1 ja 13ike 1'alusel kehtestatud mésruses nimetatud andmed ja dokumendid.

(2) Kéesolevas peatiikis sitestatut kohaldatakse ka juhul, kui isik omandab mdne muu siindmuse t3ttu voi
tehingu tulemusel investeerimisiihingus olulise osaluse voi tema osalus suureneb iile 20, 30 v6i 50 protsendi
investeerimisiihingu aktsiakapitalist vOi aktsiatega esindatud hédlte arvust voi kui investeerimisiihing muutub
selle stindmuse tdttu voi tehingu tulemusel tema kontrollitavaks dritthinguks. Sellisel juhul on isik kohustatud
pérast investeerimisiihingu {ile kontrolli saamisest voi olulise osaluse omandamisest v3i osaluse suurenemisest
teadasaamist viivitamata teavitama inspektsiooni.

(3) Inspektsioon teavitab omandajat kirjalikult kahe t66paeva jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 voi 2
nimetatud teate v3i kdesoleva seaduse § 74 16ikes 3 nimetatud lisaandmete ja -dokumentide kdttesaamisest ning

§-s 74!sitestatud menetlustéhtaja voimalikust 16ppkuupédevast.
[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

§ 74. Osaluse omandamisest teavitamisel esitatavad andmed

(1) Inspektsioonile teatatakse selle ériithingu nimi, milles oluline osalus omandatakse voi seda suurendatakse
voi mis muudetakse omandaja poolt kontrollitavaks, samuti selles driiihingus omandatava osaluse suurus ning
esitatakse jargmised andmed ja dokumendid:

1) omandatava aritthingu kirjeldus, mis sisaldab viljavotet aktsiaraamatust, andmeid omandaja poolt
omandatavate ja talle kuuluvate aktsiate tiilibi ja hdilte arvu kohta ning vajaduse korral muud informatsiooni;
2) fiitisilisest isikust omandaja elulookirjeldus, mis sisaldab muu hulgas omandaja nime, elukohta, senist
haridus-, t66- ja teenistuskéiku ning isikukoodi voi selle puudumise korral slinniaega;

3) juriidilisest isikust omandaja voi varakogumit valitseva juriidilise isiku nimetus, asukoht, registrikood,
registritunnistuse kinnitatud &rakiri ja pdhikirja olemasolu korral selle drakiri;

4) juriidilisest isikust omandaja omanike voi litkkmete nimekiri ning andmed igale omanikule v&i litkmele
kuuluvate aktsiate hulga voi kuuluva osa suuruse ja hiélte arvu kohta;

5) andmed juriidilisest isikust omandaja juhatuse ja ndukogu liikmete kohta, mis sisaldavad neist igaiihe ees-
ja perekonnanime, isikukoodi voi selle puudumise korral siinniaega, senist haridus-, t66- ja teenistuskéiku, ning
nende isikute usaldusvéérsust, kogemusi, kompetentsust ja laitmatut drialast mainet kinnitavad dokumendid;

6) kinnitus, et osaluse omandamise tulemusel investeerimisiihingu juhiks saavat isikut ei ole karistatud
majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiliteo eest ja karistusandmed on
karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud. Vilisriigi kodaniku puhul on aktsepteeritav
tema péritoluriigi karistusregistri tdend voi padeva kohtu- voi haldusorgani véljastatud samavéédrne dokument
tingimusel, et selle viljastamisest ei ole méddunud rohkem kui kolm kuud;

7) kirjeldus omandaja tegevuse kohta ettevotluses ning omandajaga seotud isikute majanduslike ja
mittemajanduslike huvide kirjeldus;

8) kinnitus, et kdesoleva 16ike punktis 6 nimetatud isiku puhul ei ole esinenud ega esine asjaolusid, mis seaduse
kohaselt vilistavad tema diguse olla investeerimisiihingu juht;

9) olemasolu korral omandaja kolme viimase majandusaasta aruanded. Kui viimase majandusaasta 1dppemisest
on moéddunud rohkem kui itheksa kuud, esitatakse auditeeritud vahearuanne majandusaasta esimese poolaasta
kohta. Aruannetele tuleb lisada vandeaudiitori aruanne, kui selle koostamine on digusaktiga ette néhtud;

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]
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10) voimaluse korral fiiiisilisest isikust omandaja ning temaga seotud &riithingute finantsseisundi hindamiseks
vajalikud reitingud ning avalikkusele mdeldud aruanded, juriidilisest isikust omandaja puhul tema ning
konsolideerimisgrupi suhtes viljastatud krediidireitingud;

11) konsolideerimisgruppi kuuluva omandaja puhul konsolideerimisgrupi struktuuri kirjeldus koos andmetega
sinna kuuluvate driiihingute osaluse suuruse kohta ja konsolideerimisgrupi kolme viimase majandusaasta
aruanded ning vandeaudiitori aruanded;

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

12) fiitisilisest isikust omandaja varanduslikku seisu tdendavad dokumendid kolme viimase aasta kohta;

13) andmed ja dokumendid nende rahaliste ja mitterahaliste vahendite paritolu kohta, mille eest kavatsetakse
oluline osalus omandada v6i seda suurendada voi kontroll saavutada;

14) osaluse omandamisega seotud asjaolud vastavalt kdesoleva seaduse §-dele 10 ja 72!
15) pérast osaluse omandamist omatava olulise osaluse suurus ja selle omamisega seotud asjaolud vastavalt

kdesoleva seaduse §-dele 10 ja 72!

16) investeerimisiithingut kontrollivaks driithinguks muutumise korral driplaan ning muud kontrolli saamise ja
teostamisega seotud asjaolud vastavalt kdesoleva seaduse §-le 10;

[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

17) tlevaade investeerimisithingus rakendatavast strateegiast, kui ta omandamise tulemusel ei muutu
kontrollitavaks &ritthinguks.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(1 1) Valdkonna eest vastutav ministervdib kehtestada mééruse, milles tipsustatakse Inspektsioonile esitatavaid
kaesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmeid ja dokumente.
[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(12) Inspektsioonile esitatavad andmed ja dokumendid peavad olema eesti keeles. Inspektsiooni ndusolekul
voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada ka mones muus keeles.
[RT 12009, 37, 250- jSust. 10.07.2009]

(2) Kui olulist osalust soovib omandada kolmanda riigi fondivalitseja, investeerimisiihing, krediidiasutus,
kindlustusandja, investeerimisfond v3i muu finantsjarelevalve alla kuuluv isik, tuleb lisaks kéesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmetele ja dokumentidele esitada inspektsioonile kolmanda riigi vastava finantsjérelevalve
asutuse toend selle kohta, et nimetatud kolmanda riigi isikul on tegevusluba ja vastava finantsjarelevalve asutuse
teadmisel tdidab ta tema suhtes kehtivaid ndudeid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Inspektsioon v&ib kirjalikult nduda kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud dokumentide tdpsustamiseks
ja kontrollimiseks lisaandmeid ja -dokumente. Sealjuures tapsustatakse, millist lisateavet tuleb Inspektsioonile
esitada.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(4) Inspektsioon voib loobuda kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete voi dokumentide nGudmisest
osaliselt voi tdies mahus.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 74'. Menetlus ja menetlustihtajad

(1) Inspektsioon hindab omandaja vastavust kdesoleva seaduse §-s 72 esitatud nduetele ning otsustab osaluse
omandamise keelamise voi lubamise 60 to0pdeva jooksul (edaspidi menetlustihtaeg) Inspektsiooni poolt
hindamiseks vajalike andmete ja dokumentide saamist kinnitava § 73 16ikes 3 sdtestatud teate esitamisest
arvates.

(2) Inspektsioonil on digus kdesoleva seaduse § 74 1dikes 3 sétestatud lisaandmeid ja -dokumente nduda 50
toopdeva jooksul menetlustihtaja algusest arvates.

(3) Inspektsiooni poolt kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud lisaandmete ja -dokumentide esmakordse
ndudmise ja omandajalt ndutud lisaandmete ja -dokumentide saamise vaheliseks perioodiks menetlustihtacg
peatub. Peatumine ei kesta kauem kui 20 t66péeva.

(4) Tédiendava lisaandmete ja -dokumentide ndudmise korral menetlustihtaeg ei peatu.

(5) Kui omandaja iile ei teostata finantsjérelevalvet vdoi omandaja iile teostab jérelevalvet kolmanda riigi
finantsjédrelevalve asutus, voib Inspektsioon kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 nimetatud menetlustihtaja peatamist
pikendada kuni 30 tdopéevani.

(6) Inspektsioon teeb kdesolevas paragrahvis sitestatud menetlusaja jooksul koostddd teise lepinguriigi
padeva jérelevalve asutusega, kui omandajaks on lepinguriigis registreeritud fondivalitseja, krediidiasutus,
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investeerimisiihing, investeerimisfond, kindlustusandja, muu finantsjérelevalve alla kuuluv isik voi nimetatud
isikutega lihte konsolideerimisgruppi kuuluv isik.

(7) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 6 nimetatud koost66 raames konsulteerib inspektsioon teiste lepinguriikide
jarelevalve asutustega. Inspektsioon edastab viivitamata teistele finantsjdrelevalveasutustele kdik andmed, mis
on olulised olulise osaluse omandamise ja suurendamise ning investeerimisiihingu kontrollitavaks driithinguks
muutmise hindamisel.

(8) Kui olulist osalust soovib iiheaegselt omandada rohkem kui iiks isik, peab Inspektsioon neid kohtlema
vordsete asjaolude korral vordselt.
[RT 12009, 37, 250- jGust. 10.07.2009]

§ 75. Osaluse omandamise tingimused

(1) Inspektsioonil on digus médrata omandajale tdhtaeg, mille jooksul tal on digus olulist osalust omandada,
seda suurendada v3i muuta investeerimisiihing kontrollitavaks driithinguks. Inspektsioon voib ettendhtud
tahtaega pikendada, kuid tdhtaeg ei voi kokku tiletada 12 kuud. Omandaja on kohustatud nimetatud téhtaja
jooksul teavitama olulise osaluse omandamise, suurendamise vdi investeerimisiithingu kontrollitavaks
dritihinguks muutumise tehingu teostamisest vOi teostamata jatmise otsusest viivitamata inspektsiooni.

(2) Olulise osaluse vdib omandada, seda suurendada vdi investeerimisithingu kontrollitavaks driithinguks
muuta, kui Inspektsioon ei keela oma ettekirjutusega olulise osaluse omandamist, selle suurendamist voi

investeerimisiihingu kontrollitavaks &rilihinguks muutmist, lahtudes kéesoleva seaduse §-s 74! ja § 76 16ikes 1
sdtestatust.
[RT 12009, 37, 250- jGust. 10.07.2009]

§ 76. Osaluse omandamise keelamise alused ja otsus omandamise kohta
[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(1) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega keelata olulise osaluse omandamise ja suurendamise ning
investeerimisiihingu kontrollitavaks &ritthinguks muutmise, kui:

1) omandaja ei vasta kéesoleva seaduse §-s 72 sitestatud nduetele;

2) omandaja ei ole ettendhtud tdhtpaevaks Inspektsioonile esitanud kdesolevas seaduses sitestatud voi seaduse
alusel noutud andmeid v6i dokumente;

3) Inspektsioonile esitatud andmed vdi dokumendid ei vasta digusaktidega sétestatud nduetele vdi need on
ebadiged, eksitavad voi puudulikud vai esitatud andmete ja dokumentide alusel ei saa korvaldada Inspektsiooni
mdistlikku kahtlust omandamise ebasobivuses ning selles, et omandamine ei vasta kdesolevas seaduses
satestatud nduetele;

4) investeerimisiithing muutuks kolmandas riigis elava voi asuva isiku kontrollitavaks éritihinguks ning selle
isiku {ile ei teostata tema elu- voi asukohariigis piisavat jarelevalvet voi selle kolmanda riigi finantsjarelevalve
asutusel ei ole diguslikku alust vdi voimalust teha Inspektsiooniga koostdod.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(2) Inspektsioon esitab omandajale otsuse olulise osaluse omandamise lubamise kohta vdi keelava ettekirjutuse
kahe toopaeva jooksul pérast vastava otsuse vastuvotmist, kuid enne menetlustdhtaja 16ppu. Kui omandaja iile
teostab finantsjérelevalvet teise lepinguriigi finantsjarelevalve asutus, tuleb otsuses muu hulgas mérkida tema
hinnang olulise osaluse omandamise v6i suurendamise voi investeerimisithingu kontrollitavaks ariithinguks
muutmise kohta.

[RT 12009, 37, 250- joust. 10.07.2009]

(3) Kui kdesoleva paragrahvi 1oikes 1 nimetatud asjaolud ilmnevad pérast olulise osaluse omandamist

voi suurendamist vOi investeerimisithingu kontrollitavaks driithinguks muutmist, voib Inspektsioon teha
ettekirjutuse, mille kohaselt arvatakse osaluse omandamine vdi investeerimisiihingu kontrollitavaks &ritthinguks
muutmine kdesoleva seadusega vastuolus olevaks.

[RT 12009, 37, 250- jSust. 10.07.2009]

(4) Inspektsioonil on digus oma ettekirjutusega igakordselt keelata voi piirata omandajal voi isikul, kes
investeerimisiihingus olulist osalust omab voi kelle kontrollitavaks driithinguks investeerimisiihing on,
investeerimisiihingus hédlediguse voi muude kontrolli voimaldavate diguste teostamist, kui esinevad kéesoleva
paragrahvi 16ikes 1 voi 3 sétestatud asjaolud. Ettekirjutuse voib inspektsioon teha olenemata kaesoleva
paragrahvi 18ikes 1 vdi 3 sétestatud ettekirjutuse tegemisest. Inspektsioon voib ettekirjutuse avalikustada oma
veebilehel, sealhulgas vdib omandaja ise nduda ettekirjutuse avalikustamist.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(5) Juhul kui omandaja vdi isik, kes omab investeerimisiihingus olulist osalust voi kelle kontrollitavaks
dritihinguks investeerimisiihing on, on teises lepinguriigis registreeritud krediidiasutus, fondivalitseja,
investeerimisfond, investeerimisiihing, kindlustusandja, muu finantsjérelevalve alla kuuluv isik vdi nimetatud
isikutega tihte konsolideerimisgruppi kuuluv isik, teatab inspektsioon kéesoleva paragrahvi 1dikes 3 voi 4
nimetatud ettekirjutuse tegemisest selle lepinguriigi padevale finantsjarelevalve asutusele.
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(6) Kédesoleva paragrahvi ldigetes 1, 3 ja 4 sdtestatud inspektsiooni ettekirjutuse jargimine on kohustuslik ka
investeerimisiihingule, tema aktsiaraamatu pidajale voi muule seda laadi isikule, kes korraldab hiélediguste
teostamist.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 77. Osaluse ebaseadusliku omandamise tagajirjed

(1) Olulise osaluse omandamise v0i suurendamise tehingu tagajérjel ei omanda isik aktsiatega kaasnevat
hédledigust ning aktsiatega esindatud hiéli ei arvata iildkoosoleku kvoorumisse, kui:

1) tehing on vastuolus inspektsiooni ettekirjutusega;

2) inspektsioon on teinud kdesoleva seaduse § 76 1dikes 3 v4i 4 nimetatud ettekirjutuse;

3) tehingust ei ole inspektsiooni kdesoleva seaduse §-des 73 ja 74 sétestatud korras teavitatud;

4) tehing on tehtud pérast kdesoleva seaduse § 75 16ikes 1 nimetatud tdhtaja moddumist voi enne, kui olulise
osaluse omandamine oli kdesoleva seaduse alusel lubatud;

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(2) Tehingu tulemusel, mille puhul esineb mdni kiesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud asjaolu, ei teki isikul
oigusi, mis muudaksid investeerimisiihingu tema kontrollitavaks &riiihinguks.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

(3) Kui niisuguse tehingu tulemusel, mille puhul esines moni kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud asjaolu,
omandatud vd&i suurendatud olulist osalust esindavad hiiled arvati tildkoosoleku kvoorumisse ja need mdjutasid
iildkoosoleku otsuse vastuvotmist, on iildkoosoleku otsus tithine. Kohus v3ib Inspektsiooni, aktsionéri voi
dritthingu ndukogu voi juhatuse litkme avalduse alusel tuvastada iildkoosoleku otsuse tiihisuse, kui avaldus on
esitatud kolme kuu jooksul iildkoosoleku otsuse vastuvotmisest arvates.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(4) Kui teostati tehingust, millega investeerimisiihing pidi muutuma isiku kontrollitavaks driiihinguks ja mille
puhul esineb moni kdesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud asjaolu, tulenevaid kontrolli vdimaldavaid digusi,
voib kohus inspektsiooni, aktsionari voi ériiihingu ndukogu voi juhatuse liikme avalduse alusel tunnistada
selliste diguste teostamise tithiseks, kui avaldus on esitatud kolme kuu jooksul, arvates diguste teostamise
hetkest.

[RT 12009, 37, 250- jGust. 10.07.2009]

§ 78. Osaluse muutumisest teavitamine

(1) Kui isik kavatseb voorandada aktsiaid ulatuses, millega ta kaotab olulise osaluse investeerimisithingus
voi vihendab oma osalust alla mone kéesoleva seaduse § 73 16ikes 1 nimetatud méira, voi loobub kontrollist
investeerimisiihingu lile, peab ta kavatsusest inspektsiooni viivitamata teavitama, ndidates teates dra tema
omatavate, vodrandatavate ja pérast tehingut talle jddvate aktsiate arvu.

[RT 12009, 37, 250- jdust. 10.07.2009]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatut kohaldatakse ka juhul, kui isik kaotab mdne muu siindmuse tottu
voi tehingu tulemusel kontrolli investeerimisiihingu iile v3i investeerimisiihingus olulise osaluse vdi tema
osalus viheneb alla mone kdesoleva seaduse § 73 16ikes 1 nimetatud méédra. Sellisel juhul on isik kohustatud
inspektsiooni viivitamata teavitama pérast olulise osaluse voi kontrolli kaotamisest v3i osaluse vihenemisest
teadasaamist.

(3) Investeerimisiihing on kéesoleva seaduse §-s 73 ja kdesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud
tehingutest teadasaamise korral kohustatud sellest viivitamata teavitama inspektsiooni.

(4) Investeerimisiihing esitab koos majandusaasta aruandega inspektsioonile andmed aktsionéride kohta, kellel
majandusaasta 10pu seisuga oli investeerimisiithingus oluline osalus, ndidates seejuures dra aktsionérile kuuluva
osaluse suuruse.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 78, Investeerimisiihingu asukoht ja peakontor
[RT I, 20.04.2017, 1- joust. 15.01.2018]

(1) Eestis driregistrisse kantud ja Finantsinspektsioonilt tegevusloa saanud investeerimisithingu registrijargne
asukoht ja peakontor peavad olema Eestis.

(2) Investeerimisithingu ithinguleping v&i pohikiri peab kindlaks médrama, et investeerimisithingu registrijargne
asukoht ja peakontor on Eestis.
[RT I, 20.04.2017, 1- joust. 15.01.2018]

§ 79. Investeerimisiithingu, investeerimisvaldusettevotja ja segafinantsvaldusettevotja juhtide valimisele,
pidevusele ja tegevusele esitatavad nouded
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[RT 1, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

(1) Investeerimistihingu juhatuse voi ndukogu litkmeks (edaspidi kidesolevas peatiikis juht) voib valida voi
maéérata isiku, kellel on investeerimisiihingu juhtimiseks vajalikud teadmised, haridus, oskused, kogemused,
kutsealane sobivus, laitmatu drialane maine ja piisavalt acga oma todiilesannete tditmiseks ning kes sobitub oma
teadmiste, kogemuste ja oskuste poolest juhtide koosseisu.

¢! 1) Votmeisik on investeerimistihingu finantsjuht, vastavuskontrolli, riskikontrolli voi siseauditi liksuse
juht, kes ei ole investeerimisiithingu juht. Lisaks kdesolevas seaduses to6taja kohta sétestatule kohaldatakse
votmeisikule kéesoleva paragrahvi 16ikeid 1 ja 2.

[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud drialane maine ei ole laitmatu muu hulgas, kui:

1) isiku tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud investeerimisiihingu voi muu finantsjarelevalve alla kuuluva
isiku pankroti voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise finantsjérelevalve asutuse algatusel;

2) isikut on karistatud esimese astme kuriteo eest ja tema vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri
seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

3) kohus on isiku suhtes kohaldanud tegutsemiskeeldu voi ettevotluskeeldu vastavalt karistusseadustiku §-le 49

voi 491, samuti kui isiku suhtes on kohaldatud seaduses voi kohtulahendis ettendhtud drikeeldu voi teataval
erialal voi ametikohal to6tamise keeldu voi teda on karistatud sellise keelu rikkumise eest ja tema vastavad
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

4) isik ei ole suuteline korraldama investeerimisiihingu tegevust selliselt, et klientide huvid oleksid piisavalt
kaitstud;

5) isik on esitanud inspektsioonile valeteavet voi jatnud olulise teabe esitamata;

6) isikut on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest

vai terrorikuriteo voi selle toimepanemisele suunatud tegevuse rahastamise voi toetamise eest ning tema
vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud voi tema suhtes on
kohaldatud rahvusvahelist sanktsiooni.

(3) Juhtide valimise vdi méddramise tulemusena peab juhtide koosseis olema investeerimisithingu juhtimiseks
vahemalt kdesoleva paragrahvi esimeses 16ikes nimetatud tingimusi arvestades piisavalt mitmekesine ja
vastama investeerimisithingu kehtestatud juhtide koosseisu mitmekesisuse pdhimottele. Juhtidel peavad olema
kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et mdista investeerimisithingu tegevust, sealhulgas
peamisi riske.

(4) Investeerimistihingu juhatuses on vahemalt kaks liiget.

(5) Investeerimisithingu juhid médravad kindlaks investeerimisiithingu efektiivse ja usaldusviérse
juhtimise meetmed ning vastutavad nende rakendamise ja regulaarse iilevaatamise eest, arvestades
vaartpaberituru korrapdrase toimimisega ning lahtudes klientide huvidest. Meetmete rakendamisel méaratakse
investeerimisiihingus kindlaks selged vastutusalad ja huvide konflikti ennetamine.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud meetmete kindlaksmaédramisel peavad investeerimisithingu juhid
muu hulgas:

1) médiarama organisatsiooni iilesehituse investeerimisteenuste osutamiseks, sealhulgas tdotajate teadmistele
ja oskustele esitatavad nduded, samuti ressursid ja protseduurid teenuste osutamiseks, vottes arvesse
investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet;

2) kinnitama teenuste osutamise ja toodete pakkumise iildise poliitika, arvestades klientide vajadusi ja huve
ning ldhtudes investeerimisithingu riskitaluvusest, samuti asjakohaste stressitestide labiviimise korralduse;

3) kinnitama investeerimisteenuste osutamisega seotud isikute tasustamise poliitika, et tagada vastutustundlik
drijuhtimine ja klientide vOrdne kohtlemine, sealhulgas huvide konflikti véltimine suhetes klientidega.

(7) Investeerimisiithingu juhid vaatavad regulaarselt iile investeerimisiihingu strateegiliste eesmérkide ning
juhtimiskorralduse asjakohasuse seoses investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste osutamisega ning klientidele
teenuste osutamise poliitika ja vitavad vajalikud meetmed tuvastatud puuduste kdrvaldamiseks.

(8) Investeerimistihingu juhil peab olema piisav juurdepiids andmetele ja dokumentidele, mis on vajalikud
investeerimisithinguga seotud juhtimisotsuste iilevaatamiseks ja jalgimiseks.

(9) Investeerimistiihingu juhid peavad omama ja pithendama piisavalt aega oma tilesannete tditmiseks
investeerimisithingu juhtimisel. Investeerimisiihing peab eraldama piisavalt ressurssi ametisse nimetatud juhtide
juhendamiseks ja nende kutsealaste teadmiste tdiendamiseks vastavalt ametikohale esitatavatele nduetele.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) Kéesolevat paragrahvi kohaldatakse ka Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL) 2019/2033 artikli 4
16ike 1 punktis 57 nimetatud investeerimisvaldusettevotja ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 21 nimetatud segafinantsvaldusettevotja juhatuse ja ndukogu liikmele
ulatuses, mis on nende eriomast rolli arvesse vottes asjakohane.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 79'. Nouded investeerimisiihingu juhtidele ja tootajatele
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[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(1) Investeerimisiihingu juhid ja totajad on kohustatud tegutsema nendelt oodatava ettendgelikkuse ning
asjatundlikkusega vastavalt nende ametikohale esitatavatele nouetele, lahtudes investeerimisiihingu ning selle
klientide huvidest.

(2) Investeerimistihing tagab, et investeerimisiihingu nimel véartpaberi, investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse
kohta kliendile teabe andmise voi investeerimisndustamisega tegeleval to6tajal on vajalikud teadmised ja

padevus, et tdita kdesoleva seaduse §-des 86-877 siitestatud kohustusi.

(3) Investeerimistiihingu juhtidele ja todtajatele, sealhulgas nende tasustamisele, kohaldatakse krediidiasutuste
seaduse § 48 1digetes 4'-5', § 49 15igetes 1'-2, §-des 52, 55, 57'-57%a 58!, § 59 Idigetes 1, 3 ja 4°, §-s 62, §
82 1digetes 1-22%, §-s 84 ning § 92216igetes 4 ja 5 sétestatut. Kui inspektsioon on andnud investeerimisiihingu

juhile krediidiasutuste seaduse § 49 16ike 13punktis 3 nimetatud loa, teavitab inspektsioon sellest Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve Asutust.
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(4) [Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

(5) Inspektsioon avaldab juhendiga kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud investeerimisiihingu t66taja
teadmiste ja pddevuse hindamise kriteeriumid.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 792, Investeerimisiihingu juhtide ja tootajate tasustamine

(1) Investeerimisiihing tagab, et tema td0tajate tasustamise ning tdoga kaasnevate hiivede, sealhulgas lahkumis-
ja pensionihiivitiste ning muude soodustuste madramise alused ja pdhimdtted (edaspidi tasustamise pohimotted)
ei ldhe vastuollu investeerimisithingu kohustusega lahtuda oma tegevuses kliendi parimatest huvidest, sealhulgas
ei vai investeerimisiithing mojutada oma t6dtajaid soovitama tavakliendile teatud véaértpaberit vorreldes muu,
kliendi vajadustele paremini vastava véartpaberiga.

(2) Tootajaks kéesoleva paragrahvi, kdesoleva seaduse § 79316igete 1-9ja§ 79*tdhenduses loetakse jargmisi
isikuid:

1) juhatuse voi ndukogu liige;

2) tootaja, kelle todiilesanded hdlmavad ettevotja nimel riskide votmist (edaspidi riskivétja),

3) kontrollifunktsiooni tditmisse kaasatud todtaja;

4) tootaja, kelle tootasu vordub vahemalt juhatuse litkme voi riskivatja vdikseima tootasuga;

5) too6taja, kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt investeerimisithingu riskiprofiili v3i tema valitsetava vara
riskiprofiili.

(3) Investeerimisiihingu to6taja tasustamise pohimdtted peavad:

1) olema selged ja dokumenteeritud ning vastama investeerimisiihingu suurusele, sisemisele korraldusele ning
tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele;

2) olema koosk®dlas soolise vorddiguslikkuse seaduses nimetatud pohimdtetega;

3) olema kooskdlas usaldusvéérse ja tulemusliku riskide juhtimise pohimotetega;

4) lahtuma investeerimisiihingu &ristrateegiast ja eesmérkidest ning votma arvesse investeerimisotsuste
pikaajalist moju;

5) hdlmama huvide konflikti vdltimise meetmeid, soodustama vastutustundlikke dritavasid ning edendama
teadlikkust riskidest ja ettevaatlikku riskide votmist.

(4) Tasustamise pohimdtted peavad olema kehtestatud ja kohaldatavad viisil, mis on sobiv, arvestades
investeerimisiihingu suurust ja sisemist korraldust ning tegevuse laadi, ulatust ja keerukust.

(5) Investeerimisiithingu ndukogu kinnitab investeerimisiihingu tasustamise pShimdtted ja vaatab need
regulaarselt iile. Jarelevalvet tasustamispoliitika rakendamise iile teostab investeerimisiihingu ndukogu, vélja
arvatud juhul, kui investeerimisiihingus on moodustatud té6tasukomitee.

(6) Investeerimistihing viib vihemalt iiks kord aastas 14bi tasustamispoliitika rakendamise keskse ja sdltumatu
sisekontrolli.

(7) Riskijuhtimise ja vastavuskontrolli funktsiooni tditvate korgema taseme tootajate tootasu peab olema
investeerimisiihingu ndukogu voi, kui see on moodustatud, siis to6tasukomitee otsese jarelevalve all.

(8) Kontrollifunktsiooni tditva totaja tasustamine peab ldhtuma kontrollitegevuse eesmérkide saavutamisest
ega tohi soltuda tema kontrollitavate tegevusvaldkondade to6tulemustest.
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(9) Tasustamise pdhimotetes eristatakse selgelt jargmisi tasusid:

1) pohitodtasu, mis kajastab tootaja asjakohaseid erialaseid kogemusi ja organisatsioonisisest vastutust vastavalt
todtaja toolepingu juurde kuuluvale tddkirjeldusele;

2) tulemustasu, mis kajastab todtaja pidevaid ja riskiga korrigeeritud tulemusi ning t66d, mis on tehtud lisaks
tookirjeldusele vastavale toole.

(10) Pohitdotasu peab moodustama kogu tootasust piisavalt suure osa ja voimaldama rakendada paindlikku
tasustamispoliitikat, sealhulgas véimalust tulemustasu mitte maksta.

(11) Kéesoleva paragrahvi 15ike 9 kohaldamiseks peab investeerimisiihing méérama oma tasustamispoliitikas
kindlaks asjakohased p&hit6dtasu ja tulemustasu komponentide suhtarvud. Suhtarvude méédramisel tuleb muu
hulgas arvesse votta investeerimisiihingu tegevust ja sellega seonduvaid riske ning iga vastava kategooria
todtajate moju investeerimisiithingu riskiprofiilile.

(12) Inspektsioon avaldab juhendiga investeerimisithingu usaldusviérse tasustamispoliitika kohaldamise
tdpsemad nduded.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 793. Tulemustasu maksmise pohimaotted

(1) Tulemustasu madramisel ja vdljamaksmisel arvestatakse jargmist:

1) tulemustasu on seotud t66 tulemusega ning pohineb tdo6taja ja asjaomase dritiksuse ning investeerimisithingu
iildiste tulemuste hindamisel, mida arvutatakse mitmeaastasest ajavahemikust ldhtudes ning milles voetakse
arvesse investeerimisiihingu dritsiiklit ja dririske;

2) todtaja tootulemuste hindamisel tuleb arvesse votta investeerimistihingu finants- ja muid kriteeriume;

3) tulemustasu ei tohi mojutada investeerimisithingu suutlikkust tagada tugev kapitalibaas;

4) tulemustasu ei saa olla garanteeritud, vilja arvatud uutele tootajatele nende esimesel tddaastal juhul, kui
investeerimisiihing on korgelt kapitaliseeritud;

5) to6lepingu ennetdhtaegse 16petamisega seotud maksed kajastavad to6taja poolt aja jooksul saavutatud
tulemusi ja toodiilesannete tditmata jatmise voi mittekohase tditmise korral vihendatakse tulemustasu vastavalt;

6) hiivitisega vOi eelmisest todlepingust viljaostmisega seotud tdotasupaketid peavad kokku sobima
investeerimisithingu pikaajaliste huvidega;

7) selliste tootulemuste mootmisel, mida kasutatakse tulemustasu reservi arvutamise alusena, voetakse arvesse
igat liiki olemasolevaid ja tulevasi riske, kapitalikulusid ning vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrusele (EL) 2019/2033 vajalikku likviidsust;

8) tulemustasu maksmisel voetakse arvesse koiki olemasolevaid ja tulevasi riske;

9) vabatahtlikud pensionihiivitised peavad olema kooskdlas investeerimisiihingu &ristrateegia, eesmérkide,
vaartuste ja pikaajaliste huvidega.

(2) Véhemalt 50 protsenti tulemustasust koosneb jargmistest instrumentidest:

1) aktsiad,

2) aktsiatega seotud instrumendid voi samavédrsed mitterahalised instrumendid;

3) tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid, teise taseme omavahenditesse
kuuluvad instrumendid vdi muud instrumendid, mida on v6imalik taielikult konverteerida esimese
taseme pohiomavahenditesse kuuluvateks instrumentideks vai alla hinnata ja mis kajastavad adekvaatselt
investeerimisiihingu krediidikvaliteeti pikemas perspektiivis;

4) mitterahalised instrumendid, mis vastavad valitsetavate portfellide instrumentide struktuurile.

(3) Kui investeerimisiihing ei emiteeri iihtegi kdesoleva paragrahvi 1oikes 2 nimetatud instrumenti, v3ib
inspektsioon erandina lubada kasutada samu eesmérke téitvat alternatiivset korda. Kui tulemustasu maksmisel
kasutatakse alternatiivset korda, tuleb tulemustasu médramisel ja véljamaksmisel tagada kdesoleva seaduse ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033 nduete tditmine.

(4) Tulemustasu maksmisel arvestatakse investeerimisiithingu ning tema vdlausaldajate ja klientide
pikemaajaliste huvidega. Inspektsioon vdib kdesoleva paragrahvi ldikes 2 nimetatud instrumentide liikidele ja
struktuuridele seada piiranguid v3i keelata teatud instrumentide kasutamise tulemustasu maksmiseks.

(5) Arvestades investeerimisiithingu dritsiiklit, tegevuse laadi, riske ja asjaomase t06taja tegevust, lilkkkab
investeerimisiihing asjakohasel juhul tulemustasu maksmise vihemalt 40 protsendi ulatuses edasi kolme
kuni viie aasta vorra. Kui tulemustasu on investeerimisiihingu kapitalibaasi arvestades eriti suur, liikatakse
tulemustasu maksmine edasi vidhemalt 60 protsendi ulatuses. Maksmata tulemustasu osa ei maksta tdotajale
enne proportsionaalselt makstavat pShitootasu.

(6) Tulemustasu viahendatakse kuni 100 protsenti, kui investeerimisithingu finantstulemused on tagasihoidlikud
vOI1 negatiivsed, muu hulgas olukorras, kus:

1) isik osales investeerimisiihingule olulist kahju tekitanud tegevuses vdi oli selle eest vastutav;

2) isik ei tule todiilesannete tditmisega toime ebapiisava tdooskuse, tdokohale sobimatuse voi kohanematuse
tottu voi on tédandja hoiatusest hoolimata eiranud t66andja mdistlikke korraldusi v&i rikkunud to6kohustusi.

(7) Investeerimistiihingu tdo6tajal ei ole lubatud solmida vastutuskindlustuse lepinguid ega votta kasutusele

muid sarnaseid meetmeid, millega vihendatakse kéesoleva seaduse §-s 79’nimetatud tasustamise pohimotetega
eesmargiks seatud tulemuste saavutamist.
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(8) Kui tdotaja lahkub investeerimisiihingust enne pensioniikka joudmist, hoiab investeerimisiihing kédesoleva
paragrahvi 18ike 1 punkti 9 kohaldamisel vabatahtlikke pensionihiivitisi viie aasta jooksul 16ikes 2 nimetatud
instrumentide kujul. Kui totaja jouab pensioniikka ja ldheb pensionile, makstakse talle vabatahtlik pension
vélja kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud instrumentide kujul.

(9) Kéesoleva paragrahvi 15ikeid 2, 5 ja 8 ei kohaldata, kui:

1) investeerimisiihingu bilansilise ja bilansivilise vara védrtus oli asjaomasele majandusaastale vahetult
eelnenud nelja-aastasel ajavahemikul keskmiselt 100 miljonit eurot voi sellest viiksem;

2) tootaja aastane tulemustasu ei ole suurem kui 50 000 eurot ega moodusta iile iihe neljandiku tema aastasest
tootasust.

(10) Kui investeerimisiihing saab finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduse § 8 15ikes 1 nimetatud
erakorralist avalikku finantstoetust, siis investeerimisiihing:

1) ei maksa juhatuse liikkmetele tulemustasu;

2) kehtestab piirangu tulemustasu maksmiseks investeerimisithingu tddtajatele, kui tulemustasu maksmine
laheks vastuollu investeerimisiithingu tugeva kapitalibaasi sdilimisega ja erakorralise avaliku finantstoetuse
Oigeaegse 10ppemisega.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 79*. Tostasukomitee

(1) Investeerimisiihingus, mille bilansilise ja bilansivélise vara vdértus on asjaomasele majandusaastale vahetult
eelnenud nelja-aastasel ajavahemikul olnud keskmiselt 100 miljonit eurot vdi sellest suurem, moodustatakse
ndukogu litkkmetest koosnev tootasukomitee.

(2) Investeerimistihing ei pea moodustama todtasukomiteed, kui to6tasukomitee on moodustatud
konsolideeritud tasandil ja selle tegevus hdlmab kogu konsolideerimisgruppi.

(3) Tootasukomitee:

1) teostab jarelevalvet juhatuse liikmete ja toGtajate tasustamise iile;

2) hindab tasustamise pdhimotete rakendamist ja tasustamisega seotud otsuste moju riskijuhtimise,
omavahendite ja likviidsuse kohta sétestatud nduete tditmisele ning teeb vajaduse korral ettepaneku tasustamise
pohimotete ajakohastamiseks;

3) valmistab investeerimisiihingu ndukogule ette tasustamisotsuste projektid.

(4) Tootasukomitee lahtub oma tegevuses investeerimisithingu aktsionéride ja klientide pikaajalistest huvidest
ning avalikust huvist.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 80. Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Investeerimisiithingu juhi valimisel voi madramisel peab valitav voi méératav isik investeerimisiithingule
esitama:

1) kédesoleva seaduse § 54 1dike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;

2) kinnituse, et tal puuduvad kéesolevas seaduses sétestatud investeerimisiihingu juhtimist vélistavad asjaolud.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimisiihing teatab inspektsioonile juhi ja audiitori valimisest voi médramisest, samuti nende
tagasiastumisest vOi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tdhtaja 16ppemist v3i juhi ametiaja
pikendamisest vihemalt kiimme péeva enne asjakohase otsuse tegemist voi viivitamata parast asjakohase
avalduse saamist ning esitab vajaliku teabe kdesoleva seaduse § 79 1digetes 5—7 sitestatud nduete tditmise
hindamiseks.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Juhi valimise vdi méadramise korral peab investeerimisiihing esitama inspektsioonile kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmed ja juhi kinnituse ning audiitori valimise vdi mééramise korral tema nime ja audiitori
kinnituse, et juhi voi audiitori suhtes puuduvad asjaolud, mis vélistavad diguse olla investeerimisiihingu juht voi
audiitor.

[RT 12010, 2, 3- joust. 22.01.2010]

§ 81. Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega v3ib investeerimisithingult nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kéesolevas seaduses sitestatud nduetele;

2) seoses tema valimise vOi médramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) investeerimisiihingu juhi tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline investeerimisiithingut usaldusvéérselt ja
kindlalt juhtima.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kui investeerimisiihing ei ole tdielikult voi tdhtaegselt tditnud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
ettekirjutust, on inspektsioonil digus nduda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.

2. jagu
Organisatsioonilised nouded
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 81'. Uldised organisatsioonilised nduded

(1) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Investeerimisiihing peab kehtestama, rakendama ja séilitama Gdiguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised
meetmed, et tagada investeerimisteenuste osutamise jarjepidevus ja korraparasus.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(7) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(8) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
§ 82. Sise-eeskirjad

(1) Investeerimisiihingus peavad olema kehtestatud ja rakendatud investeerimisithingu ning tema juhtide ja
tootajate tegevust reguleerivad protseduurireeglid (edaspidi kdesolevas, 10. ja 11. peatiikis sise-eeskirjad), mis
tagavad investeerimisiihingu tegevust reguleerivate digusaktide ja investeerimisiihingu juhtorganite otsuste
taitmise.

(2) Investeerimisiihingu kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama investeerimisteenuste
Oigus- ja korrapdrase osutamise. Investeerimisithing hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust
tegelikkusele ning korrigeerib sise-eeskirju nii, et oleks tagatud klientide huvide parim kaitse.

(3) Sise-eeskirjadega maératakse muu hulgas kindlaks:

1) investeerimisiihingu sisese teabe ja dokumentide litkumise kord, sealhulgas teabe esitamise ja edastamise
nouded;

2) investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste osutamise kord, sealhulgas kava investeerimisteenuste osutamisega
seotud dritegevuse katkemise ohu médramiseks, selle riski maandamiseks voi véltimiseks;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) tootajate valikukriteeriumid, t66- voi ametiiilesanded, alluvussuhted, aruandlusahelad, aruannete esitamise
protseduur ja diguste delegeerimine, sétestades funktsioonide lahususe investeerimisiihingu nimel kohustuste
votmisel, teenuste kajastamisel raamatupidamises ja aruannetes ning riskide hindamisel;

4) andmekogude pidamise ja andmete kditlemise kord,;

5) sisemised protseduurireeglid rahvusvahelise sanktsiooni seaduse alusel kehtestatud rahvusvaheliste
sanktsioonide rakendamiseks ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse rakendamiseks ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirjad.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 82!, Riskide juhtimine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 822, Sisemise kapitali ja likviidsuse piisavuse hindamise protsess
[RTI, 10.01.2019, 1- joust. 20.01.2019]

(1) Investeerimistihingu koik olulised riskid peavad olema igal hetkel adekvaatselt kaetud omavahenditega.

(2) Investeerimisiihing kehtestab usaldusvéairse, tulemusliku ja kdikehdlmava korra, strateegiad, siisteemid
ja protsessid, et hinnata ja séilitada pidevalt sisemise kapitali suurust, liike ja koosseisu ning likviidset vara,
mida ta peab piisavaks, et katta seda laadi ja selle tasemega riske, mida ta v3ib teistele tekitada voi millele
see investeerimisiihing on avatud voi v3ib avatud olla ning mis vastavad ajakohase investeerimisithingu
keerukusele, riskiprofiilile, tegevuse ulatusele ja juhtorgani poolt kindlaks maératud riskitaluvusele.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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(3) Investeerimisiihing kehtestab korra, strateegiad, siisteemid ja protseduurid, et teha kindlaks, juhtida ja
jélgida:

1) kliendile tekitatava riski olulisi allikaid ja m&ju, samuti igasugust olulist mdju omavahenditele;

2) turule tekitatava riski olulisi allikaid ja mdju, samuti igasugust olulist mdju omavahenditele;

3) investeerimisiihingule avalduva riski olulisi allikaid ja mdju, eelkdige neid, mis vdivad omavahendite taset
vihendada;

4) likviidsusriski asjakohastel ajavahemikel, et tagada investeerimisiihingu likviidsete vahendite piisav tase,
sealhulgas seoses kdesoleva 16ike punktides 1-3 nimetatud riskide oluliste allikate késitlemisega.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ike 3 punktis 1 nimetatud riskide hindamisel arvestatakse kidesoleva seaduse §-s 88

sdtestatut.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 3 punktis 1 nimetatud riskide tShusa juhtimise vahendina kaalub
investeerimisiihing kutsekindlustuse sdlmimist.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(6) Kédesoleva paragrahvi 16ike 3 punkti 3 kohaldamisel loetakse asjakohasel juhul investeerimisiihingule
avalduva riski oluliseks allikaks ja mojuks:

1) muutusi vara bilansilises véartuses, sealhulgas noudeid seotud vahendite suhtes;

2) klientide vdi vastaspoolte maksejouetust;

3) vaartpaberi-, valuuta- ja kaubapositsioone;

4) kohustusi kindlaksmaératud hiivitisega pensioniskeemide suhtes.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(7) Investeerimisiihing kaalub hoolikalt igasugust olulist mdju omavahenditele, kui selliseid riske ei ole
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/2033 artikli 11 kohaselt arvutatud omavahendite nduetes
asjakohaselt arvesse voetud.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(8) Lopetamise voi likvideerimise korral kaalub investeerimisiihing kogu turult valjumise protsessi jooksul
hoolikalt omavahendite ja likviidsete vahendite haldamise ndudeid ja vajalikke ressursse, vottes arvesse

drimudelite ja strateegiate elujoulisust ja kestlikkust.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 823, Investeerimisiihingu juhi, té6taja ja muu seotud isiku isiklik tehing

(1) Investeerimisiihing peab sise-eeskirjadega madrama temaga seotud isikute isiklike vadrtpaberitehingute
tegemise korra ja tagama klientide huvide kaitse ning turu digus- ja korrapérase toimimise.

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(4) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 82*. Huvide konflikti maandamine ja véltimine

(1) Investeerimisiihing kehtestab sise-eeskirjadega diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et
médrata ja maandada voi viéltida investeerimisteenuse ning korvalteenuse osutamisel investeerimisiihingusisest
huvide konflikti, investeerimisithinguga kontrollsuhet omava isiku huvide konflikti, investeerimisiithingu ja
kliendi ning klientide omavaheliste huvide konflikti ja nende kahjulikku moju klientide huvidele, ning rakendab
neid meetmeid. Kdesoleva 1dike esimeses lauses sitestatut kohaldatakse ka rahalise voi mitterahalise tasu voi
hiive saamisele seoses investeerimisteenuse ja kdrvalteenuse osutamisega ning investeerimisiihingu juhtide ja
tootajate tasustamisele.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

Vaartpaberituru seadus Leht 41/ 162


https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/104122019001
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003

(4) Investeerimistihing teavitab enne investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamist klienti huvide

konflikti iildisest laadist voi allikast ning selliste riskide maandamiseks rakendatud meetmetest, kui kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 nimetatud investeerimisithingu rakendatud meetmed konkreetsel juhul ei taga kliendi huvide
kahjustamise ohu véltimist.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(7) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 sétestatud teavitus tuleb teha piisival andmekandjal ja piisava
iiksikasjalikkusega, vottes sealjuures arvesse kliendi liiki, et vdimaldada kliendil teha teenuse kohta igakiilgselt
kaalutud otsus huvide konflikti kontekstis.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) Piisiv andmekandja on teabe taasesitamist vdimaldav vahend voladigusseaduse § 11'tahenduses.
[RT1,30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 82°. Tiiiendavad organisatsioonilised nduded investeerimisanaliiiise koostavale ja levitavale
investeerimisithingule
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 825, Olulise todiilesande vai tegevuse edasiandmine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiihing kehtestab sise-eeskirjadega sellise todiilesande voi tegevuse edasiandmise korra, mis on
investeerimisteenuse pidevaks ja nduetekohaseks osutamiseks komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr 2017/565
artikli 30 tdhenduses oluline, ning rakendab sise-eeskirju ja muid moistlikke meetmeid pohjendamatute
tegevusriskide véltimiseks.

(2) Kéesolevas seaduses kisitatakse edasiandmist komisjoni delegeeritud madruse (EL) nr 2017/565 artikli 2
punkti 3 tdhenduses.

(3) Edasiandmine ei voi kahjustada investeerimisiihingu sisekontrolli kvaliteeti ega takistada
investeerimisiihingu iile vajalikul tasemel jarelevalve teostamist.

(4) Edasiandmisel peavad olema tdidetud komisjoni delegeeritud maédruses (EL) nr 2017/565 sétestatud ning
kiesolevast seadusest ja teistest digusaktidest tulenevad muud néuded. Muu hulgas rakendab investeerimisiihing
meetmeid teabetootluseks kasutatavate siisteemide kontrollimiseks ja kaitseks ning usaldusvéérseid
turvasiisteeme, et tagada teabeedastusviiside ohutus ja autentimine, vihendada andmete rikkumise ja loata
juurdepéasu riski ning hoida &ra teabelekked, siilitades igal ajal andmete konfidentsiaalsuse.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 827. Kliendi kaebuste lahendamine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 828, Klientidele teabe esitamise iildtingimused ja teabe edastamise vorm
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 82°. Uldised organisatsioonilised néuded véirtpabereid vilja to6tavale investeerimisiihingule

(1) Investeerimisiihing kehtestab sise-eeskirjadega tema poolt miiligi eesmargil vélja tootatud vaartpaberi
heakskiitmise ja olulise muutmise korra ning rakendab seda iga vélja todtatud vadrtpaberi pakkumisel voi
turustamisel.

(2) Vaértpaberi véljatddtamine on véirtpaberi loomine, arendamine, emiteerimine voi selle omaduste
kujundamine.

(3) Investeerimisiihing tagab kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud sise-eeskirjade ja muude diguslike,
tehniliste ning organisatsiooniliste meetmete rakendamisega, et vaartpaberi viljatdotamise ja sellega seotud

tootaja tasustamise pdhimdtted on kooskdlas kéesoleva seaduse § 82*5ikes 1 nimetatud sise-eeskirjadega.
Viirtpaberi struktuur ja omadused ei voi kahjustada klientide huve ning vaértpaberituru usaldusvéarset

ja korrapérast toimimist ega voimaldada investeerimisiihingul vihendada riske v3i neist vabaneda seoses
vairtpaberi alusvaraga, mida investeerimisithing oma arvel hoiab.
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(4) Investeerimisiithing hindab enne véértpaberi turuletoomist, et vélja tddtatud védrtpaber ei ohusta
vairtpaberituru usaldusvéirset ja korrapérast toimimist ega finantssiisteemi stabiilsust. Investeerimisiihing
analiilisib vaartpaberi véljatootamisel voimalikke huvide konflikte, jélgides eelkdige, et vilja tootatud
védrtpaber ei kahjusta kliendi huve, kui 16ppklient v3tab positsiooni, mis on vastupidine investeerimisithingu
varem hoitud positsioonile vdi positsioonile, mida investeerimisiihing kavatseb hoida pérast vilja tootatud
vaartpaberi miiiiki.

(5) Investeerimistihing tagab, et véaartpaberi viljatdotamisega seotud tootajatel on vajalik asjatundlikkus, et
mdista véljatootatava vaartpaberi omadusi ja riske.

(6) Investeerimistihing tagab, et investeerimisiihingu juhtidel on kontroll vaértpaberi heakskiitmise protsessi iile
ja et komisjoni delegeeritud médruse (EL) nr 2017/565 artikli 22 16ike 2 punktis ¢ nimetatud aruanded hélmavad
teavet investeerimisiihingu vélja todtatud vairtpaberi ja selle turustamisstrateegia kohta. Investeerimisiihing
esitab kéesoleva 15ike esimeses lauses nimetatud aruanded ndudmisel inspektsioonile.

(7) Investeerimisiihing tagab, et komisjoni delegeeritud mairuse (EL) nr 2017/565 artikli 22 16ikes 2 nimetatud
vastavuskontrolli funktsiooni tditja kontrollib kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud sise-eeskirjade ning
investeerimisiithingu rakendatud diguslike, tehniliste ja organisatsiooniliste meetmete regulaarset iilevaatamist
ning ajakohastamist, et tuvastada riske, mis voivad mojutada investeerimisiihingu voimet tdita kéesoleva
seaduse 3. osas sitestatud ndudeid.

(8) Kui investeerimisiihing todtab vadrtpaberi vélja koostdds teise investeerimisithingu voi muu isikuga,
maéératakse poolte vastastikused kohustused kindlaks kirjalikus vormis lepinguga.

(9) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 3—8 ja kdesoleva seaduse §-des 821982 gitestatut kohaldatakse
védrtpabereid vilja tootavale investeerimisiihingule niivdrd, kui see on asjakohane ning proportsionaalne
vairtpaberi ja selle sihtrithma ning investeerimisteenuse olemust arvesse vottes.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 82'%, Uldised organisatsioonilised néuded véirtpabereid turustavale investeerimisiihingule

(1) Teise investeerimisiithingu voi muu isiku vélja todtatud vairtpabereid pakkuv, miiliv voi soovitav
investeerimisiihing (edaspidi furustav investeerimisiihing) kehtestab sise-eeskirjad ja votab kasutusele muud
oiguslikud, tehnilised ning organisatsioonilised meetmed, et tagada tema turustatava véirtpaberi voi teenuse
vastavus médratud sihtrithma vajadustele, tunnustele ja eesmérkidele, sealhulgas jatkusuutlikkuseesmirkidele,
ning kavandatud turustamisstrateegia vastavus sihtriithmale.

[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

(2) Turustavale investeerimisiihingule kohaldatakse seoses tema turustatava vairtpaberi ja teenusega kiesoleva
seaduse § 82916igetes 6-8 véartpaberi valjatdotaja kohta sitestatut.

(3) Turustav investeerimisiihing tagab, et vdértpaberi turustamisega seotud to6tajatel on vajalik asjatundlikkus,
et moista turustatava vairtpaberi ja teenuse omadusi ja riske ning sihtrithma vajadusi, tunnuseid ja eesmaérke.

(4) Turustav investeerimisiihing on kohustatud jargima kdesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse §-des g2l

82'sitestatut ka juhul, kui vairtpaberi véljatodtaja on isik, kellele ei kohaldata kdesoleva seaduse 3. osas
satestatut.

(5) Kédesoleva paragrahvi ldigetes 1 ja 2 ning kdesoleva seaduse §-des 821182 turustava investeerimisiihingu
kohta sétestatut kohaldatakse niivdrd, kui see on asjakohane ja proportsionaalne turustatava véartpaberi ja selle
sihtriihma ning investeerimisteenuse olemust arvesse vottes.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8211, Organisatsioonilised lisanduded viértpaberi sihtrithma méiramisele

(1) Kéesoleva seaduse § 82°15ikes 1 nimetatud sise-ceskirjadega kehtestatud védrtpaberi heakskiitmise protsessi
kdigus maérab investeerimisiihing kindlaks iga vélja to6tatud véartpaberi sihtriihma 16ppklientide liikide kaupa
ning hindab viirtpaberiga seotud koiki olulisi riske ja kavandatava turustamisstrateegia vastavust sihtrithmale.

(2) Vairtpabereid vilja tootav investeerimisithing méirab viartpaberi sihtrithma piisava iiksikasjalikkusega,
tapsustades kliendiliigid, kelle vajadustele, tunnustele ja eesmérkidele, sealhulgas jatkusuutlikkuseesmaérkidele,
védrtpaber vastab.

[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]
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(21 Viirtpabereid vilja todtav investeerimisithing méirab kliendiliigid, kelle vajadustele, tunnustele ja
eesmarkidele védrtpaber ei vasta, vilja arvatud juhul, kui véértpaber votab arvesse jatkusuutlikkustegureid.
[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

(3) Kui investeerimisiihing ei turusta vilja tootatud vairtpaberit ise, médrab ta selliste klientide vajadused ja
tunnused, kellele vadrtpaber on kohane, tuginedes teoreetilistele teadmistele ja varasemale kogemusele seoses
vaartpaberi voi samalaadse vaartpaberi, finantsturgude ning potentsiaalsete klientide vajaduste, tunnuste ja
eesmarkidega.

(4) Kui investeerimisiihing to6tab vairtpaberi vilja koostdos teise investeerimisiihingu voi muu isikuga,
médrab investeerimisiihing vaértpaberile iihe sihtrithma. Kui investeerimisiihing turustab enda vilja to6tatud
vairtpaberit, voib sihtrithma méérata tihel korral.

(5) Investeerimisiihing miérab, kas véartpaber vastab sihtrithma vajadustele, tunnustele ja eesmérkidele,
kontrollides muu hulgas, et véartpaberi riski ja tulu suhe vastab sihtrithmale, asjakohasel juhul, et vairtpaberi
jatkusuutlikkustegurid vastavad sihtrithmale, ning vaartpaberi struktuur lahtub kliendi huvidest ega juhindu
drimudelist, mis kasumlikkuse saavutamiseks tugineb kliendile ebasoodsale tulemusele.

[RT 1, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

(51) Jatkusuutlikkusteguritena késitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) 2019/2088, mis
kasitleb jatkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 09.12.2019, 1k 1—
16), artikli 2 punktis 24 nimetatud tegureid.

[RT 1, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

(6) Turustav investeerimisithing méirab kindlaks ja hindab, millises olukorras ning milliste vajadustega
klientidele on kavas véartpaberit turustada, et tagada klientide huvide kaitse ka turustava investeerimisithingu
drihuvidest voi dritegevuse rahastamise vajadusest tingitud surve olukorras. Muu hulgas mééirab turustav
investeerimisiihing kliendigrupid, kelle vajadustele, tunnustele ja eesmérkidele véartpaber voi teenus ei vasta.

(7) Kui vaartpaberi véljatodtaja ei ole vadrtpaberi sihtriihma kindlaks médranud, miérab turustav
investeerimistihing véértpaberi sihtrithma ja vairtpaberi turustamisstrateegia kindlaks véaértpaberi véljatootajalt
saadud ning turustava investeerimisiithingu klientide kohta olemasoleva teabe pdhjal.

(8) Turustav investeerimisithing méarab viartpaberi sihtrithma uuesti voi ajakohastab kiesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud sise-eeskirju, kui ilmneb, et investeerimisiithing on vaértpaberi voi teenuse sihtrithma
kindlaksméaramisel eksinud voi véirtpaber voi teenus ei vasta enam sihtrithma tingimustele, sealhulgas juhul,
kui véartpaber muutub turumuutuste tottu mittelikviidseks voi darmiselt volatiilseks.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8212, Organisatsioonilised lisanouded véljatootatava vidrtpaberi kujundamisele

(1) Investeerimisiihing analiiiisib vdljatootatava vairtpaberi voimalikke arenguid kliendi jaoks, hinnates
vairtpaberiga seotud ebasoodsa tulemuse riski ja asjaolusid, millal selline risk v3ib realiseeruda, muu hulgas
kui:

1) turutingimused halvenevad;

2) vadrtpaberi viljatdotaja voi vddrtpaberi véljatddtamisse vOi toimimisse kaasatud isik satub finantsraskustesse
vOi realiseerub muu vastaspoole risk;

3) vadrtpaber ei osutu majanduslikult jatkusuutlikuks voi

4) véaartpaberi ndudlus on oodatust suurem, mis pingestab investeerimistihingu ressursse voi kauplemist
vaartpaberi alusvaraga.

(2) Vairtpaberi kavandatava tasustruktuuri maaramisel kontrollib investeerimistihing muu hulgas, et:

1) vadrtpaberiga kaasnevad kulud ja tasud on vastavuses sihtrithma vajaduste, tunnuste ning eesmérkidega;

2) tasud ei kahjusta véartpaberi oodatavat tootlust, nditeks kui kulud vdi tasud on vdrdsed voi suuremad kui
vairtpaberi eeldatavad maksualased eelised voi kui kulud voi tasud kdrvaldavad need eelised muul viisil;

3) vadrtpaberi tasustruktuur on sihtrithmale kohaselt ldbipaistev ja arusaadav ega voimalda investeerimisithingul
tasusid varjata.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8213, Organisatsioonilised lisanouded viértpaberi regulaarsele iilevaatamisele

(1) Investeerimisiihing vaatab tema vélja tootatud vaartpaberid regulaarselt iile, vottes arvesse koik siindmused,
mis voivad oluliselt mdjutada sihtrithma jaoks vdimalikke riske, sealhulgas enne iga jirgmist emissiooni vOi
turuletoomist, kui investeerimisithingule on teada kdesolevas 16ikes nimetatud asjaolusid hinnates vahemalt, kas:

1) vadrtpaber vastab jatkuvalt sihtriihma vajadustele, tunnustele ja eesmérkidele, sealhulgas
jatkusuutlikkuseesmairkidele;

[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

2) vairtpaberi turustamisstrateegia on jatkuvalt sihtriithmale kohane;

3) vairtpaberit turustatakse liksnes sihtrithmale;

4) vaartpaber toimib kavakohaselt.
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(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud iilevaatuse sageduse méiramisel votab investeerimisiihing arvesse
asjakohaseid tegureid, sealhulgas jargitava investeerimisstrateegia keerukust ja uuenduslikkust.

(3) Investeerimisithing méérab kindlaks olulised siindmused, mis vdivad mdjutada investeerimisiithingu vélja
tootatud vadrtpaberi voimalikke riske voi oodatavat tulu, nagu véértpaberi tootluse struktuuri mojutava kiinnise
tiletamine voi sellise emitendi maksevdime, kelle vaértpaberid voi garantiid voivad m&jutada vaartpaberi
tootlust.

(4) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud asjaolude ilmnemisel rakendab investeerimisiihing kohaseid
meetmeid, mis muu hulgas on:

1) stindmuse ja selle véartpaberile avalduva mdju kohta asjakohase teabe esitamine klientidele voi juhul, kui
investeerimisiihing ei tegele ise vaartpaberi miiligiga, vaartpaberi turustajatele;

2) vairtpaberi heakskiitmise protsessi muutmine;

3) vairtpaberi edasise emiteerimise peatamine;

4) vairtpaberi muutmine, et véltida ebamdistlikke lepingutingimusi;

5) turustamiskanalite kohasuse hindamine juhul, kui vaértpaberit ei turustata kavandatud tingimustel;

6) turustajale ettepaneku tegemine turustamisprotsessi muutmise algatamiseks;

7) turustajaga sdlmitud lepingu tilesiitlemine;

8) inspektsiooni teavitamine.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8214, Organisatsioonilised lisanouded viértpaberi viljatootaja ja turustava investeerimisiihingu
teabevahetusele

(1) Investeerimisiihing teeb igale turustajale kittesaadavaks kogu asjakohase teabe véirtpaberi ja selle
heakskiitmise protsessi, sealhulgas véartpaberi sihtrilhma ja sobivate turustamiskanalite kohta, mis peab olema
piisav, et turustaja voiks mdista vadrtpaberi omadusi ning seda turustada.

(1 1) Lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teabele teeb investeerimisiihing l4bipaistval viisil igale
turustajale kéttesaadavaks teabe vairtpaberi jatkusuutlikkustegurite kohta, mis vdimaldab arvesse votta kliendi
vOi potentsiaalse kliendi jatkusuutlikkuseesmaérke.

[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

(2) Turustav investeerimisiihing rakendab meetmeid, et saada védrtpaberi viljatootajalt kdesoleva paragrahvi
l1oikes 1 nimetatud teave.

(3) Kui vdartpaberi véljatootaja on isik, kellele ei kohaldata kdesoleva seaduse 3. osas sétestatut, ja

kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teave ei ole avalikult kéttesaadav, selge ega usaldusvédrne voi

seda ei ole avalikustatud seaduses sitestatud nduete kohaselt korraldatud teabena, kohaldatakse turustavale
investeerimisiithingule kdesoleva paragrahvi 15ikes 2 sétestatut niivord, kui see on mdistlik ja proportsionaalne,
vottes arvesse avalikustatud teabe kéttesaadavust ning véartpaberi keerukust.

(4) Turustav investeerimisiithing esitab véartpaberi viljatdotajale teabe véadrtpaberi miiiigi kohta, ja kui see

on védrtpaberi viljatddtaja hinnangute kujundamisel asjakohane, kdesoleva seaduse § 82°15ikes 6 nimetatud
aruannete kohta.

(5) Kui turustav investeerimisiihing turustab tooteid v4i osutab teenuseid koostdos teise investeerimisithinguga,

vastutab kdesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse §-des 821982 B3tyrustavale investeerimisiithingule
sdtestatud nduete tditmise eest investeerimisiihing, kellel on vahetu suhe 16ppkliendiga. Vahendajana tegutsev
investeerimisiihing:

1) edastab asjakohase teabe vaartpaberi véljatootajalt vadrtpaberi 10ppturustajale;

2) edastab vairtpaberi véljatootaja ndudmisel viljatodtaja kohustuste taitmiseks vajalikku teavet vaartpaberi
miitigi kohta;

3) jargib kdesolevas paragrahvis ja kiesoleva seaduse §-des 829—8213véi§irtpaberi viljatootaja kohta sitestatut,
kui see on asjakohane seoses osutatava teenusega.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 8215, Organisatsioonilised lisanouded algoritmkauplemisega tegelevale investeerimisiihingule

(1) Algoritmkauplemisega tegelemisel, sealhulgas algoritmipdhise vilkkauplemistehnika kasutamisel,
rakendab investeerimisithing oma &ritegevuse jaoks sobivaid ja tdhusaid siisteeme ning riskikontrolli, tagamaks,
et algoritmkauplemiseks kasutatav infotehnoloogiline siisteem on tookindel ja piisava voimsusega, selles
rakendatakse asjakohaseid kauplemiskiinniseid ja -piirméirasid ning see ennetab ekslike korralduste andmist
ja muid toiminguid, mis vdivad ohustada védrtpaberituru korra- v3i diguspérast toimimist. Investeerimisiihing
jérgib kdesolevas 1dikes nimetatud meetmete rakendamisel muu hulgas komisjoni delegeeritud méiruses (EL)
nr 2017/589, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete
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tehniliste standarditega, milles méératakse kindlaks algoritmkauplemisega tegelevate investeerimisiihingute
organisatsioonilised nduded (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 417-448), sétestatut.

(2) Algoritmkauplemine on vaértpaberiga kauplemine infotehnoloogilist siisteemi kasutades, mis méérab
komisjoni delegeeritud méadruse (EL) nr 2017/565 artikli 18 tdhenduses vihese inimsekkumisega voi
inimsekkumiseta kindlaks véartpaberiga seotud korralduse esitamise ja selle ajastuse, korralduse hinna ja mahu
ning esitatud korralduse edasise haldamise voi muud sellised kauplemisparameetrid. Algoritmkauplemisena ei
késitata investeerimisiihingu poolt iiksnes korralduse kauplemiskohta edastamiseks, korralduse to6tlemiseks
ilma kauplemisparameetreid madramata, tdidetud korralduse kinnitamiseks voi kauplemisjargseks tootlemiseks
ettendhtud siisteemide kasutamist.

(3) Algoritmipohine vilkkauplemistehnika on algoritmkauplemise viis, mis vastab jargmistele tunnustele:

1) kasutatakse taristut, mille eesmérk on vihendada vorgu- ja muid viivitusi ning mis holmab véhemalt iiht
sellist algoritmipohist korralduste sisestamise lahendust nagu ithispaiknemine, 1dhestikku paiknemine voi kiire
otsese elektroonilise juurdepédédsu voimaldamine;

2) kasutatakse siisteemi, mis algatab, tekitab, edastab voi tdidab korraldusi automaatselt;

3) esineb suur siisteemis edastatavate sdnumite, sealhulgas korralduste, hinnapakkumiste ja tithistamiste hulk
paeva jooksul komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 2017/565 artikli 19 tdhenduses.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud siisteemid ja riskikontroll peavad olema piisavad, et dra hoida
kauplemissiisteemi kasutamine viisil, mis on vastuolus Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL) nr
596/2014 voi selle kauplemiskoha reeglitega, millega siisteem on iihendatud.

(5) Investeerimisiihingul peab olema tohus talitluspidevusplaan, et toime tulla kauplemissiisteemi torgetega.
Investeerimisiihing tagab kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud siisteemide igakiilgse testimise ja nende
vastavuse kdesolevas paragrahvis sédtestatud nouetele.

(6) Investeerimistihing, kes tegeleb algoritmkauplemisega turutegemise strateegia rakendamiseks, peab
arvestama vastava turu likviidsust, suurust ja laadi ning kaubeldavate véartpaberite omadusi ja vastama
jargmistele tingimustele:

1) ta tegutseb turutegijana jarjepidevalt, kindlaksméératud aja jooksul kauplemiskoha kauplemisajast, vélja
arvatud erakorralistel asjaoludel, tagades kauplemiskohale korrapérase ja prognoositava likviidsuse;

2) ta on kauplemiskohaga kokku leppinud kdesoleva 16ike punktis 1 nimetatud kohustuste tditmise tdpsemates
tingimustes;

3) ta kasutab tdhusaid siisteeme ja kontrolli, et tagada kéesoleva 16ike punktis 1 nimetatud kohustuste tditmine
igal ajal.

7) Kiesoleva paragrahvi ja kilesoleva seaduse §-de 125'ja 1252, 132 16igete 57 ning §-de
parag J J g g

1344ja 136'kohaldamisel loetakse, et algoritmkauplemisega tegelev investeerimisiihing rakendab turutegemise
strateegiat, kui ta kaupleb oma arvel {ihe vdi mitme kauplemiskoha osalejana, tehes tihes vdi mitmes
kauplemiskohas siduvaid, samaaegseid, konkurentsivoimelise hinna ja vrreldava mahuga pakkumisi tihe

vOi mitme vidrtpaberi ostuks ning miiligiks, tagades selle tulemusel korrapéraselt ja pidevalt likviidsuse
vairtpaberiturul.

(8) Investeerimisiihing teavitab Eestis algoritmkauplemisega tegelemisest inspektsiooni ja selle kauplemiskoha
iile jérelevalvet teostavat vastava lepinguriigi padevat jarelevalveasutust, mille osaleja vdi litkkmena
investeerimisiihing algoritmkauplemisega tegeleb.

(9) Investeerimisiihing avaldab ndudmisel inspektsioonile ithekordselt voi regulaarselt teavet oma
algoritmkauplemise ja selleks kasutatavate siisteemide kohta, sealhulgas algoritmkauplemise strateegiate
kirjelduse, iiksikasjalikud andmed siisteemis kohaldatavate kauplemisparameetrite voi -piirméérade, siisteemide
testimise ning peamiste vastavus- ja riskikontrollide kohta, mida investeerimisiihing rakendab kéesoleva
paragrahvi 16igetes 1, 4 ja 5 sdtestatud tingimuste tditmiseks.

(10) Inspektsioon avaldab ndudmisel kidesoleva paragrahvi 1dikes 9 nimetatud teabe viivitamata vastava
lepinguriigi padevale jarelevalveasutusele, kes teostab jarelevalvet selle kauplemiskoha iile, mille osaleja voi
liikkmena investeerimisiihing algoritmkauplemisega tegeleb.

(11) Investeerimisiihing sdilitab andmed algoritmkauplemise kohta kéesolevas seaduses sitestatud korras.
Algoritmipdhist vélkkauplemistehnikat kasutav investeerimisiihing salvestab tdpsed ja kronoloogilised andmed
iga esitatud, tiihistatud ning tiidetud korralduse ja kauplemiskohas tehtud hinnapakkumise kohta ning avaldab
need ndudmisel inspektsioonile.

(12) Investeerimisiihing, kes tegutseb vairtpaberiarveldussiisteemi litkkmena, rakendab tdhusaid siisteeme ja
riskikontrolli vastavalt komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 2017/565 artiklites 24-26 sétestatule, millega
tagatakse, et teenuseid osutatakse siduva kirjaliku kokkuleppe pdhjal iiksnes isikutele, kes on sobilikud ja
vastavad selgetele kriteeriumidele. Investeerimisiihing rakendab muu hulgas algoritmkauplemisega tegelemisel
asjakohaseid meetmeid eelnimetatud isikute suhtes investeerimisiithingut ja vadrtpaberituru korraparast
toimimist mojutavate riskide maandamiseks.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 8216, Organisatsioonilised lisanduded otsese elektroonilise juurdepéisu vdoimaldamisele

(1) Kauplemiskohta otsese elektroonilise juurdepdisu voimaldamisel rakendab investeerimisiihing tdhusaid
stisteeme ja kontrolli, et hinnata teenust kasutava kliendi sobivust, vaadata selline hinnang regulaarselt iile,
tagada kliendi poolt asjakohaste kauplemiskiinniste ja -piirméiédrade jirgimine ning kliendi kauplemistegevuse
kohane jélgimine. Asjakohase riskikontrolli abil peab véltima sellist kauplemistegevust, mis v3ib ohustada
investeerimisithingu tegevust voi védrtpaberituru korra- v3i diguspédrast toimimist voi mis on vastuolus Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 596/2014 voi selle kauplemiskoha reeglitega. Otsese elektroonilise
juurdepédsu vdoimaldamine kauplemiskohale eelnimetatud meetmeid rakendamata ei ole lubatud.

(2) Otsene elektrooniline juurdepéis kéesoleva seaduse tahenduses on kauplemiskoha osaleja, litkkme voi
kliendina tegutseva investeerimisiihingu poolt oma juurdepéddsudiguse kliendile kasutada andmine, mille
tulemusel saab klient edastada vairtpaberiga seotud korraldusi elektrooniliselt otse kauplemiskohta, seejuures
investeerimisiihingu taristut voi muud siisteemi kasutades voi ilma selleta ning vottes arvesse komisjoni
delegeeritud madruse (EL) nr 2017/565 artiklis 20 sdtestatut.

(3) Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepdéisu véimaldav investeerimisithing vastutab selle eest,

et teenust kasutava kliendi kauplemistegevus vastab kdesolevas seaduses sétestatud nduetele ja selle
kauplemiskoha reeglitele. Investeerimisiihing jélgib tehinguid, et tuvastada kdesoleva 1dike esimeses lauses
nimetatud nduete ja reeglite rikkumine, vaartpaberituru korra- v3i diguspérast toimimist ohustada vdivad
korralduse tingimused voi turukuritarvitusena késitatav tegevus, millest tuleb teavitada inspektsiooni.

(4) Investeerimistihing sdlmib kliendiga otsese elektroonilise juurdepadsu voimaldamiseks siduva kirjaliku
kokkuleppe, mille kohaselt jadb investeerimisiihing vastutavaks kédesolevast seadusest tulenevate nduete tditmise
eest.

(5) Investeerimisiihing teavitab kauplemiskohale otsese elektroonilise juurdepddsu voimaldamisest
inspektsiooni ja selle lepinguriigi padevat jérelevalveasutust, kes teostab jérelevalvet selle kauplemiskoha iile,
millele investeerimisiihing otsest elektroonilist juurdepdésu véimaldab.

(6) Investeerimisiithing avaldab ndudmisel inspektsioonile ihekordselt v3i regulaarselt teavet kdesoleva
paragrahvi 18ikes 1 sétestatud meetmete ja nende rakendamise kohta.

(7) Inspektsioon avaldab ndudmisel kdesoleva paragrahvi 1dikes 6 nimetatud teabe viivitamata selle lepinguriigi
padevale jirelevalveasutusele, kes teostab jarelevalvet selle kauplemiskoha iile, millele investeerimisiihing
otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldab.

(8) Investeerimistihing séilitab andmed otsese elektroonilise juurdepdésu voimaldamise kohta kdesolevas
seaduses sdtestatud korras.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 82'7. Nouete tiitmata jatmine viartpaberite pakkumise ja viljatootamise korral

(1) Investeerimisiihing ei pea tditma kéesoleva seaduse § 82 15ikes 1, § 82'Isikes 1, § 82 15ikes 1,

§ 82'15ikes 1 ning § 85 16ike 1 punktides 6! ja 6%siitestatud ndudeid, kui:

1) investeerimisiihingu osutatav investeerimisteenus on seotud volakirjadega, millel ei ole muid
tuletisinstrumendi tunnuseid kui varasema lunastamise kokkulepe;

2) vairtpabereid turustatakse voi pakutakse tiksnes vordsetele vastaspooltele.

(2) Varasema lunastamise kokkulepe on kokkulepe, mille kohaselt peab emitent tasuma vdlakirja ennetdhtaegse
lunastamise korral volakirja omavale investorile summa, mis vordub lunastatava volakirja pShisumma ja
lunastustéhtpédevani jddnud eeldatavate kupongimaksete niitidispuhasvéirtuse summaga.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 83. Sisekontrolli siisteem

Investeerimisiithingus peab toimima piisav sisekontrolli slisteem, mille eesmérk on tagada tema tegevuse
vastavus kehtivatele eeskirjadele ja vastuvdetud otsustele investeerimisiihingu koigil juhtimis- ja
tegevustasanditel. Sisekontrolli siisteemi kuulub vahemalt vastavuskontrolli funktsioon ja olemasolul siseauditi

iiksuse tegevus.
[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 83!. Vastavuskontrolli funktsioon
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 832 Siseauditi iiksus
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[RT 1, 09.05.2014, 2- jdust. 19.05.2014]
(1) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(2) Komisjoni delegeeritud madruse (EL) nr 2017/565 artiklis 24 sétestatud siseauditi {iksuse iilesannete tiitja ja
temaga sdlmitava lepingu tingimused méérab investeerimisiihingu ndukogu. Siseauditi {iksuse {ilesannete tiitjale
kohaldatakse audiitortegevuse seaduses atesteeritud siseaudiitorile sitestatud ndudeid ja tegevuse diguslikke
aluseid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(4) Investeerimisiihingu juhatus peab tagama siseauditi liksuse iilesannete tditjale kdik tema {ilesannete
tditmiseks vajalikud digused ja toStingimused, sealhulgas diguse saada selgitusi ja teavet investeerimisithingu
juhtidelt ning diguse jélgida avastatud puuduste kdrvaldamist ja tehtud ettepanekute tiitmist.

[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(5) Siseauditi tiksuse iilesannete tditja on kohustatud talle investeerimisiihingu kohta teatavaks saanud teabe,
mis osutab digusrikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, edastama investeerimisithingu juhtidele ning
inspektsioonile.

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 83%. Noukogu ja riskikomitee kohustused seoses investeerimisiihingu riskide késitlemisega

(1) Investeerimisiithingu ndukogu kinnitab ja vaatab regulaarselt iile investeerimisiithingu riskivalmiduse
ning potentsiaalsete riskide juhtimise, jdlgimise ja maandamise strateegiad ja pShimdtted, vottes arvesse
makromajanduslikku keskkonda ja investeerimisithingu aritstiklit.

(2) Investeerimisiithingu ndukogu peab pithendama piisavalt aega ja vahendeid, et tagada kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud iilesannete nduetekohane tditmine.

(3) Investeerimisiihing peab looma aruandlusahelad, mis tagavad ndukogu teavitamise kdigist olulistest
riskidest ning riskijuhtimise pShimdtetest ja nendega seotud muudatustest.

(4) Investeerimisiihing, mille bilansilise ja bilansivélise vara védrtus oli asjaomasele majandusaastale vahetult
eelnenud nelja-aastasel ajavahemikul keskmiselt 100 miljonit eurot vdi suurem, peab looma riskikomitee.
Riskikomitee litkmed ei tohi asjaomases investeerimisiihingus téita {ihtegi tegevjuhtimise funktsiooni.

(5) Riskikomitee padevusse kuulub:
1) ndukogu ja juhatuse ndustamine krediidiasutuse riskijuhtimise pohimdtete ja riskitaluvuse alal;
2) jarelevalve juhatuse riskijuhtimise pShimdtete rakendamise iile vastavalt ndukogu juhistele.

(6) Riskikomitee litkmetel peavad olema asjakohased teadmised ja oskused, et tdielikult mdista, juhtida ja
jélgida investeerimisiihingu riskistrateegiat ja riskivalmidust ning tdita kdesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud
iillesandeid.

(7) Investeerimisithingu ndukogule ja riskikomiteele peab olema tagatud juurdepéés investeerimisithingu
potentsiaalseid riske puudutavale teabele.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

10. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU
TEGEVUSELE ESITATAVAD NOUDED

§ 84. Kiiesoleva peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis investeerimisiihingule kehtestatud ndudeid kohaldatakse ka vilisriigis registreeritud
investeerimisiithingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid isikutele, kelle elu- v3i asukoht on Eestis, kui
lepinguriigis registreeritud investeerimisiihingu suhtes ei ole kéesolevas seaduses sétestatud teisiti.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesolevas peatiikis investeerimisiihingule kehtestatud ndudeid ei kohaldata kédesoleva paragrahvi 15ikes
1 nimetatud vilisriigis registreeritud investeerimisiihingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes
valisriigis ja kelle investeerimisteenuseid ei pakuta isikutele Eestis.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Investeerimisteenused loetakse pakutuks isikutele Eestis, kui neid teenuseid reklaamitakse Eestis v&i kui

nende pakkumise viisist voi sisust, sealhulgas pakkumise keelest v3ib jareldada, et see on suunatud isikutele,
kelle elu- voi asukoht on Eestis.
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(4) Kui investeerimisteenust osutatakse osana muust finantsteenusest voi tootest, millele kohaldatakse
voladigusseaduse 22. peatiiki 2. jaos sétestatud kliendi teavitamise ndudeid seoses tarbijakrediidilepinguga, ei
kohaldata investeerimisteenuse osutamisele kdesolevas peatiikis sétestatud kliendi teavitamise ndudeid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Kédesoleva seaduse §-s 87'sdtestatut ei kohaldata, kui tarbijale osutatakse investeerimisteenust
voladigusseaduse § 402 16ikes 2 nimetatud elamukinnisvaraga seotud tarbijakrediidilepingu eeltingimusena
seoses volakirjadega, mis on emiteeritud selle elamukinnisvara finantseerimise tagamiseks, selle
elamukinnisvaraga seotud tarbijakrediidilepinguga samadel tingimustel ja eesmirgiga, et laen oleks
véljamakstav, refinantseeritav voi tagasimakstav.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 85. Investeerimisiithingu tegevuse iildpohimdtted
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiithing on investeerimisteenuse ja korvalteenuse osutamisel kohustatud:
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) osutama teenuseid diguspéraselt, piisava asjatundlikkuse, tdpsuse ja hoolikusega, 1dhtudes eelkdige oma
kliendi parimatest huvidest;

2) arvestama oma tegevuses vadrtpaberituru usaldusviirse ja korrapirase toimimisega;

3) jargima kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatut ning oma sise-eeskirju;

4) midrama kliendi kogemuse véirtpaberiturul tegutsemiseks ja teadlikkuse finantsturust ning kavandatavast

investeerimisteenusest, vottes kliendi liigitamisel aluseks kédesoleva seaduse §-des 46 ja 46'sitestatu;
5) teavitama klienti piisavalt investeerimisteenuse olemusest ja sellega seonduvatest riskidest;

6) hindama investeerimisteenuse ja vaartpaberi sobivust voi asjakohasust kliendile;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

61) tagama, et tema poolt miitigi eesmaérgil vilja tootatud véartpaber vastab selle vaartpaberi kindlaks maaratud
sihtrithma kuuluvate 16ppklientide vajadustele vastavalt klientide liigitusele, vairtpaberi turustamisstrateegia
vastab sihtrithmale ja vdértpaberit turustatakse iliksnes sihtrithmale;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

62) mdistma kliendile pakutavate voi soovitatavate vaartpaberite omadusi, hindama véértpaberi sihtrithma
arvesse vottes selliste védrtpaberite vastavust kliendi vajadustele ja pakkuma voi soovitama vaértpabereid
iiksnes siis, kui see on kooskdlas kliendi huvidega;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

7) tditma kliendi korralduse parimal viisil ja kéitlema kliendi korraldust vastavalt kdesolevas seaduses ning
selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatule;

8) hoidma ja kaitsma kliendi raha ja védirtpabereid, mis on antud investeerimisiithingule hoiule voi tema
késutusse;

9) andma kliendile regulaarselt teavet investeerimisteenuse osutamisest;

10) registreerima ja séilitama investeerimisteenuse osutamisel kogutud ja kdesoleva seadusega ning selle alusel
kehtestatud digusaktidega ja komisjoni médrusega (EU) nr 1287/2006 registreerimiseks ning siilitamiseks
ndutud andmeid;

11) lahendama Kliendi kaebuse seoses investeerimisteenuse osutamisega voimalikult kiiresti ja ldbipaistvalt;

12) tagama oma tegevuseks vajalike finantsvahendite pideva olemasolu;

13) [kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jGust. 17.04.2017]

14) [kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jGust. 17.04.2017]

(2) Kui investeerimisithing annab investeerimisndustamise raames soovitusi vabatahtliku pensionifondi osakute
kohta vai kui ta tegutseb vabatahtliku pensionifondi osakute pakkumisel fondivalitseja vdi kontohalduri nimel,
on ta kohustatud esitama vajaliku teabe ning hindama selliste osakute sobivust kliendile ja potentsiaalsele
kliendile vastavalt kogumispensionide seaduses sétestatule.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Kui investeerimisiithing on Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 1286/2014, mis kisitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid) pShiteabedokumente (ELT L 352,
09.12.2014, 1k 1-23), artikli 4 punktis 3 nimetatud kombineeritud jae- ja kindlustuspdhise investeerimistoote
koostaja v3i miiiija sama artikli punktide 4 ja 5 tihenduses vai kui ta annab soovitusi sellise toote kohta, on ta
kohustatud jargima nimetatud méaruses sitestatud ndudeid.

[RT 1, 22.02.2017, 1- joust. 01.01.2018]

§ 85!, Investeerimisteenuse osutamine teise investeerimisithingu vahendusel

Teiselt investeerimisiihingult kliendi nimel investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamiseks korralduse
saanud investeerimisiihing v3ib tugineda korralduse edastanud investeerimisiihingu poolt kliendile teenuse
voi tehingu kohta antud soovitusele ning vastutab investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamiseks antud
korralduse tditmise eest. Korralduse edastanud investeerimisiihing vastutab edastatud teabe digsuse, tdpsuse ja
taielikkuse ning kliendile antud soovituse sobivuse eest.
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 852. Tasu vai hiive seoses investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamisega
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiihing voib seoses investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisega anda rahalist voi
mitterahalist tasu voi hiivet (edaspidi tasu véi hiive) muule isikule kui klient voi tema esindaja voi saada seda
muult isikult kui klient voi tema esindaja liksnes juhul, kui selline tasu v4i hiive:

1) ei tekita oma olemuselt ega funktsioonist tulenevalt investeerimisiihingu ja kliendi vahel huvide konflikti;

2) on ette ndhtud kliendile osutatava teenuse kvaliteedi tdstmiseks;

3) ei takista investeerimisiihingul osutada investeerimisteenuseid ausal, asjatundlikul ja kliendi parimatest
huvidest ldhtuval viisil.

(2) Tasu voi hiive on ette ndhtud kliendile osutatava teenuse kvaliteedi tdstmiseks kdesoleva paragrahvi 1dike 1
punkti 2 tdhenduses, kui selle teenuse osutamine ei ole tasu voi hiive tulemusel kallutatud ega moonutatud ja
tasu voi hiive saamise voi andmise perioodil on tdidetud koik jargmised tingimused:

1) tasu vai hiive on digustatud kliendile sellise tdiendava voi korgema taseme teenuse osutamisega, mille
tdiendav ulatus voi kdrgem tase on tasu voi hiivega vastavuses;

2) tasu vai hiive ei too investeerimisithingule, tema aktsiondridele ega toGtajatele otsest kasu, toomata tuntavat
kasu kliendile;

3) tasu vai hiive on digustatud seetdttu, et jooksvalt saadav voi antav tasu voi hiive vdimaldab pakkuda
kliendile jooksvalt eelist.

(3) Investeerimistihing tdendab, et investeerimisithingu antud voi saadud tasu vdi hiive on ette ndhtud kliendile
osutatava teenuse kvaliteedi tstmiseks, jargmiselt:

1) pidades nimekirja kdigist seoses investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisega kolmandale isikule
antud voi kolmandalt isikult saadud tasudest vo1 hiivedest;

2) dokumenteerides pohjendused, kuidas antud, saadud voi kavandatav tasu voi hiive parandab kliendile
osutatava teenuse kvaliteeti ning kuidas on tagatud, et tasu vai hiive ei takista investeerimisiihingul teenust
osutada ausal, asjatundlikul ja kliendi parimatest huvidest ldhtuval viisil.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dike 2 punkti 1 tdhenduses on tdiendava voi korgema taseme teenuse osutamine muu
hulgas:

1) sellise investeerimisndustamise teenuse osutamine, mis ei ole kidesoleva seaduse § 87! 15ike 2'tahenduses
soltumatu (edaspidi soltuv investeerimisnoustamine) ja mis hdlmab laias valikus sobivaid védrtpabereid koos
sellistele vadrtpaberitele juurdepddsu voimaldamisega ning kui valikusse kuulub piisavalt védartpabereid, mida
pakkuval kolmandal isikul puudub investeerimisiithinguga mérkimisvéérne seos;

2) sdltuv investeerimisndustamine koos kliendile pakutava voimalusega vihemalt kord aastas hinnata
soovitatud védrtpaberite, millesse klient on investeerinud, jatkuvat sobivust kliendile vdi koos muu, tdendoliselt
kliendile véartusliku piisivalt osutatava teenusega, nditeks kliendi ndustamisega optimaalse varaklasside jaotuse
kohta;

3) konkurentsivdimelise hinnaga juurdepédédsu pakkumine laiale valikule vaértpaberitele, mis tdenéoliselt
vastavad kliendi vajadustele, sealhulgas piisavale arvule sellise kolmanda isiku pakutavatele vaértpaberitele,
kellel puudub investeerimisithinguga mérkimisvéaérne seos, koos lisavdértust andvate muude lahendustega, nagu
objektiivsed teabevahendid, mis aitavad kliendil teha investeerimisotsuseid voi voimaldavad kliendil jalgida,
mudeldada ja kohandada talle kuuluvate véirtpaberite valikut, voi regulaarselt esitatavad aruanded véartpaberi
tootluse ning viértpaberiga seotud kulude ja tasude kohta.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sdtestatud tingimustega vastuolus olevana ei késitata investeerimisteenuse
osutamiseks véltimatult vajalikku tasu ega hiivet, nagu véértpaberite hoidmise voi haldamisega seotud tasu,
arveldus- ja lilekandetasu, reguleeritud turuga seotud tasu, jarelevalvetasu, riigildiv, juriidilised tasud ja muud
sarnased tasud, mis ei tekita oma olemusest tulenevalt investeerimisiihingu ja kliendi vahel huvide konflikti
investeerimisteenuste ausal, asjatundlikul ja kliendi parimatest huvidest 1dhtuval osutamisel.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 85°. Tavakliendi pohileping
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 85*. Tasu v&i hiive avaldamine kliendile

(1) Investeerimisiihing avaldab kliendile enne investeerimisteenuse v3i korvalteenuse osutamist arusaadavalt,

oOigesti, tépselt ja tdielikult kiiesoleva seaduse § 85%15ikes 1 nimetatud tasu v3i hiive olemasolu, olemuse ja
summa voi tasu voi hiive arvutamise metoodika, kui tdpset summat ei ole vdimalik kindlaks méérata, ning
investeerimisiihingu saadud tasu voi hiive kliendile edastamise viisi, kui investeerimisiihing on kohustatud
saadud tasu voi hiive kliendile iile andma.

(2) Lisaks kdesoleva paragrahvi loikes 1 sdtestatule avaldab investeerimisiihing kliendile seoses
investeerimisteenuse vai korvalteenuse osutamisega antud voi saadud mis tahes tasu vdi hiive kohta jargmise
teabe, vottes arvesse kdesoleva seaduse § 87 16ikes 2 ning komisjoni delegeeritud maédruse (EL) nr 2017/565
artiklis 50 sdtestatut, sealhulgas juhul, kui vaartpaberit turustab mitu investeerimisiihingut:
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1) antud voi saadud tasu voi hiive tdpne summa juhul, kui investeerimisiihing on eelnevalt kliendile avaldanud
tdpse summa puudumise korral tasu voi hiive arvutamise metoodika;

2) individuaalne teavitus antud v&i saadud tasu voi hiive tegeliku summa kohta vahemalt kord aastas jooksvalt
saadava tasu voi hiive saamise ajal.

(3) Investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisega seoses antud voi saadud vdheolulised mitterahalised
hiived voib avaldada tildistatult, muud mitterahalised hiived hinnastatakse ja avaldatakse eraldi.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 85°. Tasu véi hiive sdltumatu investeerimisngustamise voi vidrtpaberiportfelli valitsemise teenuse
osutamisel

(1) Investeerimisiithingul on keelatud sdltumatu investeerimisndustamise vdi vaartpaberiportfelli valitsemise
teenuse osutamisel endale jitta muult isikult kui klient v3i tema esindaja saadud tasu voi mis tahes hiivet,

vilja arvatud viheolulised mitterahalised hiived, mis on kooskolas kdesoleva seaduse § 85%15ikes 1 ning
kaesoleva paragrahvi 1digetes 4 ja 5 sédtestatuga ning mis on kliendile selgesonaliselt avaldatud enne
vastava investeerimisteenuse vOi kdrvalteenuse osutamist. Investeerimisiithingul on keelatud sdltumatu
investeerimisndustamise voi véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel vastu votta mitterahalisi
hiivesid, mis ei vasta kdesoleva 10ike esimeses lauses sitestatud tingimustele.

(2) Investeerimistihing annab soltumatu investeerimisndustamise voi vadrtpaberiportfelli valitsemise teenuse
osutamisega seoses muult isikult kui klient v3i tema esindaja saadud koik tasud voi rahalised hiived kliendile {ile
tdies ulatuses ja moistliku aja jooksul pérast tasu voi rahalise hiive saamist.

(3) Investeerimisiihing kehtestab korra ja rakendab seda, et tagada kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud
tasude voi hiivede kliendipShine jaotamine ja iileandmine. Investeerimisiihing teavitab klienti iileantavast tasust
voi hiivest regulaarselt esitatavate aruannete koosseisus voi muul viisil.

(4) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud véheoluline mitterahaline hiive peab olema mdistlik,
proportsionaalne ja sellise kaaluga, et see tdendoliselt ei mdjuta investeerimisiihingut kdituma kliendi huve
kahjustaval viisil.

(5) Viheolulise hiive andmine v&i saamine on lubatud iiksnes juhul, kui selleks on:

1) investeerimisteenuse voi vadrtpaberiga seotud iildistatud voi isikustatud teave voi dokument;

2) kolmandalt isikult saadud, emitendi voi potentsiaalse emitendi tellitud ja tasutud kirjalikud materjalid
uue emissiooni turustamiseks vai kui kolmas isik koostab regulaarselt selliseid materjale emitendiga
sOlmitud kokkuleppe alusel ja emitendi kulul, tingimusel et materjalis on selline lepinguline suhe
selgesonaliselt avaldatud ning materjal tehakse samal ajal kéttesaadavaks mis tahes selleks soovi avaldanud
investeerimisiihingule voi avalikkusele;

3) osalemine konverentsil, seminaril ja muul koolitusel, kus kisitletakse investeerimisteenuse vai vadrtpaberi
eeliseid ja omadusi;

4) elementaarne kiilalislahkus, nagu drikohtumisel voi kdesoleva 1dike punktis 3 nimetatud iritustel pakutav toit
jajook;

5) muu véheoluline mitterahaline hiive, mis vdib parandada kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ja
investeerimisiihingu iihe v3i mitme tiksuse pakutavate hiivede kogutaset arvesse vottes tdendoliselt ei takista
oma olemuselt ega ulatuselt investeerimisiihingul teenuseid osutada ausal, asjatundlikul ja kliendi parimatest
huvidest ldahtuval viisil.

(6) Inspektsioon vdib juhendiga piiritleda kdesoleva paragrahvi 16ike 5 punktis 5 nimetatud muu mitterahalise
hiive lubatavuse eeltingimusi ja anda asjakohase néidisloetelu.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 85%. Kolmanda isiku analiiiisiga seotud tasu voi hiive

(1) Investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamisega seoses kolmandalt isikult saadud analiiiisi ei késitata

tasu voi hiivena § 85°15ike 1 tihenduses, kui selline analiiiis on saadud vastutasuna jargmise tegevuse eest:
1) otsesed maksed investeerimisiithingu poolt ja tema kulul voi

2) maksed analiiiisimaksete kontolt, mida késutab ja mille eest vastutab investeerimisiihing, kui on tdidetud
kaesoleva paragrahvi 16ikes 2 sdtestatud tingimused.

(2) Analiitisimaksete konto haldamisel peavad olema tiidetud jérgmised tingimused:

1) analiiiisimaksete konto vahendid lackuvad kliendilt analiiiisi eest saadud eriotstarbelise tasu
(edaspidi analiiiisitasu) arvelt, mis vastab kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 sdtestatud tingimustele;

2) investeerimisiihing koostab konto avamise ja kliendilt analiiiisitasu ndudmisega seoses sisemise
kontrollimeetmena analiiiisi eelarve ning vaatab selle regulaarselt tile;

3) investeerimisiithing hindab usaldusviérsete kvaliteedikriteeriumide pohjal regulaarselt kolmandalt isikult
saadud analiiiisi kvaliteeti ja seda, kuivord analiiiisid vdimaldavad teha paremaid investeerimisotsuseid.
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(3) Analiitisitasu voib pohineda iiksnes analiitisimaksete eelarvel, mille investeerimisiihing koostab, et méérata
kindlaks investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamisega seoses kolmandalt isikult saadud analiiiisi
kasutamise vajadus. Analiiiisitasu ei voi siduda kliendi nimel tdidetud tehingute arvu ega vairtusega.

(4) Analiitisimaksete konto kasutamisel esitab investeerimisiihing enne investeerimisteenuse osutamist kliendile
teabe eelarves analiilisidele ettendhtud vahendite ja kliendilt ndutava hinnangulise analiiiisitasu kohta ning iiks
kord aastas teabe kliendi kogukulu kohta seoses kolmanda isiku analiiiisidega.

(5) Investeerimisiihing esitab kliendi voi inspektsiooni ndudmisel kokkuvotte analiiiisimaksete kontolt
rahastatud analiiliside koostajate ja médratud perioodil neile teostatud maksete kogusumma kohta,
investeerimisithingu saadud hiivede ja teenuste, kontolt tehtud maksete ja investeerimisithingu seatud eelarve
suhte ning tasu tagastamise voi jargmisse perioodi lilekandmise kohta juhul, kui kontol on vahendite iilejaak.

(6) Kui investeerimisithing kogub kliendilt ndutavat analiiiisitasu koos tehingu vahendustasuga, toob
investeerimisiihing analiilisitasu eraldi vélja.

(7) Saadud analiiiisitasude kogusumma ei voi {iletada analiiiisimaksete eelarvet.

(8) Investeerimisiihing madrab kokkuleppel kliendiga analiiiisimaksete eelarvel pShineva analiiiisitasu ja selle
ndudmise sageduse aasta kohta. Analiilisimaksete eelarvet v3ib suurendada iiksnes parast klientide sellisest
kavatsusest selget teavitamist. Investeerimisiihing kehtestab korra, mille kohaselt investeerimisithing maksab
arvestusperioodi 16pus analiiiisimaksete konto {ilejadgi kliendile tagasi v0i tasaarvestab selle jirgmise perioodi
eelarve alusel kindlaks médratud analiilisitasu arvelt.

(9) Analiiisimaksete eelarvet haldab iiksnes investeerimisiihing. Eelarve pdhineb investeerimisiihingu hinnatud
mdistlikul vajadusel kolmanda isiku analiiiiside jarele. Analiiiisimaksete eelarvest kolmanda isiku koostatud
analiiiiside ostmiseks vahendite eraldamisel rakendab investeerimisiihing kohast kontrolli ja investeerimisithingu
juhtide jarelevalvet, et tagada eelarve haldamine ning kasutamine kliendi parimatest huvidest ldahtuval viisil.
Sellise kontrolli tegemiseks sdilitab investeerimisithing muu hulgas analiiiisi koostajatele analiiiisi eest tehtud
makseid toendavad andmed ning selgituse selle kohta, kuidas makstavad summad kdesoleva paragrahvi
loike 2 punktis 3 nimetatud kvaliteedikriteeriumeid arvesse vottes kindlaks méaérati. Investeerimisiihingul on
keelatud kasutada analiilisimaksete eclarvet ja analiilisimaksete kontot investeerimisithingu koostatud analiitiside
rahastamiseks.

(10) Analiiiisimaksete konto haldamise voib edasi anda kolmandale isikule tingimusel, et see lihtsustab
kolmanda isiku koostatud analiiiiside ostu ja analiiiisi koostajale tasu maksmist pShjendamatu viivituseta
investeerimisiihingu nimel ja korraldusel.

(11) Investeerimisiihing kehtestab ja avaldab klientidele kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 2 nimetatud
analiiiisi kvaliteedi hindamise kriteeriumide mééramise korra, selgitades muu hulgas, kuivord voib
analiiisimaksete kontolt rahastatud kolmanda isiku analiiiisidest kliendi portfellile kasu olla, vittes vajaduse
korral arvesse eri tiiiipi vaértpaberiportfellidele rakendatavaid investeerimisstrateegiaid ja investeerimisithingu
meetodeid analiiiisiga seotud kulude diglaseks jaotamiseks erinevate klientide véartpaberiportfellide vahel.

(12) Investeerimisiihing méaérab kindlaks eraldi tasu vairtpaberiga seotud korralduse tditmise teenuse osutamise
eest, milles kajastab iiksnes korralduse tiitmisega seotud kulud. Investeerimisiihingu poolt lepinguriigi
investeerimisithingule antud tasu hiive voi osutatud teenuse eest v3i lepinguriigi investeerimisithingult saadud
tasu hiive voi teenuse eest médratakse kindlaks eraldi, sealjuures ei tohi sellise hiive andmine, teenuse osutamine
ega tasu nende eest sdltuda korralduse tditmise tasu maksmise tasemest ega olla sellest mdjutatud.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(13) Erandina voib investeerimisiihing, kes osutab kliendile véartpaberiportfelli valitsemise voi muid
investeerimis- voi kdrvalteenuseid, tellida kolmandalt isikult analiiiise ilma kéesoleva paragrahvi 15igetes 1-12
sétestatud ndudeid arvestamata, kui on tiidetud jargmised tingimused:

1) investeerimisiihing ja analiiiisi koostaja on enne korralduste tditmist v3i analiiiiside koostamist sdlminud
lepingu, milles on kindlaks méaératud, milline osa korralduste tditmise ja analiiiiside eest makstud kombineeritud
tasudest voi thismaksetest on analiilisiga seostatav;

2) investeerimisiihing teavitab klienti analiiiise koostavale kolmandale isikule korralduste tditmise ja analiiiiside
eest tehtud tthismaksetest;

3) analiiiisid, mille eest makstakse kombineeritud tasu voi tehakse ithismakse, puudutavad emitente, kelle
turukapitalisatsioon analiiiisi koostamisele eelnenud 36 kuu jooksul ei iileta iihte miljardit eurot, 1htudes
aastalopunoteeringutest majandusaastatel, mil nad on voi olid noteeritud, voi omakapitalist majandusaastatel,
mil nad ei ole voi neid ei olnud noteeritud.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(14) Analiiiis kdesoleva paragrahvi tdhenduses on uurimismaterjal voi teenus:

1) mis on seotud iihe vi mitme viértpaberi voi muu varaga voi vairtpaberi emitentide voi potentsiaalsete
emitentidega voi mis on tihedalt seotud konkreetse todstusharu vai turuga, nii et see annab teavet selle
toostusharu voi turu véartpaberite, varade voi emitentide kohta;

2) milles otseselt voi kaudselt soovitatakse investeerimisstrateegiat ning milles esitatakse pohjendatud
arvamus vadrtpaberi vOi vara praecguse vOi tulevase vdartuse voi hinna kohta voi mis sisaldab analiiiisi ja
algupiraseid seisukohti ning uue voi olemasoleva teabe pohjal tehtud jareldusi, mida vdidakse kasutada
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investeerimisstrateegia kujundamisel ning mis voib olla asjakohane ja anda lisaviértust otsustele, mille
investeerimisiihing teeb analiiiisi eest maksvate klientide nimel.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 85”. Tasu vdi hiive seoses korralduse edastamisega

Investeerimisiihingul on keelatud saada vaértpaberiga seotud korralduse kauplemiskohta voi tditmiskohta
edastamise eest mis tahes tasu, hiivet voi soodustust, kui see on vastuolus kdesoleva seaduse § 79" 15ikes 4, §-

s 82% §-des 82°-82'*, § 85 Idikes 1 ning §-des 85>-85%, 86, 87 ja 87 sitestatuga.
[RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 86. Kliendi teavitamine

(1) Investeerimisiithingu kliendil on digus tutvuda kdikide kohustuslikule avalikustamisele kuuluvate andmetega
ja investeerimisiithing on kohustatud kliendi ndudmisel need temale esitama.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimisiithingu poolt kliendile ja potentsiaalsele kliendile avaldatav teave peab olema arusaadav,
Oigeaegne, tipne ja téielik.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Teave osutatava investeerimisteenuse ning sellega seotud vairtpaberi olemuse ja riskide kohta vastavalt
kdesoleva seaduse §-s 87 sdtestatule ning investeerimisiithingu poolt seoses investeerimisteenuse voi

korvalteenuse osutamisega antud voi saadud rahalise voi mitterahalise tasu vi hiive kohta vastavalt §-des 85%—

85%sitestatule tuleb esitada kujul, mis voimaldab kliendil ja potentsiaalsel kliendil mdista investeerimisteenuse
vOi pakutava vadrtpaberi olemust ja sellega seotud riske ning teha igakiilgselt kaalutud investeerimisotsuse.
Seejuures ei ole lubatud rhutada investeerimisteenusest v3i vadrtpaberist saadavat voimalikku kasu, kui samal
ajal ei viidata selgelt selle investeerimisteenusega voi véartpaberiga seotud riskidele.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(5) Investeerimistihing on kohustatud kliendi vdi potentsiaalse kliendi ndudmisel andma talle teavet:

1) investeerimisiihingus olulist osalust omavate aktsionaride (juriidilise isiku puhul vahemalt drinimi ja
registrikood selle olemasolul, fiiiisilise isiku puhul vihemalt ees- ja perekonnanimi ning isikukood voi selle
puudumisel siinniaeg) ja nende osaluse suuruse kohta investeerimisithingu aktsiakapitalis;

2) investeerimisiihingu juriidilise vormi, organisatsioonilise lilesehituse ja majandusaasta aruande
kittesaadavuse kohta;

3) investeerimisiihingu juhtide kohta (ees- ja perekonnanimi, isikukood voi selle puudumisel siinniaeg,
hariduse kirjeldus, viimase viie aasta to0- ja ametikohtade taielik loetelu);

4) investeerimisiihingu juhatuse liikmete {ilesannete kohta investeerimisiithingus;

5) osutatavate investeerimisteenuste ja korvalteenuste kohta.

[RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(6) Investeerimisiihing esitab kliendile v3i potentsiaalsele kliendile kogu kiesolevas seaduses esitamiseks
ndutava teabe elektrooniliselt. Klient v3i potentsiaalne klient, kes ei ole kutseline investor, voib nduda teabe
tasuta esitamist paberil.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(7) Investeerimisiihing, kes annab klientidele edaspidi teavet liksnes elektroonilisel teabekandjal, peab kliente,
kes ei ole kutselised investorid ja kes on seni saanud teavet paberil, teavitama sellisest muutusest vihemalt
kaheksa nédalat ette. Seejuures on investeerimisiihing kohustatud eelnimetatud kliente teavitama:

1) nende Gigusest saada edaspidi teavet paberil, juhul kui nad seda soovivad;

2) sellest, et kui nad teavitamisest kaheksa nidala jooksul ei avalda soovi saada teavet paberil, hakatakse seda
automaatselt saatma elektrooniliselt.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 87. Teavitamine teenuste osutamisel

(1) Teenuste osutamisel on investeerimisiihing kohustatud:

1) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti tema késitamisest teatud liiki kliendina ning ndudma kliendilt
ja potentsiaalselt kliendilt teavet osutatava investeerimisteenuse ja korvalteenusega seotud teadmiste voi
kogemuste ning teenuse osutamisega seotud eesmaérkide ja asjaolude kohta;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile kogu asjakohase teabe kavatsetavate tehingute ning nendega
seotud riskide kohta, arvestades kliendi ja potentsiaalse kliendi huve ja asjatundlikkust ning kavatsetavate
tehingute liiki ja mahtu;
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe investeerimisteenuse ning kdrvalteenuse osutamisega
seotud véartpaberi ja kavandatud investeerimisstrateegia kohta, sealhulgas juhised ja hoiatused sellise
vairtpaberi ja investeerimisstrateegiaga seotud riskide kohta, ning teavitama, kas véartpaber on mdeldud
tavakliendile voi asjatundlikule kliendile, 1dhtudes sellele védrtpaberile maératud sihtrithmast;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe korralduste tditmise kohtadest;

5) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe teenusega seotud kulust ja tasudest;

6) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti kohaldatavast investori kaitse skeemist;

7) teavitama klienti olukorrast, kus kliendi tehingukorralduse alusel tehtud tehingu teiseks pooleks on ta ise,
kui investeerimisiihing ja klient ei ole kirjalikult ja selgesdnaliselt kokku leppinud teisiti;

8) andma kliendi ndudmisel, kuid vdhemalt iiks kord kolme kuu jooksul, teavet vadrtpaberiportfelli
valitsemisel kliendi varadega tehtud tehingute, vara véartuse, vairtpaberiportfelli koosseisu ja muude teenuse
osutamisega seotud asjaolude kohta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 5 nimetatud teave esitatakse nii investeerimisteenuse kui ka
korvalteenuse kohta ja see peab holmama ndustamistasu, kliendile soovitatud vai turustatud véartpaberi
maksumust ja viise, kuidas klient saab teenuse eest tasuda, ning mis tahes kolmandate isikute makseid. Teave
kdigi kulude ja tasude kohta, sealhulgas seoses teenuse ning védrtpaberiga, mida ei ole pdhjustanud tururiski
realiseerumine, esitatakse koondatult voi kliendi ndudel loeteluna, et klient voiks mdista kogukulu ja selle
kumulatiivset mdju investeeringu tootlusele. Kui see on asjakohane, esitatakse nimetatud teave kliendile
vihemalt kord aastas investeeringu kestuse ajal.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(21) Kui vaartpaberi ostmise voi miitimise kokkulepe sdlmitakse sidevahendi abil, mis ei vdimalda eelnevalt
anda teavet kulude ja tasude kohta, voib investeerimisiihing esitada nimetatud teabe viivitamata pérast tehingu
s0lmimist, kui on tdidetud jargmised tingimused:

1) klient annab ndusoleku saada teavet pohjendamatu viivituseta pérast tehingu solmimist;

2) investeerimisiihing annab kliendile voimaluse liikata tehingu tegemine teabe saamiseni edasi;

3) avaldatav teave vastab kdesoleva seaduse § 86 16ikes 2 nimetatud nduetele;

4) investeerimisiihing annab kliendile voimaluse saada enne tehingu s6lmimist teavet telefoni teel.

[RT 1, 29.03.2022, 3- jdust. 30.03.2022]

(3) Kui investeerimisiihing osutab investeerimisteenust teise teenuse voi tootega samas paketis voi paketi voi
lepingu tingimusena, teavitab investeerimisiihing klienti, kas paketti kuuluvaid teenuseid on vdimalik osutada
vOi tooteid osta eraldi, ning esitab teabe paketi iga osaga seotud kulude ja tasude kohta. Kui tavakliendile
pakutava paketi voi lepinguga seotud riskid tdendoliselt erinevad sellisesse paketti kuuluvate teenuste voi
toodetega seotud riskidest, kirjeldab investeerimisiihing sellise paketi v3i lepingu vastavaid teenuseid ja tooteid
ning seda, kuidas nende paketina pakkumine mojutab nendega seotud riske.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Investeerimisiihing teavitab klienti piisava ajavaruga enne investeerimisndustamist sellest, kas:

1) investeerimisndustamine on sdltumatu;

2) investeerimisndustamine pohineb eri liiki vaddrtpaberite laiemal voi piiratumal analiitisil, sealhulgas juhul,
kui investeerimisndustamine pohineb ainult investeerimisiihingu ja temaga mérkimisvéérses seoses voi muus,
sealhulgas lepingulises digussuhtes oleva isiku emiteeritud voi pakutavate vairtpaberite analiiiisil, mis voib ohtu
seada investeerimisndustamise soltumatuse;

3) investeerimisiithing hindab kliendile soovitatud teenuse voi védrtpaberi sobivust regulaarselt.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Investeerimisndustamisel esitab investeerimisiihing kliendile enne tehingu tegemist piisival andmekandjal
sobivuse hinnangu, milles kirjeldatakse kliendile antud isiklikku soovitust, selle vastavust tavakliendi
eelistustele, investeerimiseesmarkidele ja muudele niitajatele. Kui sobivuse hinnangut ei ole voimalik kliendile
esitada enne sidevahendi abil tehtud tehingut, vdib sobivuse hinnangu esitada piisival andmekandjal viivitamata
parast tehingu tegemist, kui on tiidetud jargmised tingimused:

1) investeerimisiihing on pakkunud kliendile vdimalust tehing sobivuse hinnangu esitamiseni edasi liikata;

2) klient on andnud ndusoleku sobivuse hinnangu esitamiseks viivitamata parast tehingu tegemist.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 87!, Investeerimisteenuse ja véirtpaberi sobivuse ning asjakohasuse hindamine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisiihing peab enne investeerimisteenuse osutamist hindama vastava teenuse ja vartpaberi
sobivust voi asjakohasust kliendile ja potentsiaalsele kliendile.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimisndustamise voi védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel kliendile ja potentsiaalsele
kliendile sobiva investeerimisteenuse ja vaartpaberi soovitamiseks peab investeerimisithing omandama enne
teenuse osutamist vajaliku teabe isiku teadmiste ning kogemuste kohta seoses konkreetse teenuse liigiga ja
védrtpaberiga, rahalise olukorra kohta, sealhulgas kahjumi kandmise vdime ning investeerimiseesmarkide,
sealhulgas riskitaluvuse kohta. Nimetatud teave peab investeerimisiihingul voimaldama soovitada kliendile voi
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potentsiaalsele kliendile investeerimisteenust voi védrtpaberit, mis on talle sobiv ning mis eelkdige vastab tema
kahjumi kandmise voimele ja riskitaluvusele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(21) Kliendile sdltumatu investeerimisndustamise teenuse osutamiseks hindab investeerimisiihing piisaval
maééral turul kittesaadavaid eri tiilipi ja eri isikute emiteeritud vdi pakutavaid véartpabereid, piirdumata
seejuures liksnes investeerimisithingu ning temaga markimisvaarses seoses voi muus, sealhulgas lepingulises
oigussuhtes oleva isiku emiteeritud voi pakutavate véértpaberitega.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2%) Kui investeerimisiihing osutab investeerimisndustamise vdi véirtpaberiportfelli valitsemise teenuseid, mis
sisaldavad {ihe vaartpaberi miilimise ja teise ostmise voi olemasoleva védrtpaberi muutmise diguse kasutamise
teenust (edaspidi vddrtpaberi vahetamine), hangib investeerimisiihing vajalikku teavet kliendi investeeringu
kohta ja analiilisib védrtpaberi vahetamise kulu ja tulu. Investeerimisndustamise korral annab investeerimisithing
kliendile sealjuures teada, kas vaartpaberi vahetamisest saadav tulu on suurem kui kulu.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(3) Muude investeerimisteenuste kui investeerimisndustamise ja vaartpaberiportfelli valitsemise teenuse
osutamise korral on investeerimisiihing kohustatud asjakohasuse hindamiseks kindlaks tegema, kas kliendil on
vajalikud teadmised ja kogemused investeerimisvaldkonnas, mis on seotud konkreetse toote v3i osutatava voi
kliendi poolt ndutava investeerimisteenuse liigiga.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jGust. 03.01.2018]

(11) Investeerimisiithing hoiatab klienti, kui investeerimisiihing leiab saadud andmete alusel, et toode vdi teenus
ei ole kliendi jaoks asjakohane.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Investeerimisiihing hoiatab klienti ja potentsiaalset klienti, et asjakohasuse hindamiseks vajaliku teabe

esitamata jatmise vOi ebapiisava teabe esitamise korral on investeerimisiihingul raske voi vdimatu kindlaks teha,

kas soovitud investeerimisteenus voi védirtpaber on kliendi jaoks asjakohane.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(121) Kiesoleva paragrahvi 1digetes 11 ja 12 nimetatud hoiatuse vdib esitada standardiseeritud kujul.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(13) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- just. 03.01.2018]
(14) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(15) Kéesoleva seaduse § 87 ldikes 3 nimetatud teenuste voi toodete paketi soovitamisel vdi pakkumisel hindab
investeerimisiihing kogu paketi sobivust v3i asjakohasust kliendile ja potentsiaalsele kliendile.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 87%. Sobivuse ja asjakohasuse hindamata jéitmine teatud investeerimisteenuse puhul

(1) Investeerimisteenuse voi védrtpaberi asjakohasust ei pea hindama kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 1
vOi 2 sdtestatud investeerimisteenuse osutamisel koos kdrvalteenuse osutamisega voi ilma selleta, vélja
arvatud § 44 punktis 2 nimetatud kdrvalteenus, mis ei hdlma kliendi laenu, arvelduskonto ja arvelduskrediidi
olemasolevaid krediidilimiite, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

1) investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamine on seotud vihem keerukate véértpaberitega;

2) investeerimisteenust voi kdrvalteenust osutatakse kliendi v4i potentsiaalse kliendi algatusel;
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3) investeerimisiihing on klienti v3i potentsiaalset klienti selgesonaliselt hoiatanud, et kdesolevas 16ikes
sdtestatud tingimustel ei hinda investeerimisiihing pakutava véartpaberi ja teenuse asjakohasust ning selle
tagajdrjel voivad kliendi huvid olla vihem kaitstud.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1 1) Vihem keerukad véartpaberid kéesoleva seaduse tdhenduses on:

1) reguleeritud turule voi samavédrsele kolmanda riigi turule voi mitmepoolsesse kauplemissiisteemi
kauplemisele voetud tuletisinstrumenti mittesisaldav &ritihingu voi eurofondi aktsia;

2) reguleeritud turule v4i samavédrsele kolmanda riigi turule voi mitmepoolsesse kauplemissiisteemi
kauplemisele voetud tuletisinstrumenti mittesisaldav volakiri, mille struktuur ei raskenda sellega seotud riskide
mdistmist, voi muu sellise volakirjaga samavairne volakohustus;

3) tuletisinstrumenti mittesisaldav rahaturuinstrument, mille struktuur ei raskenda sellega seotud riskide
moistmist;

4) eurofondi aktsia voi osak, vilja arvatud struktureeritud eurofondi aktsia voi osak komisjoni méaéruse (EL)
nr 583/2010, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU seoses investorile
esitatava pohiteabega ja tingimustega, mida tuleb tiita investorile esitatava pohiteabe voi prospekti esitamisel
veebilehel voi muul piisival andmekandjal kui paberil (ELT L 176, 10.07.2010, lk 1-15), artikli 36 15ike 1
tdhenduses;

5) krediidiasutuste seaduse § 89'15ikes 2 nimetatud investeerimisriskiga hoius, mille struktuur ei raskenda
tootlusega seotud riski ja hoiuse ennetdhtacgse sulgemisega seotud kulude moistmist;

6) muud vihem keerukad véartpaberid komisjoni delegeeritud médruse (EL) nr 2017/565 artikli 57 tdhenduses.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kiesoleva paragrahvi 1dike 1'punktides 1 ja 2 nimetatud kolmanda riigi reguleeritud turuna kisitatakse
turgu, mille kohta Euroopa Komisjon on vastu votnud samavéérsust kinnitava otsuse. Sellise otsuse puudumise
korral taotleb inspektsioon Euroopa Komisjonilt otsuse vastuvotmist selle kolmanda riigi turu samavaérsuse
kohta, mérkides taotluses, miks voib hinnata kolmanda riigi diguskorda ja jarelevalve korraldust samavaarseks.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(21) Kaéesoleva paragrahvi 1dike 2 teises lauses sétestatud juhul voib inspektsioon kolmanda riigi diguskorda ja
jarelevalve korraldust hinnata samavaérseks, kui on tdidetud vdhemalt jargmised tingimused:

1) kolmandas riigis tegutsevale turu korraldajale kohaldatakse tegevusloa nduet ja tema iile teostatakse pidevat
jérelevalvet;

2) kolmandas riigis tegutsevatel turgudel véartpaberite kauplemisele votmisele kehtivad selged ja ldbipaistvad
reeglid ning kauplemisele voetud vaértpaberitega on voimalik kaubelda diglaselt ja korraparaselt ning
vairtpaberid on vabalt kaubeldavad;

3) emitentidele kohaldatakse perioodilise ja igakordse teabe avaldamise ndudeid, et tagada investorikaitse kdrge
tase;

4) turu lébipaistvus ja terviklikkus on tagatud turukuritarvituse keelamisega.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 87°. Kliendi korralduse parim tditmine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse parimaks tditmiseks. Investeerimisithing médrab sise-eeskirjadega kliendi korralduste parima tditmise
korra ja reeglid.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimistihing tdidab kliendi korralduse kliendi jaoks parimal vdimalikul viisil, jargides
investeerimisiihingus kehtivaid kliendi korralduste parima tiitmise reegleid, arvestades korralduse tditmise
hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arveldamise tdendosust, korralduse suurust, olemust ja muid korralduse
taitmisega seotud asjaolusid. Kui klient on korralduse tditmiseks andnud konkreetse juhendi, jargib
investeerimisiithing korralduse tditmisel tiksnes kliendi juhendit.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Investeerimisiihing on kliendi ndudmisel kohustatud kliendile tdendama, et investeerimisiihing on kliendi
korralduse tditnud kooskdlas investeerimisiihingus kehtivate kliendi korralduste parima tiitmise reeglitega.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Kui investeerimisiihing tdidab tavakliendi nimel korraldust, méaratakse parim voimalik tulemus
kogumaksumuse alusel, mis koosneb véértpaberi hinnast ja tditmisega seotud kuludest, mille hulka kuuluvad

koik kliendi poolt kantud korralduse tditmisega otseselt seotud kulud, sealhulgas taitmiskoha teenustasud,
arveldustasud ja muud korralduse tditmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Kui korraldust saab tédita mitmes voistlevas tditmiskohas, vordleb ja hindab investeerimisithing kliendi
jaoks saavutatavaid tulemusi kdigis nendes tditmiskohtades, mis on loetletud investeerimisiihingu kliendi
korralduste parima tiitmise reeglites ja on kdlblikud vastava korralduse tditmiseks. Téitmiskohtade vdrdlemisel
ja hindamisel vGtab investeerimisiihing muu hulgas arvesse oma vahendustasud ja kulud, mis kaasnevad
korralduse tditmisega igas tditmiskohas.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(9) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) Pérast kliendi nimel korralduse tditmist teatab investeerimisiihing kliendile korralduse tditmise koha.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(11) Kauplemiskoha korraldaja avalikustab vihemalt kord aastas tasuta andmed Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 23 ja 28 nimetatud véaartpaberitega seotud korralduste tditmise
kvaliteedi kohta selles kauplemiskohas, eelkdige andmed eri vadrtpaberitega seotud korralduste tditmise hinna,
kulu, kiiruse ja tdendosuse kohta. Igale korralduste tiitjale kohaldatakse kaesoleva 16ike esimeses lauses
sdtestatut seoses esimeses lauses nimetamata vairtpaberitega.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Investeerimisiihing avalikustab kord aastas kokkuvdtte viiest peamisest tditmiskohast, kus
investeerimisiihing eelmise aasta jooksul kliendi korraldusi tditis, kauplemismahu pdhjal iga vaartpaberi liigi
kohta ja nendes tditmiskohtades tehingute tditmise kvaliteedi kohta.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 87%. Kliendi korralduste parima tiitmise reeglid

(1) Kliendi korralduste parima tditmise reeglites esitab investeerimisiihing iga véartpaberi liigi kohta teabe
seoses erinevate korralduse tditmise kohtadega, kus investeerimisiihing oma klientide korraldusi tiidab,
ja korralduste tditmise koha valikut méiravate asjaoludega. Investeerimisiihing késitleb vihemalt selliseid
korralduse tditmise kohti, kus on vdimalik jarjepidevalt saavutada kliendi korralduse tditmisel parim tulemus.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimistihing avaldab kliendile ja potentsiaalsele kliendile korralduste parima téitmise reeglid,
sealhulgas asjakohase teabe ning arusaadavad ja piisavalt liksikasjalikud selgitused, kuidas investeerimisiihing

téidab kliendi korraldusi. Investeerimisiihing teatab kliendile olulistest muudatustest kliendi korralduste parima
taitmise reeglites.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Investeerimistihing teatab kliendile selgelt voimalusest téita kliendi korraldus viljaspool kauplemiskohta,
kui seesugune véimalus on kliendi korralduste parima tiitmise reeglites sétestatud.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Investeerimisiihing v&ib kliendi korralduse votta tditmiseks tiksnes parast kliendilt korralduste parima
taitmise reeglite suhtes ndusoleku saamist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 4 nimetatud kliendi ndusolek voib olla igakordne enne korralduse tditmisele
asumist voi sisalduda kliendiga sélmitud lepingus.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Investeerimistihing vaatab kliendi korralduste parima tiitmise reeglid ja klientide korralduste tditmise
meetmed vdhemalt iiks kord aastas iile ning puuduste ilmnemisel ajakohastab need reeglid ja meetmed,
teavitades kliente reeglites tehtud peamistest muudatustest. Reeglite ja meetmete iilevaatamisel ning

nende muutmise vajaduse kindlakstegemisel hinnatakse muu hulgas, kas investeerimisiihingu valitud
tditmiskohtades on vdimalik saavutada kliendi jaoks parim tulemus, vottes muu hulgas arvesse kidesoleva

seaduse § 87° 16igete 11 ja 12 kohaselt avalikustatud teavet.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(11) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(12) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(13) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(14) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- just. 03.01.2018]

§ 87°. Kliendi korralduse kiiitlemine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse kiireks ja erapooletuks tditmiseks, vorreldes teiste klientide korralduste voi investeerimisiihingu enda
kauplemisega. Investeerimisiihing méirab seda tagava korra sise-eeskirjadega.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimistihing tdidab klientide korraldused nende investeerimisiihingu poolt tditmiseks vastuvotmise
jarjekorras, kui muus osas on korraldused vorreldavad.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Investeerimisiihing rakendab korgendatud hoolsust klientide huvide kahjustamise riski maandamiseks
klientide korralduste koondamise ja jaotamise korral.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jGust. 03.01.2018]

(11) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(13) Investeerimisiihing on kohustatud sdilitama dokumente, milles sitestatakse investeerimisteenuse voi
korvalteenuse osutamise lepingu kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused vdi tingimused,
mille alusel investeerimisiihing kliendile seda teenust osutab, vihemalt niikaua, kuni lepinguline vdi muu

investeerimisteenuse voi kdrvalteenuse osutamisega seotud digussuhe kliendiga ei ole 16ppenud.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 87%. Miiratud hinnaga korralduse avalikustamine

(1) Kui kauplemiskohta kauplemisele vdetud aktsiaga seoses kliendi antud méaératud hinnaga korraldust ei
tdideta valitsevate turutingimuste tottu kohe, avalikustab investeerimisiihing sellise korralduse viivitamata
teistele turuosalistele kergesti kéttesaadaval viisil, et tagada korralduse tditmine esimesel voimalusel, vilja
arvatud juhul, kui klient annab selgesdnaliselt teistsuguse juhise.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(3) Inspektsioonil on digus vabastada investeerimisithing Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL)

nr 600/2014 artiklis 4 sétestatud tingimustel ja korras itheks voi mitmeks korraks voi alaliselt kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kohustuse tditmisest, kui méératud hinnaga korraldus on inspektsiooni hinnangul
turu jaoks tavalise korraldusega vorreldes suuremahuline.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Mairatud hinnaga korraldus on selline viértpaberite ostmise v0i miitimise korraldus, kus konkreetsete
arvuliste nditajatega médratakse vadrtpaberite maht ja hind vdi minimaalselt aktsepteeritav hind.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 87”. Allutatud kalbliku kohustuse miiiik

Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL) nr 575/2013 artiklis 72a nimetatud tingimustele, vélja arvatud
nimetatud méaruse artikli 16ike 1 punkti b ja artikli 72b 1digetele 3—5, vastavaid kdlblikke kohustusi voib miitia
kliendile, kes ei ole kutseline investor, tiksnes juhul, kui:

1) allutatud kdlbliku kohustuse nominaalne vadrtus on vahemalt 50 000 eurot;

2) taidetakse kdesolevas seaduses sitestatud investeerimisteenuse osutamise ndudeid.

[RT 1, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

§ 88. Kliendi varade hoidmise ja kaitse iildnduded
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Investeerimistihing on kohustatud talle usaldatud kliendi vara hoidma lahus enda ja investeerimisiithingu
teiste klientide varast, vélja arvatud juhul, kui klient ja investeerimisiihing on piisival andmekandjal
taasesitamist voimaldavas vormis kokku leppinud teisiti. Kliendi piisival andmekandjal taasesitamist voimaldav
ndusolek on muu hulgas vajalik kliendi véartpaberite hoidmiseks esindajakontol.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Investeerimistihing on kohustatud votma tarvitusele piisavad abindud kliendile kuuluva vara ja kliendi
oiguste kaitseks ning tagama kliendi vara hoidmise ja investeerimise vastavalt kokkulepitud tingimustele.

(3) Investeerimistihingul ei ole lubatud kasutada kliendile kuuluvaid véértpabereid oma huvides, vilja arvatud
juhul, kui klient on andnud selleks kirjalikus vormis selgesonalise ndusoleku. Kliendi raha v3ib oma huvides
kasutada tiksnes krediidiasutuse arvel ja nimel krediidiasutuste seaduse § 4 15igetes 1 ja 2 sétestatu kohaselt.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Investeerimisiithing v3ib oma nimel kliendi vara pantida iiksnes kliendi kirjalikus vormis antud
selgesdnalisel ndusolekul.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(41) Investeerimisiihingul on keelatud sdlmida tavakliendiga kliendi raha ndudediguse vdi vadrtpaberi
omandidiguse tagatise andmise eesmargil iilekandmise kokkulepet klientide olemasolevate voi tulevikus
tekkivate, tegelike, tingimuslike v3i oodatavate kohustuste tagamiseks voi katmiseks. Asjatundliku kliendi ja
vordse vastaspoole puhul kirjeldab investeerimisiihing kliendile sellise kokkuleppega kaasnevaid riske ning
nende mdju kliendi varale.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(42) Kui investeerimisiihing sdlmib asjatundliku kliendi voi vordse vastaspoolega kdesoleva paragrahvi

15ikes 4'nimetatud kokkuleppe, kaalub ta hoolikalt kliendil investeerimisiihingu ees oleva kohustuse ja kliendi
sellise vara suhet, millele finantstagatise kokkulepet kohaldatakse, samuti sellise kokkuleppe kasutamise
asjakohasust, ning vajaduse korral tdendab seda, vottes arvesse ja dokumenteerides koik jargmised asjaolud:

1) kas seos kliendi kohustuste ja 1dikes 4'nimetatud kokkuleppe sdlmimise vajaduse vahel on nork, sealhulgas
juhul, kui kliendi vastutus investeerimisiithingu ees on madal voi selle tekkimine vahe tdenéoline;

2) kas 15ikes 4! nimetatud kokkuleppega hdlmatav kliendi vara véirtus iiletab oluliselt kliendi kohustusi
investeerimisiihingu ees voi on piiramata, kui kliendil puuduvad kohustused investeerimisiihingu ees;

3) kas ldikes 4'nimetatud kokkulepe hdlmab koigi klientide vara, eristamata iga kliendi kohustusi
investeerimistihingu ees.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Investeerimistihing, kes hoiab klientide vara esindajakontol vdi ihingu enda nimel avatud véartpaberi- voi
pangakontol, on kohustatud pidama arvestust eraldi iga kliendi vara suhtes.

(6) Investeerimistihingu poolt valitsetav ja hoitav klientide vara, sealhulgas investeerimisiihingu enda
nimel hoitav klientide vara, samuti selle arvel omandatud vara, kuulub vastavatele klientidele ning ei kuulu
investeerimisiihingu pankrotivara hulka ning selle arvel ei saa rahuldada investeerimisiihingu vdlausaldajate
ndudeid.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(61) Investeerimisiihing méérab vastutava isiku, kelle {ilesanne on tagada investeerimisithingu kohustuste
taitmine kliendi vaértpaberite ja raha kaitsmisel ning kellel on selleks piisavad oskused ja padevus.
Investeerimisithing voib médirata vastutavale isikule muid iilesandeid, tingimusel et kdesolevas seaduses
sdtestatud investeerimisithingu kohustuste tditmine on tagatud ja muude iilesannete tditmine ei takista vastutaval
isikul oma funktsiooni tdita.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(7) Investeerimistihing miérab sise-eeskirjadega kliendi vara kaitsmise ja hoidmise pdhimdtted.
Investeerimisiihing tagab, et inspektsioonile esitatakse vihemalt kord aastas investeerimisithingu audiitori
aruanne nimetatud pohimotete jargimise kohta investeerimisiihingus, sealhulgas investeerimisithingu tegevuse

vastavuse kohta kédesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse §-des 88'-88%sitestatule.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) Investeerimisiihingul ei ole lubatud anda kliendi raha ega véartpaberitega seoses kolmandale isikule tagatisi,
kinnipidamise ega tasaarvestamise digusi, mille alusel kolmas isik voib rahuldada oma noudeid kliendi raha voi
vairtpaberite arvel kliendiga voi kliendile teenuse osutamisega mitteseotud kohustuste tditmiseks, vilja arvatud
juhul, kui see on noutav sellises kolmandas riigis kohaldatava diguse alusel, kus kliendi raha voi vaartpabereid
hoitakse.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) Kui investeerimisiihingul ei ole voimalik hoiduda lepingu sdlmimisest, mille tulemusel tekivad

kolmandal isikul kdesoleva paragrahvi 1dikes 8 nimetatud digused, teavitab investeerimisiihing klienti sellest
ja sellise kokkuleppega seotud riskidest. Loikes 8 nimetatud diguste andmisel v4i kui klienti on selliste

oOiguste andmisest teavitatud, méargitakse need digused éra kliendilepingus ning investeerimisiithingusiseses
raamatupidamisarvestuses, andmetes ja registrites selliselt, et nendest ilmneks selgelt kliendi vara omandidiguse
kuuluvus.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(10) Investeerimisiihing esitab inspektsioonile ja pankrotihaldurile nende ndudmisel v&i seaduses sétestatud
juhul muule isikule viivitamata kliendi raha ja vaértpaberitega seotud teabe, milleks on muu hulgas:

1) investeerimisiihingusisene raamatupidamisarvestus, andmed ja registrid, mis vdimaldavad igal ajal
viivitamata kindlaks maérata iga kliendi jaoks hoitava raha ja vaartpaberid,

2) andmed isikute kohta, kelle juures investeerimisiihing hoiab kliendi raha vastavalt kiesoleva seaduse §-

s 88sitestatule, ning nende isikutega seotud kontoandmed ja -lepingud;
3) andmed isikute kohta, kelle juures investeerimisiihing hoiab kliendi vaértpabereid vastavalt kiesoleva

seaduse §-s 88sitestatule, ning nende isikutega seotud kontoandmed ja -lepingud;
4) andmed isikute kohta, kellele investeerimisiihing on investeerimisteenusega seotud tegevuse edasi andnud;

5) andmed votmetodtajate, sealhulgas kidesoleva paragrahvi 16ikes 6'nimetatud isiku kohta, kes on seotud
kliendi raha ja vdértpaberite hoidmise toimingutega;

6) lepingud, mis voimaldavad kindlaks méérata vara kuulumise kliendile.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88!, Kliendi vairtpaberite ja raha kaitse

Investeerimisiithing on kohustatud kliendi véartpaberite ja rahaga seotud huvide kaitseks:

1) sdilitama andmeid ning pidama selliseid registreid ja raamatupidamisarvestust, mis voimaldavad tal igal ajal
viivitamata eristada kliendi jaoks hoitavat vara teiste klientide jaoks hoitavast varast ja investeerimisithingu oma
varast;

2) sdilitama andmeid ning pidama registreid ja raamatupidamisarvestust sellisel viisil, mis tagab nende tipsuse
ning vastavuse tegelikkuses klientide jaoks hoitavatele vaartpaberitele ja rahale nii, et need on kasutatavad
kontrolljdljena;

3) kontrollima regulaarselt investeerimisiihingusisese raamatupidamisarvestuse, andmete ja registrite vastavust
sellist vara hoidvate kolmandate isikute arvestusele, andmetele ning registritele;

4) votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendile kuuluvad vaartpaberid, mida hoitakse kolmanda isiku
juures, on eristatavad investeerimisithingule kuuluvatest védrtpaberitest ja kolmandale isikule kuuluvatest
vaartpaberitest kas kolmanda isiku raamatupidamisarvestuses erinevatele kontodele kirjendamise voi muude
samavéirsete meetodite abil, millega saavutatakse sama kaitstuse tase;

5) votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendi raha hoitakse kontol vdi kontodel, mis on eristatavad
kontodest, millel hoitakse investeerimisithingu raha;

6) rakendama asjakohaseid organisatsioonilisi meetmeid kliendi vara voi sellega seotud diguste kaotamise voi
viahenemise niisuguse riski maandamiseks, mis tuleneb vara véarkasutamisest, pettusest, haldamises esinevatest
puudustest, ebakorrektsest registripidamisest voi hooletusest.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 882, Kliendi viértpaberite hoidmine

(1) Investeerimistihingul on kolmanda isiku juures avatud kontol vdi kontodel lubatud klientide jaoks
vaartpabereid hoida tingimusel, et investeerimisiihing tegutseb piisava vilumuse, ettenidgelikkuse ja hoolsusega
kolmanda isiku ning selliste véadrtpaberite hoidmise korra valikul, mddramisel ja regulaarsel kontrollimisel.
Investeerimisiihing peab arvestama kolmanda isiku asjatundlikkust ja mainet ning selliste vaartpaberite
hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid ja turutavasid, mis voivad klientide digusi kahjustada.

(2) Investeerimistihingul on lubatud hoida vairtpabereid kolmanda isiku juures tiksnes sellises jurisdiktsioonis,
kus kohaldatakse vaartpaberite teise isiku arvel hoidmise suhtes eriomaseid noudeid ja jarelevalvet, ning sellise
kolmanda isiku juures, kelle suhtes selliseid ndudeid ja jarelevalvet kohaldatakse.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

Leht 60/ 162 Vaartpaberituru seadus


https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003

(3) Investeerimisiithingul on keelatud klientide nimel hoitavaid véartpabereid hoida kolmanda isiku juures
sellises kolmandas riigis, kus véértpaberite teise isiku arvel hoidmine ei ole reguleeritud, vélja arvatud juhul, kui
on taidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) védrtpaberite vOi nendega seotud investeerimisteenuste iseloom nduab nende hoidmist sellises kolmandas
riigis paikneva kolmanda isiku juures;

2) kui vairtpabereid hoitakse asjatundliku kliendi nimel ja asjatundlik klient annab investeerimisiihingule
kirjalikus vormis ndusoleku selliste véaartpaberite hoidmiseks sellises kolmandas riigis paikneva kolmanda isiku
juures.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 2 ja 3 sitestatut kohaldatakse ka juhul, kui kolmas isik, kelle juures
investeerimisiithing hoiab kliendi jaoks védrtpabereid, annab véartpaberite hoidmise ja haldamisega seotud
tegevuse edasi muule isikule.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88>, Kliendi raha hoidmine

(1) Investeerimisiithing on kohustatud kliendi raha saamisel selle viivitamata hoiustama tihel v3i enamal
keskpangas voi lepinguriigis vdi kolmandas riigis tegevusloa saanud krediidiasutuses avatud kontol voi kliendi
selgesdnalisel ndusolekul investeerima selle vastava rahaturufondi aktsiatesse voi osakutesse.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kéesoleva paragrahvi 13ikes 1 sétestatud rahaturufond peab vastama investeerimisfondi seaduse nduetele
voi muudele samavairsetele lepinguriigi digusakti nduetele, mille kohaselt teostatakse tema iile jarelevalvet,
ning vastama jargmistele tingimustele:

1) fondi peamine investeerimiseesmérk on siilitada oma vara véirtus konstantsena nimivaértuses, arvestamata
tulu, voi vdartuse juures, mis vastab investorite algkapitalile, millele on liidetud tulu;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) kéesoleva ldike punktis 1 nimetatud investeerimiseesmargi saavutamiseks investeeritakse fondi vara liksnes
krediidiasutuste hoiustesse voi korge kvaliteediga rahaturuinstrumentidesse, mille lunastamis- vdi 10pptéhtajani
on kuni 397 pdeva vdi mille intresse korrigeeritakse regulaarselt vastavalt sellele 15pptéhtajale, ning fondi vara
hulka kuuluvate vairtpaberite ja hoiuste kaalutud keskmine 16pptéhtaeg on 60 paeva;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) fondil peavad olema vahendid likviidsuse tagamiseks sama péeva voi jirgmise péeva arveldusteks.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punkti 2 kohaldamisel loetakse, et rahaturuinstrument on korge kvaliteediga,
kui seda kinnitab investeerimisiihingu tehtud ja dokumenteeritud krediidikvaliteedi hinnang, milles on arvesse
voetud Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve Asutuse registreeritud reitinguagentuuride poolt rahaturufondile
antud krediidireitinguid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Kui investeerimisiihing ei hoia kliendi raha keskpangas, peab ta tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse
ja hoolsusega sellise krediidiasutuse voi rahaturufondi valikul, kuhu vahendid paigutatakse, ja nende vahendite
hoidmise korra valikul ning regulaarsel kontrollimisel, samuti vahendite paigutamise mitmekesistamise vajaduse
hindamisel. Investeerimisiihingud peavad arvesse votma nimetatud krediidiasutuste voi rahaturufondide voi
neid valitsevate fondivalitsejate asjatundlikkust ja mainet, et tagada klientide diguste kaitse ning viltida kliendi
vahendite hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid voi turutavasid, mis véivad kliendi digusi kahjustada.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Investeerimistihing vdib kdesoleva paragrahvi ldikes 1 nimetatud kliendi ndusolekule tugineda iiksnes juhul,
kui investeerimisiihing on klienti teavitanud, et kliendi raha hoidmisele 16ikes 2 sétestatud tingimustele vastavas
rahaturufondis ei kohaldata kédesolevas seaduses sétestatud kliendi raha hoidmise ja kaitse ndudeid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva krediidiasutuse juures avatud kontol voi
rahaturufondis on investeerimisiihingul keelatud hoida rohkem kui 20 protsenti kliendi rahast. Kéesoleva 1dike
esimeses lauses sdtestatut ei kohaldata juhul, kui see ei ole investeerimisiihingu hinnangul proportsionaalne,
vottes arvesse investeerimisiihingu dritegevuse olemust, ulatust ja keerukust, kéesoleva 15ike esimeses lauses
nimetatud krediidiasutuse voi rahaturufondi voetud meetmeid ning mis tahes juhul hoiustatava summa véhesust.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Investeerimistihing vaatab kdesoleva paragrahvi ldike 6 teises lauses nimetatud hinnangu regulaarselt iile
ning teavitab inspektsiooni igast antud hinnangust ja selle muutmisest.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 88*. Kliendi vairtpaberite kasutamine ja kisutamine

(1) Investeerimisiithingul on keelatud teha vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véartpaberitega, mida
ta hoiab kliendi jaoks, voi selliseid véartpabereid muul viisil oma arvel vdi investeerimisithingu mone teise
kliendi vdi muu isiku arvel kasutada voi kdsutada. Investeerimisiithing voib nimetatud véartpabereid kasutada
iiksnes juhul, kui on tiidetud jargmised tingimused:

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) klient on andnud vééartpaberite kindlaksméératud tingimustel kasutamiseks eelneva selgesdnalise ndusoleku
kirjalikus vormis ning selline ndusolek vaib sisalduda kliendiga sdlmitud teenuse osutamise lepingus;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) kliendi védrtpaberite kasutamine peab piirduma nimetatud kindlaksmaératud tingimustega.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Investeerimisiihingul on keelatud teha véartpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véartpaberitega, mida
hoitakse kliendi arvel kolmanda isiku esindajakontol voi muul samavééarsel kontol, ja selliseid vadrtpabereid
muul viisil oma arvel vdi investeerimistihingu mone teise kliendi voi muu isiku arvel kasutada voi kisutada,
vélja arvatud juhul, kui lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sdtestatud tingimustele on tdidetud vdhemalt iiks
jérgmistest tingimustest:

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) iga klient, kelle vdirtpabereid esindajakontol voi muul samavéérsel kontol koos hoitakse, peab olema
andnud kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punkti 1 kohase eelneva ndusoleku;

2) investeerimisiihing peab rakendama vastavaid siisteeme ja kontrolli, mis tagavad, et selliselt kasutatakse
ainult nende klientide védrtpabereid, kes on andnud kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 1 kohase eelneva
ndusoleku.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Investeerimisiihing peab registreerima nende klientide andmed, kelle juhendite kohaselt vaartpaberite
kasutamine on toimunud, ning igale ndusoleku andnud kliendile kuuluvate kasutatud véartpaberite arvu, et
tagada voimaliku tekkiva kahju diglane jaotamine.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(31) Investeerimisiihing rakendab asjakohaseid meetmeid, et viltida kliendi vdartpaberite oma arvel voi muu
isiku arvel kasutamist kliendi ndusolekuta. Muu hulgas investeerimisiihing:

1) médrab kliendiga sdlmitavas lepingus meetmed, mida investeerimisiihing rakendab, kui kliendi kontol
puuduvad arvelduspéeval piisavad vahendid tehingu arveldamiseks, néiteks vadrtpaberite laenamine kliendi
nimel voi positsiooni likvideerimine;

2) jalgib, et investeerimisiithingul on vdimalik arvelduspéeval tehing arveldada, ja maérab arveldamise
vOimatuse heastamise meetmed,;

3) jélgib tehingu arveldamise korrektsust ning nduab viivitamata arvelduspieval ja edaspidi saamata jadnud
vaartpabereid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(32) Investeerimisiihing rakendab meetmeid, et tagada kliendi véértpaberite laenamine kohase tagatise vastu.
Investeerimisiihing jélgib pidevalt tagatise kohasust ja astub samme, et sdilitada tagatise tasakaal kliendi
vadrtpaberite vidrtusega.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Vaértpaberite kaudu finantseerimise tehingu all mdistetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
2015/2365, mis kasitleb véartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning
millega muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1-34), artikli 3 punktis 11 sitestatut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88°. Kauplemisteabe avalikustamise kohustus
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88%. Kliendi korralduste siisteemse tditja kohustuste rakendumine

(1) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Kliendi korralduste siisteemne téitja (edaspidi siisteemne tditja) on investeerimisiihing, kes tdidab
organiseeritult, sagedasti, korraparaselt ja ulatuslikult kliendi korraldusi oma arvel viljaspool kauplemiskohta

ning korraldamata mitmepoolset siisteemi.
[RT L, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Hinnanoteering kéesoleva seaduse §-de 88788 !%tihenduses on siisteemse taitja tehtud siduv pakkumus
teatud koguse aktsiate ostmiseks voi miitimiseks.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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(5) Kliendi korralduste oma arvel tditmise sageduse ja korrapdrasuse hindamise aluseks voetakse
investeerimisiihingu poolt véljaspool kauplemiskohta oma arvel tdidetud kliendi korralduste arv.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Kliendi korralduste oma arvel tditmise ulatuslikkuse hindamise aluseks vdetakse kas investeerimisiihingu
poolt teatud véirtpaberiga viljaspool kauplemiskohta tehtud tehingute ja investeerimisiithingu poolt selle
védrtpaberiga kauplemiskohas tehtud tehingute kogumahtude suhe voi investeerimisiihingu poolt teatud
vairtpaberiga viljaspool kauplemiskohta tehtud tehingute ning selle vairtpaberiga Euroopa Liidus tehtud
tehingute kogumahtude suhe.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Investeerimisiihingut késitatakse siisteemse tditjana, kui investeerimisiihingu tegevus iiletab komisjoni
delegeeritud madruse (EL) nr 2017/565 artiklites 12—16 sitestatud limiite voi kui investeerimisiihing tdidab
siisteemsele téitjale kohaldatavaid ndudeid omal algatusel.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(8) Kui investeerimisiithingut késitatakse slisteemse téitjana, teavitab investeerimisiihing sellest inspektsiooni.
Inspektsioon edastab asjakohase teabe Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve Asutusele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(9) Siisteemsele tiitjale kohaldatakse kdesoleva seaduse § 87°15ike 11 esimeses lauses kauplemiskoha kohta
satestatut.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88. Siisteemse tiitja hinnanoteeringu avaldamise kohustus
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88°. Hinnanoteeringu avaldamise viis
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88°. Hinnanoteeringu sisu
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 38!0, Hinnanoteeringu muutmine
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88!l Hinnanoteeringuga seotud korralduse tiditmine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88!2, Inspektsiooni tegevus seoses hinnanoteeringuga
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 88'%. Nouded isiklikule soovitusele
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 89. Keelatud tegevused tehingute tegemisel
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 89'. Kliendile teenuse osutamise kohta esitatavad aruanded

(1) Investeerimistihing esitab kliendile piisival andmekandjal tilevaatliku aruande kliendile osutatud teenuste
kohta. Aruanne sisaldab perioodiliselt esitatavat teavet, mille puhul on arvesse voetud asjakohaste vaartpaberite
liiki ja keerukust, kliendile osutatud teenuse laadi, ning kui see on asjakohane, kliendi jaoks tehtud tehingute ja
osutatud teenustega seotud kulusid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimistihing esitab kliendile aruande vihemalt vairtpaberite korralduse tiitmise ja
vaartpaberiportfelli valitsemise toimingute kohta ning kliendi raha ja véartpaberite hoidmise kohta.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Véirtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel ja juhul, kui investeerimisiihing on klienti teavitanud,
et hindab regulaarselt kliendile soovitatud védrtpaberi voi teenuse sobivust, esitab investeerimisiihing kliendile
regulaarselt ajakohastatud teabe selle kohta, kuidas investeering vastab kliendi eelistustele ja eesmérkidele ning
tavakliendi muudele niitajatele.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 892. Nouete kohaldamise erisused Kutselisele investorile

(1) Kéesoleva seaduse § 87 16ike 1 punktis 5 sdtestatud ndudeid kohaldatakse kutselisele investorile vaid
investeerimisndustamise ja véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise korral.

(2) Kéesoleva seaduse § 87 15ikes 5, § 87'15ikes 21ning § 89116igetes 1 ja 3 sétestatud noudeid ei kohaldata
vaartpaberituru kutselise osalise puhul, vdlja arvatud juhul, kui ta on investeerimisiihingule teada andnud, et
soovib nimetatud sitetega kehtestatud digusi kasutada. Investeerimisiihing séilitab kliendi teavitused kirjalikku
taasesitamist vdimaldavas vormis.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 90. Registreerimis- ja siilitamiskohustus

(1) Investeerimistihing ning valisriigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse kantud filiaal registreerivad
osutatavate teenuste ja tehingute andmed, samuti kliendi ja investeerimisithingu omavahelise suhtluse ning
sdilitavad need andmed.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmed peavad vdimaldama inspektsioonil teostada jarelevalvet
ja rakendada meetmeid kdesoleva seaduse § 230 16ikes 1 nimetatud digusaktidega kehtestatud nduete tiitmise
tagamiseks ning veenduda investeerimisiihingu ja vélisriigi investeerimisithingu filiaali kdikide kohustuste
taitmises, sealhulgas tema kliendi, potentsiaalse kliendi ja vairtpaberituru kui terviku ees.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(4) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(7) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- just. 03.01.2018]
(8) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 90'. Telefonikdonede ja elektrooniliste vahendite kaudu toimunud suhtluse salvestamine

(1) Investeerimisiihing salvestab ja séilitab kdesoleva seaduse §-s 90 sétestatud korras vahemalt védrtpaberiga
oma arvel kauplemise kéigus tehtud tehingute tegemise, véartpaberiga seotud korralduse vastuvotmise ja
edastamisega ning kliendi nimel vai arvel tditmisega seotud tehingu tegemise eesmérgil telefoni teel ja
elektrooniliste vahendite kaudu toimunud suhtluse, sealhulgas juhul, kui telefoni teel v3i elektrooniliste
vahendite kaudu toimunud suhtluse tulemusel tehingut ei tehtud voi teenust ei osutatud.

(2) Investeerimisiihing salvestab kédesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud telefoni teel ja elektrooniliste
vahendite kaudu toimunud suhtluse, milleks on kasutatud seadet, mille investeerimisiihing on todtajale voi
teenuse osutajale kasutada andnud v3i mida todtaja voi teenuse osutaja kasutab investeerimisiihingu heakskiidul
voi loal. Investeerimisiihing rakendab mdistlikke meetmeid, et toGtaja ega teenuse osutaja ei kasutaks kidesoleva
paragrahvi 16ikes 1 nimetatud suhtluseks isiklikke seadmeid, mille kasutamiseks puudub investeerimisithingu
heakskiit voi luba, kui investeerimisiihingul ei ole vdimalik salvestada voi kopeerida sellise seadme abil
toimunud suhtlust.

(3) Investeerimistihing teavitab klienti ja potentsiaalset klienti enne investeerimisteenuste osutamist sellest,
et investeerimisiihing salvestab telefoni teel ning elektrooniliste vahendite kaudu toimunud suhtluse, mille
tulemuseks on vai voib olla tehingu tegemine.

(4) Investeerimisiihing ei vdi osutada telefoni teel investeerimisteenuseid seoses kliendi korralduste
vastuvotmise, edastamise ega kliendi nimel vai arvel tditmisega, kui klienti ei ole teavitatud telefonikdnede
salvestamisest.

(5) Muul viisil saadud korralduse salvestab investeerimisiihing piisival andmekandjal kirjalikus voi kirjalikku
taasesitamist voimaldavas vormis ja kdesolevas paragrahvis sitestatu kohaselt.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud salvestisi sdilitatakse viis aastat, inspektsiooni ndudel kuni seitse
aastat. Noudmisel esitab investeerimisiihing kliendiga toimunud suhtluse salvestised kliendile.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 91. Tehinguaruandlus
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 92. Nouete tipsustamine
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[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

11. peatilkk
USALDATAVUSNOUDED

§ 93. Investeerimisiihingu aktsia- ja algkapital

(1) Investeerimisiihingu asutamisel uue driithinguna peab tema aktsiakapital v4i tegutseva ériiihingu puhul
algkapital olema vdhemalt:

1) 750 000 eurot, kui ta osutab kédesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 3 vdi 6 nimetatud investeerimisteenuseid,

2) 750 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 9 nimetatud investeerimisteenuseid, kui
see investeerimisiihing kaupleb oma arvel voi talle on see lubatud;

3) 75 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 1, 2, 4, 5 vi 7 nimetatud
investeerimisteenuseid, tingimusel et tal ei ole lubatud hoida klientide raha ega klientidele kuuluvaid
védrtpabereid;

4) 150 000 eurot muude kui kéesoleva 16ike punktis 1, 2 voi 3 nimetatud teenuseid pakkuvate
investeerimisiithingute puhul.

(2) Algkapital koosneb Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033 artiklis 9 nimetatud
vahenditest.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 94. Usaldatavusnormatiivid

(1) Investeerimistihing on oma usaldusvéarsuse tagamiseks ja investeerimisteenuste osutamisega seotud
riskide vihendamiseks kohustatud pidevalt jargima usaldatavusnormatiive, mille nduded ja arvestamise kord on
kehtestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2019/2033.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Inspektsioon vdib otsustada kohaldada vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033
artikli 1 16ike 2 punktile ¢ Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 575/2013 ning krediidiasutuste
seaduse kohaseid usaldatavusndudeid investeerimisiithingu suhtes, kes tegeleb kédesoleva seaduse § 43 16ike 1
punktis 3 v3i 6 nimetatud tegevusega, kui investeerimisithingu konsolideeritud vara koguvéértus eelnenud
12 kuu keskmisena on viis miljardit eurot vdi rohkem ning kui esineb véhemalt iiks jargmistest asjaoludest:

1) investeerimisithingu maksejouetuse voi finantsraskuste korral vaib tekkida olukord, mis kujutab endast
siisteemset riski finantssiisteemile;

2) investeerimisiihing on Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/2033 artikli 4 16ike 1 punktis 3
madratletud kliiriv liige;

3) investeerimisiithingu suurus, tegevuse laad, ulatus ja keerukus ning vastastikune seos finantssiisteemiga on
Euroopa Liidu vdi Eesti majanduse seisukohast piisavalt oluline.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(3) [Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

(4) Investeerimisithingu omavahendid peavad igal hetkel olema vordsed kdesoleva seaduse §-s 93 sitestatud
algkapitali minimaalsuurusega voi seda iiletama.

(5) Investeerimisiithingu juhtimis- ja sisekontrollisiisteemid, raamatupidamise korraldus ning koigi tehingute
ja toimingute dokumenteerimise ja séilitamise siisteem peavad vdimaldama inspektsioonil igal ajahetkel
kontrollida Gigusaktidest tulenevate nduete tiitmist ning tagama usaldatavusnormatiivide nduetekohase
arvutamise ja sellekohase aruandluse digsuse.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Kui investeerimisiihing kuulub finantskonglomeraati krediidiasutuste seaduse § 110'tihenduses, peab ta

jargima krediidiasutuste seaduse 9!, peatiikis sétestatut.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(7) Kéesoleva paragrahvi 15iget 2 ei kohaldata kaubavahendajate ja lubatud heitkoguse iihikute vahendajate,
fondivalitsejate ega kindlustusandjate suhtes.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(8) Kui inspektsioon tunnistab kidesoleva paragrahvi 16ike 2 alusel tehtud otsuse kehtetuks, sealhulgas juhul, kui
investeerimisiihingu konsolideeritud vara koguvéértus ei vasta enam kiinnisele, mis on arvutatud 12 jérjestikuse
kuu alusel, teavitab ta sellest viivitamata investeerimisiihingut.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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(9) Inspektsioon teavitab viivitamata kiesoleva paragrahvi 1digete 2 ja 8 alusel tehtud otsustest Euroopa
Pangandusjérelevalve Asutust.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 94'.-§ 103", [Kehtetud -RT I, 09.05.2014, 2- jdust. 19.05.2014]
§ 104. Likviidsus

(1) Investeerimisiithing peab paigutama oma vara selliselt, et igal ajal oleks tagatud kreeditoride digustatud
nduete rahuldamine ehk likviidsus. Selleks peab investeerimisiihing séilitama vajalikku likviidsete vahendite ja
jooksvate kohustuste vahekorda.

(2) Kui see on vajalik investeerimisithingu poolt osutatavate teenuste iseloomu vdi investeerimisithingu
finantsseisundi tottu, v3ib inspektsioon kehtestada igale investeerimisiihingule eraldi likviidsuse piirmééra.

§ 105. Riskide kontsentratsiooni piirméirad
[Kehtetu -RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 105". Erandid riskide kontsentreerumise piirméirade arvutamisel
[Kehtetu -RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 106. Teavitamiskohustus

Investeerimisiihing peab viivitamata teavitama inspektsiooni ning esitama omapoolse selgituse, kui
investeerimisiihingu omavahendite suurus viheneb rohkem kui viie protsendi vorra.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 106'. Loamenetluse tihtajad usaldatavusnormatiivide arvutamisel
[Kehtetu -RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

_12. peatiikk .
INVESTEERIMISUHINGU USALDATAVUSNOUETE,
RISKIJUHTIMISE JA RAAMATUPIDAMISEGA SEOTUD
TEABE AVALIKUSTAMINE NING ARUANDLUS

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 107. Raamatupidamise korraldamine

(1) Investeerimisithingu raamatupidamisarvestust ja -aruandlust korraldatakse, lahtudes raamatupidamise
seadusest, kdesolevast seadusest, muudest digusaktidest ja investeerimisiihingu pohikirjast.

(2) Investeerimisiihingu raamatupidamine peab tagama toese teabe saamise investeerimisiithingu
majandustegevuse ja finantsseisundi kohta.

(3) Investeerimisiihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja on kohustatud korraldama konsolideeritud
raamatupidamist.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 108. Aruanded

(1) Investeerimisiihing koostab ja esitab inspektsioonile aruanded seadusega ettendhtud ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) 2019/2033 alusel kehtestatud korras.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Kui investeerimisiithing kuulub konsolideerimisgruppi, siis tema emaettevotja, kelle iile inspektsioon teostab
konsolideeritud jérelevalvet, koostab ja esitab inspektsioonile konsolideeritud aruandlust.

(3) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma méirusega investeerimisiihingule ja investeerimisiihingu
emaettevotjale aruannete sisu, koostamise metoodika ja esitamise korra.

(4) Valdkonna eest vastutav ministervoib oma médrusega kehtestada valisriigi investeerimisiihingu filiaalile
aruannete sisu, koostamise metoodika ning esitamise korra.

(5) Inspektsioonil on digus nduda tdiendavalt voi sagedamini aruandeid ja andmeid, mis on vajalikud
jarelevalve teostamiseks kédesolevas seaduses sétestatud ulatuses, samuti andmeid ja aruandeid
investeerimisiithingu osutatavate teenuste kohta, mis on vajalikud inspektsiooni lilesannete tditmiseks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve) (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84—119), alusel.
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[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(6) Inspektsioon kiisib tdiendavat voi sagedasemat teavet voimalusel nii, et arvestab juba varem saadud teabega.
Inspektsioon ei ndua kéesoleva paragrahvi 16ike 5 alusel lisateabe esitamist, kui ta on selle teabe varem saanud
muus vormis, kuid teabel on samavéairne kvaliteet ja usaldusviarsus.

[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(7) Investeerimistihingu emaettevotja suhtes, kes on finantsvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja,
juhul kui inspektsioon teostab investeerimisiihingu iile jarelevalvet konsolideeritud alusel, kohaldatakse

krediidiasutuste seaduse §-s 91 Isitestatud finantsvaldusettevotja ja segafinantsvaldusettevotja aruandluse

regulatsiooni. Investeerimisiihingut késitatakse krediidiasutusena krediidiasutuste seaduse § 91 'tihenduses.
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(8) Inspektsioonil on jarelevalve tegemiseks digus nduda investeerimisiithingult tdiiendavaid andmeid ja selgitusi
investeerimisiihingu osalemise kohta maksesiisteemis, sealhulgas makse- ja arveldussiisteemide seaduses
sétestatud arveldussiisteemis.

[RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

(9) Eesti Pangal on Eesti Panga seadusest ning makse- ja arveldussiisteemide seadusest tulenevate iilesannete
taitmiseks digus nduda investeerimisithingult regulaarset aruandlust. Aruandluse sisu ning esitamise
perioodilisuse, korra ja tihtajad kehtestab Eesti Pank.

[RT T, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 109. Aruannete esitamise tihtaeg
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(1) Kéesolevas seaduses sétestatud investeerimisteenuseid osutav investeerimisiihing esitab inspektsioonile
jarelevalvelisi aruandeid:

1) iiks kord kuus 20 péeva jooksul parast aruandeperioodi 16ppu, kui tal on tegevusluba kéesoleva seaduse § 43
1oike 1 punktis 3 vdi 6 nimetatud teenuste osutamiseks;

2) iiks kord kvartalis 20 pdeva jooksul pdrast aruandeperioodi 1ppu, kui tal on tegevusluba kdesoleva seaduse
§ 43 16ike 1 punktis 1, 2, 4, 5, 7 voi 8 vai § 44 punktis 1 nimetatud teenuste osutamiseks.

[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

(2) Investeerimisiithingu konsolideerimisgrupi emaettevotja esitab inspektsioonile kdesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud aruanded iiks kord kvartalis ithe kuu jooksul pirast aruandeperioodi 16ppu.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) [Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
§ 110. Aruannete avalikustamine

(1) Investeerimisiihing avalikustab majandusaasta aruande, kasumi jaotamise voi kahjumi katmise ettepaneku
ja otsuse ning vandeaudiitori aruande kahe nidala jooksul pérast aktsiondride iildkoosoleku toimumist, kuid
hiljemalt neli kuud péarast majandusaasta 16ppu.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Investeerimistihing, kellel on tegevusluba kéesoleva seaduse § 43 punktides 3—8 vdi § 44 punktis
1 nimetatud teenuste osutamiseks, avalikustab ja esitab inspektsioonile avalikud aruanded kuue kuu ja
kaheteistkiimne kuu kohta kahe kuu jooksul pérast aruandeperioodi 16ppu.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Valdkonna eest vastutav ministervoib kehtestada madrusega avalikustamisele kuuluvate andmete loetelu,
aruannete koostamise metoodika ning nende avalikustamise ja inspektsioonile esitamise korra.
[RT 12010, 2, 3- joust. 22.01.2010]

(3") [Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

(4) Investeerimistihingu avalikustatav aruanne peab olema kittesaadav investeerimisiihingu asukohas,
tema koigis filiaalides ja esindustes ning investeerimisiihingu veebilehel. Veebilehe puudumisel esitab
investeerimisiihing avalikustatava aruande inspektsioonile avalikustamiseks inspektsiooni veebilehel.
[RT 12005, 59, 464- jdust. 01.03.2006]

(5) Viilisriigi investeerimisiihingu filiaal avalikustab vihemalt investeerimisiihingu viimase aruande
majandusaasta kohta, mis on koostatud vastavalt investeerimisithingu asukohariigi 6igusaktidele ning tdlgitud
eesti keelde.

[RT 12005, 59, 464- joust. 01.03.2006]
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(6) Inspektsioon voib nduda, et investeerimisiihing kasutaks teabe avaldamiseks peale majandusaasta aruande
ka muid teabekanaleid, eelkdige oma veebilehte.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(7) Avalikustatud teabes olulise vea ilmnemise korral tuleb sellest esimesel voimalusel avalikkust teavitada oma
veebilehel ja avalikustada korrigeeritud aruanne kdesoleva paragrahvi 1oikes 4 sétestatud viisil.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(8) Kédesoleva seaduse §-s 1102ja § 110°15ikes 2 sitestatud teabe v3ib avaldada viitena asukohale, kus see on

avalikustatud.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 110" Riskijuhtimise, omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatav teave
[Kehtetu -RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 1102 Investeerimisiihingu filiaali ja finantseerimisasutusest tiitarettevotja kohta avalikustatav teave

Investeerimisiihing avalikustab koos majandusaasta aruandega Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punkti 26 tdhenduses oma teistes riikides asutatud filiaalide ja
finantseerimisasutusest tiitarettevatjate kohta jargmise teabe:

1) geograafiline asukoht, drinimi ja tegevuse laad;

2) kéive voi miiligitulu;

3) tootajate arv tdistodaja arvestuse alusel;

4) maksustamiseelne kasum voi kahjum;

5) tulumaks voi muu kasumilt vai kahjumilt tasumisele kuuluv maks;

6) saadud riiklike toetuste summa.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 110°%. Investeerimisiihingu kohta muu teabe avaldamine

(1) Investeerimistihing edastab inspektsioonile majandusaasta aruande avalikustamise paeval Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2019/2033 artiklis 51 nimetatud teabe tasustamispoliitika ja -tavade

kohta. Muu hulgas annab investeerimisiihing inspektsioonile teavet selliste investeerimisiihingus todtavate
fiitisiliste isikute kohta, kelle td6tasu on majandusaastal miljon eurot vdi rohkem, sealhulgas teavet nende
tookohustuste, drivaldkonna, to6tasu, tulemustasu ja pensionimaksete kohta. Inspektsioon edastab teabe Euroopa
Pangandusjérelevalve Asutusele.

(2) Inspektsioonil on muu hulgas digus nduda, et:

1) investeerimisiihing avaldaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2033 artiklis 46 nimetatud
teabe sagedamini kui kord aastas ning méaraks avaldamise téhtaja;

2) emaettevotja avaldaks kord aastas kas téieliku teabe voi viite vastavale teabele oma juriidilise struktuuri
ja investeerimisiithingu konsolideerimisgrupi iildjuhtimis- ja organisatsioonilise struktuuri kirjelduse kohta
vastavalt kdesolevale seadusele;

3) investeerimisiihing edastaks teabe juhtorgani voi kdrgema juhtkonna iga litkme t66tasu kogusumma kohta.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 111. Audiitorkontroll

(1) Investeerimisiihingu raamatupidamise aastaaruanne peab olema auditeeritud. Investeerimisiihinguga
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid driithinguid peab kontrollima vahemalt {iks tihine audiitor.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Investeerimisiihingu auditeerimise tulemusel peab audiitor esitama investeerimisiihingule ja inspektsioonile
aruande, milles tuleb muu hulgas avaldada arvamust ka omavahenditele kehtestatud usaldatavusnduete ning
sisekontrolli siisteemi piisavuse ja tShususe kohta.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 112. Audiitori nimetamine

(1) Investeerimisiithingu audiitoriks vdib nimetada investeerimisithingu auditeerimiseks piisavate teadmiste ja
kogemustega usaldusvaérse isiku.

(2) Investeerimisiithingu audiitori v3ib nimetada ithekordse audiitorkontrolli tegemiseks voi teatud téhtajaks,
kuid kokku mitte kauemaks kui viieks aastaks.

(3) Investeerimisiithingu asukohajargne kohus méérab inspektsiooni avalduse alusel audiitori, kui:

1) iildkoosolek ei ole audiitorit nimetanud;

2) iildkoosoleku poolt nimetatud audiitor loobus audiitorkontrolli labiviimisest ja investeerimisithingu
iildkoosolek ei ole iihe kuu jooksul nimetanud uut audiitorit;

3) audiitor on kaotanud inspektsiooni arvamuse kohaselt usalduse.
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(4) Kohtu poolt méidratud audiitori volitused kestavad kuni uue audiitori nimetamiseni iildkoosoleku poolt.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 113. Audiitori teavitamiskohustus

(1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisithingu auditeerimise
kaigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on voi vaib olla:

1) investeerimisithingu tegevust reguleerivate digusaktide oluline rikkumine;

2) investeerimisiithingu tegevuse peatumine;

3) investeerimisiihingu tiitarettevotja tegevuse peatumine;

4) audiitori méirkustega vandeaudiitori aruanne investeerimisithingu raamatupidamise aastaaruande voi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta;
[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

5) olukord v4i oht olukorra tekkimiseks, kus investeerimisiihing ei ole voimeline tditma oma kohustusi;

6) juhi vGi tootaja tegudest tulenev oluline varaline kahju investeerimisiihingule, tema kliendile voi klientidele.

¢! 1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisithinguga
markimisvéérses seoses oleva isiku auditeerimise kaigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on
vO1 voib olla kédesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud asjaolu.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Inspektsioonile andmete edastamise ndudele ei laiene digusakti voi lepinguga audiitorile pandud andmete
mitteavalikustamise kohustus.

13. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU UHINEMINE

§ 114. Jagunemise keeld
Investeerimisiihingu jagunemine ei ole lubatud.
§ 115. Uhinemise erisused

(1) Investeerimisiithingu ithinemine toimub driseadustikus sitestatud korras, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

(2) Investeerimisiihing vdib ithineda iiksnes lepinguriigi diguse alusel asutatud investeerimisithinguga, vélja
arvatud iihendatava iihinguna krediidiasutusega krediidiasutuste seaduse § 65 16ike 1 punktis 2 sdtestatud juhul.
[RT I, 10.01.2019, 1- jdust. 20.01.2019]

(3) Kui investeerimisiithingud iihinevad uue &rilihingu asutamise teel, [dpevad koigi lihinevate
investeerimistihingute tegevusload.

§ 115". Omavahendid investeerimisiihingute iihinemisel

Kahe vdi enama investeerimisithingu tihinemisel tekkinud uue investeerimisithingu omavahendid ei tohi
viheneda madalamale tihinenud investeerimisiihingute omavahendite koondtasemest iihinemise hetkel.
[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 116. Uhinemisleping ja iihinemisaruanne

(1) Investeerimisiithingu iihinemisleping ei voi olla sdlmitud edasiliilkkava voi dramuutva tingimusega.

(2) Investeerimistihingute vahelise ihinemislepingu sdlmimisest peab teavitama inspektsiooni kolme todpéeva
jooksul {ihinemislepingu sdlmimisest arvates.

(3) Investeerimistihingute iihinemisel tuleb koostada tihinemisaruanne, mida kontrollib audiitor.
[RT I, 02.11.2011, 1- joust. 12.11.2011]

(4) Audiitori aruandes antakse hinnang aktsiate vahetussuhtele ja selle médramisele ning arvamus selle kohta,
kas ithendav v0i asutatav investeerimisiihing vastab kdesolevas seaduses sétestatud usaldatavusnormatiividele.

§ 117. Uhinemisluba

(1) Investeerimisiihingute iihinemiseks on vaja inspektsiooni luba (edaspidi éihinemisluba).
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(2) Uhinemisloa saamiseks esitab ithendav investeerimisiihing voi kiiesoleva seaduse § 115 1dikes 3 sitestatud
juhul esitavad tihinevad investeerimisiihingud tihiselt inspektsioonile vastava taotluse, millele lisatakse
alljargnevad andmed ja dokumendid:

1) iihinemisleping vdi selle notariaalselt toestatud arakiri;

2) lhinemisaruanne;

3) ihinemisotsused, kui nende tegemine on noutav;

[RTI,02.11.2011, 1-jdust. 12.11.2011]

4) audiitori aruanne;

5) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 11 nimetatud driplaan iihinemisele jargneva kolme aasta kohta;

6) kidesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 4, 5, 12 ja 13 nimetatud andmed ja dokumendid.

(3) Uhinemisloa taotlusele kohaldatakse kiesoleva seaduse §-s 53 ja § 55 1digetes 14ltegevusloa taotluse ja
selle labivaatamise kohta sétestatut.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 118. Otsus ithinemisloa kohta

(1) Otsuse iihinemisloa andmise voi sellest keeldumise kohta v4i {ihinemise tulemusena asutatavale
investeerimisiihingule tegevusloa andmise kohta teeb inspektsioon 30 paeva jooksul, arvates kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamisest. Otsusest teatatakse viivitamata taotlejale.

(2) Inspektsioon voib keelduda iihinemisloa andmisest, kui:

1) iihinemisloa taotlemisel esitatud andmed vdi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses vdi selle alusel
kehtestatud digusaktides séitestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile tthinemisloa taotlemisel
esitamisele kuuluvaid v&i muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente vdi teavet;

3) ithinemise tulemusena tekkiv investeerimisiihing ei vasta kéesolevas seaduses vdi selle alusel kehtestatud
oOigusaktides sétestatud nouetele voi thinemine muul pdhjusel kahjustaks investeerimisiihingu klientide huve;
4) inspektsiooni hinnangul iihinemise tulemusena tekkiva investeerimisiihingu juht, siseauditi iiksuse
iilesannete tditja voi taotlejas olulist osalust omav isik ei vasta kdesolevas seaduses sitestatud nduetele;

[RT I, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

5) ithinemine vdhendab oluliselt tohusat konkurentsi vaértpaberiturul voi muul pdhjusel kahjustaks
vaértpaberituru korrapdrast toimimist.

(3) Tegevusloa 16petamise investeerimisiihingute ihinemise korral uue investeerimisithingu asutamise teel
otsustab inspektsioon iiheaegselt ihinemise tulemusel asutatavale investeerimisiihingule tegevusloa andmise
otsustamisega, kusjuures otsus ei joustu varem kui uue investeerimisiihingu driregistrisse kandmise péeval.

(4) Uhendatava investeerimisiihingu tegevusloa 1dpetamise investeerimisiihingute iihinemise korral otsustab
inspektsioon {iheaegselt iihinemisloa andmise otsustamisega, kusjuures otsus ei joustu varem kui tthinemise
kande driregistrisse kandmise péeval.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 119. Uhinemisest teavitamine
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(1) Uhinevad investeerimisiihingud peavad avaldama iihinemisteate {ihinemisloa saamise kohta viivitamata
vahemalt iihes iileriigilise levikuga paevalehes ning koigi lihinevate investeerimisiithingute veebilehtedel.
[RT 12007, 65, 405- joust. 15.12.2007]

(2) [Kehtetu -RT 12007, 65, 405- jdust. 15.12.2007]

(21) Avalduse iihinemise kandmiseks driregistrisse esitab investeerimisiihing viivitamata pérast kdesoleva
paragrahvi 18ikes 1 nimetatud iihinemisteate avaldamist.
[RT 12007, 65, 405- jSust. 15.12.2007]

(3) Inspektsioon avalikustab kéesoleva seaduse § 237 1dike 3 alusel sitestatud korras investeerimisiithingute

tthinemiseks loa andmise otsuse inspektsiooni veebilehel.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

13, peatiikk
INVESTEERIMISAGENT

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119" Investeerimisagendi kasutamine
(1) Investeerimisagent on volituse alusel tegutsev investeerimisithingu esindaja, keda investeerimisithing

voib kasutada enda osutatavate investeerimisteenuste ja kdrvalteenuste reklaamimiseks, tutvustamiseks ja
miitigiedendustegevuseks, klientide vdartpaberiga seotud korralduste vastuvotmiseks ja edastamiseks, sealhulgas
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investeerimisteenusega seotud juhendite edastamiseks, véértpaberi pakkumise voi emiteerimise korraldamiseks
ning véértpaberitega ja investeerimisithingu osutatavate teenustegaseotud ndustamiseks. Investeerimisagent voib
nimetatud tegevust teostada ka korvaltegevusena.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Investeerimisithing médrab sise-eeskirjadega investeerimisagentide kasutamise korra.
(3) Investeerimisagent v3ib esindada vaid iihte investeerimisiihingut.

(4) Investeerimisiithingu poolt investeerimisagendi kasutamisele kohaldatakse kdesoleva seaduse §-s

820sitestatut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Kéesolevas peatiikis investeerimisagendi kohta sétestatut ei kohaldata investeerimisiithingu suhtes juhul, kui
investeerimisiihing ise osutab samavairset teenust kui investeerimisagent.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

1192 Investeerimisagentide nimekiri
g

(1) Investeerimisagendina voib tegutseda iiksnes investeerimisagentide nimekirja (edaspidi nimekiri) kantud
investeerimisagent ning investeerimistihing voib kasutada tiksnes nimekirja kantud investeerimisagendi teenust.

(2) Investeerimisagendi kannab nimekirja ja kustutab nimekirjast investeerimisiihing, keda ta esindab, voi
seaduses sitestatud juhtudel inspektsioon.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Nimekiri avalikustatakse inspektsiooni veebilehel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119°. Investeerimisagendile esitatavad nduded

(1) Fuiisilisest isikust investeerimisagendil ja &ritihingust investeerimisagendi juhatuse liikkmel peab olema
laitmatu eri- ja drialane maine.

(2) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud isikuna ei voi tegutseda isik:

1) kelle tegevus on kaasa toonud é&ritihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi éritihingule antud tegevusloa
kehtetuks tunnistamise;

2) kellel on drikeeld;

3) kelle tegevus on nédidanud, et ta ei ole suuteline korraldama &riithingu juhtimist selliselt, et dritthingu
aktsionéride, osanike, liikkmete, volausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud,;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ja kelle
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud fiiiisilisel isikul peab olema piisav investeerimis- ja muu
finantsteenuse osutamisega seotud t606 kogemus ja piisav investeerimisalane viljadpe.

(4) Investeerimisiihing, keda investeerimisagent esindab, on kohustatud investeerimisagendi ndudmisel

pakkuma talle investeerimisalast véljadpet.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1194 Investeerimisagendi nimekirja kandmine

(1) Isik kantakse nimekirja tema taotluse alusel.

(2) Otsuse nimekirja kandmise voi sellest keeldumise kohta teeb taotluse saanud investeerimisiihing 14 pdeva
jooksul taotluse saamisest arvates. Investeerimisiihing kannab taotleja nimekirja viivitamata vastava otsuse
tegemise jérel.

(3) Nimekirja ei kanta isikut, kes ei vasta kdesoleva seaduse § 79116igetes 1,2, 4 ja5 ning §-s 119%sitestatud
nduetele.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Fisilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema ees- ja perekonnanimi, isikukood ja
kontaktandmed ning investeerimisithingu nimi, keda ta esindab.
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(5) Juriidilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema &rinimi, registrikood, aadress,
esindatava investeerimisiithingu nimi ning investeerimisithingu tegevusele kaasaaitamise eest vastutava juhatuse
litkkme ees- ja perekonnanimi.

(6) Nimekirja tehtud kannete digsuse eest vastutab kande teinud investeerimisiihing.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 119°. Investeerimisagendi nimekirjast kustutamine

(1) Investeerimistihing, keda investeerimisagent esindab, kustutab investeerimisagendi viivitamata nimekirjast
oma esindajana, kui:

1) investeerimisagent taotleb enda nimekirjast kustutamist;

2) juriidilisest isikust investeerimisagent 15peb voi fiiiisilisest isikust investeerimisagent sureb;

3) esindussuhe investeerimisagendi ja investeerimisiihingu vahel 10peb;

4) investeerimisagent ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisagendile esitatud nduetele;

5) investeerimisagendi juhatuse liige ei vasta kiesolevas seaduses sétestatud nduetele;

6) investeerimisagent on rikkunud kdesolevas seaduses sitestatut voi investeerimisithingu klientide huvid ei ole
piisavalt kaitstud;

7) mone kiesolevas ldoikes nimetatud asjaolu ilmnemisel nduab inspektsioon investeerimisagendi nimekirjast
kustutamist.

(2) Inspektsioonil on digus kdesoleva paragrahvi loikes 1 nimetatud asjaolude ilmnemisel kustutada
investeerimisagent nimekirjast.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1195, Investeerimisagendi erikohustused

(1) Lisaks kdesolevas seaduses sitestatud ja selle alusel kehtestatud digusaktidest tulenevate kliendi teavitamise
kohustuste tditmisele peab investeerimisagent kliendiga voi potentsiaalse kliendiga kontakteerumisel avaldama
esindatava investeerimisiithingu nime ja tema volituse mahu.

(2) Investeerimisagendil ei ole digust vastu votta ega hoida kliendi poolt investeerimisiihingule {ileantavat raha
ja vadrtpaberit, kui investeerimisagent ei ole ise investeerimisiihing voi krediidiasutus.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

3!, osa
ARUANDLUSTEENUSED

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

132, peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

[RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 119”. Aruandlusteenuse osutaja

(1) Aruandlusteenuse osutaja on véartpaberite kohta kauplemisteabe aruannete avalikustaja,
kauplemiskoondteabe esitaja ja aruandlussiisteemi korraldaja ning aruandlusteenuse osutamiseks digust omav
investeerimisiihing ja turu korraldaja vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 600/2014
artikli 27b 15ikele 2.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Kauplemisteabe aruanded on Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artiklite 6, 7, 10,
12, 13, 20 ja 21 kohaselt esitatavad aruanded.

(3) Kauplemisteabe aruannete avalikustaja on isik, kes avalikustab kauplemisteabe aruandeid ithe voi mitme
investeerimisiihingu nimel vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artiklitele 20
ja2l.

(4) Kauplemiskoondteabe esitaja on isik, kes kogub kauplemiskoha korraldajatelt ja kauplemisteabe aruannete
avalikustajatelt Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 6, 7, 10, 12, 13, 20
ja 21 nimetatud kauplemisteabe aruandeid ning koondab need andmed pidevaks elektrooniliseks ja reaalajas
jélgitavaks andmevooks iga vairtpaberi hinna ja kdibe kohta.

(5) Aruandlussiisteemi korraldaja on isik, kes esitab investeerimisiithingu nimel inspektsioonile, teiste

lepinguriikide padevatele jarelevalveasutustele voi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutusele tehingute
kohta andmeid.
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Aruandlusteenuse osutaja, kes osutab ithte voi mitut kdesoleva paragrahvi 1digetes 3 ja 5 nimetatud teenust
ning vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 15ike 3 alusel vastu vdetud
komisjoni delegeeritud mairuses sitestatud tingimustele (edaspidi erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse
osutaja), suhtes kohaldatakse lisaks kéesolevas seaduses sétestatule Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruses
(EL) nr 600/2014 ja selle alusel kehtestatud digusaktides selle aruandlusteenuse osutaja kohta sétestatut.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119%. Aruandlusteenuse osutaja tegevusluba

(1) Aruandlusteenuse osutajana tegutsemiseks peab isikul olema vastav tegevusluba (edaspidi kdesolevas

peatiikis tegevusiuba). Kui kdesoleva seaduse § 119716igetes 3-5 nimetatud teenuseid osutab sama isik,
kajastatakse teenused, mille osutamiseks talle on antud digused, {ihel tegevusloal.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevusloa suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse § 48
16igetes 2—4 ja §-s 57 investeerimisiihingu tegevusloa kohta sétestatut.
[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 19’ Tegevusloa ulatus
[Kehtetu -RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119", Tegevusloa taotlemine, taotluse liibivaatamine ning tegevusloa andmise voi sellest keeldumise
otsus
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(1) Kiesoleva seaduse § 119713igetes 3—5 nimetatud iihe v3i mitme teenuse osutamiseks esitab isik (edaspidi
taotleja) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutusele vdi sama paragrahvi 1ikes 6 sétestatud juhul
inspektsioonile tegevusloa taotluse.

(2) Kéesoleva paragrahvi 13ikes 1 sétestatut ei kohaldata teises lepinguriigis aruandlusteenuse osutamiseks
tegevusloa saanud isikule.

(3) Tegevusloa taotlemise, taotluse labivaatamise ning tegevusloa andmise ja andmisest keeldumise suhtes
kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 27b—27d sitestatut.

(4) Taotleja, kes on erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja, peab lisaks Euroopa Parlamendi ja
noukogu mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 27d 16ike 4 alusel kehtestatud andmetele ja dokumentidele esitama
inspektsioonile:

1) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 1, 2, 5-8, 12 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid;

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) nr 600/2014 artiklites 27g ja 27i nimetatud korrad voi nende

projektid ja siisteemide kirjeldused ning kdesoleva seaduse §-s 1198 nimetatud sise-eeskirjad.
(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 4 punkti 1 ei kohaldata investeerimisiihingule ja turu korraldajale.

(6) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevusloa taotlemise, taotluse ldbivaatamise ning
tegevusloa andmise voi sellest keeldumise otsuse suhtes kohaldatakse lisaks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruses (EL) nr 600/2014 sétestatule kdesoleva seaduse § 51 15ike 1 esimeses lauses ja 16ike 2

punktides 1 ja 3, § 52 1digetes 2 ja 3, § 53 1dikes 1, § 54 1dikes 2, §-s 55, § 55116igetes 1,2 ja 5 ning §-s

58linvesteerimisﬁhingu tegevusloa kohta sétestatut.
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119", Tiiiendava tegevusloa taotlemine

(1) Kui aruandlusteenuse osutaja v3i erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja soovib osutada kéesoleva

seaduse § 119713igetes 35 nimetatud teenust, milleks tal tegevusloa alusel digust ei ole, taotleb ta vastavalt
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve Asutuselt voi inspektsioonilt tdiendava tegevusloa.

(2) Tédiendava tegevusloa taotlemisel esitab erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja inspektsioonile

kirjaliku avalduse, tdiendatud tegevusplaani ja uuendatud, kdesoleva seaduse § 119'%5ike 4 punktis 2 viidatud
andmed ja dokumendid.
[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]
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§ 119'2, Tegevusloa andmisest keeldumise alused

Inspektsioon voib keelduda erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevusloa voi iihe voi mitme

kaesoleva seaduse § 1197161getes 3 ja 5 nimetatud aruandlusteenuse osutamise diguse andmisest, kui:
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

1) taotleja voi taotleja juhid ei vasta kéesolevas seaduses, selle alusel antud digusaktides voi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruses (EL) nr 600/2014 ja selle artikli 27f 15ike 5 alusel kehtestatud komisjoni
delegeeritud mairuses sitestatud nduetele;

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

2) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kédesoleva 15ike punktis 1 nimetatud
oOigusaktides sétestatud nouetele v3i need on ebadiged, eksitavad vdi mittetdielikud;

3) taotleja ja teise isiku vaheline markimisvéirne seos takistab aruandlusteenuse osutaja iile vajalikul tasemel
jarelevalve teostamist voi selle riigi digusaktidest, kus on asutatud isik, kellega taotlejal on mérkimisvédarne
seos, tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad aruandlusteenuse osutaja iile vajalikul tasemel
jérelevalve teostamist;

4) tegevusplaanis esitatud andmed ei ole adekvaatsed voi piisavad;

5) kéesoleva seaduse §-s 1198 nimetatud sise-ceskirjad ei ole aruandlusteenuse osutaja tegevuse
reguleerimiseks piisavalt tdpsed voi liheselt mdistetavad,

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

6) taotlejat voi tema juhti on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase
stiliteo eest voi terrorikuriteo voi selle toimepanemisele suunatud tegevuse rahastamise voi toetamise eest ja
tema vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud vdi taotleja
vOi tema juhi suhtes on kohaldatud rahvusvahelist sanktsiooni;

7) aktsiaseltsile antud aruandlusteenuse osutaja tegevusluba on varem kehtetuks tunnistatud, vélja arvatud

juhul, kui tegevusluba on kehtetuks tunnistatud kéesoleva seaduse § 119"%alusel.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 119%3, Tegevusloa kehtetuks tunnistamise alused

(1) Inspektsioon voib erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevusloa tiielikult voi osaliselt
kehtetuks tunnistada, kui:

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

1) aruandlusteenuse osutaja ei ole alustanud tegevust 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates,
selgesonaliselt loobub tegevusloast voi ei ole osutanud aruandlusteenuseid kuue jérjestikuse kuu jooksul;

2) on ilmnenud, et taotleja esitas tegevusloa taotlemisel valeandmeid voi tegevusluba on saadud muul ebaausal
viisil, samuti muudel juhtudel, kui aruandlusteenuse osutaja poolt voi nimel on inspektsioonile esitatud
valeandmeid;

3) aruandlusteenuse osutaja ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

4) ilmnevad kéesoleva seaduse § 11912punktis 3 voi 4 sétestatud asjaolud,

5) taotlejat voi tema juhti on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase
stiliteo eest voi terrorikuriteo voi selle toimepanemisele suunatud tegevuse rahastamise vOi toetamise eest
ja tema vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud voi
taotleja voi tema juhi suhtes on kohaldatud rahvusvahelist sanktsiooni vdi aruandlusteenuse osutaja tegevus voi
tegevusetus ei vasta heale dritavale;

6) aruandlusteenuse osutaja avaldab oma tegevuse voi juhi kohta ebadigeid voi eksitavaid andmeid voi ebadiget
ja eksitavat reklaami;

7) aruandlusteenuse osutaja ei ole vdimeline tditma endale voetud kohustusi;

8) aruandlusteenuse osutaja ei ole ettendhtud tihtpaevaks voi ulatuses tditnud inspektsiooni ettekirjutust;

9) aruandlusteenuse osutaja tegevuses ilmnevad tunnused, mis Finantsinspektsiooni pdhjendatud kahtluse
alusel osutavad rahapesule, voi aruandlusteenuse osutaja rikub digusaktiga kehtestatud rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise korda;

10) aruandlusteenuse osutaja on korduvalt vdi olulisel mééral rikkunud digusaktides sitestatud ndudeid;

11) lepinguriigi finantsjérelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on aruandlusteenuse
osutaja rikkunud lepinguriigi digusaktides sétestatud voi lepinguriigi finantsjarelevalve asutuse esitatud
tingimusi.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevusloa kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse lisaks
kédesoleva paragrahvi 1dikele 1 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artiklile

27e kéesoleva seaduse § 58 15igetes 1 ja 3—32investeerimisﬁhingu tegevusloa kehtetuks tunnistamise kohta
satestatut.
[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

133, peatiikk
ARUANDLUSTEENUSE OSUTAJA
JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 119", Aruandlusteenuse osutaja juhtide valimisele, pidevusele ja tegevusele esitatavad nduded

(1) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhatuse voi ndukogu litkmeks (edaspidi kdesolevas
peatiikis juht) voib valida voi méddrata vaid isiku, kellel on erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja
juhtimiseks vajalikud teadmised, oskused, kogemused, haridus, kutsealane sobivus, laitmatu drialane maine
ja piisavalt aega oma todiilesannete tiitmiseks ning kes sobitub oma teadmiste, kogemuste ja oskuste poolest
juhtide koosseisu. Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhtide teadmised, oskused ja kogemused
ithtekokku peavad olema piisavad, et mdista erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevust.

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud isiku drialane maine ei ole laitmatu muu hulgas, kui:

1) isiku tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja,
krediidiandja, krediidivahendaja, krediidiasutuse, investeerimisithingu voi muu finantsjérelevalve alla kuuluva
isiku pankroti voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise finantsjérelevalve asutuse algatusel;

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

2) isikut on karistatud esimese astme kuriteo eest ja tema vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri
seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

3) isiku suhtes on kohus vastavalt karistusseadustiku §-le 49 kohaldanud tegutsemiskeeldu voi §-

le 49letteV6tluskeeldu, samuti kui tema suhtes on kohaldatud seaduses voi kohtulahendis ettendhtud drikeeldu
vdi teataval erialal vdi ametikohal toGtamise keeldu voi teda on karistatud sellise keelu rikkumise eest ja tema
vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

4) isik ei ole suuteline korraldama erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja tegevust selliselt, et
klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud;

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

5) isik on esitanud inspektsioonile valeteavet voi jatnud olulise teabe esitamata;

6) isikut on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest

vai terrorikuriteo voi selle toimepanemisele suunatud tegevuse rahastamise voi toetamise eest ning tema
vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud voi tema suhtes on
kohaldatud rahvusvahelist sanktsiooni.

(3) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhid peavad piihendama piisavalt aega oma iilesannete
tditmisele ja peavad tegutsema nende puhul eeldatava ettenigelikkuse ja hoolsusega ning vastavalt nende
ametikohale esitatavatele nduetele, seades erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja ja klientide
majanduslikud huvid kdrgemale oma isiklikest majanduslikest huvidest.

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(4) Juht peab tegutsema ausalt, usaldusvairselt ja sdltumatult, et vajaduse korral tulemuslikult vaidlustada
ndukogu otsuseid ning vajaduse korral tulemuslikult kontrollida ja jdlgida juhtimisotsuste tegemist.

(5) Erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja méérab oma sise-eeskirjas sellise juhtimiskorra, millega
tagatakse organisatsiooni tohus ja usaldusvddrne juhtimine, sealhulgas iilesannete lahusus organisatsioonis ja
huvide konflikti ennetamine, teostab jérelevalvet selle rakendamise iile ning teeb seda turu usaldusvaarsust ja
klientide huve toetaval viisil.

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(6) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhid on kohustatud regulaarselt iile vaatama kéesoleva
seaduse alusel kehtestatud eeskirjad ja muud protseduurireeglid, hindama nende tulemuslikkust ning rakendama
asjakohaseid meetmeid puuduste korvaldamiseks.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(7) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhi nduetele vastavuse hindamisel arvestab inspektsioon
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 27f 15ike 5 alusel kehtestatud komisjoni
delegeeritud médruses juhtide kohta esitatavaid andmeid.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119", Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhi valimisel voi madramisel esitab valitav voi méératav
isik erandi alusel tegutsevale aruandlusteenuse osutajale:

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

1) kéesoleva seaduse § 54 15ike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;

2) kinnituse, et puuduvad kdesolevas seaduses sitestatud asjaolud, mis vilistavad diguse olla erandi alusel
tegutseva aruandlusteenuse osutaja juht.
[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]
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(2) Erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja teatab inspektsioonile juhi ja audiitori valimisest voi
médramisest, samuti nende tagasiastumisest voi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tdhtaja [oppemist
vOi juhi ametiaja pikendamisest vihemalt kiimme pieva enne vastava otsuse tegemist voi viivitamata parast

vastava avalduse saamist ning esitab vajaliku teabe kéesoleva seaduse §-s 119"4séitestatud nduete tiitmise
hindamiseks.
[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119'°. Aruandlusteenuse osutaja juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsioonil on digus ettekirjutusega nduda erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhi
tagasikutsumist voi valimata v3i médramata jatmist, kui:

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

1) isik ei vasta kdesolevas seaduses juhile kehtestatud nouetele;

2) isik on seoses enda valimise vOi médramisega esitanud eksitavaid voi tegelikkusele mittevastavaid andmeid
voi voltsitud dokumente;

3) isiku tegevus erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhtimisel on ndidanud, et ta ei ole suuteline
erandi alusel tegutsevat aruandlusteenuse osutajat usaldusviérselt ja kindlalt juhtima vdi et ta ei ole suuteline
korraldama erandi alusel tegtuseva aruandlusteenuse osutaja juhtimist selliselt, et klientide ja volausaldajate
huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Tagasikutsutud erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja juhi asemele voib uue liikme méérata kohus
inspektsiooni ndudel. Kohtu méairatud juhi volitused kehtivad uue juhi nimetamise voi valimiseni tildkoosoleku
poolt.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119" Organisatsioonilised nduded aruandlusteenuse osutajale ja audiitori teavitamiskohustus
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(1) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja suhtes kohalduvad lisaks kdesolevas seaduses sitestatule
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artiklites 27g ja 271 sitestatud organisatsioonilised
nduded, sealjuures ldhtub aruandlusteenuse osutaja teenuse osutamisel viidatud artiklite alusel kehtestatud
komisjoni delegeeritud méaéruses sitestatust.

(2) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja audiitorkontrolli korral kohaldub audiitorile kédesoleva
seaduse §-s 113 sdtestatud teavitamiskohustus.
[RT L, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 119'8, Sise-eeskirjad

(1) Erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja kehtestab erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja
ning tema juhtide ja too6tajate tegevust reguleerivad protseduurireeglid, mis tagavad erandi alusel tegutseva
aruandlusteenuse osutaja tegevust reguleerivate digusaktide ja erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja
juhtorganite otsuste tditmise, ning rakendab neid reegleid.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Erandi alusel tegtuseva aruandlusteenuse osutaja kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama
aruandlusteenuse digus- ja korrapérase osutamise. Erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja hindab
regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust tegelikkusele ning muudab sise-eeskirju nii, et oleks tagatud
klientide huvide parim kaitse.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(3) Sise-eeskirjadega maératakse muu hulgas kindlaks:

1) erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja sisese teabe ja dokumentide liikumise kord, sealhulgas teabe
esitamise ja edastamise nduded;

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

2) aruandlusteenuse osutamise kord, sealhulgas kava aruandlusteenuse osutamisega seotud dritegevuse
katkemise ohu méadramiseks, selle riski maandamiseks voi1 véltimiseks;

3) tootajate valiku kriteeriumid, t66- voi ametiiilesanded, alluvussuhted, aruandlusahelad, aruannete esitamise
kord ja diguste delegeerimine, sitestades funktsioonide lahususe erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse
osutaja nimel kohustuste vOtmisel, teenuste kajastamisel raamatupidamises ja aruannetes ning riskide
hindamisel;

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

4) andmekogude pidamise ja andmete kéditlemise kord;

5) sisemised protseduurireeglid rahvusvahelise sanktsiooni seaduse alusel kehtestatud rahvusvaheliste
sanktsioonide rakendamiseks ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse rakendamiseks ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirjad.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4. osa
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REGULEERITUD TURG

14. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

§ 120. Tegevusluba

(1) Reguleeritud turu (edaspidi kdesolevas osas furg) korraldamiseks piisiva tegevusalana tuleb inspektsioonilt
taotleda vastav tegevusluba (edaspidi kdesolevas osas tegevusluba).

(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga turu korraldamiseks eraldi. Mitmepoolse kauplemissiisteemi tegevusluba
saab taotleda koos turu tegevusloaga v4i parast turu tegevusloa saamist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Igal turul v&ib olla ainult iiks turu korraldaja (edaspidi kéesolevas ja 14! -18. peatiikis korraldaja).
Korraldaja ei saa korraldada iiksnes mitmepoolset kauplemissiisteemi.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Korraldajana tegutsemiseks on digus tiksnes aktsiaseltsil.

(5) Korraldajal ei ole digust tegeleda tegevusaladega, mis ei ole seotud turu ja korraldaja korraldatava muu
kauplemiskoha korraldamisega voi mis seavad ohtu turu voi korraldaja korraldatava muu kauplemiskoha
korrapdrase ning usaldusvéirse toimimise voi tema korraldajana tegutsemise.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 121. Tegevusloa taotlemine ja selle menetlemine

(1) Korraldaja tegevusloa suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse § 48 16igetes 24, § 51 16ikes 1, 16ike 2
punktides 1 ja 3 ning Idikes 3, §-s 52, § 53 16ikes 3, § 54 1digetes 2 ja 3 ning §-des 55, 551,57, 581ja 113
satestatut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva driithingu (edaspidi kdesolevas peatiikis taotleja)
juhatuse litkmed kirjaliku avalduse ning kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 1-10, 12 ja 15 nimetatud
andmed ja dokumendid ning kéesoleva seaduse §-s 127 nimetatud reglemendi projekti ja taotleja driplaani
jargmise kolme aasta kohta (edaspidi kéesolevas peatiikis taotlus).

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud &driplaan peab sisaldama turu kauplemis-, arveldus-, teabe- ja
muude siisteemide toimimise tépset kirjeldust, samuti taotleja organisatsioonilise iileschituse, tegevuskohtade,
rakendatavate infotehnoloogiliste ja muude tehniliste vahendite ning majandusnéitajate kirjeldust.

(4) Valdkonna eest vastutav minister voib kehtestada oma médrusega tdpsemad nduded kéesoleva paragrahvi
16ikes 2 nimetatud driplaanile.

§ 122. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sétestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile tegevusloa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest {ilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest ning
vara ja omakapitali ebapiisavusest tdita kdesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega korraldajale,
turule voi korraldaja korraldatavale muule kauplemiskohale kehtestatud ndudeid;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu turu voi korraldaja korraldatava muu kauplemiskoha korra- voi
diguspérase toimimise v4i korraldajana tegutsemise;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

5) inspektsiooni hinnangul ei ole taotleja ndukogu ja juhatuse litkmetel piisavalt turu voi korraldaja
korraldatava muu kauplemiskoha korraldamiseks vajalikke teadmisi voi nad ei ole vdimelised korraldama turu
voi korraldaja korraldatava muu kauplemiskoha korra- ja diguspéarast toimimist, samuti kui taotleja juhil ei ole
oma kohustuste tditmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi voi laitmatut mainet;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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6) juht on olnud pankrotivolgnik voi tema suhtes on pankrotimenetlus raugenud, juhi tegevus voi tegevusetus
on pdhjustanud isiku pankroti, sundldpetamise voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi juhi tegevus voi
tegevusetus on ndidanud tema suutmatust korraldada vaartpaberituru kutselise osalise voi kutselise investori
tegevust selliselt, et vOlausaldajate huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud,

7) taotleja ei ole tditnud kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatud ndudeid;

8) taotleja on olulisel mééral voi korduvalt rikkunud digusaktides sédtestatud noudeid voi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele dritavadele;

9) taotleja ja teise isiku vaheline mérkimisvédrne seos takistab korraldaja iile vajalikul tasemel jarelevalve
teostamist vai riigi, mille digusnorme kohaldatakse taotleja suhtes voi temaga markimisvairselt seotud teise
isiku suhtes, digusaktidest tulenevad nduded vdi digusaktide rakendamine takistavad korraldaja iile tdhusa
jérelevalve teostamist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Tegevusluba omav korraldaja on kohustatud tegevusloa kehtivuse ajal viltima asjaolusid, mis on aluseks
kaesoleva paragrahvi 16ikes 1 sdtestatud tegevusloa andmisest keeldumisele.

§ 123. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Korraldaja tegevusloa kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse kéesoleva seaduse § 58 1digetes 1 ja 3—4
sdtestatut, kui kéesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) korratus turul vai korraldaja korraldatavas muus kauplemiskohas voib pohjustada ohu riigi majandusele
tervikuna voi riigi avalikule korrale;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) korraldaja seab oma tegevuse voi tegevusetusega ohtu turu voi korraldaja korraldatava muu kauplemiskoha
korra- v0i diguspérase toimimise;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) korraldaja ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

4) korraldaja ei suuda oma padevuse piires tagada turuga vdi korraldaja korraldatava muu kauplemiskohaga
seotud investorite huvide kaitset;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

5) korraldaja suhtes esineb kdesoleva seaduse § 122 16ikes 1 sitestatud tegevusloa andmisest keeldumise alus;

6) korraldaja on rikkunud korduvalt voi olulisel méiral tema tegevust reguleerivates digusaktides sitestatut voi
korraldaja tegevus ei vasta headele dritavadele;

7) lepinguriigi véadrtpaberiturujirelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on korraldaja
rikkunud lepinguriigi digusaktis sétestatud tingimusi;

8) korraldaja ei ole téies ulatuses voi tédhtaegselt tiitnud inspektsiooni tehtud ettekirjutust;

9) korraldaja on oma tegevuse vdi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

10) ilmneb, et korraldaja on valinud tegevusloa taotlemise ja registreerimise kohaks Eesti eesmérgiga hoida
korvale teises riigis, kus ta peamiselt tegutseb, korraldaja tegevusele kehtestatud rangematest nouetest;

10" ilmneb, et taotleja esitas tegevusloa taotlemisel valeandmeid voi tegevusluba on saadud muul ebaausal
viisil, samuti muudel juhtudel, kui korraldaja poolt voi nimel on inspektsioonile esitatud valeandmeid;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

11) korraldaja ei ole alustanud tegevust 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates voi ei ole tegelenud turu
korraldamisega kuue jarjestikuse kuu jooksul voi korraldaja asutajad on oma tegevusega nididanud, et korraldaja
ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates, voi korraldaja selgesdnaliselt loobub
tegevusloast;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

12) korraldaja ei ole alustanud turu korraldamist kuue kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

141, peatiikk
TURU KORRALDAJA KONTROLLILE,
JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1231, Oluline osalus korraldajas

(1) Korraldajas olulist osalust omandavale, suurendavale, vdhendavale, vddrandavale ja omavale isikule ning
korraldajale kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 72—78 investeerimisiithingu suhtes sétestatut.

(2) Korraldaja avalikustab oma veebilehel selged, diged ja tédpsed andmed aktsionéride kohta, kellel mé6dunud
majandusaasta 10pu seisuga oli korraldajas oluline osalus. Korraldaja muudab andmeid viivitamata pérast nende
muutumisest teada saamist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 124. Tegevusriski maandamine
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1241, Korraldaja juhtide valimisele, pidevusele ja tegevusele ning tootajatele esitatavad nouded
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Korraldaja ndukogu vdi juhatuse liikmeks (edaspidi kdesolevas peatiikis juht) voib valida voi médrata isiku,
kellel on korraldaja juhtimiseks vajalikud teadmised, haridus, oskused, kogemused, kutsealane sobivus, laitmatu
drialane maine ja piisavalt aega oma tdoiilesannete tditmiseks ning kes sobitub oma teadmiste, kogemuste ja
oskuste poolest juhtide koosseisu. Inspektsioon voib kisitada korraldaja juhina korraldaja to6tajat ja muud
isikut, kes iseseisvalt vOtab vastu juhtimisotsuseid korraldaja arengu vai &ritegevuse kohta. Inspektsioon teavitab
korraldajat viivitamata td6taja voi muu isiku késitamisest korraldaja juhina.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud isiku &drialane maine ei ole laitmatu muu hulgas jargmistel
juhtudel:

1) isiku tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud korraldaja voi muu finantsjérelevalve alla kuuluva isiku
pankroti voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise finantsjérelevalve asutuse algatusel;

2) isikut on karistatud esimese astme kuriteo eest ja tema vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri
seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

3) isiku suhtes on kohus kohaldanud tegutsemiskeeldu vdi ettevotluskeeldu vastavalt karistusseadustiku §-le 49

voi 49! , samuti kui tema suhtes on kohaldatud seaduses voi kohtulahendis ettendhtud arikeeldu voi teataval
erialal voi ametikohal tootamise keeldu vdi teda on karistatud sellise keelu rikkumise eest ja tema vastavad
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud;

4) isik ei ole suuteline korraldama korraldaja tegevust selliselt, et oleks tagatud turu digus- ja korrapérane
toimimine;

5) isik on esitanud inspektsioonile valeteavet voi jatnud olulise teabe esitamata;

6) isikut on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiliteo eest

voi terrorikuriteo voi selle toimepanemisele suunatud tegevuse rahastamise v0i toetamise eest ning tema
vastavad karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud voi tema suhtes on
kohaldatud rahvusvahelist sanktsiooni.

(3) Juhtide valimise v6i méddramise tulemusena peab juhtide koosseis olema korraldaja juhtimiseks vdhemalt
kédesoleva paragrahvi 16ike 1 esimeses lauses nimetatud tingimusi arvestades piisavalt mitmekesine ja vastama
korraldaja kehtestatud juhtide koosseisu mitmekesisuse pohimottele. Korraldaja juhtide teadmised, oskused ja
kogemused iihtekokku peavad olema piisavad, et mdista korraldaja tegevust, sealhulgas peamisi riske.

(4) Korraldaja juhatuses on vihemalt kaks liiget.

(5) Korraldaja juhatuse litkkmed peavad:

1) pithendama piisavalt acga oma iilesannete tiitmiseks korraldaja juhtimisel,

2) omama piisavalt teadmisi, oskusi ja kogemusi, et aru saada korraldaja toimimisest, sealhulgas peamistest
riskidest;

3) tegutsema ausalt, usaldusvédrselt ja soltumatult, et vajaduse korral vaidlustada tulemuslikult ndukogu
otsuseid ning kontrollida ja jélgida juhtimisotsuste tegemist.

(6) Korraldaja peab eraldama piisavalt ressurssi ametisse nimetatud juhtide juhendamiseks ja nende kutsealaste
teadmiste tdiendamiseks vastavalt ametikohale esitatavatele nduetele.

(7) Korraldaja juhid méiravad kindlaks korraldaja efektiivse ja usaldusvéirse juhtimise meetmed, vastutavad
nende rakendamise ning regulaarse {ilevaatamise eest, arvestades védrtpaberituru korrapdrase toimimisega.
Meetmete rakendamisel maératakse korraldajas selged vastutusalad ja huvide konflikti ennetamine.

(8) Korraldaja juhid vaatavad regulaarselt iile korraldaja juhtimiskorralduse asjakohasuse ja rakendamise ning
votavad tarvitusele vajalikud meetmed tuvastatud puuduste kdrvaldamiseks.

(9) Korraldaja juhtidel peab olema piisav juurdepaés teabele ja dokumentidele, mis on vajalikud korraldajaga
seotud juhtimisotsuste iilevaatamiseks ja jélgimiseks.

(10) Korraldaja juhid ja to6tajad on kohustatud tegutsema ootuspirase ettendgelikkuse ja hoolsusega ning
vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele.

(11) Korraldaja juhtidele kohaldatakse krediidiasutuste seaduse § 49 15igetes 11—14j a 15ikes 2 sétestatut, kui
see on asjakohane ja proportsionaalne, arvestades korraldaja tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet. Kui

inspektsioon on andnud korraldaja ndukogu litkmele krediidiasutuste seaduse § 49 15ike 1? punktis 3 nimetatud
loa, teavitab inspektsioon sellest Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutust.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 124%. Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Korraldaja juhi valimisel voi médramisel peab valitav voi méératav isik korraldajale esitama:

1) kdesoleva seaduse § 54 1oike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;

2) kinnituse, et puuduvad kdesolevas seaduses sitestatud asjaolud, mis vélistavad diguse olla korraldaja juht.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Korraldaja teatab inspektsioonile juhi ja audiitori valimisest voi médramisest, samuti nende tagasiastumisest
vOi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tihtaja [0ppemist voi juhi ametiaja pikendamisest vihemalt
kiimme péeva enne vastava otsuse tegemist vOi viivitamata pérast vastava avalduse saamist ning esitab vajaliku

teabe kdesoleva seaduse §-s 124 sdtestatud nduete taitmise hindamiseks. Juhi valimise vdi mééramise korral
peab korraldaja esitama kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmed ja kinnituse ning audiitori puhul tema
nime ja audiitori kinnituse, et audiitori suhtes puuduvad asjaolud, mis vélistavad diguse olla korraldaja audiitor.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1243, Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega voib korraldajalt nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kdesolevas seaduses sitestatud nduetele;

2) seoses tema valimise v0i médramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) juhi tegevus korraldaja juhtimisel on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama korraldaja juhtimist selliselt,
et tema klientide ja vdlausaldajate huvid oleksid piisavalt kaitstud.

(2) Kui korraldaja ei ole téielikult voi tahtaegselt tditnud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud ettekirjutust,
on inspektsioonil digus nouda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 124%, Sise-eeskirjad

(1) Korraldaja kehtestab protseduurireeglid (edaspidi kdesolevas peatiikis sise-eeskirjad), mis tagavad
korraldaja tegevust reguleerivate digusaktide, turu reglemendi ja korraldaja juhtorganite otsuste tditmise ning
korraldaja ja turu Sigus- ja korrapérase tegevuse, ning rakendab neid.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Korraldaja kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama korraldaja ning turu digus- ja korrapérase
tegevuse. Korraldaja hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust tegelikkusele ning korrigeerib
sise-eeskirju nii, et oleks tagatud turu parim digus- ja korrapirane toimimine.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(4) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 124°. Nomineerimiskomitee

(1) Kui see on proportsionaalne korraldaja tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse astmega, tuleb korraldajas
moodustada nomineerimiskomitee, vilja arvatud juhul, kui nomineerimiskomitee on moodustanud korraldaja
emaettevotja ja komitee tegevus hdlmab kogu konsolideerimisgruppi.

(2) Nomineerimiskomitee moodustatakse ndukogu liikkmetest. Korraldaja ndukogu méaérab ka
nomineerimiskomitee padevuse, digused ja tegevuse pohimotted.

(3) Nomineerimiskomitee:

1) esitab noukogule korraldaja juhatuse liikkme kandidaadid, nende ametiiilesannete kirjelduse ja ametiperioodi
pikkuse;

2) médrab sihttaseme, kui palju peaks juhatuses olema vihem esindatud soost isikuid, ja to6tab vilja poliitika
viahem esindatud soost isikute arvu suurendamiseks ja seatud sihttasemini joudmiseks;

3) hindab vdhemalt iiks kord aastas juhatuse koosseisu, struktuuri ja tegevust ning teeb vajaduse korral
muudatusettepanekuid;

4) hindab vdhemalt {iks kord aastas juhatuse liikmete ja juhatuse kui terviku kutsealaste teadmiste, oskuste ja
kogemuste sobivust ning teavitab tulemustest ndukogu;

5) to6tab vilja korraldaja juhtide koosseisu mitmekesisuse pohimdtte ja juhatuse valimise korra, hindab seda
regulaarselt ning teeb vajaduse korral muudatusettepanekuid.

(4) Noukogule juhatuse liikme kandidaatide esitamisel arvestab nomineerimiskomitee juhatuse teadmiste,
oskuste ja kogemuste tasakaalu ning juhtide koosseisu mitmekesisuse pohimottega.

(5) Nomineerimiskomitee peab oma iilesannete tditmiseks pidevalt jalgima ja vOimaluste piires tagama, et

juhatuse otsustusprotsess ei oleks liigselt mdjutatud {ihe isiku voi véikese grupi isikute huvidest, mis ei ole
kooskolas korraldaja huvidega tervikuna.
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(6) Nomineerimiskomiteel on oma tilesannete tditmisel digus kasutada vélist hindajat.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1245, Organisatsioonilised nduded reguleeritud turu Korraldajale

(1) Korraldaja kehtestab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed ja rakendab neid, et tuvastada ja
maandada turu digus- ja korrapdrase toimimise riskid.

(2) Korraldaja rakendab meetmeid, et tuvastada huvide konfliktid turu, korraldaja véi selle omanike ning
turu digus- ja korrapérase toimimise vahel ning maandada huvide konflikti voimalikud kahjulikud tagajérjed
turu toimimisele voi sellel osalejatele, sealhulgas juhul, kui huvide konflikt vdib kahjustada inspektsiooni ja
korraldaja koost6dd turujérelevalve teostamisel.

(3) Korraldaja rakendab meetmeid, et usaldusviérselt hallata turu korraldamiseks kasutatava infotehnoloogilise
siisteemi vOi muu tehingute tegemist vahendava ja andmeid salvestava siisteemi (edaspidi kauplemissiisteem)
tehnilisi toiminguid ning toime tulla siisteemide riketega.

(4) Korraldaja kehtestab turul 14bipaistvalt ja {ihetaoliselt kohaldatavad reeglid, millega tagatakse diglane ja
korrapdrane kauplemine turul ja tehingute tditmine objektiivsete kriteeriumide alusel.

(5) Korraldaja rakendab meetmeid, et tagada tema siisteemides tdidetud tehingute tShus ja digeaegne
16puleviimine.

(6) Korraldaja tagab turu korrapéraseks toimimiseks piisavate finantsvahendite pideva olemasolu, vottes
arvesse turul tehtavate tehingute laadi ja mahtu ning turu toimimist mojutavate riskide ulatust ja taset.

(7) Korraldaja ei vai iihelgi enda korraldataval turul tdita oma arvel kliendi korraldusi ega kaubelda oma arvel
ostu- ja miitigihuvide sobitamisel.

(8) Oma arvel kauplemine ostu- ja miiligihuvide sobitamisel on tehing, mille téitja asub ostja ja miilija vahele
sellisel viisil, et ei vOta ostu- ja miiligitehingu samaaegsel tditmisel tururiski ning tehing tehakse hinnaga, mille
arvelt tehingu tditja ei saa kasu ega kahju, vilja arvatud eelnevalt avaldatud vahendus-, teenus- vdi muu tasu.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 125. Finantsriski maandamine
(1) Korraldaja aktsiakapital peab olema vahemalt 125 000 eurot.

(2) Korraldaja omakapital peab olema vihemalt vordne summaga, mis on vajalik vastava turu korraldamiseks
vajalike viie kuu tegevuskulude katmiseks.

(3) Kui korraldaja ei ole alustanud tegevust, arvestatakse turu korraldamiseks vajalike tegevuskulude suurus
lahtuvalt driplaanist, mille taotleja esitab tegevusloa taotlemisel inspektsioonile.

§ 125, Siisteemide tookindluse tagamine

(1) Korraldaja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid, et tagada turu kauplemissiisteemi
tookindlus, piisav voimsus korralduste ja sdnumite tippmahtudega toimetulekuks, korraparane toimimine
pingelises turuolukorras ning kauplemiskiinniseid ja -piirméérasid iiletavate voi selgelt ekslike korralduste
tagasililkkamine.

(2) Korraldaja tagab turu kauplemissiisteemi igakiilgse testimise ja selle vastavuse kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 sdtestatule. Korraldajal on tohus talitluspidevusplaan teenuste osutamise jitkuvuse tagamiseks turu
kauplemissiisteemi tdrgete korral.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1252 Organisatsioonilised lisanduded elektroonilisel kauplemisel

(1) Korraldaja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid, et véltida ja hallata
algoritmkauplemisest ja selleks kasutatavatest infotehnoloogilistest siisteemidest tulenevat ohtu vaértpaberituru
korra- ja diguspérasele toimimisele. Muu hulgas nduab korraldaja turul osalejalt algoritmide asjakohast testimist
ja selleks vajaliku keskkonna loomist.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud meetmed peavad vdimaldama piirata turul osaleja poolt turu
kauplemissiisteemi sisestatud ja tditmata korralduste suhet, aeglustada korralduste voogu, kui on oht turu
kauplemissiisteem {ile koormata, ning kohaldada ja piirata vdikseimat hinnasammu kdesoleva seaduse

§13 7!tahenduses.
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(3) Korraldaja kehtestab lébipaistvad ja diglased reeglid {ihispaiknemisele kdesoleva seaduse § 82"%15ike 3
punkti 1 tdhenduses ning kohaldab neid iihetaolistel alustel.

(4) Korraldaja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid, et vdimaldada otsest elektroonilist
juurdepédsu iiksnes tingimusel, et investeerimisithingust voi krediidiasutusest turul osaleja on kehtestanud
asjakohased sobivusnduded turule otsest elektroonilist juurdepadsu soovivale kliendile ja kohaldab neid ning
vastutab otsese elektroonilise juurdepédsu kaudu esitatud ja tdidetud korralduse vastavuse eest kidesoleva
seaduse nduetele.

(5) Korraldaja kehtestab kohased riskikontrolli standardid ja kiinnised otsese elektroonilise juurdepdédsu kaudu
kauplemisele. Korraldaja tagab, et otsese elektroonilise juurdepdisu kaudu esitatud korraldus on eristatav teistest
turul osaleja korraldustest ja sellise korralduse tditmise vdi otsest elektroonilist juurdepédasu kasutava isiku
kauplemise saab vajaduse korral peatada turul osaleja teistest korraldustest ja kauplemistegevusest sdltumata.
Korraldaja rakendab meetmeid, et vajaduse korral peatada voi 16petada turul osalejale otsese elektroonilise
juurdepéddsu vdimaldamine kiesoleva paragrahvi 1dikes 4 ja kiesolevas ldikes sdtestatu jargimata jatmise korral.

(6) Korraldaja tagab, et algoritmkauplemise kéigus turule esitatud iga korraldus on tuvastatav ja turul osaleja
tahistab selleks iga sellise korralduse, selle koostamiseks kasutatud algoritmi ja korralduse sisestaja. Noudmisel
esitab korraldaja inspektsioonile kéesoleva 15ike esimeses lauses nimetatud teabe.

(7) Kauplemise jalgimise voimaldamiseks teeb korraldaja inspektsiooni ndudmisel talle kéttesaadavaks teabe
kdigi turule esitatud ja tditmata korralduste kohta.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

15. peatikk
REGLEMENT

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 126. Isereguleerimine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 127. Reglement

(1) Korraldaja kehtestab reeglid turul osalemise, vairtpaberi turule kauplemisele vStmise ja tehingute
tegemise ning tditmise kohta (edaspidi reglement). Reglementi kohaldatakse ja muudetakse iihetaoliselt ning
samadel alustel iga turul osaleja, turul osalemise taotleja, turule kauplemisele vdetud vdartpaberite emitendi ja
kauplemise taotleja suhtes.

[RTI,30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Korraldaja tagab reglemendi rakendamisega turu libipaistva ja tShusa toimimise selliselt, et on tiidetud
molemad jargmised tingimused:

1) vadrtpaberitega kauplemise ja véértpaberite emitentide kohta dige teabe viivitamatu ja iiheaegne
kattesaadavus kdigile turul osalejatele ning avalikkusele;

2) teabe kohene kéttesaadavus turul osalejate pakkumuste ja tehingute tegemise kohta ning tehingute tohus
taitmine.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Reglementi késitatakse korraldaja ja turul osalemise diguse taotleja ning véértpaberite turule kauplemisele
votmiseks korraldaja ja emitendi v3i kauplemise taotleja vahel sdlmitava lepingu tiiiliptingimustena.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Reglemendis sitestatakse viahemalt:

1) turu ja selle korraldaja organisatsiooniline iilesehitus korraldaja pShikirjas kajastamata osas;

2) viartpaberi kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja kauplemise I0petamise alused, tingimused ning
kord;

3) kauplemisele voetud véirtpaberi emitendi peamised digused ning kohustused korraldaja, turul osalejate ja
teiste turule kauplemisele voetud védrtpaberi emitentide suhtes;

4) korraldajale teabe edastamise alused, tingimused ja kord;

5) turule lubamise ja osaleja turult eemaldamise ning otse- ja kaugliikmena tegutsemise alused, tingimused ja
kord;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

6) turul osaleja peamised digused ning kohustused korraldaja, teiste turul osalejate, turul osaleja klientide voi
vdlausaldajate ja turule kauplemisele voetud vdértpaberite emitentide suhtes;

7) turul tehingute véimalikult kiire, ohutu ja torgeteta tegemise ning arveldamise tingimused ja kord, tehingust
teatamine, tehingu tditmiseks vajaliku teabe edastamine ning véartpaberi hinnanoteeringu ja muude selliste
andmete avalikustamine;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

8) vairtpaberi kauplemisele votmist, kauplemise peatamist ja kauplemise 10petamist otsustava isiku, organi ja

organi litkkme digused ning kohustused, samuti valimise vdi médiramise alused, tingimused ja kord;

Leht 82 /162 Vaartpaberituru seadus


https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003

9) jarelevalvet teostava isiku, organi ja organi liikme digused ning kohustused jarelevalve teostamisel, samuti
valimise v0i madramise alused, tingimused ja kord;

10) leppetrahvid kdesoleva seaduse, selle alusel kehtestatud digusakti ja reglemendi rikkumise eest;

11) garantiifondiga seonduv, kui reguleeritud turul on garantiifond.

(3) Reglemendi suhtes ei kohaldata seadusega ebamdistlikult kahjustavate tiiliptingimuste kohta sétestatut.

(4) Korraldajaga sd6lmitud leping teenustasu suuruse ja maksmise kohta turul osalemise, viértpaberi
kauplemisele lubamise, turul tehingute tegemise ja muude teenuste eest ei ole reglement.

§ 128. Reglemendi muutmine

(1) Korraldajal on 6igus reglementi iihepoolselt muuta.

(2) Reglemendi muutmise korral esitatakse reglemendi muudatused kooskdlastamiseks inspektsioonile.
Kooskdlastamise taotlemisel esitatakse inspektsioonile vastav kirjalik avaldus, reglemendi projekt koos

muudatuste selgitustega ja hinnanguga nende mdju kohta turul osalejatele ning turu toimimisele.

(3) Inspektsioon voib nduda reglemendi muudatuste tdpsustamiseks ja mdju hindamiseks korraldajalt
tdiendavate andmete ja dokumentide esitamist.

(4) Inspektsioon teeb otsuse reglemendi muudatuste kooskdlastamise voi sellest keeldumise kohta 30 pieva
jooksul vastava avalduse esitamisest arvates, kuid mitte hiljem kui 20 péeva pérast koigi kdesoleva paragrahvi
16ikes 3 nimetatud andmete esitamist.

(5) Inspektsioon keeldub kooskdlastamisest, kui reglemendi muudatused on vastuolus digusaktidega,
ebamdistlikult kahjustavad, vastuolulised, eksitavad voi mittetdielikud v&i kui nende rakendamine ei taga
kiillaldaselt investorite, emitentide vdi turul osalejate huvide kaitset.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 129. Reglemendi muudatuste joustumine

(1) Reglemendi muudatused joustuvad nende avalikustamisel kdesoleva seaduse §-s 130 sétestatud korras, kui
muudatustes ei ole médratud hilisemat tdhtaega.

(2) Avalikustada voib iiksnes inspektsiooni poolt kooskdlastatud reglemendi muudatusi.
§ 130. Reglemendi avalikustamine

Korraldaja avalikustab reglemendi oma veebilehel.

16. peatiikk
TURU KORRALDAMINE

1. jagu
Turul osalemine ja vaartpaberi kauplemisele votmine
[RT 1,30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 131. Korraldaja iildine kohustus
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 132. Vordne kohtlemine
(1) Oigus turul osaleda on igal Eesti vdi teise lepinguriigi investeerimisiihingul, krediidiasutusel ja muul isikul,
kellel on laitmatu drialane maine, sobiv organisatsiooniline iilesehitus, piisavad oskused, asjatundlikkus ja

kogemused turul osalemiseks ning finantsvahendid turul tehtud tehingute kiireks ja torgeteta tditmiseks.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1 1) Igaiiks voib taotleda véartpaberite turul kauplemisele votmist, kui véaértpaberite turul kauplemisele votmine
vastab kdesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides ja prospektiméaruses sitestatule.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

(2) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]
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(3) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(4) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(5) Korraldaja tagab, et turul kehtestatud teenustasud, muu hulgas tehingute tiitmise tasud, muud tasud ja mis
tahes tagastatavad soodustused on lébipaistvalt, diglaselt ja iihetaolistel alustel kohaldatavad ning ei ajenda
korraldusi esitama, muutma, tditma ega tithistama viisil, mis voib ohustada véértpaberituru korra- ja digusparast
toimimist.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(6) Korraldaja voimaldab tagastatavaid soodustusi iiksnes turutegemise kohustuse tiitmise eest iiksiku aktsia
voi aktsiakorvi 16ikes.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Korraldajal on digus méérata korralduse tiihistamise tasu vastavalt korralduse hoidmise ajale ja
vairtpaberile.
[RT1,30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 132!, Kiiesoleva seaduse II osa siitete kohaldamine vadrtpaberite turul kauplemisele votmisel

(1) Seoses véirtpaberite turul kauplemisele votmisega avalikustatava prospekti (edaspidi kauplemisprospekt) ja
selle lisade, samuti kauplemisprospekti avalikustamise suhtes kohaldatakse kiesoleva seaduse § 15 loigetes 1-5
ja §-s 31 prospekti ning selle pakkumise kohta sitestatut.

(2) Kui kdesolevas peatiikis ei ole sitestatud teisiti, kohaldatakse véértpaberite turul kauplemisele votmise,
kauplemise taotleja ja turul kaubeldavate véartpaberite emitendi suhtes kédesoleva seaduse §-des 31 ja 36
vaartpaberite avaliku pakkumise, pakkuja ning emitendi kohta sétestatut.

(3) Kéesoleva seaduse §-des 25-28 sitestatut kohaldatakse kauplemisprospektile, arvestades, et kahju tekitajal
on digus kahju hiivitada, omandades turul kaubeldava vairtpaberi kannatanult hinna eest, mis kannatanu selle
omandamiseks tasus, v0i kohe pérast vadrtpaberi turul kauplemisele votmist kehtinud miitigihinna eest.

(4) Kéesoleva osa 14.—18. peatiikis védrtpaberite kohta sétestatut ei kohaldata Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mééruse (EL) 2017/1129 artiklis 1 sétestatud eranditele ning kdesoleva seaduse § 14 16ikes 2 nimetatud
vaartpaberitele. Nimetatud védrtpaberitega turul kauplemine ja nende véartpaberiborsil noteerimine toimub
vastavalt selle turu voi védrtpaberiborsi reglemendile, kus véartpaberid kauplemisele vetakse voi noteeritakse.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 1322, Kauplemisprospekti avalikustamine viartpaberite turul kauplemiseks votmisel
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Véaértpaberite Eestis asuvale voi tegutsevale turule kauplemisele votmisel tuleb avalikustada selle kohta
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruses (EL) 2017/1129 kehtestatud nduetele vastav prospekt.

(2) Prospekti ei pea avalikustama Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) 2017/1129 artikli 1 15ikes 5
sétestatud juhtudel.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 1323, Erandid kauplemisprospekti avalikustamisel
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 1324, Kauplemisprospekti lisa
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 1325, Viirtpaberite turule kauplemiseks vétmine

(1) Kauplemisele voib votta ainult sellise vaartpaberi, mis vastab reglemendis sétestatud tingimustele, mille
kohaselt on tagatud, et:

1) vadrtpaberiga on voimalik turul diglaselt, korrapéraselt ja tulemuslikult tehinguid teha komisjoni
delegeeritud mééruse (EL) nr 2017/568, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65/EL seoses finantsinstrumentide reguleeritud turgudel kauplemisele lubamist késitlevate regulatiivsete
tehniliste standarditega (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 117-121), artiklite 2—5 tdhenduses;

2) kéesoleva seaduse § 2 1dike 1 punktides 1-3, 6 ja 7 nimetatud vdértpaber on vabalt vodrandatav komisjoni
delegeeritud madruse (EL) nr 2017/568 artikli 1 tdhenduses;

3) tuletisvaartpaberi olemus voimaldab selle korrapérast ja diget hinnastamist ning sellega tehtud tehingute
kiiret ja torgeteta arveldamist.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
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(4) Korraldaja kehtestab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed ja rakendab neid, et tagada
vairtpaberi kauplemisele votmisel véértpaberi vastavus korraldaja kehtestatud kauplemisele votmise
tingimustele ja kauplemisele voetud véartpaberi vastavuse regulaarne kontrollimine.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 133. Vaidluste lahendamine

(1) Isikul on Gigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse
hagi véartpaberi kauplemisele vGtmise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks véartpaberi
kauplemisele votmiseks.

(2) Isikul on odigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse
hagi turul osalemise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks isikule turul osalemise diguse andmiseks.

§ 134. Turul osaleja digused ja kohustused

(1) Turul osaleja on kohustatud:

1) tditma reglementi;

2) korraldama korraldajale digusakti voi reglemendi alusel ndutud ulatuses dige, tépse ja tdieliku teabe andmise
oOigusaktis ja reglemendis sétestatud kohustuste tditmiseks;

3) andma korraldaja poolt ndutud vdi reglemendis sétestatud ulatuses teavet véljaspool turgu sellel turul
kaubeldavate védrtpaberitega oma arvel voi kolmanda isiku arvel tehtud tehingutest;

4) jargima ausa ja diglase kauplemise pohimotteid ning turul kehtivaid héid tavasid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Turul osalejad ei ole kohustatud turul omavaheliste pakkumuste ja tehingute tegemisel rakendama
iiksteise suhtes kéesoleva seaduse § 791161getes 2 ja4, § 85 1dike 1 punktides 1, 5-7 ja 9 ning §-des 852, 854

876ja 89'siitestatut, vilja arvatud juhul, kui pakkumusi ja tehinguid tehakse kliendi nimel voi arvel.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Korraldaja teavitab inspektsiooni vihemalt iiks kord aastas ja inspektsiooni ndudmisel turul osalejatest.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 134'. Turul osalemine otse ja kaugliikmena
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

Korraldaja voimaldab teise lepinguriigi investeerimisithingul ja krediidiasutusel osaleda turul otse,

kui investeerimisiihing voi krediidiasutus on Eestis asutanud filiaali, v3i turu asukohas kohal olemata

(edaspidi kaugliige), vélja arvatud juhul, kui kohalolek turul tehingute tegemiseks on vajalik turu
kauplemistingimustest ja siisteemidest tulenevalt. Kaugliikmele ei kohaldata kdesoleva seaduse §-s 70 sitestatut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1342, Eesti turule juurdepéis teises lepinguriigis

(1) Teises lepinguriigis Eesti turule juurdepéddsu voimaldamist kavandav korraldaja esitab inspektsioonile
lepinguriigi nime, kus juurdepédésu voimaldada kavatsetakse ja olemasolul turul osalejate ja kaugliikmete
andmed.

(2) Kui korraldaja kavatseb voimaldada Eesti turule juurdepddsu teises lepinguriigis, teeb inspektsioon otsuse
nimetatud teabe vastava lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise kohta ning teavitab sellest
vastavat lepinguriigi véértpaberiturujérelevalve asutust tihe kuu jooksul kéesoleva paragrahvi 18ikes 1 nimetatud
teabe saamisest arvates. Otsuse teabe edastamise kohta teeb inspektsioon viivitamata korraldajale teatavaks.

(3) Korraldaja voib alustada oma tegevust teises lepinguriigis vastavalt selle lepinguriigi digusaktides
sdtestatule.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud lepinguriigi vaartpaberiturujdrelevalve asutuse taotluse alusel
esitab inspektsioon mdistliku aja jooksul nimetatud jarelevalveasutusele Eestis asutatud turul osalejate ja

kaugliikmete andmed.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

§ 1343 Lepinguriigi turule juurdepiis Eestis

(1) Lepinguriigis registreeritud korraldaja voib Eestis voimaldada juurdepédisu enda korraldatavale turule parast
oma lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutuse teavitamist.
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(2) Inspektsioon voib lepinguriigi vaartpaberiturujérelevalve asutusele esitada taotluse Eestis kiesoleva
paragrahvi 1dikes 1 nimetatud lepinguriigi korraldaja korraldatava turu litkkmete ja osaliste andmete saamiseks.

(3) Inspektsioonil on digus teatada lepinguriigi korraldaja poolt Eestis toime pandud digusrikkumisest selle
korraldaja iile jarelevalve teostajale.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 134*. Likviidsuse pakkujad

(1) Korraldaja sdlmib kirjaliku kokkuleppe iga turul turutegemise strateegiat rakendava investeerimisithinguga
ja kontrollib selle tditmist.

(2) Kui see on asjakohane turu kauplemise laadi ja ulatuse puhul, rakendab korraldaja tegevuskava piisava
hulga investeerimisiihingutega sellise kokkuleppe sdlmimiseks, mis eeldab investeerimisiihingult siduvate ja
konkurentsivdimeliste hinnapakkumuste tegemist turul korraparase ja prognoositava likviidsuse tagamiseks.

(3) Kéesoleva paragrahvi 13igetes 1 ja 2 nimetatud kokkuleppes médratakse kindlaks investeerimisiithingu
kohustused likviidsuse pakkumisel ning selle eest saadavad soodustused kas tagasimaksena voi muul viisil ja
1oikes 2 nimetatud juhul investeerimisithingu mis tahes muud digused.

(4) Korraldaja teavitab turutegemise strateegiat rakendava investeerimisithinguga kokkuleppe sdlmimisest
inspektsiooni ja esitab ndudmisel kogu lisateabe, mis on inspektsioonile vajalik, et kontrollida, kas korraldaja
jérgib kdesolevas paragrahvis sétestatut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 135. Turul kaubeldava viirtpaberi emitendi kohustused
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Turul kaubeldava védrtpaberi emitent on kohustatud tditma kéesoleva seaduse § 134 16ike 1 punktides 1 ja 2

sdtestatut, vilja arvatud juhul, kui turul kaubeldakse véartpaberiga selle emitendi ndusolekuta.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]
(3) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]
(4) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(5) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

§ 135!, Turul kaubeldava vidrtpaberi emitendi audiitor ja aruannete auditeerimine
(1) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Turul kaubeldava véartpaberi emitendi audiitor ning emitent on kohustatud maandama piisavalt huvide
konflikti, enesekontrolliriski ning muud riskid audiitori sdltumatusele.

(3) Turul kaubeldava véartpaberi emitendi audiitoriks voib nimetada selle emitendi auditeerimiseks soltumatu,
piisavate teadmiste ja kogemustega usaldusvéarse audiitori.
[RT 1, 30.06.2017, 1- joust. 01.07.2017]

(4) Turul kaubeldava véirtpaberi Eesti emitendi asukohajargne kohus médrab inspektsiooni avalduse alusel
turul kaubeldava véirtpaberi emitendi uue audiitori, kui audiitor inspektsiooni arvamuse kohaselt ei vasta
kéesoleva paragrahvi 1dike 3 nduetele.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

(5) Isikud, kellele kuulub vahemalt viis protsenti turul kaubeldava vairtpaberi emitendi osa- voi aktsiakapitalist
voi sellega esindatud hédledigustest, voivad kohtult taotleda tildkoosoleku nimetatud audiitorettevotja

asendamist driseadustiku §-s 329'sitestatud korras.
[RT I, 30.06.2017, 1- joust. 01.07.2017]

§ 1352, Turul kaubeldava hailedigust andva aktsia emitendi juhtkonna tasustamise pohimotted

(1) Turul kaubeldava hééledigust andva aktsia emitendi (edaspidi aktsiaemitent) juhatuse liikmete (edaspidi

kiesolevas paragrahvis ja §-s 1353juhicD tasustamise ja tdoga kaasnevate hiivede, sealhulgas lahkumis- ja
pensionihiivitiste ja muude soodustuste méddramise alused ja pdhimotted (edaspidi tasustamise pohimotted)
peavad olema selged ja ldbipaistvad ning ldhtuma &riithingu pikaajalistest eesmérkidest, arvestades seejuures
aktsiaemitendi majandustulemusi ning investorite ja volausaldajate digustatud huve.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
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(2) Tasustamise pohimdtetes tuleb médrata ka juhtide aktsiatega, aktsiaoptsioonidega voi muude sarnaste
Oigustega, mis on seotud aktsiaemitendi aktsia omandamisega, tasustamise alused ja ka minimaalne periood,
mille jooksul ei voi eelnimetatud digust teostada voi kasutada.

[RT 1, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(3) Aktsiaemitendi ndukogu kinnitab aktsiaemitendi juhtide tasustamise pShimdtted ja teostab nende jargimise
iile jarelevalvet.
[RT 1, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(4) Aktsiaemitendi juhtidele majandustulemustelt ja tehingutelt makstavate tasude (edaspidi tulemustasu)
méaédramise alused peavad olema objektiivsed ja pohjendatud ning médrama eelnevalt kindlaks ajaperioodi, mille
eest tulemustasu makstakse.

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(5) Aktsiaemitendi juhtidele tulemustasu méadramisel ja vdljamaksmisel tuleb arvesse votta jargmist:

1) pShitdo- ja tulemustasu osakaal peab olema mdistlikus vastavuses juhi {ilesannetega;

2) pohitdotasu peab moodustama kogu tdotasust piisavalt suure osa, mis vdimaldab vajaduse korral jatta
tulemustasu méddramata vai vilja maksmata.
[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(6) Aktsiaemitent peab kehtestama juhtide tasustamise pohimotete kontrollimise protseduuri.
[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(7) Aktsiaemitendi juhatuse liikme lepingus voi t66lepingus tuleb ette ndha aktsiaemitendi digus vahendada
véljamaksmisele kuuluvaid tulemustasusid, peatada tulemustasude véljamaksmine voi nduda véljamakstud
tulemustasude osalist voi tdielikku tagastamist. Aktsiaemitent voib kohaldada eelnimetatud digust, kui:

1) aktsiaemitendi lildised majandustulemused on eelneva perioodiga vorreldes markimisvéarselt halvenenud;

2) aktsiaemitendi juhid ei tdida tulemuskriteeriume voi

3) tulemustasu méadramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel mééral ebatépseks voi ebadigeks.
[RT 1, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(8) Tulemustasust tuleneva ndude aegumistéhtaeg on kolm aastat ajast, kui otsustati aktsiaemitendi juhile
tulemustasu maksmine.
[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

(9) Aktsiaemitent peab oma majandusaasta aruandes avalikustama viimase majandusaasta kohta juhtide
tasustamise pohimotted ja nende rakendamist iseloomustava teabe jargmisel kujul:

1) tasustamise pdhimdtete olulised tunnused, sealhulgas teave todtulemuste mddtmiseks kasutatavate
kriteeriumide ja nende tditmise kohta;

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

2) pohjendused tulemustasude ja lahkumishiivitiste maksmise ning muude todtulemustel pohinevate rahaliste
vOi oluliste mitterahaliste soodustuste voimaldamise kohta;

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

3) tasustamise pdhimdtete viljatootamisel huvide konflikti ennetamise voi maandamise meetmed;

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

4) tasustamise pohimdtete muutmisel tildkoosolekul aktsionéride esitatud ettepanekute ldbivaatamise ja
arvestamise kord;
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

5) tasustamise pohimdtete muutmisel viimaste oluliste muudatuste selgitused,;
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

6) tasustamise pohimotete {ildkoosolekul hédletusele panemise kuupéev ja hddletustulemus.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

(10) Kédesolevas seaduses késitatakse tootasuna ka juhatuse liikkmetele makstavaid tasusid.
[RT I, 24.03.2011, 1- jdust. 03.04.2011]

(11) Uldkoosolek hiiletab tasustamise pdhimdtete iile vihemalt iiks kord iga nelja aasta jooksul. Tasustamise
pohimotete olulised muudatused tuleb esitada iga kord iildkoosolekule haédletamiseks. Uldkoosoleku otsus
tasustamise pohimotete heakskiitmise kohta on ndukogule soovituslik, kui pohikirjas ei ole sitestatud teisiti.
Tasustamise pohimdtted loetakse heakskiidetuks, kui nende poolt on antud tile poole iildkoosolekul esindatud
haéltest, kui pohikirjaga ei ole ette ndhtud suurema hiélteenamuse nduet.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]
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(12) Tasustamise pdohimotetest vOib teha erandeid, kui see on vajalik aktsiaemitendi pikaajaliste huvide
ja jatkusuutlikkuse tagamiseks. Erandite tegemine on lubatud vaid juhul, kui tasustamise pShimdtetes on
tépsustatud, milliseid erandeid on lubatud teha.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

§ 135°. Tasustamisaruanne

(1) Aktsiaemitent on kohustatud avalikustama oma veebilehel tasustamisaruande viimase majandusaasta kohta
ning tagama selle avalikult kittesaadavuse vahemalt kiimne aasta jooksul. Tasustamisaruanne vdib olla avalikult
kattesaadav iile kiimne aasta, kui see ei sisalda juhtide isikuandmeid.

(2) Tasustamisaruandes antakse terviklik ja selge iilevaade juhtidele tasustamise pdhimdtete kohaselt makstud
tasu kohta.

(3) Tasustamisaruandes esitatakse iga juhi kohta jérgmine teave:

1) tasu kogusumma, tuues eraldi valja pShitdtasu ja tulemustasu osakaalu;

2) selgitus tasu kogusumma vastavuse kohta tasustamise pShimotetele, nditeks kuidas see aitab kaasa
aktsiaemitendi pikaajalistele tulemustele;

3) teave selle kohta, kuidas on kohaldatud tulemuslikkuse kriteeriume;

4) juhi tasu, dritthingu tulemuslikkuse ja dritihingu to6tajate tdistddaja keskmise tasu iga-aastane muutus
vahemalt viie viimase majandusaasta jooksul, mis on esitatud vdrdlemist vdimaldaval viisil;

5) tasu mis tahes ettevotjalt, kes kuulub samasse kontserni;

6) antud voi pakutud aktsiate ja aktsiaoptsioonide arv ning diguste kasutamise pShitingimused, sealhulgas
taitmishind ja tditmispéev, ning nende mis tahes muudatused;

7) ilevaade muutuvtasu tagasindudmise voimaluse kasutamise kohta;

8) iilevaade tasustamise pohimotetest tehtud erandite kohta, sealhulgas erakorraliste asjaolude ja tehtud
erandite kirjeldus.

(4) Tasustamisaruandes ei kajastata Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2016/679 fiiiisiliste isikute
kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse ildméarus) (ELT L 119, 04.05.2016, 1k 1-88) artikli 9 16ikes 1
nimetatud isikuandmeid.

(5) Tasustamisaruanne esitatakse hiddletamiseks tildkoosolekule majandusaasta aruande lisana. Aktsionaridel

on digus lildkoosolekul nduda hailetust selle iile, kas juhtide tegelik tasustamine on kooskolas tasustamise
pohimotetega. Tasustamisaruandes peab selgitama, kuidas on eelneva tildkoosoleku hidletustulemust arvestatud,
kui aktsiondrid on ndudnud tildkoosolekul hailetust selle iile, kas juhtide tegelik tasustamine on kooskolas
tasustamise pohimotetega.

(6) Tasustamisaruandele seatud nduete tditmist kontrollib vandeaudiitor.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast. ]

§ 135, Seotud isiku olulise tehingu avalikustamine ja heakskiitmine

(1) Aktsiaemitent avalikustab seotud isikuga seotud olulise tehingu ja selle olulised andmed hiljemalt tehingu
sO0lmimise ajal. Tehingu olulised andmed on védhemalt tehingu sdlmimise kuupédev, tehingu véirtus, seotud
isiku nimi ja tema seos aktsiaemitendiga. Lisaks avaldatakse teave, mis on vajalik, et hinnata, kas tehing vastab
aktsiaemitendi ja seotud osapoolteks mitte olevate aktsiondride huvidele ning kas tehing on nende seisukohast
oiglane ja maistlik.

(2) Aktsiaemitendi tehing on oluline, kui tehingu rahaline vaartus moodustab aktsiaemitendi viimases
auditeeritud bilansis kajastatud konsolideeritud omakapitalist vihemalt 10 protsenti. Aktsiaemitendi tildkoosolek
voib kinnitada olulise tehingu muud kriteeriumid, v3ttes arvesse tehinguga kaasnevat riski, tehingu moju
aktsiaemitendile ja tema aktsionaridele, kes ei ole seotud isikud.

(3) Aktsiaemitent avalikustab seotud isiku ja aktsiaemitendi tiitarettevdtja vahelised olulised tehingud.
Nimetatud tehinguid ei pea avalikustama, kui need on tehtud turutingimustel aktsiaemitendi igapaevase
majandustegevuse kdigus voi kui ndukogu on veendunud, et tehingud vastavad aktsiaemitendi ja seotud
osapoolteks mitte olevate aktsionédride huvidele ning on nende seisukohast diglased ja mdistlikud.

(4) Kui sama seotud osapoole tehingud eraldiseisvalt ei ole olulised, aga majandusaasta jooksul tehtud mitu
tehingut koondatuna muutuvad oluliseks majandusaasta jooksul, kohaldatakse nendele tehingutele kédesoleva
paragrahvi 15igetes 2 ja 3 nimetatud ndudeid.

(5) Seotud isikuga seotud olulise tehingu kiidab heaks aktsiaemitendi ndoukogu. Aktsiaemitendi ndukogu peab
enne heakskiitmist veenduma, et tehing vastab aktsiaemitendi ja seotud osapoolteks mitte olevate aktsionaride,
sealhulgas nende aktsionéride huvidele, kes ei oma aktsiaemitendis olulist osalust, ning et tehing on nende
seisukohast diglane ja mdistlik. Tehingu heakskiitmise otsustamisest ei vota osa ndukogu liige, kes on olulise
tehinguga seotud isik.
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(6) Kédesoleva paragrahvi 1dikeid 2 ja 3 ei kohaldata tehingule, mis tehakse turutingimustel aktsiaemitendi
igapdevase majandustegevuse raames. Aktsiaemitendi ndukogu kehtestab selliste tehingute nduetele vastavuse
hindamiseks eraldi korra. Seotud isik tehingu hindamises ei osale.

(7) Aktsiaemitendi iildkoosolek vdib otsustada, et kdesoleva paragrahvi 15ikeid 2 ja 3 ei kohaldata jargmistele
tehingutele ning hiivedele:

1) aktsiaemitendi ja tema tiitarettevitja vaheline tehing, kui tiitarettevotja kuulub tiielikult aktsiaemitendile;
2) selgelt mairatletud tehing, mille peab olema heaks kiitnud iildkoosolek;

3) aktsiaemitendi ndukogu ja juhatuse liitkmetele ning tegevjuhtkonnale makstud voi makstav tasu voi muu
saadud voi saadav hiive voi soodustus;

4) tehing, mida pakutakse koikidele aktsionéridele samadel tingimustel ning mille puhul on tagatud kdikide
aktsionéride vordne kohtlemine ja aktsiaemitendi huvide kaitse.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019, kohaldatakse alates 2020. aasta 31. detsembrile jargnevast
aktsiaemitendi majandusaastast.]

2. jagu
Tehingud turul

§ 136. Kauplemise peatamine ja 1opetamine

(1) Korraldajal on digus peatada voi 10petada vairtpaberitega tehingute tegemine turul:

1) kui emitent voi kauplemise taotleja on rikkunud korraldaja suhtes digusakti voi reglemendi alusel tekkinud
kohustust;

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) kui kaubeldav védrtpaber ei vasta reglemendi nduetele;

3) investorite huvide kaitseks;

4) turu korra- voi diguspérase toimimise ohustamise valtimiseks voi muul reglemendis sitestatud alusel.

¢! 1) Kiesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud juhul peatab voi 16petab korraldaja tehingute tegemise ka
vairtpaberiga seotud voi sellele viitavate, kiesoleva seaduse § 2 16ikes 11 nimetatud tuletislepingutega, kui see
on vajalik véadrtpaberiga tehingute tegemise peatamise voi 10petamise eesmargi saavutamiseks.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Kui kauplemine peatatakse voi lopetatakse seoses turukuritarvituse kahtluse, tilevotmispakkumise
voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 596/2014 artiklis 7 voi 17 sétestatu rikkumisega,
sealhulgas teise lepinguriigi jarelevalveasutuse ndudel, nduab inspektsioon véirtpaberi ja kdesoleva paragrahvi

15ikes 1'nimetatud tuletislepingutega tehingute tegemise peatamist voi 16petamist ka muus kauplemiskohas ning
sisteemse tiitja poolt, kelle iile inspektsioon teostab jérelevalvet.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1, 1, lzja 6 nimetatud juhtudel vairtpaberiga tehingute tegemise peatamine
vOi 16petamine ei tohi pdhjustada olulist kahju investori huvidele ega ohustada turu korraparast toimimist.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Korraldaja teavitab viivitamata inspektsiooni kéesoleva paragrahvi 1digetes 1, 1! ja 2 nimetatud peatamisest
vOi 1opetamisest voi selle tithistamisest ja avalikustab nende kohta teabe oma veebilehel.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(5) Investorite huvide kaitseks, turu korra- voi diguspérase toimimise ohustamise véltimiseks vdi muu olulise
oiguse kaitseks voi ohu viéltimiseks on inspektsioonil digus teha korraldajale ettekirjutus voi kiiret reageerimist
ndudvatel juhtudel anda korraldajale korraldus:

1) vaartpaberitega tehingute tegemise peatamiseks turul kuni 10 jérjestikuseks paevaks iga kord, kui on rikutud
vOi on alust arvata, et rikutakse kdesolevas seaduses kauplemisele voi korraldatud teabe edastamisele voi
avalikustamisele sdtestatud noudeid;

2) véirtpaberitega tehingute tegemise 16petamiseks turul;

3) kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sdtestatud peatamise voi Iopetamise otsuse muutmiseks.

(6) Inspektsioonil on igus nduda teise lepinguriigi védrtpaberiturujarelevalve asutuselt selles lepinguriigis

tegutseval turul vaartpaberi ja kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 'nimetatud tuletislepingutega tehingute tegemise
peatamist voi 1opetamist, kui see on vajalik Eesti investorite huvide kaitseks, turu korra- voi diguspérase
toimimise ohustamise véltimiseks vdi muu olulise diguse kaitseks vOi ohu véltimiseks, sealhulgas juhul,

kui inspektsioon saab 15ikes 4 nimetatud teabe v4i kui kauplemine peatatakse voi l0petatakse seoses

Vaartpaberituru seadus Leht 89/ 162


https://www.riigiteataja.ee/akt/104122019001
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003
https://www.riigiteataja.ee/akt/130122017003

turukuritarvituse kahtluse, tilevotmispakkumise voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 596/2014
artiklis 7 v&i 17 sidtestatu rikkumisega ning kui ei esine 16ikes 5 nimetatud asjaolusid.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

7) Kui inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi 18igetes 12, 5 ja 6 nimetatud juhtudel vaartpaberi ja
p parag g J J p J

15ikes 1'nimetatud tuletislepingutega tehingute tegemise peatamise voi 10petamise ettekirjutuse voi

esitab korralduse voi jétab selle esitamata voi tiihistab ettekirjutuse, teavitab ta selles lepinguriikide
vaartpaberiturujirelevalve asutusi ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve Asutust ning avalikustab vastava teabe
oma veebilehel.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 136, Ajutised kauplemispiirangud

(1) Korraldajal on digus vaartpaberiga kauplemine ajutiselt peatada voi piirata seda vadrtpaberi lithiajalise
olulise hinnamuutuse korral kas korraldaja korraldataval turul voi muul turul ja erakorralisel juhul tiihistada,
muuta voi korrigeerida selle véartpaberiga tehtud tehinguid.

(2) Korraldaja méarab kauplemise ajutise peatamise parameetrid erinevate varaklasside ja alamklasside
likviidsust, turu mudelit ning vairtpaberituru osaliste olemust arvesse vottes ja tagab, et sellised tingimused on
piisavad, et viltida ohtu véartpaberituru korra- voi digusparasele toimimisele.

(3) Kui turg on tihes vdi mitmes lepinguriigis komisjoni delegeeritud méaéruse (EL) nr 2017/570, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad likviidsuse poolest olulise turu kindlaksmé&ramist seoses
kauplemise ajutisest peatamisest teavitamisega (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 124—125), artikli 1 tdhenduses
oluline selle vairtpaberi likviidsusele, mille kauplemise korraldaja peatab, rakendab korraldaja vajalikke
stisteeme ja korda inspektsiooni ja iga teise lepinguriigi pddeva jarelevalveasutuse teavitamiseks, et teistes
kauplemiskohtades oleks voimalik selle vaartpaberiga kauplemine peatada, kuni korraldaja taastab selle
vaartpaberiga kauplemise.

(4) Korraldaja esitab kauplemise peatamise parameetrid ja nende olulised muudatused terviklikul ja vorreldaval
viisil inspektsioonile. Inspektsioon edastab korraldajalt saadud teabe Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Asutusele.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 137. [Kehtetu -RT 1 2007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 137'. Hinnasamm

(1) Korraldaja kehtestab aktsiatele, hoidmistunnistustele, kaubeldavatele investeerimisfondidele ning

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 15ike 1 punktis 27 nimetatud ja muudele
sellesarnastele véirtpaberitele vastavalt komisjoni delegeeritud méérusele (EL) nr 2017/588, millega
téiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses aktsiate, hoidmistunnistuste ja

borsil kaubeldavate fondide hinnasammude korda késitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 87,
31.03.2017, lk 411-416), hinnasammu, mis viljendab viértpaberi likviidsust eri turgudel ja védartpaberi keskmist
ostu- ja miitigipakkumuste vahemikku.

¢! 1) Hinnasammude kohaldamine ei tohi takistada sobitada turul suuremahulisi korraldusi jooksvate ostu- ja
miitigipakkumiste hindade keskpunktis.
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(2) Korraldaja kohandab iga vairtpaberi hinnasammu, arvestades vajadusega voimaldada mdistlikult stabiilseid
hindu, seejuures liigselt piiramata ostu- ja miiigipakkumuste vahemiku edasist vihenemist.

(3) Kaubeldava investeerimisfondina késitatakse investeerimisfondi, mille vihemalt {ihte liiki osaku voi
aktsiaga kaubeldakse kogu paeva jooksul vihemalt iihes kauplemiskohas ja vahemalt {ihe turutegijaga, kes
rakendab meetmeid, et fondi osakute voi aktsiate hind kauplemiskohas ei erineks mérkimisvaérselt nende
puhasvéirtusest, ja kui see on asjakohane, siis nende indikatiivsest puhasvéértusest.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 138. Tehingute registreerimine

(1) Korraldaja registreerib iga paev kronoloogiliselt kdik turul tehtud tehingud.
[RT 12002, 102, 600- jdust. 26.12.2002]

(2) Korraldaja registreerib vdhemalt tehingu tegemise aja, tehingu teinud turul osaleja andmed, tehingu esemeks
olnud véirtpaberid, nende arvu, nimivéartuse voi arvestusliku véértuse ja hinna.
[RT 12010, 20, 103- jdust. 01.07.2010]

(3) Korraldaja siilitab registrisse kantud andmeid véhemalt viis aastat nende registreerimisest arvates.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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(4) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 138!. Arveldussiisteemi vaba valik

(1) Korraldajal on digus turu digus- ja korrapéraseks toimimiseks vabalt valida Eesti voi teise lepinguriigi
vaartpaberiarveldussiisteem juhul, kui see vastab kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 sétestatud tingimusele.

(2) Turul osalejal on digus valida arveldussiisteem turul vairtpaberitega tehtud tehingute arveldamiseks, kui:
1) turu ja soovitava arveldussiisteemi vahel on piisav diguslik, tehniline ja organisatsiooniline side, mis
voimaldab turul tehingute voimalikult kiiret, ohutut ja torgeteta tegemist;

2) inspektsioon on andnud ndusoleku turu arveldussiisteemist erineva siisteemi kasutamiseks.

(3) Inspektsioon annab kéesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 2 nimetatud ndusoleku, kui talle esitatud tSendite
alusel on korvaldatud koik inspektsiooni kahtlused, et arveldussiisteemi kasutamine kahjustab voi voib
kahjustada turu digus- ja korrapérast toimimist.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 139. Turu garantiifond

(1) Kui korraldaja on votnud kohustuse tagada turul tehtud tehingute tditmine, peab ta moodustama
garantiifondi v4i s0lmima vastava garantii- voi kindlustuslepingu.

(2) Garantiifond on krediidiasutustes vdi Eesti Pangas pangakontol olev vdi védrtpaberitesse investeeritud
rahasumma, mida peamiselt kasutatakse vdi mis voimaldab seda kasutada véartpaberitega turul tehtavate
tehingute tditmise tagamiseks.

(3) Garantiifondi valitseb korraldaja.

(4) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma médrusega nduded garantiifondi moodustamisele, selle
suurusele ning kasutamisele.

§ 140. Pankroti erisused

(1) Turul osaleja pankrotihaldur, vdértpaberite turule kauplemiseks votmist taotlenud isiku pankrotihaldur ja
turul kaubeldava véairtpaberi emitendi pankrotihaldur jétkavad reglemendi tiitmist kuni osaleja, taotleja voi
emitendi IGpetamiseni.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Turul osalejate poolt reglemendi kohaselt kdesoleva seaduse §-s 139 nimetatud garantiifondi tasutu ei kuulu
tasuja ega garantiifondi valdaja pankrotivara hulka.

§ 140", Kauplemisele kohaldatav 6igus

Eestis registreeritud turul vaartpaberitega tehingute tegemisele kohaldatakse Eesti digust.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3. jagu
Teabe edastamine

§ 141. Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmine

(1) Korraldaja, selle organi liige ja tootaja hoiavad tihtajatult saladuses teavet, mille nad said oma
ametikohustuste tditmisel korraldaja suhtes v3i seoses ametiseisundiga voi tdoga turul voi inspektsioonilt
kaesoleva seaduse § 149 1dikes 2 sétestatud koost6d raames ning mis ei kuulu avalikustamisele vastavalt
oigusaktidele, kohtuotsusele vdi turu reglemendile.

(2) Korraldaja organi liige ja tootaja voivad kdesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud teavet edastada sama
korraldaja organile, selle liikkmele ja tootajale vastavalt korraldaja pohikirjas ning reglemendis sétestatule,
samuti isikutele, keda seadus kohustab hoidma saadud teavet saladuses, ning juhtudel, kui sellise teabe
avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 142. Teabe edastamise kohustus
(1) Korraldajale edastatav teave peab olema dige, selge, tipne ja tdielik. Teave edastatakse korraldajale

viivitamata, kui kiesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides voi reglemendis ei sétestata
teistsugust tihtacga.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Turul kaubeldava véirtpaberi emitent, kes on turul kauplemiseks selle turu korraldajale andnud ndusoleku,
on kohustatud korraldama tema suhtes kehtiva reglemendi kehtivuse ajal korraldaja teavitamise selle vaértpaberi
emitendi korraldatud teabest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 1, 2, 3, 6 v6i 7 nimetatud védrtpaber on voetud kauplemisele
reguleeritud turul, voib selle vairtpaberi emitendi ndusolekuta samaaegselt votta kauplemisele ka teisel
reguleeritud turul, jargides véaértpaberite avaliku pakkumise ja prospekti registreerimise ndudeid. Teise turu
korraldaja teatab viivitamata véértpaberite emitendile asjaolust, et tema véirtpaberitega kaubeldakse ka teisel
turul.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 sétestatud teisel reguleeritud turul kauplemiseks votmisel ei kohaldata
vairtpaberite emitendi suhtes kdesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse § 135 1dikes 1 sétestatud kohustusi
anda teavet vahetult sellele teisele turule.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(6) [Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
§ 143. Korraldaja poolt teabe avalikustamine

Korraldaja avalikustab kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides ning reglemendis sétestatud
ulatuses ja korras turu osalejatelt, emitentidelt ja muudelt isikutelt saadud teabe vairtpaberituru labipaistvuse
tagamise eesmirgil. Korraldaja rakendab meetmeid, et vdimaldada turul osalejatele juurdepids korraldatud
teabele.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 144. Korraldaja digused kauplemisteabe avalikustamisel
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 144!, Kauplemiseelse teabe avalikustamine
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 144%, Kauplemisjirgse teabe avalikustamine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 145. Teabe avalikustamise viis
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 146. Ajutine vabastamine teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 147. [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 147", Kellade siinkroniseerimine

Korraldaja ja turul osalejad siinkroniseerivad mis tahes teavitamisele kuuluva siindmuse kuupéeva ja kellaaja
registreerimiseks kasutatavad kellad vastavalt komisjoni delegeeritud méérusele (EL) nr 2017/574, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses éritegevuses kasutatavate kellade
tapsust késitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 148-151).

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

17. peatiikk
TURUJARELEVALVE

§ 148. Korraldaja jirelevalve teostamise digused ja kohustused
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Korraldaja kehtestab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed ning rakendab neid, et teostada
jarelevalvet turule kauplemisele voetud vabalt vodrandatava vaartpaberi emitendi poolt avaldamisele kuuluva
teabe avaldamise, selle ajakohasuse, digsuse, tidpsuse ja tdielikkuse iile ning vaértpaberi hinna kujunemise,
tehingute tegemise ja tditmise, sealhulgas korralduste esitamise ja tiithistamise iile turu kauplemissiisteemis,
et avastada ning vdhendada véartpaberituru korra- voi digusparast toimimist ohustavaid asjaolusid,
kauplemisega seotud siisteemikatkestusi, turukuritarvitusena kasitatavaid toiminguid ja teisi digusrikkumisi ning
mittevastavust reglemendile.
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
(2) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]
(3) [Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(4) Korraldajal on digus kontrollida turul osaleja tema turul osalemise digusega seotud dokumente ning saada
turul osalejalt jarelevalve teostamiseks vajalikku teavet. Korraldajal on sama digus turul kaubeldava vairtpaberi
emitendi suhtes.

(5) Korraldaja kehtestab ja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid soltumatu jérelevalve
teostamiseks, arvestades oma dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste iseloomu ja
ulatust. Jarelevalve teostaja ei tegele jarelevalve soltumatust mojutavate voi mojutada voivate tegevustega.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Korraldaja juhatus tagab jarelevalve teostajale kdik tema tlilesannete tditmiseks vajalikud digused ja
todtingimused.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 149. Koostoo inspektsiooniga

(1) Korraldaja teatab reglemendi olulisest rikkumisest, ohust véértpaberituru korra- voi digusparasele
toimimisele, vadrtpaberiga seotud siisteemikatkestustest ja turukuritarvituse moistlikust kahtlusest viivitamata
inspektsioonile.

(2) Korraldaja ja inspektsioon teevad koostddd turujérelevalve teostamisel. Korraldaja esitab inspektsioonile
viivitamata kogu teabe kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud asjaolude kohta ja osutab inspektsioonile
igakiilgset abi jarelevalve teostamiseks.

(3) Inspektsioonil on digus avaldada korraldajale turujarelevalve teostamiseks vajalikku teavet, sealhulgas
avalikustamisele mittekuuluvat teavet, mis inspektsioon on saanud kéesolevas seaduses sétestatud tilesannete
taitmisel.

(4) Korraldaja véimaldab inspektsiooni ndudel inspektsioonile jérelevalve teostamiseks vaba juurdepéisu turu
kauplemissiisteemile.

(5) Inspektsioon edastab teabe kdesoleva paragrahvi 1ike 1 alusel saadud asjaolude, sealhulgas inspektsiooni
hinnangul méistliku turukuritarvituse kahtluse kohta Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve Asutusele ja teiste

lepinguriikide padevatele jarelevalveasutustele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

18. peatiikk
VAARTPABERIBORS

1. jagu
Tegutsemise erisused
§ 150. Viartpaberiborsi moiste
(1) Véaértpaberibors on turg, kus kaubeldakse noteeritud vairtpaberitega.

(2) Vairtpaberiborsile (edaspidi bors) ja borsi korraldajale (edaspidi borsikorraldaja) kohaldatakse kdesolevas
seaduses vastavalt turu ja selle korraldaja kohta sitestatut, kui kiesolevast peatiikist ei tulene teisiti.

§ 151. Borsi liige

(1) Borsikorraldajal on 6igus oma pohikirjas ja reglemendis sitestada, et borsil vdivad osaleda iliksnes borsi
litkmed.

(2) Baorsi liige on isik, kellele borsikorraldaja on andnud diguse voi ainudiguse teha oferte ja tehinguid koigi voi
teatud noteeritud vadrtpaberitega borsil ning kes kohustub tditma borsi reglementi.

(3) Borsi litkmeks voib saada iiksnes védrtpaberituru kutseline osaline.
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(4) Borsi liige on kohustatud maksma borsikorraldajale teenustasu, kui reglemendis ei ole sétestatud teisiti.

(5) Borsi liikkmele kohaldatakse reguleeritud turul osaleja kohta sétestatut, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 152. Finantsriskide maandamine
(1) Borsikorraldaja aktsiakapital peab olema viahemalt 375 000 eurot.

(2) Borsikorraldaja omakapital peab vastama kdesoleva seaduse §-s 125 sétestatud nouetele.

2. jagu
Borsi reglement
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 153. Borsi reglement

Borsi reglemendis sétestatakse tdiendavalt turu reglemendis sétestatule:

1) vairtpaberite noteerimise ja selle 1dpetamise alused, tingimused ja kord,;

2) noteeritud vaartpaberi emitendi pohilised kohustused borsikorraldaja suhtes;

3) borsi litkmeks vastuvotmise ja liikkmestaatuse 16ppemise alused, tingimused ja kord;

4) borsi liikme pohilised digused ning kohustused borsikorraldaja, borsi teiste likkmete ja borsi litkkme klientide
vOi volausaldajate suhtes;

5) borsi vahendusel hinnanoteeringute ja tehingukorralduste edastamise ning vastuvotmise kord;

6) vairtpaberi noteerimist otsustava isiku, organi ja selle litkkme digused ning kohustused, samuti valimise voi
madramise alused, tingimused ja kord.

3. jagu
Borsi korraldamine

§ 154. Noteerimine

(1) Noteerimine kéesoleva seaduse tdhenduses on véirtpaberi borsile kauplemisele votmine. Borsil kaubeldakse
borsinimekirja arvatud véartpaberitega.

(2) Borsikorraldaja voimaldab bdrsil kaubelda iiksnes védrtpaberiga, mis on kdesoleva seaduse, selle alusel
kehtestatud digusaktide ja vastava reglemendi kohaselt voetud borsinimekirja.

(3) Véirtpaberi noteerimisele, noteerimise peatamisele ja lopetamisele kohaldatakse véértpaberi turule
kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja lopetamise kohta sitestatut, kui kéesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 155. Noteerimise tingimused

(1) Noteerida vaib ainult vabalt vodrandatavaid vaartpabereid, mille tunnused ja emitendid ning nende teod
vastavad Oigusaktides ja vastava borsi reglemendis sétestatud tingimustele.

(2) Noteerimisel peab vaartpaber ja selle emitent vastama vdhemalt valdkonna eest vastutava ministrimédirusega
kehtestatud nduetele. Nimetatud nduetes sétestatakse vdhemalt:

1) nouded emitendile, kelle emiteeritud vaértpaberi noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded emitendi
oigusliku staatuse, kapitali, finantsseisundi ning juhtimisorganite, nende tegevuse ja tdhtaegade kohta;

2) nouded vairtpaberile, mille noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded véirtpaberi digusliku staatuse, vaba
vddrandatavuse erisuste, avaliku pakkumisega seonduva, vaértpaberite jaotuse, samaliigiliste viértpaberite
noteerimise ning véartpaberi vormi kohta;

3) nduded vilisriigi emitendi emiteeritud vairtpaberile;

4) muud nduded, sealhulgas nduded noteeritava volavédrtpaberi minimaalvaartuse ja vahetusvdlakirja
noteerimise tingimuste kohta.

§ 156. Noteerimise otsustamine

(1) Noteerimise otsustab borsikorraldaja vastav organ.

(2) Noteerimiseks esitab taotleja vastava kirjaliku avalduse, noteerimise prospekti ning muud vastava borsi
reglemendis ettendhtud andmed ja dokumendid. Borsikorraldaja teavitab avalduse esitamisest viivitamata

inspektsiooni, edastades talle noteerimise prospekti.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]
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(3) Noteerimine otsustatakse kolme kuu jooksul kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud avalduse ning
andmete ja dokumentide esitamisest arvates, kui vastava borsi reglemendis ei ole sitestatud lithemat tihtaega.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 157. Noteerimise prospekt
[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

Noteerimiseks esitatava prospekti suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 132! ja 132%sitestatut.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 158. Hiivitamise nouete kohaldamine

Kéesoleva seaduse §-des 25-28 sitestatut kohaldatakse noteerimiseks esitatavale prospektile, arvestades, et
kahju tekitajal on digus kahju hiivitada, omandades borsil noteeritud véiértpaberi kannatanult hinna eest, mis
kannatanu noteeritud vaédrtpaberi omandamiseks tasus, v3i kohe pédrast vaartpaberi borsil noteerimist kehtinud
miiligihinna eest.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 159. Teabe edastamise ja avalikustamise kohustus

(1) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma méirusega:

1) miinimumloetelu andmetest, mida noteeritud védrtpaberi emitent peab edastama borsikorraldajale
avalikustamiseks;

2) miinimumloetelu kohustustest, mida noteeritud vaartpaberi emitent on seoses noteerimisega kohustatud
tditma;

3) kéesoleva ldike punktides 1 ja 2 nimetatud andmete avalikustamise viisi ning kohustuste tditmise tihtajad.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 2 nimetatud loetelupeab sisaldama vdhemalt kohustusi seoses:
1) uute véartpaberite emiteerimisega;

2) investorite vordse kohtlemisega vordsetel asjaoludel;

3) pdhikirja muutmise kavandamisega;

4) [kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) [kehtetu -RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

6) védrtpaberitest tulenevate diguste muutmisega.

(3) Borsikorraldajal on 6igus reglemendiga lithendada valdkonna eest vastutava ministri kehtestatud teabe
edastamise ja avalikustamise tdhtaegu nende emitentide suhtes, kelle vairtpabereid borsil noteeritakse.

4. jagu
Borsijarelevalve

§ 160. Borsil osaleja, borsi liikme ja emitendi suhtes lepinguliste diguskaitsevahendite rakendamine

Kui borsi reglemendis on lisaks muudele nduetele ette ndhtud kéesoleva seaduse §-s 161 sitestatud lepinguliste
oiguskaitsevahendite (edaspidi diguskaitsevahendid) rakendamise vdimalus, siis kdesoleva seaduse, selle

alusel kehtestatud muude digusaktide, samuti borsi reglemendi tditmata jitmise voi mittenduetekohase tditmise
korral on borsikorraldajal digus rakendada borsil osaleja, borsi liikme ja noteeritud véartpaberi emitendi suhtes
kéesoleva seaduse §-s 161 satestatud Siguskaitsevahendeid.

§ 161. Oiguskaitsevahendite liigid

(1) Oiguskaitsevahendid on:

1) borsi reglemendis sitestatud leppetrahv;

2) borsil osaleja vai borsi liikme staatusega kaasnevate kdigi voi osa diguste peatamine 3—30 péevaks;

3) borsil osaleja vai borsi liikme staatuse 16petamine;

4) véairtpaberi noteerimise v0i vadrtpaberiga kauplemise peatamine 3—30 pédevaks;

5) védrtpaberi noteerimise voi védrtpaberiga kauplemise 1opetamine.

(2) Oiguskaitsevahendite menetlus, nende rakendamine ja vaidlustamise kord sitestatakse borsi reglemendis.
§ 162. Oiguskaitsevahendite rakendamine ja vaidlustamine

(1) Kéesoleva seaduse § 161 16ikes 1 sdtestatud diguskaitsevahendite rakendamise peale kaebuse esitamine ei
takista ega peata diguskaitsevahendite rakendamist.
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(2) Isikul, kelle suhtes rakendati diguskaitsevahendit, on selles asjas digus podrduda kohtusse vdi poolte
kokkuleppel kidesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse 10 pdeva jooksul, arvates diguskaitsevahendite
rakendamise paevast.

§ 163. Oiguskaitsevahendite rakendamise avalikustamine

Borsikorraldajal on digus avalikustada diguskaitsevahendite rakendamise fakt ja aeg, nende liik ja isiku nimi,
kelle suhtes neid rakendati. Sellisel juhul ei loeta borsikorraldaja poolt diguskaitsevahendite rakendamise fakti,
aja, 0iguskaitsevahendite liigi ja isiku, kelle suhtes diguskaitsevahendit rakendati, avalikustamist isiku au
teotamiseks.

18", peatiikk .
MITMEPOOLNE KAUPLEMISSUSTEEM JA
ORGANISEERITUD KAUPLEMISSUSTEEM

[RT 1, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 163 Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 8 vdi 9 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks tegevusluba
omav investeerimisiihing ja § 120 loikes 1 nimetatud tegevusluba omav reguleeritud turu korraldaja kehtestavad
mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi korra- ja diguspérase tegevuse
tagamiseks reglemendi.

(2) Reglemendis méadratakse mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis
osalemise, vaartpaberi kauplemisele votmise ning korralduste tiitmise kriteeriumid ja tingimused selliste
vairtpaberite kindlaksmairamiseks, millega saab mitmepoolses kauplemissiisteemis voi organiseeritud
kauplemissiisteemis kaubelda.

(3) Reglementi kohaldatakse ja muudetakse iihetaoliselt ning samadel alustel iga mitmepoolses
kauplemissiisteemis v0i organiseeritud kauplemissiisteemis osaleja, samuti osalemise taotleja, mitmepoolsesse
kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi kauplemisele voetud vaartpaberite emitendi ja
kauplemise taotleja suhtes.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 sétestatut ei kohaldata organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja
kehtestatud korralduste tditmise reeglitele. Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja voib korralduste
taitmisel ldhtuda otsustusdigusest vihemalt tihel jargmistest juhtudest:

1) korralduse organiseeritud kauplemissiisteemi edastamisel voi tagasivotmisel;

2) kliendi konkreetse korralduse sobitamata jatmisel teiste organiseeritud kauplemissiisteemi edastatud

korraldustega, kui see on kooskdlas kliendi korralduse ja kdesoleva seaduse §-des 87° ja 874séitestatuga.

(5) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja voib otsustada, kas, millal ja kui mitut kahest voi enamast
korraldusest sobitada ning kas ja millal aidata kaasa lédbirddkimistele klientide vahel, et viia kokku kahe voi
enama kliendi potentsiaalselt iihilduvad omandamis- ja vodrandamishuvid iihes tehingus.

(6) Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi reglemendi suhtes kohaldatakse
kdesoleva seaduse § 127 15igetes 1,123 ja 4 ning §-des 128130 sétestatut.

(7) Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kdesoleva
seaduse § 124°%15igetes 1 ja 3, §-des 125'ja 1252, § 132 13igetes 5 ja 6 ning §-des 134%, 136", 137'ja 147 turu

korraldaja kohta sdtestatut. Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse lisaks § 1246161getes 1ja
5-7 sétestatut.

(8) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja rakendab meetmeid, et véltida kliendi korralduste tditmist
organiseeritud kauplemissiisteemis korraldaja voi korraldajaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva isiku
arvel. Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja voib oma arvel kaubelda tiksnes volakohustusega, mille
on emiteerinud Euroopa Liit, litkmesriik, liitriigist litkkmesriigi liige, nende valitsusasutus voi amet, iihe voi
mitme litkmesriigi eriotstarbeline rahastamisvahend, vihemalt kahe liikkmesriigi asutatud rahvusvaheline
organisatsioon voi avalik-diguslik institutsioon, mille eesmirk on koondada rahalisi vahendeid ja osutada
finantsabi oma liikmetele, voi Euroopa Investeerimispank ja millel puudub likviidne turg. Kéesoleva 15ike teises
lauses sétestatut ei kohaldata oma arvel kauplemisele ostu- ja miiligikorralduste sobitamisel kdesoleva seaduse

§ 124%15ike 8 tihenduses.
(9) Likviidne turg kdesoleva seaduse tdhenduses on teatud vairtpaberi vai selle liigi turg, millel turu

vOi vadrtpaberi liigi turu struktuuri arvesse vottes on pidevalt vaédrtpaberi voi selle liigi omandamis- ja
voorandamishuvi, arvestades jérgmisi kriteeriume:
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1) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste juures, vottes arvesse védrtpaberite liiki
kuuluvate toodete laadi ja kestust;

2) turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud instrumentide suhtarv konkreetse toote puhul;
3) keskmised hinnavahed, kui need on kittesaadavad.

(10) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja v3ib mitteomakapitalivddrtpaberitega seotud ostu- ja
miitigihuvide sobitamisel kdesoleva seaduse § 124%15ike 8 tihenduses oma arvel kaubelda iiksnes kliendi

ndusolekul ja juhul, kui ta on kehtestanud meetmed § 124%15ikes 8 sitestatud tingimuste jargimiseks ning
rakendab neid. Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja ei voi kaubelda oma arvel ostu- ja miiligihuvide
sobitamisel selliste védrtpaberitega, mille suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL)
nr 648/2012 artiklis 5 sétestatut.

(11) Mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja kehtestab selle
kauplemiskoha tehingute arveldamise tingimused ja korra ning siisteemis osaleda soovivate isikute kohustused
siisteemis tehtud tehingute arveldamisel ning rakendab meetmeid nende tehingute tdhusaks arveldamiseks.
Mitmepoolse kauplemissiisteemi vi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja teavitab selle kauplemiskoha
osalisi nende vastutusest kauplemiskohas tehingute arveldamisel.

(12) Uhel mitmepoolsel kauplemissiisteemil vdi organiseeritud kauplemissiisteemil on iiks korraldaja.

(13) Mitmepoolsel kauplemissiisteemil ja organiseeritud kauplemissiisteemil peab olema vihemalt kolm
tegelikult aktiivset osalejat, kellel on vdimalik hinna kujundamiseks kdigi teiste osalejatega lavida.

(14) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajana ja kéesoleva seaduse § 88°15ike 3 tihenduses

siisteemse téitjana ei voi tegutseda sama juriidiline isik. Organiseeritud kauplemissiisteemil ei voi olla

sellist seost siisteemse tditja ega teise organiseeritud kauplemissiisteemiga, mis voimaldaks kokku viia
organiseeritud kauplemissiisteemi ja siisteemse téitja voi teise organiseeritud kauplemissiisteemi korraldusi voi
hinnanoteeringuid.

(15) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja v3ib organiseeritud kauplemissiisteemis sdltumatu
turutegemise eesmaérgil teha koost6dd teise investeerimisithinguga. SSltumatu turutegemisena ei késitata
koostddd investeerimisiihinguga, kellel on organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajaga mérkimisvéérne seos.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1632 Kauplemisteabe avalikustamine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja avalikustab
kauplemisteabe, vilja arvatud juhul, kui kauplemisteave on avalikustatud reguleeritud turu vahendusel, voi
tagab juurdepéédsu kauplemisteabele.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 kohaselt avalikustatav voi kéttesaadavaks tehtav teave peab olema piisav, et
voimaldada selle kasutajal kujundada investeerimisotsuseid, arvestades mitmepoolses kauplemissiisteemis voi
organiseeritud kauplemissiisteemis osaleja olemust ja kaubeldava véartpaberi liiki.

(3) Kui mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis kaubeldakse emitendi
ndusolekuta reguleeritud turule kauplemisele voetud kéesoleva seaduse § 2 1dike 1 punktis 1, 2, 3, 6 v3i 7
nimetatud vaértpaberiga, kohaldatakse selle véartpaberi emitendile § 135 15ikes 1 sétestatut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163°. Kauplemine mitmepoolses kauplemissiisteemis ja organiseeritud kauplemissiisteemis
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Mitmepoolses kauplemissiisteemis on digus osaleda kdesoleva seaduse § 132 15ikes 1 sétestatud
tingimustele vastaval isikul, kelle suhtes kohaldatakse § 134 15igetes 1 ja 2 turul osaleja suhtes sitestatut.

(2) Organiseeritud kauplemissiisteemis tehingute tegemisele kohaldatakse kiesoleva seaduse § 79'13igetes 2
ja 4, § 85 15ike 1 punktides 1, 5—7 ja 9 ning §-des 852, 854—876ja 89'siitestatut.

(3) Mitmepoolsele kauplemissiisteemile ja organiseeritud kauplemissiisteemile kohaldatakse kdesoleva seaduse

§-des 136 ja 138!sitestatut.
[RT 1,30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 163*. Jirelevalve mitmepoolses kauplemissiisteemis ja organiseeritud kauplemissiisteemis toimuva iile
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[RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kiesoleva
seaduse §-des 148 ja 149 turu korraldaja kohta sétestatut.

(2) Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja esitab inspektsioonile tépse
kirjelduse mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemi toimimise kohta, sealhulgas
seoste kohta reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi, organiseeritud kauplemissiisteemi voi kliendi
korralduste siisteemse tiitjaga, mida korraldaja korraldab voi milles korraldajal on osalus, ja mitmepoolses
kauplemissiisteemis voi organiseeritud kauplemissiisteemis osalejate ja kasutajate kohta.

(3) Inspektsioon teavitab Euroopa Viairtpaberiturujarelevalve Asutust igast mitmepoolse kauplemissiisteemi
ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamiseks antud tegevusloast ning esitab ndudmisel kdesoleva
paragrahvi 15ikes 2 nimetatud teabe.

(4) Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja voi vastava tegevusloa taotleja esitab ndudmisel
inspektsioonile tidpse selgituse jargmiste asjaolude kohta:

1) milliste omaduste poolest siisteem ei vasta reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi kliendi
korralduste siisteemse téitja tunnustele ega saa toimida ithena eelnimetatutest;

2) kuidas teostatakse otsustusdigust tehingute tditmisel, eriti korralduse organiseeritud kauplemissiisteemist
tagasivotmisel, ning millal ja kuidas sobitatakse organiseeritud kauplemissiisteemis klientide ostu- ja
miiligipakkumusi;

3) millistel tingimustel organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja kaupleb oma arvel ostu- ja miiligihuvide
sobitamisel.

(5) Inspektsioon jalgib organiseeritud kauplemiskoha korraldaja oma arvel kauplemist ostu- ja miitigihuvide

sobitamisel, et tagada, et selline tegevus on pidevalt vastavuses kdesoleva seaduse § 124%5ikes 8 sitestatud
tingimustega ega pohjusta korraldaja ja tema klientide vahel huvide konflikti.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163°. Kasvuturg

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja teatab inspektsioonile soovist registreerida mitmepoolne
kauplemissiisteem eriotstarbelise kauplemiskohana driithingutele, kelle vairtpaberi keskmine
turukapitalisatsioon kolme eelneva kalendriaasta jooksul vastavalt komisjoni delegeeritud mééruse
(EL) nr 2017/565 artiklis 77 sétestatule on aastaldpu sulgemishinna voi noteeringu alusel viahem kui
200 000 000 eurot (edaspidi kasvuturg).

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud teavituse saamisel ja kui on tiidetud 16ikes 3 ning komisjoni
delegeeritud madruse (EL) nr 2017/565 artiklis 78 nimetatud tingimused, teavitab inspektsioon Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve Asutust mitmepoolse kauplemissiisteemi registreerimisest kasvuturuna.

(3) Lisaks kdesolevas seaduses mitmepoolse kauplemissiisteemi kohta sétestatule rakendab kasvuturu
korraldaja reegleid, siisteeme ja protseduure, et tiita vdhemalt jairgmised tingimused:

1) kasvuturule kauplemisele voetud véirtpaberite emitentidest vastab vihemalt 50 protsenti kdesoleva
paragrahvi 18ikes 1 turukapitalisatsiooni kohta sitestatud tingimustele mitmepoolse kauplemissiisteemi
kasvuturuna registreerimise hetkel ja igal jargneval kalendriaastal;

2) kdesoleva paragrahvi 15ikes 1 turukapitalisatsiooni kohta sétestatud tingimusi kohaldatakse emitendi
vairtpaberite esmakordsel ja jargneval kasvuturule kauplemisele votmisel;

3) vaartpaberi esmakordsel kauplemisele votmisel avalikustab emitent piisavalt teavet, mis vdimaldab investoril
teha igakiilgselt kaalutud investeerimisotsuse, voi kui esmakordse kasvuturule kauplemisele votmisega kaasneb
avalik pakkumine kdesoleva seaduse tdhenduses, siis prospekti;

4) emitendi kohta avalikustatakse regulaarselt emitendi raamatupidamisaruandeid;

5) emitendi kohta avalikustatavat teavet sdilitatakse;

6) emitent ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 15ike 1 punktides 25
ja 26 nimetatud isikud vastavad neile Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 596/2014 alusel
kohaldatavatele nouetele;

7) kasvuturu korraldaja rakendab Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 596/2014 ettendhtud
siisteeme ja kontrolli turukuritarvituse ennetamiseks ja drahoidmiseks kasvuturul.

(4) Kasvuturu korraldaja taotlusel voi juhul kui kasvuturg ei vasta kéesoleva paragrahvi 15ikes 3
sétestatule, tithistab inspektsioon mitmepoolse kauplemissiisteemi kasvuturuna registreerimise, vottes
arvesse komisjoni delegeeritud maaruse (EL) nr 2017/565 artiklis 79 sétestatut, ja teavitab sellest Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve Asutust.

(5) Kasvuturule kauplemisele voetud vaartpaberi voib teisel kasvuturul kauplemisele votta, tingimusel et sellest
kavatsusest on emitenti teavitatud ja emitent ei esita vastuvéiteid. Emitent ei vastuta teabe avalikustamise

ega lihingu iildjuhtimisega seotud nduete tiitmise eest seoses tema vairtpaberi teisel kasvuturul kauplemisele
vOtmisega.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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182 peatiikk
KAUBATULETISINSTRUMENTIDE
POSITSIOONIPIIRANGUD

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163%. Peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis sitestatud positsioonipiiranguid ei kohaldata:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiitigituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta (ELT L 326, 08.12.2011, 1k 1-16) artikli 2 punktis 4 nimetatud energia hulgimiiiigitoodetele,
millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis ja mis tdidetakse natuuras;

2) selle isiku poolt voi tema nimel kaubatuletisinstrumentides hoitavate positsioonide suhtes, kes ei ole
krediidi- ega finantseerimisasutus ja kelle hoitavad positsioonid vihendavad objektiivselt mdodetaval viisil tema
dritegevusega otseselt seotud riske;

3) positsioonide suhtes, mis kuuluvad isikule, kes kuulub konsolideerimisgruppi, mille pShitegevus ei ole
investeerimisteenuse osutamine voi krediidiasutuste seaduse §-s 6 sitestatud finantsteenuste osutamine voi
kaubatuletisinstrumentide turutegijana tegutsemine, kui need positsioonid vihendavad objektiivselt mdddetaval
moel konealuse isiku dritegevusega otseselt seotud riske;

4) positsioonide suhtes, mis tulenevad objektiivselt mdddetavatest kaubatuletisinstrumentide ja lubatud
heitkoguse véartpaberitega sooritatud tehingutest, mille eesmérk on téita kauplemiskohas likviidsuse tagamise
ndudeid, kui sellised nduded on kehtestatud kooskolas kdesoleva seadusega;

5) kdesoleva seaduse § 2 16ikes 3 nimetatud véartpaberitele.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(1) Kiesolevat peatiikki kohaldatakse iiksnes jirgmistele kaubatuletisinstrumentidele:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 1308/2013, millega kehtestatakse pdllumajandustoodete
iihine turukorraldus ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu méirused (EMU) nr 922/72, (EMU)
nr 234/79, (EU) nr 1037/2001 ja (EU) nr 1234/2007 (ELT L 347, 20.12.2013, 1k 671-854), artiklis 1 ning I lisa
I-XX osas ja XXIV osa 1. jaos ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1379/2013 kalapiitigi- ja
vesiviljelustoodete turu iihise korralduse kohta, millega muudetakse ndukogu méaéruseid (EU) nr 1184/2006 ja
(EU) nr 1224/2009 ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu méaarus (EU) nr 104/2000 (ELT L 354, 28.12.2013,
Ik 1-21), I lisas nimetatud toodetega seotud tuletisleping (edaspidi pollumajandustoorme tuletisinstrument);

2) kaubatuletisinstrument, mille 16pp-positsioonide omanike kdigi netopositsioonide summa vastab nende
avatud kogupositsiooni suurusele ja on keskmiselt vihemalt 300 000 partiid aastas (edaspidikriitilise tihtsusega
voi oluline tuletisinstrument).

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(2) Kéesolevat peatiikki kohaldatakse ka kéesoleva seaduse § 47 15ikes 1 nimetatud isikutele.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163’. Kaubatuletisinstrumentide positsioonipiirangud

(1) Inspektsioon kehtestab kauplemiskohas kauplemisele voetud igas kaubatuletisinstrumendis hoitava suurima
netopositsiooni selge koguselise piirmééra (edaspidi positsioonipiirang), mida kohaldatakse kauplemiskohas ja
viljaspool kauplemiskohta tehtud majanduslikult samavéairsetele tehingutele jairgmistel eesmarkidel:

1) turukuritarvituste drahoidmiseks;

2) korrapéraste hinnastamis- ja arveldustingimuste toetamiseks, sealhulgas et viltida turgu moonutavaid
positsioone ja tagada eelkdige kaubatuletisinstrumendi hinna ja selle tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba
hetkehinna ldhenemine tarnekuul, ilma et see mdjutaks hinna kujunemist tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba
turul.

(2) Muus litkmesriigis registreeritud kauplemiskohas kauplemisele vdetud kaubatuletisinstrumentides
positsioone hoidvatel Eesti isikutel on kohustus jargida muu lepinguriigi jarelevalveasutuse poolt Eestis voi
muus lepinguriigis kehtestatud positsioonipiiranguid.

(3) Positsioonipiirangu kohaldamisel voetakse arvesse isiku kodik kaubatuletisinstrumendis hoitavad
positsioonid ja tema nimel temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva isiku hoitavad positsioonid.

(4) Positsioonipiirangud peavad olema labipaistvad ja iihetaolised ning arvestama kauplemiskoha osaliste
olemust ja koosseisu kogumis ning nende poolt kauplemisele voetud kaubatuletisinstrumentide kasutamist.

(5) Inspektsioon vaatab positsioonipiirangu iile ja vajaduse korral muudab seda, kui kaubatuletisinstrumendi

alusvara tarnitav varu vdi avatud positsioonid on oluliselt muutunud v&i on toimunud muu oluline muutus turul,
vottes aluseks inspektsiooni kindlaksmaératud tarnitava varu ning avatud positsioonide méératluse.
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(6) Inspektsioon avalikustab positsioonipiirangud oma veebilehel ning edastab kehtestatud positsioonipiirangute
iiksikasjad Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve Asutusele.

(7) Positsioonipiiranguid ei kohaldata selle isiku poolt v3i tema nimel kaubatuletisinstrumentides hoitavate
positsioonide suhtes, kes ei ole krediidi- ega finantseerimisasutus ja kelle hoitavad positsioonid vihendavad
objektiivselt mdddetaval viisil isiku dritegevusega otseselt seotud riske.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 7 nimetatud erandi kohaldamiseks peab isik esitama inspektsioonile

taotluse, milles sisalduvad komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr 2017/591, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
kaubatuletisinstrumentide suhtes positsioonipiirangute kohaldamist (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 47-491), artikli 8
16ikes 2 nimetatud andmed.

(9) Inspektsioon votab positsioonipiirangute kehtestamisel, arvutamisel ja kohaldamisel arvesse komisjoni
delegeeritud madruses (EL) nr 2017/591 sétestatud metoodikat.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163%. Rangemate positsioonipiirangute kehtestamine

(1) Inspektsioon voib kehtivatest positsioonipiirangutest rangema positsioonipiirangu kehtestada vaid
erandjuhul, kui see on objektiivselt pdhjendatud ja proportsionaalne, vottes arvesse konkreetse turu likviidsust
ning nduetekohast toimimist.

(2) Rangema positsioonipiirangu voib kehtestada kuni kuueks kuuks selle avalikustamisest arvates ja pikendada
seda kuni kuuekuuliste perioodidena, kui rangema positsioonipiirangu pdhjuseks olevad asjaolud piisivad.
Rangem positsioonipiirang kaotab kuue kuu moéddudes automaatselt kehtivuse, vilja arvatud selle pikendamise
korral.

(3) Inspektsioon avalikustab rangema positsioonipiirangu oma veebilehel.

(4) Inspektsioon teavitab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve Asutust kavatsusest kehtestada rangem
positsioonipiirang, pohjendades selle vajalikkust.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 163°. Inspektsiooni koostoo positsioonipiirangute kohaldamisel

(1) Inspektsioon kohandab kehtestatud positsioonipiirangut vdi rangemat positsioonipiirangut vastavalt
Euroopa Viartpaberiturujarelevalve Asutuse arvamusele voi jatab otsuse muutmata, avaldades viivitamata oma
veebilehel selgituse selle pShjuste kohta.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1 1) Inspektsioon kehtestab positsioonipiirangud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65/EL artikli 57 16ike 3 alusel kehtestatud Euroopa Komisjoni tehnilistes standardites ettendhtud
arvutusmeetoditele.

[RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 30.03.2022]

(2) Inspektsioon kehtestab kaubatuletisinstrumendile iihtse positsioonipiirangu, mida kohaldatakse kdigis
jurisdiktsioonides selle instrumendiga tehtavate tehingute suhtes, kui:

1) pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega, millel on sama alusvara ja samad omadused, kaubeldakse
olulises mahus rohkem kui iihes jurisdiktsioonis asuvates kauplemiskohtades, millest suurima kauplemismahuga
kauplemiskoht on registreeritud Eestis;

2) kriitilise tdhtsusega voi oluliste kaubatuletisinstrumentidega, millel on sama alusvara ja samad omadused,
kaubeldakse rohkem kui iihes jurisdiktsioonis asuvates kauplemiskohtades, millest suurima kauplemismahuga
kauplemiskoht on registreeritud Eestis.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(21) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud iihtse positsioonipiirangu kohaldamisel ja selle libivaatamisel
konsulteerib inspektsioon teiste vastava kaubatuletisinstrumendiga olulises mahus kauplevate kauplemiskohtade
finantsjarelevalve asutustega.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(3) Kui inspektsioon ei ndustu teise lepinguriigi finantsjarelevalve asutuse kui keskse finantsjarelevalve asutuse
kehtestatava positsioonipiiranguga, esitab inspektsioon teise lepinguriigi finantsjirelevalveasutusele ja Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve Asutusele kirjalikult pdhjendused selle kohta, miks tema hinnangul kiesoleva
seaduse § 163"1dikes 1 sitestatud nduded ei ole tiidetud. Sellisest erimeelsusest tingitud vaidluse lahendamiseks

voib inspektsioon podrduda Euroopa Viaartpaberiturujarelevalve Asutuse poole.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Inspektsioon keskse finantsjarelevalve asutusena rakendab meetmeid koostdd korraldamiseks teise
lepinguriigi finantsjérelevalve asutusega, kes teostab jirelevalvet pdllumajandustoorme tuletisinstrumendiga,
millel on sama alusvara ja samad omadused, voi kriitilise tdhtsusega voi olulise kaubatuletisinstrumendiga,
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millel on sama alusvara ja samad omadused, kaupleva kauplemiskoha ja vastavas tuletisinstrumendis
positsioone hoidvate isikute iile, muu hulgas asjakohase teabe vahetamiseks iihtse positsioonipiirangu
kontrollimise voimaldamise ja positsioonipiirangu tiitmise tagamise eesmaérgil.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(5) Inspektsioon keskse finantsjarelevalve asutusena sdlmib koostookokkuleppe teise lepinguriigi
finantsjirelevalve asutusega, kes teostab jarelevalvet kaubatuletisinstrumendiga, millel on sama alusvara ja
samad omadused, olulises mahus kaupleva kauplemiskoha vi vastavas tuletisinstrumendis positsioone hoidvate
isikute iile.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud koostéokokkuleppes kisitletakse muu hulgas teabe vahetamist, mis
voimaldab iihtset positsioonipiirangut kontrollida ja selle tditmist tagada.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 163'. Kaubatuletisinstrumentide positsioonide haldamine

(1) Kui kauplemiskohas kaubeldakse kaubatuletisinstrumentidega, rakendab kauplemiskoha korraldaja
kaubatuletisinstrumentide positsioonide haldamise kontrolle. Selleks on kauplemiskoha korraldajal digus:

1) seirata isikute avatud positsioone;

2) saada juurdepédds asjakohastele dokumentidele kaubatuletisinstrumendis voetud positsiooni voi
riskipositsiooni suuruse ja eesmargi voi voetud kohustuse kohta, samuti teabele kaudse osaluse, kooskdlastatult
positsioonide omandamise kokkulepete ja vara voi kohustuste kohta alusvara turul, sealhulgas asjakohasel
juhul positsioonide kohta, mida hoitakse litkmete ja turuosaliste vahendusel kaubatuletisinstrumentides,
millel on sama alusvara ja samad omadused, teistes kauplemiskohtades ja viljaspool kauplemiskohta tehtud
majanduslikult samavéirsetes tehingutes;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

3) nduda isikult positsiooni ajutist voi alalist likvideerimist v3i vahendamist ja sellise ndude tditmata jatmise
korral votta ithepoolselt asjakohaseid meetmeid positsiooni likvideerimiseks voi vihendamiseks;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

4) nduda isikult turul likviidsuse ajutist taastamist kokkulepitud hinnaga ja mahus selge kavatsusega kahandada
suure vOi valitseva mdjuga positsiooni mojusid.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

(2) Positsioonide haldamise kontroll peab olema ldbipaistev ja iihetaoline, tipsustama positsioonipiirangute
kohaldamise asjaolusid ning v3tma arvesse kauplemiskoha osaliste olemust ja koosseisu kogumis ning nende
poolt kauplemisele voetud kaubatuletisinstrumentide kasutamist.

(3) Kauplemiskoha korraldaja teavitab positsioonide haldamise kontrolli iiksikasjadest inspektsiooni.
Inspektsioon edastab saadud teabe Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve Asutusele.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1631, Kauplemiskoha korraldaja aruandluskohustus

(1) Kui kauplemiskohas kaubeldakse kaubatuletisinstrumentide, heitkoguse iihikute v3i nende
tuletisinstrumentidega, on kauplemiskoha korraldaja kohustatud:

1) avalikustama kord néddalas aruande kauplemiskohas kauplemisele voetud erinevates
kaubatuletisinstrumentides, heitkoguse tihikutes voi nende tuletisinstrumentides hoitavate koondpositsioonide
kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud isikute kategooriate kaupa ning esitama aruande inspektsioonile
ja Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve Asutusele;

2) esitama vahemalt kord paevas inspektsioonile tdieliku aruande kdigi kauplemiskohas tehinguid tegevate
isikute, sealhulgas kauplemiskoha osaliste ja nende klientide kaubatuletisinstrumentides hoitavatest
positsioonidest.

(1) Kiesoleva paragrahvi 13ikes 1 nimetatud positsioonidest teatamist ei kohaldata kiiesoleva seaduse § 2
16ikes 3 nimetatud kauba voi alusvaraga seotud véértpaberitele.
[RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 30.03.2022]

(2) Kauplemiskoha korraldaja liigitab kaubatuletisinstrumendis, heitkoguse iihikutes voi nende
tuletisinstrumentides positsiooni hoidvad isikud nende pdhitegevuse laadi pohjal jargmiselt:

1) investeerimisiihing voi krediidiasutus;

2) investeerimisfond voi tema fondivalitseja;

3) muu finantseerimisasutus, sealhulgas kindlustusandja ja kogumispensionide seaduse tihenduses tddandja
pensionifondi valitsev fondivalitseja;

4) heitkoguse iihikute voi nende tuletisinstrumentide puhul heiteallika voi dhusdiduki kéitaja, kellele
kohaldatakse atmosfadriohu kaitse seaduses sétestatud kohustusi;

5) punktides 1-4 nimetamata ariithing.
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(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 1 sédtestatud kohustust kohaldatakse tiksnes juhul, kui nii isikute
arv kui ka nende avatud positsioonid iiletavad komisjoni delegeeritud méaaruse (EL) nr 2017/565 artiklis 83
kehtestatud miinimummaérasid.

(4) Kauplemiskoha korraldaja tidpsustab kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud aruandes kéesoleva
paragrahvi 16ikes 2 nimetatud isikute kategooriate kaupa voetud pikkade ja lithikeste positsioonide arvu, selles
eelmise aruandega vorreldes toimunud muutused, avatud positsioonide kogumahu mééra iga kategooria puhul
ning positsiooni omavate isikute arvu igas kategoorias.

(5) Kéesoleva paragrahvi 18ike 1 punktis 1 nimetatud aruandes eristatakse:

1) positsioone, mida késitatakse objektiivselt mdddetaval viisil dritegevusega otseselt seotud riske vihendavate
positsioonidena;

2) kéesoleva 16ike punktis 1 nimetamata positsioone.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 1 nimetatud aruande esitamise nduded on sétestatud komisjoni
rakendusmaiiruses (EL) nr 2017/1093, millega kehtestatakse rakenduslikud tehnilised standardid
investeerimisithingute ja turukorraldajate positsioonide aruannete vormingu kohta (ELT L 158, 21.06.2017,

Ik 16-26), ning komisjoni rakendusmaéruses (EL) nr 2017/953, milles sétestatakse rakenduslikud

tehnilised standardid seoses selliste positsioone kisitlevate aruannete vormingu ja esitamise tdhtajaga, mida
kauplemiskohtades tegutsevad investeerimisiihingud ja turukorraldajad peavad vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 2014/65/EL (finantsinstrumentide turgude kohta) esitama (ELT L 144, 07.06.2017, 1k 12—
13).

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 1632, Kaubatuletisinstrumentidega kaupleja aruandluskohustus

(1) Investeerimisiihing, kes kaupleb kauplemiskohas kauplemisele voetud kaubatuletisinstrumentide,
heitkoguse tihikute vdi nende tuletisinstrumentidega véljaspool kauplemiskohta, esitab inspektsioonile vihemalt
kord paevas aruande kaubatuletisinstrumentides, heitkoguse iihikutes voi nende tuletisinstrumentides vdetud
positsioonide ja viljaspool kauplemiskohta tehtud majanduslikult samavéarsete tehingute kohta, samuti kuni
16ppkliendini oma klientide ja nende klientide positsioonide kohta vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 600/2014 artiklile 26, ning kui see on asjakohane, vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 1227/2011 artiklile 8.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatut kohaldatakse ka juhul, kui kaubatuletisinstrumentide voi heitkoguse
ithikute voi nende tuletisinstrumentidega kaubeldakse olulises mahus enam kui iihes jurisdiktsioonis asuvates
kauplemiskohtades, millest suurima kauplemismahuga kauplemiskoht on registreeritud Eestis.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud aruandes eristatakse:

1) positsioone, mida késitatakse objektiivselt moddetaval viisil dritegevusega otseselt seotud riske vihendavate
positsioonidena;

2) kéesoleva 1dike punktis 1 nimetamata positsioone.

(4) Kauplemiskohas osalejad ja organiseeritud kauplemissiisteemi kliendid teatavad kauplemiskoha korraldajale
véhemalt kord péevas iiksikasjad oma selles kauplemiskohas kauplemisele voetud kaubatuletisinstrumentides
hoitavate positsioonide kohta, samuti kuni 16ppkliendini oma klientide ja nende klientide positsioonide kohta.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

. _ 19. peatikk
ULEVOTMISPAKKUMINE

§ 164. Rakendamise ulatus

(1) Ulevdtmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks Eestis registreeritud aktsiaseltsis
(edaspidi Eesti sihtemitent) ning mille kdikide voi teatud liiki aktsiatega kaubeldakse Eesti turul, kohaldatakse
kdesolevas peatiikis sdtestatut.

(2) Ulevétmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks Eesti sihtemitendis, mille iihegi aktsiaga

ei kaubelda Eesti turul, kohaldatakse tiksnes kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud voi muudes
oigusaktides sihtemitendi td6tajate teavitamise, kontrollitava aritihingu ja hadlediguse kuuluvuse, kdesoleva
seaduse §-s 173 nimetatud kohustusliku tilevdtmispakkumise erandi, kaitsemeetmete ning muu éritthingudiguse
kohta sétestatut.

(3) Ulevétmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks mdnes teises lepinguriigis registreeritud
dritthingus (edaspidi lepinguriigi sihtemitent), kohaldatakse kédesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud
oigusaktides tlilevotmispakkumise kohta sétestatut, kui on tdidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) iilevotmispakkumine hidlediguse omandamiseks tehakse liksnes Eesti turul kaubeldavate hddledigust
andvate aktsiate suhtes;

2) iilevotmispakkumine hédlediguse omandamiseks tehakse samaaegselt nii Eesti kui ka mone teise
lepinguriigi turul kaubeldavate hailedigust andvate aktsiate suhtes, kui aktsiad vdeti turule kauplemisele
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esmakordselt Eestis v0i need voeti kauplemisele iiheaegselt nii Eesti kui ka mone teise lepinguriigi turul ja
sihtemitent on otsustanud valida tilevdtmispakkumise padevaks jirelevalveasutuseks inspektsiooni.

(4) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 3 sétestatud tingimustel kohaldatakse iiksnes kédesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides iilevotmispakkumise kooskdlastamise, menetluse, diglase ostuhinna méaratlemise,
avalikustamise ja lilevotmispakkumise kohta koostatud prospekti (edaspidi iilevotmispakkumisprospekt) sisu
kohta sdtestatut. Muul puhul kohaldatakse lepinguriigi sihtemitendi suhtes tema asukohariigi digust.

(5) Kéesoleva peatiiki sitteid ei kohaldata aktsiaseltsina asutatud fondile investeerimisfondide seaduse § 6
tahenduses ning teises lepinguriigis registreeritud investeerimisfondile.
[RT I, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

(6) Kéesolevas peatiikis tdhendab aktsia kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1 ja 7 nimetatud véartpaberit,
samuti muud {ileantavat digust hddletamiseks aktsionéride tildkoosolekul.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 165. Ulevétmispakkumine

(1) Ulevdtmispakkumine kiesoleva seaduse tihenduses on avalik pakkumine sihtemitendi aktsiondridele
(edaspidi sihtisikud) nendelt aktsiate omandamiseks raha voi turul kaubeldavate vaértpaberite eest.

(2) Sihtemitendi avalik pakkumine oma aktsiondridele sihtemitendi aktsiate omandamiseks ei ole
iilevotmispakkumine.

(3) Ulevotmispakkumise raames tehtud pakkumusele noustumuse andmise tdhtaeg on 28—42 péeva,
millest tulenevalt méérab {ilevotja lilevotmispakkumise kehtivuse tdhtaja (edaspidi dilevormistihtaeg).
Ulevatmistahtaega arvestatakse iilevotmispakkumisprospekti avalikustamisest arvates.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 166. Ulevétmispakkumise tegemise kohustus

(1) Sihtemitendi iile valitseva mdju otse v3i kooskdlastatult tegutsevate isikutega koos saanud isik on
kohustatud 20 péeva jooksul valitseva mdju saamisest arvates tegema tlilevotmispakkumise sihtemitendi k3igi
aktsiate suhtes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatud kohustust ei kohaldata, kui valitsev moju saadi kéesolevas
peatiikis sétestatud korras tehtud iilevotmispakkumisega sihtemitendi kdigi aktsiate suhtes ja koigile aktsia
omajatele, ning finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduses sétestatud kriisilahendusmeetmete voi -diguste
rakendamise korral.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 167. Valitsev méju

(1) Valitsev mdju on olukord, kus sihtemitent on kontrollitav driithing kédesoleva seaduse § 10 15ike 1
tadhenduses, kusjuures hidlediguse arvestamisel 1dhtutakse kdesoleva seaduse § 10 16ikes 3 sdtestatust.

(2) Inspektsioonil on digus igal iiksikjuhul, hinnates igakiilgselt kdiki asjaolusid, méératleda valitseva moju
saamine, omamine, {ileandmine, puudumine ja ulatus.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 168. Kooskdlastatult tegutsevad isikud

(1) Kooskdlastatult tegutsevad isikud kéesoleva peatiiki tdhenduses on seotud isikud ja muud isikud,

kes kas iiksinda voi koos teiste isikutega tegutsevad koos tlilevotmispakkumiseks kohustatud isikuga voi
ilevotmispakkumist tegeva isikuga (edaspidi iilevotja) voi sihtemitendiga suulise voi kirjaliku kokkuleppe
alusel eesmérgiga kas saavutada valitsev moju sihtemitendi iile v0i seda séilitada voi suurendada voi nurjata
ilevotmispakkumine.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Seotud isikud kdesoleva peatiiki tahenduses on kontrollitav dritihing, seda driithingut kontrolliv isik ja teised
selle isiku poolt kontrollitavad driithingud.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 169. Inspektsiooni iilesanded

(1) Inspektsioon kontrollib tilevotmispakkumise vastavust digusaktidele.
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(2) Inspektsioon koos vastava borsikorraldaja voi turu korraldajaga teostab jarelevalvet iilevotmispakkumiste

le.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Inspektsioonil on digus nduda iilevotjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevotmispakkumisega.

(4) Kui iilevotjale kohaldub iilevotmispakkumise korral samaaegselt Eesti digusega kolmanda riigi digus ja
selle kohaselt ei nduta lilevotmispakkumise tegemist kdigile sihtisikutele, voib inspektsioon iilevotja taotluse
alusel lubada sihtisikutena mitte arvestada isikuid, kelle elukoht vdi asukoht on selles riigis.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 170. Ulevétja ja temaga seotud isikute kohustused
(1) Ulevdtmispakkumise korral peab iilevdtja samaliigiliste aktsiate omanikke kohtlema vdrdselt.

(2) Ulevétja ja sihtemitent peavad andma sihtisikutele iilevotmispakkumise informeeritud kaalumiseks olulist,
oiget, tapset, tdielikku ja iihesugust teavet.

(3) Ulevétja teeb iilevotmispakkumise selle libiviimiseks kiillaldaste finantsvahendite ja vdimaluste olemasolul.
[RT 12008, 13, 89- joust. 15.03.2008]

(4) [Kehtetu -RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
§ 171. Sihtemitendi ja temaga seotud isikute kohustused

(1) Sihtemitendi tegevjuhtkonna, ndukogu ja juhatuse liikkmed peavad iilevotmispakkumise korral 1&htuma
sihtemitendi huvidest ega vdi takistada sihtisikutel kaaluda tilevotmispakkumist.

(2) Sihtemitendi ndukogu koostab ning avalikustab oma arvamuse iilevotmispakkumise kohta.

(3) Ulevétmispakkumise avalikustamisest kuni {ilevotmispakkumise tulemuse avalikustamiseni ei voi
sihtemitendi juhatus vdi ndukogu (edaspidi sihtemitendi juhtorgan) teha toiminguid, mis v3ivad pdhjustada
ilevotmispakkumise nurjumise, vélja arvatud juhul, kui sihtemitendi aktsiondride iildkoosolek annab ndusoleku
selliste toimingute kaitsemeetmetena (edaspidi kaitsemeetmed) kasutamiseks. Kaitsemeetmed on muu hulgas
véairtpaberite emiteerimised, mis vdivad iilevotjal kestvalt takistada kontrolli saavutamist sihtemitendis.
Kaitsemeetmeid ei voi kasutada kauem, kui see on pohjendatud. Sihtemitendi juhtorganil on digus kutsuda teisi
isikuid voistlevate tilevotmispakkumiste tegemisele, mida ei késitata kaitsemeetme kasutamisena.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Sihtemitendi aktsionéride iildkoosoleku ndusolek peab olema ka nende juhtorgani otsuste kohta, mis tehti
enne iilevotmispakkumise avalikustamist ja mis véljuvad sihtemitendi igapéevase majandustegevuse raamidest
ning mille tditmine voib pohjustada kaitsemeetmete kasutamise.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 3 ja 4 sitestatud sihtemitendi aktsiondride iildkoosoleku otsus on vastu
voetud, kui selle poolt on antud véhemalt 2/3 tildkoosolekul esindatud hééltest, kui pohikirjas ei ole ette ndhtud
suurema héiilteenamuse nduet.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 171 Piirangute kohaldamise ja eridiguste kasutamise keeld

(1) Ulevdtmispakkumise tihtaja jooksul ei kohaldata iilevdtja suhtes pdhikirjakohaseid, sihtemitendi ja
aktsiondride vahelistes v3i aktsiondride omavahelistes lepingutes sétestatud aktsiate vddrandamise piiranguid.

(2) Sihtemitendi pohikirjas sitestatud hadledigust kisitlevad piirangud voi kokkulepped ei kehti ja eelisaktsia
el anna héiledigust lilevotmispakkumise téhtajal toimuval aktsionéride iildkoosolekul, kus tehakse otsus § 171
16igete 3 ja 4 kohaste kaitsemeetmete kasutamise suhtes.

(3) Kui iilevdtja on pérast iilevotmispakkumist omandanud vihemalt 75 protsenti sihtemitendi hddledigust
esindavast aktsiakapitalist, ei kehti hadledigust kisitlevad kokkulepped ega sihtemitendi pShikirjas sétestatud
aktsionéride eridigused ndukogu liikkmete valimisel ja tagasikutsumisel ning eelisaktsia ei anna hadledigust
iilevdtja poolt kokku kutsutud esimesel iildkoosolekul, kus on kavas pohikirja muutmine voi otsuse tegemine
ndukogu koosseisu suhtes. Ulevdtjal on digus kokku Kutsuda tildkoosolek, mille toimumisest peab ette teatama
vahemalt kaks nidalat.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 172. Ulevétja, sihtemitendi ja nendega kooskélastatult tegutsevate isikute kohustused

Ulevétja, sihtemitent ja nendega koosk®dlastatult tegutsevad isikud on kohustatud iilevotmistihtajal hoiduma
tegudest, mis pdhjustavad sihtemitendi aktsiate ebahariliku hinnakdikumise.
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§ 173. Erandid kohustuslikule iillevétmispakkumisele

Sihtemitendi iile valitseva m&ju saanud isiku vastava kirjaliku avalduse alusel on inspektsioonil digus teha
erand kohustusliku iilevotmispakkumise noudest jdrgneva asjaolu esinemisel:

1) é&ritihing sai sihtemitendi iile valitseva moju temaga samasse kontserni kuuluvalt tihingult ning pérast
valitseva moju saamist kuulub ariiihing jétkuvalt samasse kontserni;

2) valitsev mdju saadi sihtemitendi aktsiakapitali vihendamise tulemusena;

3) valitsev mdju saadi ihinemise vdi jagunemise labiviimiseks enne {ihinemis- v3i jagunemislepingu
heakskiitmist {ithinevate {ihingute poolt voi jaguneva sihtemitendi aktsionéride tildkoosoleku poolt tingimusel, et
sihtemitendi ithinemise v0i jagunemise tottu isiku voi kooskdlastatult tegutsevate isikute valitsev moju 16peb;

4) aktsiad omandati lithikeseks tdhtajaks edasise voorandamise eesmaérgil, kuid sellega kaasnes valitseva mdju
omandamine, sealhulgas véirtpaberite omandamisel kauplemisportfelli, aktsiate emiteerimise tagamisel ja
aktsiate omandamisel emitendi poolt;

5) valitsev mdju saadi eelneva kavatsuseta saada valitsev mdju sihtemitendi iile ning valitseva moju saaja
loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskdlastatult tegutsev isik, 10 to6péeva jooksul,
arvates valitseva mgju saamisest, tingimusel, et nimetatud téhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsiondride
uldkoosolekut;

6) aktsiondr sai valitseva m&ju temale seaduse kohaselt kuulunud ning mitte teistelt isikutelt omandatud
aktsiate mérkimiseesdiguste teostamise tottu.

7) valitsev mdju saadi parimise, kinkimise vdi abieluvara jaotamise tulemusel ning valitseva mdju saaja
loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskdlastatult tegutsev isik, 10 to6péeva jooksul,
arvates valitseva mgju saamisest, tingimusel, et nimetatud téhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsiondride
uldkoosolekut;

[RT 12009, 12, 71- joust. 27.02.2009]

8) valitsev moju saadi sihtemitendi imberkujundamise, saneerimise vdi tervendamise tulemusel;
[RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

9) valitsev mdju saadi pantimise vi finantstagatise seadmise tulemusel.

[RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 174. Ostuhind iilevotmispakkumises

(1) Ulevétmispakkumise esemeks olevate eriliigiliste aktsiate iilevotmispakkumises kajastatud ostuhindade
suhe peab olema vastavuses aktsiatest tulenevate diguste ja kohustustega.

(2) Kohustusliku iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia kohustuslikus tilevotmispakkumises kajastatud
ostuhind peab olema diglane.

(3) Kohustusliku iilevotmispakkumise raames tilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia eest tasutavaks
oiglaseks hinnaks peetakse kdrgeimat hinda, mida iilevotja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud on
pakkumisele eelnenud kuue kuu jooksul selle aktsia eest maksnud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kui iilevdtja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud omandavad aktsiaid pérast iilevotmispakkumise
avalikustamist ja enne iilevotmispakkumise tulemuse avalikustamist ostuhinnast kdrgema hinnaga, peetakse
oiglaseks hinnaks kdrgeimat hinda, mis nad selle ajavahemiku jooksul aktsia eest on maksnud.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Kui valitseva mdju all oleva sihtemitendi {ildkoosoleku v&i ndukogu otsusel oma aktsiate omandamisele
jargneva kuue kuu jooksul teeb sihtemitendi iile valitseva mdju omaja voi temaga kooskodlastatult tegutsev
isik iilevotmispakkumise selle sihtemitendi aktsiondridele, siis hiivitab iilevdtja iildkoosoleku vdi ndukogu
otsusel oma aktsiate omandamise kéigus sihtemitendile aktsia voorandanud isikule aktsia eest tasutud hinna
ja tilevotmispakkumises makstava ostuhinna vahe, kui ostuhind iilevdtmispakkumises on kdrgem ja kui
komisjoni delegeeritud méaruse (EL) 2016/1052, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust
(EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad tagasiostuprogrammide ja
stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi (ELT L 173, 30.06.2016, 1k 34—41), nduetele vastavas
aktsiate tagasiostuprogrammis v0i muus samavédrses dokumendis ei avalikustatud iilevotmispakkumise
tegemise kavatsust.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 175. Ulevétmispakkumise kooskélastamine
(1) Ulevétja peab iilevotmispakkumise kooskdlastama inspektsiooniga.
(2) Inspektsioon ei kooskdlasta digusaktiga vastuolus olevat iilevotmispakkumist.

(3) Inspektsioon otsustab lilevotmispakkumise kooskSlastamise v3i kdesoleva seaduse §-s 173 nimetatud erandi
tegemise 15 pdeva jooksul iilevotjalt vastava kirjaliku avalduse saamisest arvates.
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(4) Teiste lepinguriikide padevate jarelevalveasutuste poolt kooskolastatud tilevdtmispakkumise prospekti
alusel on digus teha tilevotmispakkumine Eestis, kui teises lepinguriigis registreeritud sihtemitendi
iillevotmispakkumise esemeks olev aktsia on vetud Eesti turul kauplemisele.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 176. Ulevétmispakkumise vaidlustamine

(1) Sihtisik voi muu tilevotmispakkumisega seotud isik ei voi nduda iilevotmispakkumise tithistamist voi selle
tingimuste muutmist parast selle kooskdlastamist inspektsiooni poolt.

(2) Sihtisik v&i muu tilevotmispakkumisega seotud isik v3ib nduda iilevdtmispakkumisega tekitatud kahju
hiivitamist.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud ndude acgumistdhtaeg on iiks aasta, arvates tilevotmispakkumise
kooskdlastamisest inspektsiooni poolt.

§ 177. Ulevétmispakkumise avalikustamine

Ulevdtja avalikustab vastava turu korraldaja veebilehel iilevotmispakkumisprospekti, mis sisaldab tdies mahus
oiget, tapset ja tdielikku teavet tilevotmispakkumise kohta.

§ 178. Ulevétmispakkumise tulemused

Pérast iilevotmistdhtaja moddumist avalikustab {ilevotja iilevotmispakkumise tulemused vastava turu korraldaja
veebilehel.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 179. Ulevétmistihtaja pikendamine

Ulevdtmispakkumise edasiliikkavate tingimuste saabumisel pikendab iilevdtja iilevdtmistihtaega nende
sihtisikute suhtes, kes ei olnud iilevdtmispakkumise raames teinud {ilevdtjale ettepanekut vai oferti aktsiate
vodrandamiseks.

§ 180. Lepingust taganemine

(1) Ulevétmispakkumise raames aktsia vodrandamiseks ettepaneku vodi oferdi teinud isikul ja ettepaneku voi
oferdi aktseptinud sihtisikul on kéesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel
ning korras digus ettepanek voi ofert tagasi votta ja lepingust taganeda.

(2) Ulevétmispakkumise raames aktsia voorandamiseks lepingu sdlminud sihtisikul on digus iiles delda voi
taganeda sGlmitud ja veel tditmata vodrandamislepingust voi nouda tdidetud véorandamislepingu jargi lileantu
ning saadu tagastamist, selle vdimatuse korral aga kahju hiivitamist rahas kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel ning korras. Ulevotjal ei ole sellisel juhul digust esitada sihtisiku
vastu nouet kahju hiivitamiseks.

§ 181. Vaistlev iillevotmispakkumine

Ulevdtmispakkumise esemeks olevate aktsiate suhtes teise iilevdtja poolt tehtava iilevotmispakkumise (vdistlev
pakkumine) korral on sihtisikul digus valida iilevotmispakkumiste vahel ning selleks esialgse iilevotmistdhtaja
jooksul:

1) tagasi votta esialgse lilevotmispakkumise raames aktsia voorandamiseks iilevotjale tehtud ettepanek;

2) taganeda lilevotjaga esialgse tilevotmispakkumise raames sdlmitud aktsia vodrandamislepingust.

§ 182. Oigusvastase iilevétmispakkumise tagajirjed

(1) Isiku poolt kdesoleva seaduse §-s 166 sdtestatud kohustuse rikkumisel, kui isikule ei olnud antud digust
loobuda kohustusliku tilevotmispakkumise tegemisest vastavalt kdesoleva seaduse §-le 173, voi § 175 16ikes 1
satestatud kohustuse rikkumisel, ei saa isik kuni rikkumise 10ppemiseni teostada haéledigusi sihtemitendis ning
neid hédli ei arvata sihtemitendi iildkoosoleku kvoorumisse.

(2) Inspektsioonil on digus teha Eesti vairtpaberite registri pidajale viivitamatuks tditmiseks kohustuslik
ettekirjutus kuni 20 pdevaks keelata iilevotja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku vaartpaberikontol
olevate vadrtpaberite kasutamine ja kdsutamine digusvastase iilevotmispakkumise tegemise korral voi muu
illevotmispakkumisega sarnase pakkumise sihtemitendi aktsionéridele kittesaadavaks tegemise korral voi
iilevdtja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku poolt muude kéesoleva seadusega voi selle alusel antud
oigusaktidega vastuolus olevate tegude tegemise korral.

[RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]
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§ 182!, AKktsiate iilevétmine pérast iilevotmispakkumist

(1) Kui iilevdtja on omandanud véhemalt 9/10 sihtemitendi haéledigust esindavast aktsiakapitalist
iilevotmispakkumise tulemusena, siis voib tema taotlusel sihtemitendi aktsiondride iildkoosolek otsustada
iilejaénud sihtisikutele kuuluvate aktsiate tilevotmise diglase hiivitise eest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud iilejdénud sihtisikutele kuuluvate aktsiate {ilevotmise otsuse voib
sihtemitendi iildkoosolek teha kuni kolme kuu jooksul arvates tilevdtmistidhtaja 16ppemisest. Uldkoosoleku otsus
tilejadnud sihtisikutele kuuluvate aktsiate {ilevotmise kohta on vastu voetud, kui selle poolt on antud véhemalt
9/10 aktsiatega esindatud haaltest.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud juhul v3ib diglast hiivitist maksta rahas vai turul kaubeldavates
likviidsetes védrtpaberites ning sellisel juhul ei voi hiivitis olla viiksem iilevdtmispakkumise ostuhinnast.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1822 Ulevétmispakkumise tiihtaja pikenemine sihtisikute suhtes

Nende sihtisikute suhtes, kes ei teinud tilevStmispakkumise raames tlilevotjale pakkumust aktsiate
voorandamiseks, pikeneb iilevotmistihtaeg kolme kuuni lilevotmispakkumise tulemuste avalikustamisest
arvates, kui lilevotja aktsiatega on esindatud vahemalt 9/10 sihtemitendi hddledigust esindavast aktsiakapitalist

ning sihtemitendi iildkoosolek ei ole teinud kédesoleva seaduse §-s 182siitestatud iilevdtmise otsust.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 183. Ulevotmispakkumise reeglid

(1) Valdkonna eest vastutav ministerkehtestab oma méarusega, lahtudes kédesolevas seaduses
toodud pdhimdtetest, tipsemad nduded iilevotmispakkumisele ja sellega seotud asjaoludele
(edaspidi dilevotmispakkumisreeglid).

(2) Ulevétmispakkumisreeglites sitestatakse:

1) ilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna méaératlemise ja tasumise kriteeriumid ning
menetlus;

2) iilevotmispakkumise maksimumtéhtaeg ja tilevdtmispakkumise tingimuslikkuse kriteeriumid,

3) ilevotmispakkumise muutmise tingimused ja menetlus;

4) iilevotmispakkumise inspektsiooniga kooskdlastamise kord;

5) iilevotmispakkumise kohta teabe avalikustamise ja edastamise kriteeriumid ja menetlus;

6) noduded iilevotmispakkumise koiki tingimusi kajastava {ilevotmispakkumisprospekti sisule ja vormile;

7) tilevotmispakkumise tulemuste avalikustamise kriteeriumid ja menetlus;

8) iilevotmispakkumise esemeks olnud aktsiate jaotamise kriteeriumid ja menetlus iilevdtjale;

9) iilevotja kohustused tema poolt lilevotmispakkumise esemeks olnud aktsia omandamisel sihtisikute suhtes
soodsamatel tingimustel, vorreldes iilevotmispakkumises tooduga;

10) nduded sihtemitendi ndukogu arvamuse sisule ning vormile tilevotmispakkumise ja sellega seonduvate
asjaolude kohta;

11) tlevotmispakkumise tegemata jdtmisele voi nurjumisele suunatud sihtemitendi voi sihtisiku digustamatute
kaitsevotete tunnused;

12) vaistlevale iilevotmispakkumisele rakendatavad pohimétted ja kehtivad sétted ning voistleva
iillevotmispakkumise moju esialgsele pakkumisele;

13) inspektsiooni diguste ja kohustuste ulatus {ilevotmispakkumise avalikustamisele eelneva ja muu
tilevotmispakkumisega seotud jarelevalve teostamisel.

(3) Ulevétmispakkumisreeglites voib vajadusel ette niha:

1) kohustusliku iilevdtmispakkumise tdpsemad tunnused ja erakorralise asjaolu tdipsemad tunnused, mille puhul
isikul on inspektsiooni ndusolekul digus loobuda kohustusliku iilevotmispakkumise tegemisest;

2) iilevotmispakkumise raames tehtud ettepanekute tagasivotmise ning sdlmitud lepingutest taganemise
menetlus;

3) kohustusliku iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna muutmise tunnused, mille alusel
on inspektsioonil digus teha iilevotjale ettepanek varem avalikustatud ostuhinna muutmiseks.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

20. peatiikk
KORRALDATUD TEAVE

[RT 12007, 58, 380- jGust. 19.11.2007]
1. jagu
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Uldsitted

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184. Peatiiki kohaldamine
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Kéesolevas peatiikis sétestatut kohaldatakse Eesti voi muu lepinguriigi turul kauplemisele voetud
védrtpaberite emitendiga seotud korraldatud teabe avalikustamisele, kui selle emitendi paritolulepinguriigiks on
Eesti.

(2) Kéesolevas peatiikis sétestatut ei kohaldata rahaturuinstrumentidele ega selliste investeerimisfondide, mis ei
ole investeerimisfondide seaduse tihenduses kinnised, osakutele voi aktsiatele.
[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 184", Aktsionir

(1) Aktsionir kdesoleva peatiiki tdhenduses on isik, kes hoiab otseselt voi kaudselt:
1) emitendi aktsiaid oma nimel ning arvel;

2) emitendi aktsiaid oma nimel ning kolmanda isiku arvel;

3) emitendi aktsiate hoidmistunnistusi.

(2) Hoidmistunnistuse hoidja on selle hoidmistunnistusega esindatud ja selle alusvaraks oleva aktsia hoidja.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 1847, Vilaviirtpaber

Volaviartpaber kédesoleva peatiiki tdhenduses on vdlakiri voi muu véértpaberina kaubeldav volakohustus,
vélja arvatud vahetusvaartpaber ja muu vadrtpaber, mis on aktsiaga samavédrne voi mis vahetamise v3i temaga
esindatud diguste teostamise tulemusena annab aktsia voi aktsiaga samavédrse védrtpaberi omandamise diguse.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184°. Elektroonilised vahendid

Elektroonilised vahendid kdesoleva peatiiki tahenduses on elektroonilised seadmed andmete t66tlemiseks,
salvestamiseks ja edastamiseks kaabli, raadioside, optiliste tehnoloogiate voi muude elektromagnetiliste
tehnoloogiate abil.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184*, Piritolulepinguriik ja vastuvotjalepinguriik
[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(1) Péritolulepinguriik kédesoleva seaduse tdhenduses on:

1) Eestis registreeritud emitendi puhul Eesti;

2) muu lepinguriigi emitendi puhul lepinguriik, mis on véértpaberi emitendi registreeritud asukoht voi, kui see
on asjakohane, elukoht;

3) selle vilisriigi, mis ei ole lepinguriik (edaspidi kolmas riik), emitendi voi kauplemise taotleja valikul Eesti
v0i muu lepinguriik, kus kolmanda riigi emitendi véartpaberid on reguleeritud turul kauplemisele voetud.

(2) Mitteomakapitalivéértpaberite emitent voi kauplemise taotleja voib valida péritolulepinguriigiks Eesti voi
muu lepinguriigi, kus on nimetatud mitteomakapitalivddrtpaberite emitendi registreeritud asukoht voi, kui see
on asjakohane, elukoht vdi kus need mitteomakapitalivaartpaberid on voetud voi vetakse reguleeritud turul
kauplemisele, juhul kui mitteomakapitalivaértpaberite emissiooni kuuluva véértpaberi nimivéértus on alla
1000 euro vdi muus valuutas ligildhedane 1000 eurole voi alla selle.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud mitteomakapitalivédrtpaberite emitent voib péritolulepinguriigiks
valida iiksnes iihe lepinguriigi ja see valik jadb kehtima vihemalt kolmeks aastaks, vélja arvatud juhul, kui
selle emitendi vadrtpabereid ei ole enam {ihegi lepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele voetud voi sellele
emitendile kohaldatakse kolme aasta jooksul kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 vdi 4 sétestatut.

(4) Emitent, kelle véartpabereid ei ole enam valitud paritolulepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele voetud,
kuid on vGetud kauplemisele iihes voi mitmes vastuvdtjalepinguriigis, voib valida uue péritolulepinguriigi
lepinguriikide hulgast, kus tema véartpaberid on reguleeritud turul kauplemisele vdetud vdi kus on selle
emitendi registreeritud asukoht vdi, kui see on asjakohane, elukoht.

(5) Vastuvotjalepinguriik kdesoleva seaduse tdhenduses on Eesti voi muu lepinguriik, kus emitendi vaértpaberid
on reguleeritud turul kauplemisele voetud, kui see riik ei ole paritolulepinguriik.

(6) Kui kdesoleva paragrahvi kohaselt on paritolulepinguriigiks Eesti, avalikustab emitent vdi kauplemise
taotleja selle kohta teabe kéesoleva seaduse §-s 184siitestatu kohaselt ja esitab sama teabe samal ajal selle
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lepinguriigi padevale jarelevalveasutusele, kus on emitendi registreeritud asukoht v3i, kui see on asjakohane,
elukoht, ning kdigi vastuvdtjalepinguriikide padevatele jarelevalveasutustele.

(7) Kui emitent ei ole avalikustanud péritolulepinguriigi valikut kdesoleva paragrahvi 16ikes 5 sétestatud

korras kolme kuu jooksul emitendi vaértpaberite turul kauplemisele votmisest arvates, on emitendi
péritolulepinguriigiks see lepinguriik, kus emitendi vaartpaberid on turul kauplemisele voetud. Kui selliseid
lepinguriike on mitu, on emitendi paritolulepinguriigid koik need lepinguriigid, kuni emitent valib nende hulgast
iihe ja avalikustab selle valiku vastavalt kdesoleva paragrahvi loikes 1 sitestatule.

[RTI, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 184°, Vastuvotjalepinguriik
[Kehtetu -RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 184%. Korraldatud teabe avalikustamine

(1) Emitent voi kauplemise taotleja on kohustatud avalikustama korraldatud teabe kdesolevas peatiikis
sdtestatud tingimustel.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Emitent v&i kauplemise taotleja avalikustab korraldatud teabe kujul, mis voimaldab sellele kiiresti juurde
paiseda iihetaolisel moel, ja teeb selle teabe kéttesaadavaks kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud siisteemis.
Emitent vdi kauplemise taotleja ei vOi investoritelt nduda mis tahes tasu teabe andmise eest.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(3) Emitent on kohustatud korraldatud teabe avalikustamiseks kasutama meediakanaleid, mille puhul voib
ecldada, et need edastavad teavet tegelikult ja tShusalt avalikkusele iile Euroopa Liidu. Korraldatud teabe
levitamine peab toimuma iitheaegselt voimalikult laiale avalikkusele.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1-3 sétestatut kohaldatakse ka emitendi suhtes, kelle vaartpaberid ei ole
péritolulepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele voetud ning kelle vastuvdtjalepinguriik on iiksnes Eesti.

(5) Inspektsioon haldab korraldatud teabe tsentraalset salvestamise siisteemi voi maérab seda siisteemi haldava
isiku.

(6) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele muutmata tiistekstina.

(7) Kéesoleva seaduse §-des 184'°-184'?nimetatud aruannete puhul arvatakse kéesoleva paragrahvi 15ikes 6
sétestatud ndue tdidetuks ka juhul, kui korraldatud teabega seotud teade esitatakse meediakanalitele, méarkides
dra, millisel veebilehel lisaks kédesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud siisteemile on aruanded kittesaadavad.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(8) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele viisil, millega tagatakse teate turvalisus ning andmekaitse
ja viahendatakse teabe kuritarvituse ohtu ning voimaldatakse piisava selgusega méérata korraldatud teabe
allikas. Korraldatud teabe kéttesaamise turvalisuse tagamiseks tuleb kdrvaldada selle edastamisel tekkinud
mis tahes torked vai hdired voimalikult kiiresti. Emitent ei vastuta siisteemivigade ja voimalike puuduste eest
meediakanalites, millele korraldatud teave on edastatud.

(9) Korraldatud teave edastatakse meediakanalitele viisil, mis selgelt niitab, et tegemist on korraldatud teabega,
samuti peavad olema mérgitud teabe véljastaja voi vastav emitent (edaspidi vdiljastaja), korraldatud teabe teema
ning kellaaeg ja kuupéev, millal véljastaja teabe edastas. Viljastaja peab inspektsiooni ndudmisel teatama seoses
korraldatud teabe edastamise ja avalikustamisega jargmised andmed:

1) teabe meediakanalile edastanud isiku nimi;

2) turvalisuse kinnitamise (valideerimise) andmed;

3) teabe meediakanalile edastamise kellaaeg ja kuupdev;

4) millise infokanali voi -vahendi kaudu teave edastati;

5) viljastaja poolt korraldatud teabele seatud mis tahes keeluga seotud andmed.

(10) [Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1847, Inspektsiooni teavitamine
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

Korraldatud teabe avalikustamisel peab emitent v3i kauplemise taotleja esitama sama teabe samaaegselt ka
inspektsioonile, vélja arvatud juhul, kui teave on avalikustatud vastavalt kdesoleva seaduse §-s 186 vdi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 596/2014 artiklis 17 sdtestatule. Inspektsioon voib avalikustada talle

esitatud teabe oma veebilehel.
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]
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§ 184%. Keel

(1) Kui véaartpaberid on kauplemisele voetud tiksnes Eesti kui péritolulepinguriigi turule, avalikustatakse
korraldatud teave eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kui vdartpaberid on kauplemisele voetud Eesti kui paritolulepinguriigi ja ka tihe vdi mitme
vastuvdtjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave eesti voi inglise keeles ning vastavalt emitendi
valikule kas vastuvGtjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui véartpaberid on kauplemisele voetud {ihe voi mitme vastuvdtjalepinguriigi turule, kuid mitte
Eesti kui péritolulepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave vastavalt emitendi valikule kas
vastuvdtjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles ning eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kui véaartpaberid on kauplemisele vdetud Eesti kui vastuvotjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud
teave vastavalt emitendi valikule kas eesti voi inglise keeles.
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

(5) Kui védartpaberid on turule kauplemisele voetud emitendi ndusolekuta, kohaldatakse kdesoleva paragrahvi
10igetes 14 sitestatud kohustusi emitendi asemel kauplemise taotlejale.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(6) Kéesoleva seaduse § 185 loikes 1 sitestatud teave edastatakse emitendile eesti voi inglise keeles.
[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(7) Kui vdhemalt 100 000-eurose nimivédrtusega vdi arvestusliku véartusega véartpaberid voi emiteerimise
paeval viahemalt 100 000 eurole vastanud nimivaértusega volavéartpaberid on kauplemisele voetud {ihe voi
mitme lepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave emitendi voi kauplemise taotleja valikul kas

dritolu- ja vastuvotjalepinguriigi poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 7 sétestatut kohaldatakse ka volavairtpaberite suhtes, mis on enne 2010. aasta
31. detsembrit kauplemisele voetud {ihe voi mitme lepinguriigi turule ja mille nimivaértus on vahemalt 50 000
eurot vOi vastanud emiteerimise padeval vihemalt 50 000 eurole, kui need vdlavaértpaberid on nomineeritud
teises valuutas ja need on tagasi ostmata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 184°. Kolmandates riikides asuvad emitendid

(1) Inspektsioonil on digus vabastada emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis, kiesoleva

seaduse §-des 184'°-184!2, 186, 187 ning 187°~187séitestatud nduete tiitmisest tingimusel, et selle kolmanda
riigi digusaktid sdtestavad emitendile samavéérsed nduded voi et emitent jargib teabe avalikustamisel sellise
kolmanda riigi ndudeid, mis on inspektsiooni hinnangul samavéarsed. Teave, mis avaldatakse kolmanda riigi

samavadrsete nouete alusel, tuleb esitada inspektsioonile vastavalt kdesoleva seaduse §-s 184 sitestatule ning
avalikustada vastavalt kdesolevas peatiikis sétestatule. Inspektsioon teavitab kdesoleva 16ike esimeses lauses
sétestatud vabastuse andmise otsusest Euroopa Vaértpaberiturujérelevalve Asutust.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Kéesoleva seaduse § 184'%15ikes 5 sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid,
mille kohaselt majandusaasta tegevusaruanne peab selle riigi digusaktide kohaselt sisaldama vdhemalt jargmist
teavet:

1) Siglane, tasakaalustatud ning igakiilgset analiiiisi sisaldav {ilevaade emitendi majandustegevuse arengust
ja tulemustest ning finantsseisundist koos kirjeldusega sellega seotud peamiste riskide ja voimalike kahtluste
kohta, vottes eelkdige arvesse tema majandustegevuse ulatust ja keerukust;

2) teave mis tahes oluliste siindmuste kohta, mis toimuvad parast majandusaasta 16ppu;

3) teave emitendi tegevuse voimalike arengusuundade kohta.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 1 osutatud analiiiis peab sisaldama konkreetse majandustegevusega
seotud peamisi finantsilisi ja vajaduse korral ka muid néitajaid, mis voimaldaksid mdista emitendi arengut, tema
tegevuse tulemust ja finantsseisundit.

(4) Kéesoleva seaduse § 184'"13ikes 3 sitestatud samaviirsete nduetena kiisitatakse kolmanda riigi
ndudeid, kui lisaks tegevuse vahearuandele on selle riigi digusaktide kohaselt ndutav esitada lithendatud
raamatupidamisaruanne ning tegevuse vahearuanne peab sisaldama vahemalt jargmist teavet:

1) vastava ajavahemiku tegevuse iilevaade;

2) emitendi tegevuse vdimalikud arengusuunad majandusaasta iilejddnud kuue kuu jooksul;

3) aktsiaemitendi puhul olulisemad tehingud seotud osapooltega juhul, kui seda informatsiooni ei ole varem
avalikustatud.
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(5) Kéesoleva seaduse § 184'%15ikes 2 ning § 184!'"15ikes 7 sitestatud samavéirsete nduetena kiisitatakse
kolmanda riigi ndudeid, kui emitendi vastav isik vastutab selle riigi digusaktide kohaselt aasta ja poolaasta
finantsteabe eest, eelkdige:

1) raamatupidamisaruande kohaldatavale aruandluse korrale voi raamatupidamise standarditele vastavuse eest;
2) tegevusaruandes sisalduva juhtkonna iilevaate digsuse eest.

(6) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(7) Kéesoleva seaduse § 184'%15ike 3 esimeses lauses sitestatud samaviirsete nduetena ksitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui selle riigi digusaktide kohaselt ei nduta soolo baasil aruannete esitamist emaettevotja poolt,
kuid emitent, kelle registreeritud asukoht on selles vélisriigis, peab konsolideeritud aruannetes esitama vahemalt
jargmise teabe:

1) aktsiate emitentide kohta dividendide arvutamine ja dividendide maksmise vdime;

2) voimaluse korral nduded kdikide emitentide miinimumkapitali ja likviidsuse kohta.

(8) Samavairsuse noude tditmiseks peab emitent esitama inspektsiooni ndudmisel tdiendavad auditeeritud
andmed, mis sisaldavad teavet emitendi kui eraldi ettevotja soolo baasil aruannete kohta ning mis kasitlevad
kaesoleva paragrahvi 16ikes 7 nimetatud teabe iiksikasju. Esitatavad andmed vib koostada kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt.

(9) Kédesoleva seaduse § 184'%5ike 3 teises lauses sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, ei ole selle kolmanda riigi
odigusaktide kohaselt kohustatud esitama konsolideeritud aruannet, kuid peab oma soolo baasil aruanded
koostama Euroopa Liidus kohaldatavate ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéiruse (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.09.2002, lk 1-4) artikli 3
kohaselt tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamise standardite vOi nendega samavéérsete kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt. Kui selline finantsteave ei ole nimetatud standarditega koosk®dlas, tuleb
finantsteave esitada samavaérsuse ndude tiitmiseks korrigeeritud raamatupidamisaruandena ning lisaks peab
soolo baasil koostatud aruandeid olema auditeerinud soltumatu audiitor.

(10) Kéesoleva seaduse §-s 186 sétestatud samavéérsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
ajavahemik, mille jooksul selles kolmandas riigis registreeritud asukohaga emitenti on selle kolmanda riigi
oigusaktide kohaselt kohustatud teavitama olulistest osalustest ja mille jooksul ta peab need olulised osalused
avalikustama, ei ole pikem kui seitse kauplemispaeva.

(11) Emitendi teavitamiseks kehtestatud tihtaeg ja edasine emitendipoolne avalikustamise tédhtaeg vdivad

erineda kéesoleva seaduse § 185%15ikes 1 ning §-s 186 kehtestatud tidhtaegadest ning otsuse vastava erineva
tédhtaja kohta voib emitendi taotluse alusel teha inspektsioon. Teave selliste otsuste kohta tuleb avalikustada
inspektsiooni veebilehel.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(12) Kéesoleva seaduse §-s 187 sétestatud samavéérsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle kolmanda riigi digusaktide kohaselt
tditma jargmised tingimused:

1) kui emitendil on lubatud omada kuni 5 protsenti oma aktsiatega esindatud héadledigustest, peab ta sellise
piirmééirani joudmisel voi selle tiletamisel nimetatud informatsiooni avalikustama;

2) kui emitendil on lubatud omada 5—10 protsenti oma aktsiatega esindatud hédledigustest, peab ta
5 protsendini v3i vastava maksimummaééarani joudmisel voi selle tiletamisel nimetatud informatsiooni
avalikustama;

3) kui emitendil on lubatud omada iile 10 protsendi oma aktsiatega esindatud héadledigustest, peab ta 5-
protsendilise v3i 10-protsendilise piirméaérani joudmisel voi selle iiletamisel nimetatud informatsiooni
avalikustama. Samavéirsuse ndude kindlaksmééramisel ei pea arvestama teavitamiskohustust suurema kui 10-
protsendilise piirmééra iiletamisel.

(13) Kéesoleva seaduse §-s 187 sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid,

kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle riigi digusaktide kohaselt
avalikustama haélediguste koguarvu ja oma- voi aktsiakapitali suuruse 30 kalendripédeva jooksul parast selle
koguarvu vai kapitali suuruse muutumist.

(14) Kéesoleva seaduse § 187%15ike 3 punktis 1 ja § 187"15ike 3 punktis 1 sétestatud samaviérsete nduetena
kasitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab
selle riigi digusaktide kohaselt esitama teabe vihemalt koosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra kohta.

(15) Kéesoleva seaduse § 187116igetes 6 ja 7 sdltumatuse kohta sétestatud samavéérsete nduetena kisitatakse

kolmanda riigi noudeid, kui kdesoleva seaduse § 187'15ikes 9 nimetatud fondivalitseja voi investeerimisiihing
peab selle riigi digusaktide kohaselt tditma jargmised tingimused:
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1) fondivalitsejal voi investeerimisiihingul peab olema vdimalik kdigil juhtudel kasutada vabalt ja
emaettevotjast sdltumatult tema poolt valitsetavate varadega esindatud hadledigusi;

2) fondivalitseja voi investeerimisithing peab huvide konflikti korral jitma arvestamata emaettevdtja voi
emaettevotja poolt kontrollitava muu ettevotja huvid.

(16) Kéaesoleva paragrahvi 16ikes 15 nimetatud samavéairsuse noude tditmiseks peab emaettevotja tditma

kiesoleva seaduse § 187'15ike 11 punktis 1 ning I1digetes 12 ja 13 sétestatud teatamisndudeid. Lisaks peab
emaettevotja esitama diendi voi kinnituse tema vastavuse kohta kdesoleva paragrahvi 1oikes 15 sétestatud
tingimustele iga nimetatud fondivalitseja voi investeerimisiihingu suhtes.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2. jagu
Perioodiline teave
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 18410, Majandusaasta aruande avalikustamine

(1) Emitent on kohustatud nelja kuu jooksul majandusaasta 16ppemisest arvates avalikustama oma
majandusaasta aruande ning korraldama, et see majandusaasta aruanne on avalikult kittesaadav vdhemalt kiimne
aasta jooksul.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(1 ) Majandusaasta aruanne peab olema koostatud kooskdlas komisjoni delegeeritud méaérusega (EL) 2019/815,
millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, millega méaératakse kindlaks iihtne elektrooniline aruandlusvorming (ELT L 143, 29.05.2019, 1k
1-792).

[RTI, 13.05.2021, 1- joust. 01.06.2021,16iget 1' kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 2021. aasta 1.
jaanuaril vai hiljem]

(2) Majandusaasta aruanne peab koosnema auditeeritud raamatupidamisaruandest, tegevusaruandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete
Ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi j ja noukogu direktiivi 2006/43/
EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.06.2013,

Ik 19-76), iilevotmisel kehtestatud digusaktidele, peab kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud auditeeritud
raamatupidamisaruanne koosnema konsolideeritud aruannetest, mis on kooskdlas Euroopa Parlamendi

ja ndukogu mairusega (EU) nr 1606/2002, ning aruannetest emaettevotja kohta, mis on kooskdlas selle
lepinguriigi digusega, kus on emaettevotja registreeritud asukoht. Kui emitent ei ole kohustatud koostama
konsolideeritud aruandeid, peab nimetatud auditeeritud raamatupidamisaruanne koosnema aruannetest, mis on
kooskolas selle lepinguriigi digusega, kus on emitendi registreeritud asukoht.

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(4) Majandusaasta aruande osaks olev raamatupidamise aastaaruanne peab olema auditeeritud vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL artikli 34 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2006/43/EU, mis késitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustuslikku
auditit ning millega muudetakse ndukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 09.06.2006, Ik 87—107), iilevdtmisel kehtestatud
oigusaktide sdtetele. Vandeaudiitori aruandele peavad alla kirjutama auditi 14bi viinud isikud. Raamatupidamise
aastaaruande auditi kohustus ei ole tdidetud, kui vandeaudiitori aruande on avaldanud kolmanda riigi

vandeaudiitor audiitortegevuse seaduse § 11 tdhenduses, keda ei ole audiitortegevuse seaduse §-s 30'sitestatust
hoolimata audiitortegevuse registris registreeritud.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(5) Tegevusaruanne peab olema koostatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL
artiklite 19 ja 19a iilevotmisel kehtestatud digusaktide sétetele ning juhul, kui emitent on kohustatud koostama
konsolideeritud aruandeid, vastavalt sama direktiivi artiklite 29 ja 29a iilevotmisel kehtestatud digusaktide
sdtetele.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(6) Juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest vastutavad isikud, kelle nimed ja tilesanded

on selgelt vélja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende parima teadmise kohaselt annab vastavalt
kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud raamatupidamisaruanne dige ja diglase iilevaate emitendi
ja konsolideerimisse kaasatud ettevotjate kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi
kahjumist ning tegevusaruanne annab dige ja diglase iilevaate emitendi ja konsolideerimisse kaasatud ettevdtjate
kui terviku éritegevuse arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste
kirjeldust.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 184!!, Poolaastaaruande avalikustamine

(1) Aktsiate voi volavairtpaberite emitent on kohustatud majandusaasta esimese kuue kuu kohta kolme
kuu jooksul nimetatud perioodi 10ppemisest arvates avalikustama poolaastaaruande ja korraldama, et see
poolaastaaruanne on avalikult kéttesaadav vihemalt kiimne aasta jooksul.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Poolaastaaruanne peab koosnema lithendatud raamatupidamisaruandest, tegevuse vahearuandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.

(3) Tegevuse vahearuanne peab kajastama vihemalt majandusaasta esimese kuue kuu jooksul toimunud olulisi
stindmusi ja nende modju lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldama majandusaasta jéarelejadnud kuue
kuu peamiste riskide ja ebaselguste kirjeldust. Aktsiaemitendi tegevuse vahearuanne peab kajastama ka olulise
tahtsusega tehinguid seotud osapooltega.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(4) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab kéesoleva paragrahvi 15ikes 2
nimetatud lithendatud raamatupidamisaruanne olema koostatud kooskolas rahvusvaheliste raamatupidamise
standarditega, mis on vastu voetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EU) nr 1606/2002 artikliga 6
ettendhtud menetluse kohaselt ning mida kohaldatakse raamatupidamise vahearuandlusele. Kui emitent ei ole
kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab lilhendatud raamatupidamisaruanne koosnema lithendatud
bilansist, lithendatud kasumiaruandest ning neid selgitavatest lisadest. Lithendatud bilansi ja lithendatud
kasumiaruande koostamisel peab emitent jargima samu arvestus- ja avalikustatava teabe valiku pShimdtteid kui
majandusaasta aruande koostamisel.

(5) Lithendatud bilansis ja lithendatud kasumiaruandes néidatakse emitendi viimase aasta
raamatupidamisaruande koiki kirjeid ja vahesummasid. Lisatakse ka tdiendavaid eelarvekirjeid, kui nende
véljajatmisel ei annaks poolaasta raamatupidamisaruanne emitendi varadest, kohustustest, finantsseisundist ning
kasumist voi kahjumist diget ja diglast lilevaadet. Peale selle lisatakse jargmised vordlusandmed:

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu bilanss ja vahetult eelnenud majandusaasta vdrdlev bilanss;

2) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu kumulatiivne kasumiaruanne vordlusandmetega eelmise
majandusaasta vorreldava ajavahemiku kohta.

(6) Selgitavad lisad peavad sisaldama piisavalt teavet, et tagada lithendatud poolaastaaruande vorreldavus
majandusaasta aruandega.

(7) Aktsiaemitent esitab tegevuse vahearuannetes teabe vihemalt jargmiste seotud osapooltega toimunud olulise
tahtsusega tehingute ja tehingumuudatuste kohta:
[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu jooksul seotud osapooltega toimunud tehingud, mis on oluliselt
mdjutanud ettevotte finantsseisundit voi tegevuse tulemusi nimetatud ajavahemikul;

2) mis tahes muutused viimases aastaaruandes kirjeldatud tehingutes seotud osapooltega, mis vdisid oluliselt
mdjutada ettevotte finantsseisundit vOi jooksva majandusaasta kuue esimese kuu tegevuse tulemusi.

(8) Kui poolaastaaruanne on auditeeritud, tuleb vandeaudiitori aruanne vdi audiitorite koostatud tilevaade
esitada tdies mahus. Kui poolaastaaruanne on auditeerimata voi audiitorite poolt iile vaatamata, peab emitent
oma aruandes seda deklareerima.

[RT 12010, 9, 41- joust. 08.03.2010]

(9) Kui aktsiaemitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud aruannet, peab ta avalikustama vihemalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL artikli 17 15ike 1 punktis r nimetatud tehingud seotud
osapooltega.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(10) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest
vastutavad isikud, kelle nimed ja funktsioonid on selgelt vélja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende
parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud lithendatud
raamatupidamisaruanne Gige ja diglase iilevaate emitendi voi konsolideerimisse kaasatud ettevatjate kui terviku
varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist v3i kahjumist vastavalt 1dikes 4 sétestatule ning tegevuse
vahearuanne annab dige ja diglase iilevaate ldikes 3 ndutud teabest.

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 1842, Aruanne valitsusasutustele tehtud maksete kohta
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[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

Emitent, kes tegutseb méetodstuses voi looduslikult tekkinud metsade raietddstuses Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL artikli 41 tdhenduses, koostab igal aastal konsolideeritud aruande
valitsusasutustele tehtud maksete kohta vastavalt nimetatud direktiivi 10. peatiikile, avalikustab selle aruande
hiljemalt kuue kuu méddumisel majandusaasta 1dppemisest arvates ja korraldab, et see aruanne on avalikult
kattesaadav vihemalt kiimne aasta jooksul.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 18413, Perioodilise teabe avalikustamise erandid

(1) Kéesoleva seaduse §-des 184'°-184!"sitestatut ei kohaldata jargmistele emitentidele:
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

1) riik, riigi regionaalse vdi kohaliku omavalitsuse {iksus, rahvusvaheline organisatsioon voi muu
rahvusvaheline avalik-diguslik institutsioon, mille litkkmeks on vahemalt iiks lepinguriik, Euroopa Keskpank,
Euroopa stabiilsusmehhanism, euroala finantsstabiilsuse sdilitamise ja lepinguriikidele finantsabi osutamise
eesmargil asutatud muu mehhanism vai lepinguriigi keskpank, olenemata sellest, kas nad emiteerivad aktsiaid
vOi teisi vadrtpabereid,

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

2) emitent, kes emiteerib liksnes volavéirtpabereid, mis on vdetud turule kauplemisele ja mille nimivaértus on
vahemalt 100 000 eurot voi vastanud emiteerimise paeval vahemalt 100 000 eurole, kui need on nomineeritud
teises valuutas.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(2) Kiesoleva seaduse §-s 184! siitestatut ei kohaldata krediidiasutustele, kelle aktsiad ei ole turul
kauplemisele vdetud ja kes on kestvalt voi korduvalt emiteerinud tiksnes volavéirtpabereid kdesoleva seaduse

§ 184°tihenduses, tingimusel, et koikide selliste volavairtpaberite nimivaértus kokku jaab alla 100 000 000 euro
ning et see krediidiasutus ei ole avaldanud kéesoleva seaduse voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
2017/1129 kohaselt koostatud prospekti. Kestvalt voi korduvalt emiteeritud volavaartpaberid kdesoleva 16ike
tdhenduses on kdesoleva seaduse § 2 16ikes 7 nimetatud vairtpaberid.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(3) Kéesoleva seaduse §-s 184!!sitestatut ei kohaldata emitentidele, kes on asutatud enne 2003. aasta
31. detsembrit ning kes emiteerivad turule liksnes Eesti Vabariigi voi Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt
antud tingimusteta ja tagasivitmatu garantiiga volavaértpabereid.

(4) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud erandit ei kohaldata emitendi suhtes, kes emiteerib iiksnes
volavédrtpabereid, mis on voetud turule kauplemisele enne 2010. aasta 31. detsembrit ja mille nimivaartus on
vahemalt 50 000 eurot voi vastanud emiteerimise paeval vihemalt 50 000 eurole, kui need volavairtpaberid on
nomineeritud teises valuutas ja need on tagasi ostmata.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

3. jagu
Igakordne teave
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

1. jaotis
Aktsiaosalustega seotud teave
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185. Haiilte arvust teavitamise kohustus
[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(1) Kui isikule vastavalt kdesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sitestatule kuuluvate héilte arv aktsiaemitendis
moodustab 5, 10, 15, 20, 25 voi 50 protsenti voi 1/3 voi 2/3 kdigist nimetatud emitendi emiteeritud aktsiatega
esindatud hailtest (edaspidi teavitamiskiinnis) voi liletab mis tahes teavitamiskiinnist kas suurenedes voi
véhenedes, teatab isik talle kuuluvate héélte arvu aktsiaemitendile ja inspektsioonile.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud teavitamiskohustust kohaldatakse ka juhul, kui isikule
aktsiaemitendis kuuluvate héélte arv saavutab teavitamiskiinnise vdi iiletab seda {ihel jargmistest viisidest:
1) kiiesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud héilediguste jaotust muutva siindmuse tottu;

2) kolmandas riigis registreeritud aktsiaemitendi puhul kdesoleva 16ike punktis 1 nimetatule samavéérse
siindmuse tottu;
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3) kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 voi 9! ning kdesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sdtestatud muudel
alustel isikule kuuluvate hadlediguste koosmdjus;

4) kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 voi 9! nimetatud aktsiate omandamisel, sealhulgas juhul, kui isik

on eelnevalt teavitanud kdesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 voi 9! nimetatud hilte arvust kiiesolevas
paragrahvis sdtestatud korras.

(3) Kui kdesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud védrtpaber on seotud mitme alusvaraks
oleva aktsiaga, teatatakse teavitamiskiinnise saavutamisest voi liletamisest eraldi igale alusvaraks oleva aktsia
emitendile.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 185!, Teavitamiskohustuslane
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Kéesoleva seaduse §-s 185 sdtestatud teavitamiskohustus on igal aktsionéril ja kéesoleva seaduse § 10
16ikes 3 nimetatud muul isikul.

(2) Kui teavitamiskohustus on rohkem kui iihel isikul, v&ib esitada iihise iihekordse teate. Uhise iihekordse teate
esitamine ei vabasta lihtegi isikut tema teavitamiskohustusega seotud vastutusest.

(3) Kéesoleva seaduse § 10 18ike 3 punktis 4 sétestatud kokkuleppe osapooled esitavad teate iga kord tihiselt.

(4) Kui kdesoleva seaduse § 10 ldike 3 punktis 12 nimetatud aktsionér annab volituse iiheks aktsioniride
koosolekuks voi kui samas punktis nimetatud volitatud isik saab iihe voi mitu volitust itheks aktsionéride
koosolekuks, vaib teate esitada lihekordse teatena kas volituse andmise v3i saamise hetkel tingimusel, et teates
on selgelt mérgitud, milliseks kujuneb hédledigustega seotud olukord, kui volitatu ei saa enam hiéledigusi
teostada iseenda drandgemisel.

(5) Isik ei pea teadet esitama juhul, kui teavitamiskohustuse tdidab isiku emaettevdtja.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 1852 Teavitamistihtaeg

(1) Kéesoleva seaduse § 185 1dikes 1 sétestatud teavitamiskohustus tuleb tdita viivitamata, kuid mitte hiljem kui
neljandal kauplemispieval arvates kauplemispievast, mis jargneb sellele paevale, kui isik:

1) sai teada aktsiaosaluse omandamisest voi vodrandamisest, teavitamiskiinnise iiletamisest voi hiélediguse
teostamise voimalusest;

2) pidi asjaolusid arvesse vottes aktsiaosaluse omandamisest voi vodrandamisest, teavitamiskiinnise
iiletamisest voi hddlediguse teostamise voimalusest teada saama, hoolimata aktsiaosaluse omandamise voi
voorandamise, teavitamiskiinnise ililetamise voi hddlediguste teostamise voimaluse kehtima hakkamise
kuupéevast, voi

3) sai teada kéesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud hailte jaotust muutvast siindmusest.

(2) Kéesoleva seaduse tahenduses mdistetakse kauplemispéeva all komisjoni delegeeritud méaruse

(EL) nr 2017/587, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja nGukogu méarust (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute labipaistvusndudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, borsil
kaubeldavate fondidega, sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega
seotud kohustusi kauplemiskohas vai kliendi korralduste siisteemsete tiitjate kaubeldavate teatavate aktsiate
puhul (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 387—410), artiklis 16 sitestatut.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 kohaldamisel, vélja arvatud kdesoleva seaduse § 187° kohaselt avalikustatud
hailte jaotust muutva siindmuse korral, loctakse, et aktsiondr voi kdesoleva seaduse § 10 15ikes 3 nimetatud isik
sai teada voi pidi teada saama aktsiaosaluse omandamisest v3i voorandamisest, teavitamiskiinnise {iletamisest
voi héilediguse teostamise vOoimalusest hiljemalt kahe kauplemispideva moodumisel tehingu tegemisest.

(4) Kédesoleva seaduse § 185 1dike 1, 16ike 2 punktide 1, 3 ja 4 ning kéesoleva seaduse §-de 186 ja 187
kohaldamisel 1dhtutakse Eesti kauplemispdevade kalendrist. Inspektsioon avaldab oma veebilehel Eestis asuvate
vOi tegutsevate turgude kauplemispéevade kalendri.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]
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§ 185°. Teavitamiskiinnise saavutamise voi iiletamise teade

(1) Kéesoleva seaduse §-s 185 nimetatud teavitamiskohustus loetakse tdidetuks, kui on esitatud vdhemalt
jérgmine teave:

1) hédlediguste jagunemine vastavalt kujunenud olukorrale;

2) voimaluse korral teave nende kontrollitavate &dritihingute kohta, kelle kaudu selliseid hddledigustega seotud
vairtpabereid faktiliselt hoitakse;

3) teavitamiskiinnise saavutamise voi liletamise kuupédev;

4) andmed aktsionéri kohta, kaasa arvatud juhul, kui aktsiondril ei ole kdesoleva seaduse § 10 loikes 3
sétestatud tingimuste alusel hdélediguse teostamise digust, ja isiku kohta, kellel on digus teostada hddledigust
selle aktsioniri eest.

(2) Kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud hiiledigusega seotud teave peab lisaks
kiesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 1-3 nimetatule sisaldama jérgmist:

1) eraldi jaotus kéesoleva seaduse § 10 15ike 3 punktides 9 ja 9! ning kéesoleva seaduse §-des 9 ja 10
sdtestatud muudel alustel isikule kuuluvate héélediguste kaupa;

2) eraldi jaotus natuuras ja rahas tiitmise digusega védrtpaberite kaupa;

3) kui véértpaberist tuleneva diguse kasutamiseks on méaératud kindel ajavahemik, siis aktsiate omandamise voi
omandamise voimaluse tekkimise aeg;

4) véairtpaberi lunastus-, kasutamis- v0i aegumistihtaeg;

5) andmed véértpaberi hoidja kohta;

6) alusvaraks olevaid aktsiaid emiteerinud emitendi nimi.
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185%. Hiiilte arv

(1) Kéesoleva seaduse § 185 loikes 1 nimetatud héélte arv leitakse kdikide iihte liiki aktsiate pdhjal, millega on
hédledigused esindatud, sealhulgas juhul, kui nende aktsiate hddlediguste teostamine on peatatud.

(2) Kéesoleva seaduse § 10 15ike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud vaartpaberitega seotud kéesoleva seaduse §-s
185 nimetatud teabe esitamisel:

1) summeeritakse kdik sama emitendi emiteeritud alusvaraks olevate aktsiatega seotud véartpaberid kéesoleva
seaduse § 10 16ike 5 tdhenduses;

2) arvutatakse haélediguste protsent hédlte koguarvust ja aktsia- vOi osakapitali suurusest, mis on vastavalt

kiesoleva seaduse §-le 187° viimati avaldatud;

3) arvutatakse kdesoleva ldike punktis 2 nimetatud hailte koguarv kdesoleva 1dike punkti 1 kohaselt
summeeritud véirtpaberite alusvaraks olevate aktsiate tingliku koguse pdhjal;

4) arvutatakse héélte koguarv juhul, kui vaértpabereid voib téita iiksnes rahas, korrutades kéesoleva 16ike

punktis 3 nimetatud aktsiate tingliku koguse kiesoleva seaduse § 10 15ike 3 punktides 9 ja 9! nimetatud
vairtpaberite deltaga, vottes arvesse vaid sellistes vairtpaberites voetud pikki positsioone ja jéttes sellised pikad
positsioonid lithikeste positsioonidega tasaarvestamata.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 185°, Aktsiaosaluse omandamise ja vodorandamise toendamine

(1) Inspektsiooni voi aktsiaemitendi ndudmisel on kédesoleva seaduse § 185 alusel héélte arvu teatanud
isik kohustatud inspektsioonile voi emitendile toendama talle otseselt voi kaudselt kuuluvate hailte arvu,
aktsiaosaluse suurust, omandamist, omamist v3i voorandamist.

(2) Kui inspektsioonil on tekkinud kahtlus, et isik on rikkunud kéesoleva seaduse §-s 185 sétestatud
teavitamiskohustust, kuid vélisriigis registreeritud isik voi asutus pohjendamatult keeldub inspektsioonile teavet
andmast sellele valisriigi isikule voi asutusele kuuluvate vdi talle kuuluda vdivate hadlte kohta aktsiaseltsis,
loetakse teavitamiskohustuse rikkumise kahtlus pShjendatuks.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 186. Avalikustamiskohustus

Emitent korraldab kéesoleva seaduse § 185 alusel saadud teabe avalikustamise viivitamata, kuid mitte hiljem
kui kolme kauplemispaeva jooksul selle teate kéttesaamisest arvates, vilja arvatud juhul, kui nimetatud teabe

avaldab inspektsioon vastavalt kdesoleva seaduse § 184%sitetele kolme kauplemispéeva jooksul selle teate
kittesaamisest arvates.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187. Muud juhud

Aktsiaemitent, kes ise v0i kolmanda isiku kaudu, kes tegutseb oma nimel, kuid emitendi arvel, omandab voi
voorandab oma aktsiaid, mille tagajérjel tema aktsiate osakaal hddledigustest on 5 voi 10 protsenti, liletab
seda voi langeb alla selle, on kohustatud avalikustama selle osakaalu viivitamata, kuid mitte hiljem kui nelja
kauplemispéeva jooksul nende omandamisest voi vodrandamisest arvates. Oma aktsiate osakaal arvutatakse,
lahtudes kdigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega esindatud hadiledigustest.
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[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187'. Erandid

(1) Kédesoleva seaduse §-s 185 sitestatud teavitamiskohustust ei kohaldata:

1) aktsiate suhtes, mis omandatakse iiksnes arveldamiseks tavalise lithikese arveldustsiikli raames;

2) aktsiate suhtes, mis kuuluvad aktsiate hoidmise teenust osutavale isikule selle teenuse osutamise padevuse
piires tingimusel, et nimetatud teenusepakkuja v3ib nende aktsiatega esindatud hééledigusi teostada iiksnes
kirjalikult voi elektrooniliste vahendite kaudu saadud juhendite alusel;

3) turutegemise eesmérgil omandatud voi voorandatud viieprotsendilise osaluse suhtes juhul, kui turutegija
ei sekku emitendi juhtimisse ega avalda emitendile mdju sellele turutegijale kuuluvate aktsiate ostmiseks voi
nende aktsiate hinna tagamiseks;

4) krediidiasutuse voi investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvate aktsiatega esindatud héélediguste
suhtes tingimusel, et nimetatud hédaledigused ei iileta viit protsenti kdigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega
esindatud hailedigustest ja nimetatud hiédledigusi ei teostata ega kasutata muul viisil emitendi juhtimisse
sekkumiseks; .

5) krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu poolt Euroopa Komisjoni mairuse (EU) nr 2273/2003 tdhenduses
stabiliseerimise eesmérgil omandatud aktsiatega esindatud hadlediguste suhtes tingimusel, et nimetatud
haéledigusi ei teostata ega kasutata muul viisil emitendi juhtimisse sekkumiseks;

6) Euroopa Keskpankade Siisteemi liitkmetele voi nende liikmete poolt antud aktsiate suhtes seoses
rahandusasutuste funktsioonide tditmisega, kaasa arvatud aktsiate suhtes, mis on antud nimetatud liikmetele
voi nende poolt pantimise, tagasiostu voi muu sarnase kokkuleppe alusel rahapoliitika eesmérkidel voi
maksesiisteemi siseselt, tingimusel, et nimetatud kokkulepped on lithiajalised ning et nimetatud aktsiatega
esindatud haéledigusi ei teostata.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Tavalise lithikese arveldustsiikli maksimaalne pikkus on kolm tehingule jargnevat kauplemispéeva.

(3) Krediidiasutus vdi investeerimisiihing, kes soovib kasutada kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 3
sdtestatud vabastust, teatab hiljemalt nelja kauplemispdeva jooksul inspektsioonile, et ta tegutseb voi kavatseb
tegutseda teatava emitendi suhtes turutegijana. Kui krediidiasutus voi investeerimisiihing 1dpetab oma
tegutsemise turutegijana vastava emitendi suhtes, teavitab ta viivitamata sellest inspektsiooni.

(4) Inspektsioon edastab kdesoleva paragrahvi 10ike 3 alusel saadud teabe viivitamata emitendi
péritolulepinguriigi vastavale jarelevalveasutusele.

(5) Turutegemise eesmargil hoitavate véartpaberite kindlaksméédramise jaoks ei ole turutegija kohustatud
hoidma vastavaid vaértpabereid eraldi kontol ning ta vdib vastavad véértpaberid méérata kindlaks mis tahes
muul kontrollitaval viisil.

(6) Investeerimisfondide seaduses sétestatud eurofondi fondivalitseja voi teise lepinguriigi eurofondi
fondivalitseja emaecttevotja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse § 185 16ikes 1 nimetatud osalusi
nende osalustega, mida fondivalitseja ise valitseb eeldusel, et ta teostab oma hailedigust emaettevotjast
soltumatult. Kéesoleva ldike esimest lauset ei kohaldata juhul, kui emaettevotja voi emaettevdtja poolt
kontrollitav isik on investeerinud selle fondivalitseja valitsetavatesse osalustesse ja fondivalitseja voib nende
osalustega esindatud haéledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste
voi kaudsete juhendite alusel.

(7) Eesti voi lepinguriigi investeerimisiithingu emaettevdtja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse §
185 loikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida see investeerimisiihing valitseb iga kliendi suhtes eraldi
kaesoleva seaduse § 43 16ike 4 tdhenduses jargmistel tingimustel:

1) investeerimisiihingul on tegevusluba vairtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks;

2) investeerimisiihing voib nende aktsiatega esindatud hééledigusi teostada iiksnes kirjalikult voi
elektrooniliste vahendite kaudu antud juhendite alusel voi investeerimisiihing tagab, rakendades seejuures
vajalikke ja asjakohaseid meetmeid, et vadrtpaberiportfelli valitsemise teenust osutatakse eraldiseisvalt
igasugustest teistest investeerimisfondide valitsemisega seotud samavairsetest teenustest;

3) investeerimisiihing teostab oma hédledigust emaettevotjast sdltumatult.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15iget 7 ei kohaldata juhul, kui emaettevotja v3i emaettevotja kontrollitav ettevotja on
investeerinud selle investeerimisiihingu valitsetavatesse osalustesse ja investeerimisiihing voib nende osalustega
esindatud hééledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste voi kaudsete
juhendite alusel.

(9) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 6 ja 7 sitestatud erandit kohustusest summeerida osalused emaettevdtja
osalustega kohaldatakse ka ettevdtjate suhtes, kelle asukoht on kolmandas riigis kuid kellel peaks olema
samavéirne tegevusluba véiartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks voi eurofondide valitsemiseks
vastavalt Euroopa Uhenduse digusaktidele, kui nende asukoht vdi peamine tegevuskoht oleks lepinguriigis,
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tingimusel, et nad jérgivad kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sitestatud samaviérseid sdltumatuse ndudeid
nagu fondivalitsejad v3i investeerimisithingud.

(10) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandi kohaldamiseks peab fondivalitseja voi
investeerimisithingu emaettevotja vastama jargmistele tingimustele:

1) ta ei sekku otseste voi kaudsete juhendite andmise teel ega muul viisil sellele fondivalitsejale voi
investeerimisiihingule kuuluvate héélediguste teostamisse;

2) fondivalitsejal voi investeerimisithingul peab olema vdimalik teostada vabalt ja emaettevotjast soltumatult
tema valitsetavate varadega esindatud hailedigusi.

(11) Kui emaettevotja soovib kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandit kasutada, peab ta
viivitamata esitama inspektsioonile jargmise teabe:

1) fondivalitsejate ja investeerimisiihingute nimed, mérkides vdimaluse korral nende iile jarelevalvet teostavad
jéarelevalveasutused, viitamata seejuures vastavatele emitentidele;

2) odiend voi kinnitus emaettevotja vastavuse kohta kédesoleva paragrahvi 16ikes 10 sdtestatud tingimustele iga
nimetatud fondivalitseja vOi investeerimisiihingu suhtes.

(12) Emaettevdtja peab jooksvalt uuendama kéesoleva paragrahvi 16ike 11 punktis 1 nimetatud nimekirja.

(13) Kui emaettevotja kavatseb kasutada kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandit ainult kéesoleva

seaduse § 10 ldike 3 punktides 9 ja 9'nimetatud védrtpaberite suhtes, esitab ta inspektsioonile iiksnes kidesoleva
paragrahvi 15ike 11 punktis 1 sétestatud teabe.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(14) Otsesed juhendid kéesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tdhenduses on emaettevotja voi emaettevotja
kontrollitava ettevdtja poolt fondivalitsejale voi investeerimisiihingule antavad mis tahes juhendid héélediguse
igakordse teostamise korral.

(15) Kaudsed juhendid kdesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tihenduses on emaettevotja voi emaettevatja
kontrollitava ettevdtja poolt antavad iildised vdi igakordsed mis tahes vormis juhendid, mis emaettevotja voi
emaettevotja kontrollitava ettevotja teatud drihuvide teenimise eesmirgil piiravad juhendis kindlaksmédratud
ulatuses fondivalitsejal vdi investeerimisiithingul hddlediguse teostamist.

(16) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]
(17) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

2. jaotis
Teave vairtpaberiomanikele
[RT 12007, 58, 380- jdust. 19.11.2007]

§ 187%. Kolmandates riikides avalikustatud teave

Emitent peab tagama, et temaga v4i tema poolt emiteeritud vairtpaberitega seotud kolmandas riigis
avalikustatud teave, millel voib olla tdhtsus Euroopa Majanduspiirkonna avalikkuse jaoks, avalikustatakse
vastavalt kdesolevas peatiikis sétestatule isegi juhul, kui nimetatud teave ei ole korraldatud teave.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 187°. Viirtpaberitest tulenevate diguste muutmine

(1) Aktsiaemitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused erinevate aktsialiikidega esindatud digustes,
sealhulgas muudatused digustes, mis on esindatud emitendi enda poolt emiteeritud tuletisvdirtpaberitega, mis
annavad diguse omandada voi vddrandada selle emitendi aktsiaid.

(2) Muu véirtpaberi kui aktsia emitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused selliste védrtpaberite
omanike digustes, sealhulgas muudatused nende véértpaberite tingimustes, mis voivad kaudselt mojutada
védrtpaberite omanike digusi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187, Volakohustuse emiteerimine
[Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 187°. Hiélediguste jaotust muutev siindmus

Emitent on kohustatud viivitamata avalikustama muudatused héailediguste koguarvus ja kapitali suuruses.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 187%. Aktsiaemitendile esitatavad erinduded
(1) Aktsiaemitent peab koiki aktsiondre vordsetel asjaoludel vordselt kohtlema.

(2) Aktsiaemitent peab tagama andmete digsuse, tdpsuse ja tdielikkuse ning et kdik vdimalused ja kogu teave,
mida aktsiondrid vajavad oma Giguste teostamiseks, oleksid kdttesaadavad Eestis. Aktsiondridele peab olema
tagatud vdimalus teostada oma digusi volituse andmise teel niivord, kuivord peetakse sealjuures kinni emitendi
péritoluriigi digusaktidest.

(3) Aktsiaemitent:

1) peab andma teavet {ildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra, samuti aktsiate ja héédlediguste koguarvu
kohta ning aktsionéride diguste kohta tildkoosolekul osalemiseks;

2) teeb kattesaadavaks igale isikule, kellel on digus iildkoosolekul hédletada, koos iildkoosoleku teatega voi
nimetatud isiku ndudel parast iildkoosoleku kokkukutsumist, hiéletamisvolituse vormi kirjalikul kujul véi
elektrooniliste vahendite abil,

3) maéadrab krediidi- v3i finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad aktsionérid teostada
oma varalisi digusi;

4) avaldab voi saadab laiali teateid dividendide jaotuse ja maksmise kohta ning uute aktsiate emiteerimise
kohta, sealhulgas teavitab igasugustest kokkulepetest voi toimingutest seoses aktsiate jagamise, mérkimise,
tithistamise vOi vahetamisega.

(4) Aktsiaemitent v3ib aktsionéridele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil kdikide jargmiste tingimuste
taitmise korral:

1) vastav otsus on vastu voetud aktsiondride iildkoosolekul;

2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei soltu aktsiondri voi kdesoleva seaduse § 10 16ikes 3 sdtestatud
isikute juurdepiésust sellistele vahenditele nende isikute elu- vdi asukohas;

3) kasutusele on voetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tohusa edastamise
aktsiondridele voi isikutele, kellel on digus hééledigusi teostada voi hddlediguste teostamiseks korraldusi anda;
4) aktsiondridele voi kdesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktides 35, 8 ja 11 sdtestatud isikutele on saadetud
kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil edastamiseks, kusjuures kirjale moistliku
aja jooksul vastamata jatmist peetakse ndusoleku andmiseks. Nimetatud isikud vdivad ndusoleku andmisest
soltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektrooniliste vahendite abil edastamise kulude jaotamise méaérab emitent, 1dhtudes kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 séitestatud vordse kohtlemise ndudest.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 187", Vbélaviirtpaberite emitendile esitatavad erinduded

(1) Volavaartpaberite emitent peab kdiki samu digusi andvate volaviértpaberite omanikke volavéértpaberitega
esindatud diguste osas vordselt kohtlema.

(2) Volavaartpaberite emitent peab tagama andmete digsuse, tipsuse ja tdielikkuse ning et kdik voimalused ja
kogu teave, mida volavairtpaberiomanikud vajavad oma diguste teostamiseks, oleksid avalikult kéttesaadavad
Eestis. Volavéirtpaberiomanikele peab olema tagatud voimalus teostada oma digusi volituse andmise teel
niivord, kuivdrd peetakse sealjuures kinni emitendi péritoluriigi digusaktidest.

(3) Volavairtpaberite emitent:

1) peab avaldama v4i saatma laiali teate vlavaartpaberiomanike iildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja
paevakorra ning intressimaksete kohta, mis tahes asendamise, vahetamise, markimise voi tithistamise diguse
teostamise ja tagasimakse kohta ning nimetatud vdlavéartpaberite omanike vastavate osalemisdiguste kohta;

2) teeb kittesaadavaks igale isikule, kellel on digus vGlavdirtpaberite omanike tildkoosolekul hédiletada, koos
iildkoosoleku teatega voi nimetatud isiku noudel pérast iildkoosoleku kokkukutsumist, hddletamisvolituse vormi
kirjalikul voi kirjalikku taasesitamist voimaldaval kujul vdi elektrooniliste vahendite abil,

3) mdédrab krediidi- voi finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad volavaértpaberite
omanikud teostada oma varalisi digusi.

(4) Kui volavaartpaberiomanike tildkoosolekule kutsutakse iiksnes vihemalt 100 000-eurose voi emiteerimise
paeval vihemalt 100 000 eurole vastanud nimivéértusega volavéartpaberite omanikud, v3ib emitent korraldada
koosoleku iikskodik millises lepinguriigis tingimusel, et volavdartpaberiomanikele on selles lepinguriigis tagatud
koikide vahendite ja teabe kdttesaadavus, mis on vajalik nende diguste teostamiseks.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(41) Kaéesoleva paragrahvi 1dikes 4 sétestatut kohaldatakse ka selliste vahemalt 50 000-eurose voi emiteerimise
paeval vihemalt 50 000 eurole vastanud nimivéirtusega volavaartpaberite omanike suhtes, kelle valduses on
volavairtpaberid, mis on voetud turule kauplemisele enne 2010. aasta 31. detsembrit. Need volavairtpaberid
peavad olema tagasi ostmata ja vOlavéadrtpaberiomanikele peab selles lepinguriigis olema tagatud kdikide
vahendite ja teabe kattesaadavus, mis on vajalik nende diguste teostamiseks.
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[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

(5) Emitent voib volavairtpaberite omanikele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil koikide jargmiste
tingimuste tditmise korral:

1) vastav otsus on vastu voetud volavaértpaberiomanike iildkoosolekul;

2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei sdltu volavéartpaberiomaniku voi tema esindaja juurdepédasust
sellistele vahenditele nende isikute elu- vo1 asukohas;

3) kasutusele on vdetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tohusa edastamise
volavédrtpaberiomanikele;

4) volavairtpaberiomanikele on saadetud kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil
edastamiseks, kusjuures kirjale moistliku aja jooksul vastamata jatmist peetakse ndusoleku andmiseks.
Nimetatud isikud voivad ndusoleku andmisest sdltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektroonilisel teel edastamise kulude jaotamise méérab emitent, 1ahtudes kéesoleva paragrahvi 16ikes
1 sétestatud vordse kohtlemise ndudest.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15iget 5 kohaldatakse ka juhul, kui volavairtpaberiomanike iildkoosoleku toimumise
kohaks on vastavalt kdesoleva paragrahvi 1dikele 4 valitud Eesti.

(7) Kéesolevas paragrahvis sétestatut ei kohaldata Eesti Vabariigi ja Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt
emiteeritud vairtpaberitele.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

3. jaotis
Teises lepinguriigis registreeritud
aktsiate omanikega seonduyv teave
[RT 1, 07.12.2021, 3- jdust. 17.12.2021]

§ 188. Teises lepinguriigis registreeritud aktsiate emitendi aktsioniiri ja korporatiivse siindmusega seotud
teabe edastamine

Komisjoni rakendusméaruse (EL) 2018/1212, millega kehtestatakse miinimumnduded Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2007/36/EU aktsiondride isiku tuvastamist, teabe edastamist ja aktsionéride diguste
kasutamise hdlbustamist kisitlevate sitete rakendamiseks (ELT L 223, 04.09.2018, 1k 1-18), kohane vahendaja
peab edastama:

1) teises lepinguriigis registreeritud aktsiate emitendi voi tema médratud kolmanda isiku taotlusel emitendile
voi eelnimetatud kolmandale isikule viivitamata komisjoni rakendusmééruses (EL) 2018/1212 nimetatud teabe
aktsionéride kohta, kellel on vastavas emitendis aktsiaosalus v0i osalus aktsiatega esindatud hailtest, mis iiletab
emitendi asukohariigi diguses kehtestatud mééra;

2) aktsiondrile voi tema médratud kolmandale isikule, kelle kohta on edastatud kdesoleva paragrahvi punktis
1 nimetatud teave, komisjoni rakendusmééruses (EL) 2018/1212 nimetatud teabe, mida teises lepinguriigis
registreeritud aktsiate emitent v4i tema maératud kolmas isik esitab vahendajale aktsiondridele edastamiseks;

3) teises lepinguriigis registreeritud aktsiate emitendile voi tema méaratud kolmandale isikule viivitamata
komisjoni rakendusméiruses (EL) 2018/1212 nimetatud teabe ning juhised, mille aktsionér esitab vahendajale
seoses korporatiivses siindmuses osalemisega;

4) kdesoleva paragrahvi punktides 1-3 nimetatud teabe viivitamata teisele vahendajale, kelle kaudu aktsiaid
vastavale aktsiondrile hoitakse, vilja arvatud, kui teabe saab edastada otse emitendile, aktsionérile voi nende
maédratud kolmandale isikule.

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

21. peatiikk
TURUKURITARVITUSE KEELAMINE

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

_1. jagu
Uldsitted

[RT 12005, 13, 64~ jdust. 01.04.2005]

§ 188!. Finantsinstrument
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882, Turukuritarvitus

Turukuritarvitusena kdesoleva seaduse tdhenduses késitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr
596/2014 artiklites 14 ja 15 nimetatud tegevusi.
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[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188°. Turukuritarvitust reguleerivate sitete kohaldamine

[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

Siseteabe vairkasutamine ja siseteabe avalikustamine
[RT 12005, 13, 64- jdust. 01.04.2005]

§ 188*, Siseteave
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188°. Insaider
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

§ 188°. Siseteabe viirkasutamise keeld
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188, Siseteabe avalikustamine
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188%. Siseteabe avalikustamisega viivitamine
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188°. Siseteabe avalikustamine selle lekkimisel

[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188!%. Kahju hiivitamine
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jSust. 17.04.2017]

§ 188!, Emitendi iildised kohustused seoses siseteabe kéitlemisega

[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188!, Insaiderite nimekiri
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18813, Tehingutest teavitamine ja avalikustamine

Inspektsioon avalikustab Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 1dikes 1

nimetatud tehingute kohta inspektsioonile esitatud teabe oma veebilehel.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18814, Sisereeglite kehtestamise kohustus
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

Turumanipulatsioon ja selle sooritamise keeld
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 18815, Turumanipulatsioon
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188!, Turu tunnustatud tava
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188!". Erisus kiitumise hindamisel
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[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

4. jagu
Investeerimissoovitusele esitatavad nouded
[RT 12005, 13, 64- jSust. 01.04.2005]

§ 188'3, Investeerimissoovitus
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188" Koostaja kohta investeerimissoovituses avaldatavad andmed
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882°, Koostaja kohustused
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882, Erinduded koostajale
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18822, Huvi ja huvide konflikti avalikustamise iildnéuded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1887, Huvi ja huvide konflikti avalikustamise erinduded
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- jSust. 17.04.2017]

§ 18874, Investeerimisiihingu ja krediidiasutuse tootajate huvide ja huvide konfliktide avalikustamise
erinduded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 188, Teabe avaldamise viis
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 1882%, Investeerimissoovituse levitamise iildnduded
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 18877, Investeerimissoovituse levitamise erinduded
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

5. jagu
Andmete esitamise kohustus
[RT 12005, 13, 64- jSust. 01.04.2005]

§ 189. Andmete esitamine
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 190. Emitendi poolt andmete esitamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 191. Andmete kasutamine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 192. Investeerimisteenuse osutaja teatamiskohustus
[Kehtetu -RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 193.-§ 201. [Kehtetud -RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

6. jagu
Rikkumisest teavitamine
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[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 201", Rikkumisest teavitamise kord

Vairtpaberituru kutseline osaline, kellele kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruses (EL) nr
596/2014 sitestatut, kehtestab oma too6tajatele nimetatud méaruses sitestatud kohustuse rikkumisest teavitamise
korra. Investeerimisiihing, reguleeritud turu korraldaja, erandi alusel tegutsev aruandlusteenuse osutaja ja
valisriigi investeerimisiihingu filiaal kehtestavad kdesoleva 16ike esimeses lauses nimetatud korra kédesoleva
seaduse 3., 3'. ja 4. osas sétestatud kohustuse rikkumisest teavitamise kohta.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 2012 Vastutusest vabastamine

Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruses (EL) nr 596/2014 sitestatud juhtudel inspektsioonile teabe

esitamisele kohaldatakse Finantsinspektsiooni seaduse § 50°15ikes 5 rikkumisest teavitamise kohta sitestatut.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

22. peatiikk
VAHEKOHUS

§ 202. Turu vahekohus

(1) Turu vahekohus (edaspidi vahekohus) on Eesti turu korraldaja poolt moodustatav vahekohus, mis lahendab
turu ja selle korraldajaga seotud lepingu- ja teistest tsiviildiguslikest suhetest tulenevaid vaidlusi.
[RT I, 19.03.2019, 8- joust. 01.04.2019]

(2) Turu korraldaja teatab inspektsioonile, kas tema juures tegutseb alaliselt vahekohus. Vahekohtu tegutsemisel
esitab turu korraldaja inspektsioonile vahekohtu koosseisu ja tegutsemise seadusele vastavust kinnitava kirjaliku
teabe.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Inspektsioon teatab seaduslikult tegutsevast vahekohtust kohtutele voi muudele kohtuotsuste tditmist
korraldavatele riigiasutustele.
[RT 1, 19.03.2019, 8- joust. 01.04.2019]

§ 203. Vahekohtu pidevus

Vahekohus lahendab vaidlusi hagiavalduste alusel, kui:

1) poolte vahel on kirjalik kokkulepe juba tekkinud véi tekkida voiva vaidluse iileandmise kohta vahekohtu
lahendada;

2) nousolek vaidluse lahendamiseks vahekohtus on véljendatud hageja poolt hagi esitamisega, kostja poolt aga
tegevusega, mis annab tunnistust tema vabatahtlikust allumisest vahekohtu jurisdiktsioonile.

§ 204. Vahekohtu néukogu ja vahekohtunik

(1) Vahekohtu ndukogus on kuni kuus liiget. Vahekohtu ndukogu méératakse kuni kaheks aastaks vastavalt
vahekohtu reglemendile.

(2) Vahekohtu ndukogu pohiliseks tilesandeks on arvata isikuid vahekohtu nimekirja ning sellest vélja, samuti
pidada vahekohtunike nimekirja. Vahekohtu ndukogu muud digused ja kohustused sdtestatakse vahekohtu
reglemendis.

(3) Vahekohtu ndukogu liikmel peab olema juriidiline akadeemiline kdrgharidus. Vahekohtunikul peab olema
akadeemiline kdrgharidus voi sellega vordsustatud haridus.

(4) Vahekohtunikud on oma kohustuste tiitmisel sdltumatud.
§ 205. Vahekohtu reglement
Vahekohtu ndukogu tédkorda, samuti vahekohtu moodustamise ja vaidluste lahendamise korda reguleeritakse

vahekohtu reglemendiga, mille kinnitab vastav turu korraldaja.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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§ 206. Vaidlus vahekohtus

(1) Vaidlusi vaatab vahekohtus 1dbi vastavalt vahekohtu reglemendile poolte valitud voi vahekohtu ndukogu
madratud iiks voi mitu vahekohtunikku.

(2) Vaidluste lébivaatamine vahekohtus on tasuta voi tasuline vastavalt vahekohtu reglemendile. Vahekohtu tasu
méér ning tasumise kord sétestatakse vahekohtu reglemendis.

(3) Vahekohus arvestab vaidluse lahendamisel digusaktides ja turu reglemendis sétestatut, samuti turul ausa ja
oiglase kauplemise suhtes kehtivaid ja muid héid dritavasid.

§ 207. Hagi tagamine

(1) Vahekohus v6ib poole avalduse alusel hagi tagada, kui pooled ei ole kokku leppinud teisiti. Hagi tagamiseks
voib vahekohus méirata tsiviilkohtumenetluse seadustikus ettendhtud hagi tagamise abindu, vilja arvatud
isikuvabadust piirava hagi tagamise abindu. Vahekohus vdib seoses hagi tagamisega nduda mdlemalt poolelt
mdistliku tagatise andmist.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 alusel méératud hagi tagamise otsus tdidetakse maakohtu méiruse alusel.
Maakohus teeb midruse poole avalduse alusel hagita menetluses ja lubab hagi tagamise otsuse tditmist iiksnes
juhul, kui sama hagi tagamise abindu ei ole juba kohtult taotletud. Maakohus voib hagi tagamise maéruse teisiti
sonastada, kui see on vajalik hagi tagamise abindu rakendamiseks.

(3) Maakohus vodib hagi tagamise mééruse avalduse alusel tithistada voi seda muuta.

(4) Kui selgub, et hagi tagamine vahekohtumenetluses ei olnud digustatud, peab hagi tagamist taotlenud
pool hiivitama vastaspoolele kahju, mis on sellel poolel tekkinud hagi tagamisest voi hagi tagamise abindu
rakendamise véltimiseks antud tagatisest.

[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 208. Koostoo maakohtuga

Vahekohus voib taotleda maakohtult abi tdendamismenetluseks voi muudeks kohtutoiminguteks, mis ei ole
vahekohtu padevuses. Kohus lahendab taotluse vastavalt tdendamismenetluse voi muude kohtutoimingute kohta
kehtivatele menetlussitetele.

[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 209. Vahekohtu otsuse tiihistamine

Huvitatud pool vdib nduda vahekohtu otsuse tiihistamist tsiviilkohtumenetluse seadustikus sétestatud alustel ja
korras.
[RT 12005, 39, 308- joust. 01.01.2006]

§ 210. [Kehtetu -RT 1 2005, 39, 308- joust. 01.01.2006]
§ 211. Vahekohtu ldopetamine

Inspektsioonil on digus teha turu korraldajale ettekirjutus vahekohtu tegevuse 1opetamiseks, kui vahekohtu
tegutsemine seab ohtu turu korraparase toimimise voi kohtuotsuste tditmist korraldavate riigiasutuste torgeteta
toimimise.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

22', peatiikk
INVESTORITE KAASAMISE NOUDED JA
TEABE AVALIKUSTAMINE SELLE KOHTA

[RT 1, 04.12.2019, 1- jdust. 14.12.2019]

§ 211", Peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevat peatiikki kohaldatakse eurofondi valitsejale, alternatiivfondi valitsejale ja vaértpaberiportfelli
valitsemise teenust osutavale investeerimisiithingule (edaspidi kdesolevas peatiikis koos varahaldur) méairal,
nagu ta investeerib aktsiaemitendi aktsiatesse investori nimel.

(2) Kéesolevat peatiikki kohaldatakse elukindlustusega tegelevale kindlustusandjale ja to6andja pensionifondile
(edaspidi kdesolevas peatiikis koos institutsionaalne investor) médral, nagu ta investeerib otse voi varahalduri
kaudu aktsiaemitendi aktsiatesse.
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(3) Kéesolevat peatiikki kohaldatakse krediidiasutusele, vaértpaberite keskdepositooriumile ja
vairtpaberiportfelli valitsemise teenust osutavale investeerimisiihingulemééral, nagu ta osutab teenuseid Eestis
registreeritud aktsiaemitendi aktsiondridele ning aktsiaemitendi vairtpaberid on Eestis reguleeritud turul
kaubeldavad.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2112 Kaasamispoliitika avalikustamine

(1) Varahaldur ja institutsionaalne investor avalikustavad oma veebilehel kaasamispoliitika, milles
kirjeldatakse, kuidas 16imitakse investeerimisobjektiks olevatesse driithingutesse (edaspidi kdesolevas peatiikis
sihtemitent) investeerimisel aktsiondri diguste rakendamine varahalduri ning institutsionaalse investori
investeerimisstrateegiasse.

(2) Kaasamispoliitikas esitatakse viahemalt jargmine teave:

1) kirjeldus, kuidas varahaldur ja institutsionaalne investor jalgivad sihtemitenti olulistes kiisimustes,
sealhulgas sihtemitendi strateegiat, finantsilist ja mittefinantsilist tulemuslikkust ja riske, kapitali struktuuri,
sotsiaalset ja keskkonnamdju ning sihtemitendi juhtimist;

2) sihtemitendiga ja asjaomaste sidusrithmadega suhtlemise pohimdtted;

3) sihtemitendi hiélediguse ja muude aktsiatega seotud diguste kasutamine;

4) aktsiondridega tehtava koostd6 pSdhimdtted,

5) sihtemitendiga seotud tegelike ja voimalike huvide konfliktide ennetamise v3i maandamise viisid.

(3) Varahaldur ja institutsionaalne investor avalikustavad oma veebilehel tasuta kord aastas iilevaate
kaasamispoliitika elluviimisest, avalikustades muu hulgas héiéletuskditumise ildise kirjelduse, kdige olulisemate
haéletuste selgituse ning iilevaate hddletusndustaja teenuste kasutamisest.

(4) Kaasamispoliitika elluviimise iilevaates avalikustatakse lisaks, kuidas varahaldur ja institutsionaalne
investor on hiiletanud selle sihtemitendi iildkoosolekul, mille aktsiaid nad hoiavad. Avalikustama ei pea
héaletusi, mis on ebaolulised héiletatava kiisimuse voi sihtemitendis hoitava osaluse suuruse tottu.

(5) Kui varahaldur viib kaasamispoliitikat ellu, sealhulgas héiletab tildkoosolekul institutsionaalse investori
nimel, avalikustab institutsionaalne investor oma veebilehel viite varahalduri veebilehele, millel on
hailetusteave avalikustatud.

(6) Kui varahaldur voi institutsionaalne investor ei tdida monda kéesoleva paragrahvi 1digetes 14 nimetatud
nduet, avaldab ta selle kohta oma veebilehel pShjenduse.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2113, Investeerimiskokkuleppe avalikustamine

(1) Institutsionaalne investor avalikustab oma veebilehel, kuidas tema omakapitalivddrtpaberitesse
investeerimise strateegia vastab institutsionaalse investori kohustuste riskiprofiilile ja kestusele ning kuidas
investeerimisstrateegia toetab varade tootluse kasvu keskpikas perspektiivis. Seda teavet tuleb ajakohastada kord
aastas.

(2) Kui varahaldur investeerib institutsionaalse investori nimel volituse alusel, osutades portfelli valitsemise
teenust vOi investeerides investeerimisfondi kaudu, siis avalikustab institutsionaalne investor varahalduriga
solmitud kokkuleppe (edaspidi kdesolevas paragrahvis investeerimiskokkulepe) kohta oma veebilehel jargmise
ajakohastatud teabe:

1) kuidas investeerimiskokkulepe motiveerib varahaldurit viima oma investeerimisstrateegia ja -otsused
kooskolla institutsionaalse investori kohustuste, sealhulgas pikaajaliste kohustuste profiili ning kestusega;

2) kuidas investeerimiskokkulepe motiveerib varahaldurit tegema investeerimisotsuseid, mis pShinevad
sihtemitendi keskpika perioodi ja pikaajalise finantsilise ja mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamisel, ning
tegema sihtemitendiga koost6dd, et parandada sihtemitendi keskpika ja pikaajalise perioodi tulemuslikkust;

3) kuidas varahalduri tulemuste hindamise meetod, ajavahemik ja tasu vara haldamise teenuste eest on
kooskolas institutsionaalse investori kohustuste, sealhulgas pikaajaliste kohustuste profiili ja kestusega ning
kuidas voetakse arvesse pikaajalist tootlust;

4) kuidas institutsionaalne investor jalgib varahalduri portfellikdibe kulu ning kuidas ta méérab portfellikdibe
voi kdibevahemiku sihttaseme ja seda jélgib;

5) investeerimiskokkuleppe kestus.

(3) Kui investeerimiskokkulepe ei kajasta monda kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud asjaolu, avaldab
institutsionaalne investor selle kohta oma veebilehel arusaadava ja pdhjendatud selgituse.

(4) Elukindlustusega tegelev kindlustusandja voib kéesolevas paragrahvis nimetatud teabe avalikustada
kindlustustegevuse seaduse § 123 1dikes 1 nimetatud aruandes.
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(5) Institutsionaalne investor peab hoidma kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud teabe ajakohasena.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2114, Investeerimisstrateegia elluviimise kohta teabe andmine

(1) Varahaldur avaldab kord aastas institutsionaalsele investorile iilevaate, kuidas temaga sdolmitud kokkulepe
vastab varahalduri investeerimisstrateegiale ning kuidas investeerimisstrateegia edendab investeerimisfondi
vOi institutsionaalse investori vara tootlust keskpika ja pikaajalise perioodi jooksul. Varahaldur ei pea
institutsionaalsele investorile iilevaadet avaldama, kui selline teave on avalikult kéttesaadav.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud iilevaade kajastab vihemalt jargmist teavet:
1) iilevaade investeeringutega seotud keskpika ja pikaajalise perioodi peamistest olulistest riskidest, portfelli
koosseisust ja kéibest;

2) iilevaade kéesoleva seaduse § 21 1%15ikes 1 nimetatud hidletusndustaja kasutamisest kaasamise eesmirgil;
3) tilevaade sihtemitendi vdirtpaberite laenamise pdhimotetest ning sellest, kuidas vaértpaberite laenamist
kajastatakse sihtemitendi lildkoosolekul ja muudes kaasamistoimingutes, kui see on asjakohane;

4) kas ja kuidas varahaldur teeb investeerimisotsuseid, mis pohinevad sihtemitendi keskpika ja pikaajalise
perioodi tulemuslikkuse, sealhulgas mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamisel;

5) kas ja millised huvide konfliktid on kaasamise ajal tekkinud ning kuidas varahaldur on need lahendanud.

(3) Vairtpaberiportfelli valitsemise teenust osutav investeerimisithing v3ib kéesolevas paragrahvis nimetatud
teabe avalikustada kéesoleva seaduse § 89'15ikes 3 nimetatud aruandes.

(4) Fondivalitseja voib kdesolevas paragrahvis nimetatud teabe avalikustada fondi aastaaruandes voi
majandusaasta aruandes.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2115, Aktsioniiri ja emitendi teenustasude avalikustamine

(1) Krediidiasutus, vaartpaberite keskdepositoorium ja vairtpaberiportfelli valitsemise teenust osutav
investeerimisiihing (edaspidi kéesolevas paragrahvis koos vahendaja) avalikustavad oma veebilehel iga jairgmise
teenuse osutamise eest voetavad teenustasud, tehes seda iga teenuse kohta eraldi.

1) aktsiaemitendile voi tema médratud kolmandale isikule aktsiaemitendi aktsionéride kohta teabe edastamine;

2) aktsiaemitendilt vOi tema méératud kolmandalt isikult teabe esitamine aktsiaemitendi aktsiondridele
eesmargiga tagada aktsiondride voimalus iildkoosolekul osaleda ja hidletada ning oma teisi aktsionéri digusi
kasutada;

3) aktsiondrile voi tema méératud kolmandale isikule aktsiaemitendi iildkoosolekul osalemise ja hddletamise
voimaluse pakkumine;

4) aktsiondri sdnaselgel loal ja tema juhistest 1dhtuvalt vahendajana aktsionéri iildkoosolekul esindamine.

(2) Vahendaja voetavad teenustasud ei tohi olla diskrimineerivad ning need peavad vastama teenuse osutamise
tegelikele kuludele. Piiriiileselt ja riigisiseselt voetavate teenustasude erinevused peavad pdhinema tegelikel
kuludel ning olema pohjendatud.

(3) Kéesolevas paragrahvis nimetatud nduded kehtivad ka kolmanda riigi vahendaja kohta, kui ta osutab
teenuseid Eestis registreeritud aktsiaemitendi aktsionéridele ja aktsiaemitendi vaértpaberid on Eestis teenuseid
osutaval reguleeritud turul kaubeldavad.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2115, Hiiletusnoustaja teabe avalikustamise kohustus

(1) Hadletusndustaja avalikustab oma veebilehel kditumisjuhendi, mida ta oma tegevuses jérgib. Kui
hailetusnoustaja kaitumisjuhendit ei jargi voi jargib osaliselt, siis avaldab ta oma veebilehel kditumisjuhendi
jargimata jatmise vOi osalise jargimise pohjendused. Hadletusndustaja uuendab vastavat teavet vihemalt kord
aastas.

(2) Haidletusndustaja on juriidiline isik, kes analiiiisib kutsetegevuse raames ja tulu saamise eesmargil emitendi
avalikustatavat teavet ning vajaduse korral muud reguleeritud turul kauplemisele voetud véirtpaberite emitendi
teavet eesmérgiga aidata investoritel teha teadlikke hdiletusotsuseid.

(3) Klientidele parema teenuse osutamiseks avalikustab héddletusndustaja oma veebilehel kord aastas vdhemalt
jargmise uuringute, ndustamisteenuse ja hédletussoovitustega seotud teabe:

1) kasutatavate meetodite ja mudelite kirjeldus;

2) peamised kasutatavad teabeallikad,;

3) kvaliteetsete uuringute, nduannete ja hdiletussoovituste ning asjaomaste todtajate kvalifikatsiooni
tagamiseks kehtestatud menetlused,

4) kas ja kuidas arvestatakse riigisiseseid diguslikke, regulatiivseid, driiihingupdhiseid ja turutingimusi;

5) millised on eri turgudel kasutatava hailetuspoliitika pohiomadused;

6) kas ja kuidas on hédletusndustaja suhelnud &ritihingu voi aritihingu sidusriihmadega, kellele ta uuringut teeb
ning nduandeid voi héddletussoovitusi annab;

7) tegelike ja voimalike huvide konfliktide ennetamise ja maandamise poliitika.
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(4) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud teave peab jadma hédletusnoustaja veebilehel tasuta kittesaadavaks
viahemalt kolmeks aastaks parast avaldamist. Teavet ei ole vaja eraldi avalikustada, kui see on kiesoleva
paragrahvi 15ikes 2 sétestatud avalikustamise osana juba kittesaadav.

(5) Haédletusndustaja teeb kindlaks ja avaldab viivitamata oma klientidele mis tahes tegelikud voi voimalikud
huvide konfliktid v&i drisuhted, mis vdivad teda mdjutada uuringute, nduannete voi hddletussoovituste
koostamisel, ning meetmed, mida ta on votnud tegelike v4i voimalike huvide konfliktide kdrvaldamiseks,
leevendamiseks, ennetamiseks voi maandamiseks.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

5. osa
ARVELDUS

[Kehtetu -RT I, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

o 23. peatiikk
VAARTPABERITEHINGUTEST TULENEVATE
KOHUSTUSTE ARVELDAMINE

[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 212. Kéesoleva osa kohaldamine
[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 213. Viartpaberiarveldussiisteem
[Kehtetu -RT I, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 213", Siisteemiiihendus
[Kehtetu -RT I, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 214. Siisteemi korraldaja
[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 215. Nouded siisteemi korraldajale
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 216. Siisteemi korraldaja tegevus
[Kehtetu -RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 217. Siisteemi korraldaja tegevusluba
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 218. Tegevusloa taotlemine
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 219. Tegevusloa andmisest keeldumine
[Kehtetu -RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 220. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 221. Siisteemi liige
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 222. Siisteemi reeglid
[Kehtetu -RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 223. Siisteemi reeglite kooskodlastamine
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 224. Ulekandekorralduste 16plikkus
[Kehtetu -RT I, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 225. Tasaarvestamine
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[Kehtetu -RT I, 01.03.2023, 3- jdust. 11.03.2023]

§ 226. Siisteemi tagatisvahendid
[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 227. Tagatisviirtpaber
[Kehtetu -RT 1, 29.06.2011, 1- jdust. 30.06.2011]

§ 228. Siisteemi ja siisteemiithenduse liikme pankroti erisused
[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

§ 229. Siisteemi ja siisteemiiihenduse korraldaja pankroti erisused
[Kehtetu -RT 1, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

6. 0sa
JARELEVALVE JA VASTUTUS

24. peatiukk
JARELEVALVE

§ 230. Inspektsiooni digused ja iillesanded jirelevalve teostamisel
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Inspektsioonil on kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatu kohase tditmise
iile jarelevalve teostamisel kdik kdesolevas seaduses ja Finantsinspektsiooni seaduses sitestatud digused.
Inspektsioonil on jédrelevalve teostamisel eelnimetatud digused muu hulgas jargmistes Euroopa Liidu
oigusaktides ja nende alusel kehtestatud digusaktides sétestatu kohase tditmise iile:

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski
vahetustehingute teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.03.2012, 1k 1-24);

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.07.2012, 1k 1-59);

3) Euroopa Parlamendi ja nGukogu méérus (EL) nr 462/2013 m111ega muudetakse mérust (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta (ELT L 146, 21.05.2013, 1k 1-33);

[RT 1, 19.03.2015, 3- jdust. 29.03.2015]

4) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 1286/2014;

[RT I, 22.02.2017, 1- joust. 01.01.2018]

5) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) nr 596/2014;

6) Euroopa Parlamendi ja nGukogu méarus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.06.2014, 1k 84—148);

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 03.01.2018]

7) Euroopa Parlamendi ja nGukogu méarus (EL) nr 2015/2365, mis kisitleb védrtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse méairust (EL) nr 648/2012
(ELT L 337,23.12.2015, 1k 1-34);

[RT I,26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

8) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) nr 2016/1011, mis késitleb indekseid, mida kasutatakse
vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul voi investeerimisfondide tootluse mootmiseks,
ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning méarust (EL) nr 596/2014 (ELT L 171,
29.06.2016, Ik 1-65);

[RT T, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

9) Euroopa Parlamendi ja nGukogu médrus (EL) nr 575/2013;
[RT I, 10.01.2019, 1- joust. 20.01.2019]

10) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véértpaberistamise
iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud Vaartpaberlstamlse erinormid ning millega muudetakse
direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU_]& 2011/61/EL ning miérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT
L 347,28.12.2017, lk 35— 80);

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

11) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus (EL) 2017/1129;
[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

12) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) 2019/2088;
[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

13) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse kestlike investeeringute
holbustamise raamistik ja muudetakse maarust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.06.2020, 1k 13-43);

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

14) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérus (EL) 2020/1503;

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]
15) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérus (EL) 2019/2033.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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(11) Inspektsioon kohustab investeerimisiihingut v3tma v&imalikult vara vajalikke meetmeid, muu hulgas
tagamaks, et klientide vara hoitakse vastavalt kdesoleva seaduse §-le 88 nduetekohaselt lahus, kui:

1) investeerimisiihing ei tdida digusaktides, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL)
2019/2033, sitestatud noudeid;

2) on tdendeid, et investeerimisiihing tdendoliselt rikub kéesoleva 16ike punktis 1 nimetatud noudeid jargmise
12 kuu jooksul vastava asjaolu ilmnemisest arvates.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Inspektsioonil on digus teostada jarelevalvet vaartpaberituru kutselise osalisega samasse kontserni kuuluvate
dritthingute tegevuse tile niivord, kuivord see on vajalik védrtpaberituru kutselise osalise kontrollimiseks.

(3) Turukuritarvituse, turul oluliste osaluste omandamisest voi vodrandamisest teatamata jatmise voi

ebadige teatamise ning digusvastase {ilevotmispakkumise drahoidmiseks, avastamiseks ja vdhendamiseks on
inspektsioon kohustatud seirama finantsinstrumentide suhtes pakkumuste tegemist ja finantsinstrumentidega
tehingute tegemist, samuti muude toimingute tegemist seoses vdimalike turukuritarvitustega, reguleeritud turul
kauplemisele voetud vaartpaberite emitendis otsese voi kaudse osaluse omandamise ja voorandamisega ning
valitseva mdjuga. Seiramine v3ib toimuda varjatult.

(4) Koikides lepinguriikides informatsiooni tegeliku, tGhusa ja iihetaolise kittesaadavuse huvides jalgib
inspektsioon informatsiooni edastamist ja avalikustamist kdesoleva seaduse § 184 15ikes 1 nimetatud emitentide
poolt, samuti nende emitentide aktsionéride voi isikute poolt, kellele loetakse kuuluvaks emitendi véartpaberitest
tulenevad héédledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 15ikele 3. Inspektsioonil on digus avalikustada, et
nimetatud isikud ei tdida oma kohustusi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4 ) Inspektsioon avalikustab oma veebilehel kdesoleva seaduse 3., 3l ja 4. osas, Euroopa Parlamendi ja
néukogu madrustes (EL) nr 600/2014, (EL) nr 596/2014, (EL) nr 1286/2014 (EL) 2017/1129 ja (EL) 2017/2402
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2016/1011 vai Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses
(EL) 2019/2033 sitestatud kohustuse rikkumisega seoses tehtud vdirteoasja lahendi voi haldusakti viivitamata
pérast selle teatavaks tegemist. Inspektsioon mérgib vahemalt rikkumise liigi ja laadi, rikkumise eest vastutava
isiku andmed, milleks on juriidilise isiku puhul drinimi ja registrikood selle olemasolul, fiitisilise isiku puhul
ees- ja perekonnanimi ning isikukood vai selle puudumisel siinniaeg, ning teabe lahendi v&i haldusakti
vaidlustamise ja tiihistamise kohta. Inspektsioon tagab, et kogu kéesolevas 16ikes nimetatud teave on tema
veebilehel avalikult kittesaadav vihemalt viie aasta jooksul, kui seaduses ei ole sitestatud teisiti.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(42) Inspektsioonil on asjaolusid hinnates digus liikata védarteoasjas tehtud lahendi voi haldusakti
avalikustamine edasi voi jétta rikkuja isik seaduses sétestatud juhul isikuandmete kaitse tagamiseks
avalikustamata, kuni on tdidetud vihemalt iiks jdrgmistest tingimustest:

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

1) rikkumise eest vastutava isiku avalikustamine on médratud karistuse voi muu meetmega vorreldes
ebaproportsionaalne;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) véirteoasjas tehtud lahendi, haldusakti voi rikkuja isiku avalikustamine ohustaks tdsiselt finantssiisteemi
stabiilsust v3i pooleliolevat jarelevalvemenetlust;

3) véirteoasjas tehtud lahendi, haldusakti voi rikkuja isiku avalikustamine pShjustaks asjassepuutuvatele
isikutele ebaproportsionaalset ja olulist kahju.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(43 ) Inspektsioonil on digus jétta védrteoasjas tehtud lahend voi haldusakt avalikustamata, kui tema hinnangul

ei ole iihelgi kiesoleva paragrahvi 1dikes 4’ nimetatud viisil voimalik véltida finantssiisteemi stabiilsuse
ohustamist v4i saavutada véarteoasjas tehtud lahendi voi haldusakti avalikustamise proportsionaalsust
vaheoluliste meetmete rakendamisel.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(5) Inspektsioon vaatab asjakohasel juhul ja vajalikul méaéral iile kokkulepped, strateegiad, protsessid ja
mehhanismid, mida investeerimisithing kasutab kéesoleva seaduse ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse
(EL) 2019/2033 jargimiseks, ning hindab usaldusvéirse juhtimise ja riskide maandamise seisukohast jargmist:

1) kdesoleva seaduse § 82%15ikes 3 nimetatud riskid;

2) investeerimisiihingu riskipositsioonide geograafiline paiknemine;

3) investeerimisithingu drimudel;

4) stisteemse riski hinnang;

5) investeerimisiihingu vOrgu- ja infosiisteemide turvariskid;

6) investeerimisiihingu avatus kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenevale intressiriskile;
7) investeerimisithingu juhtimiskorraldus ja juhtide padevus.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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(51) Inspektsioon médérab kindlaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud iilevaatamise ja hindamise sageduse
ja intensiivsuse, vottes arvesse investeerimisithingu suurust, tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, slisteemset
olulisust ja proportsionaalsuse pohimotet. Ulevaatamisel ja hindamisel votab inspektsioon muu hulgas arvesse,
kas investeerimisiihingul on sdlmitud kutsekindlustus.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(6) Inspektsioon kontrollib regulaarselt investeerimisithingu, reguleeritud turu korraldaja ja erandi alusel
tegutseva aruandlusteenuse osutaja vastavust kdesoleva seaduse § 48 16ikes 4 sitestatule. Inspektsioon peab
oma iilesandeid ja vdimalusi arvestades kavandama vdimalusel vihemalt {iheks aastaks ette jérelevalvelisi
protseduure (jarelevalvekava) kdesoleva 1oike esimeses lauses nimetatud isiku, tema teises lepinguriigis asuva
tiitarettevotja ja filiaali suhtes, kui see on asjakohane ja proportsionaalne, arvestades isiku tegevuse laadi, ulatust
ja keerukust.

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

§ 230", Jirelevalve investeerimisiihingu iile

(1) Inspektsiooni jarelevalvetegevus hdlmab:

1) koiki investeerimisiihinguid, mille registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti investeerimisiihing),
vélja arvatud juhul, kui seoses aruandlusteenuse osutamisega teostab investeerimisiithingu iile jarelevalvet
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutus;

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

2) Eesti investeerimisiihingute vélisriikides paiknevaid tiitarettevotjast investeerimisiihinguid, filiaale ja
esindusi, kui nende iile ei teosta jarelevalvet vilisriigi vaartpaberiturujirelevalve asutus voi kui valisriigi
vaértpaberiturujirelevalve asutusega on vastavalt kokku lepitud;

3) valisriigi investeerimisiihingute Eestis paiknevaid tiitarettevotjast investeerimisiihinguid, filiaale ja esindusi,
kui vastava vilisriigi vaartpaberiturujirelevalve asutusega ei ole kokku lepitud teisiti;

4) investeerimisiihinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid dritthinguid.

(2) Inspektsioon teostab konsolideeritud jarelevalvet voi kontrollib investeerimisiihingu konsolideerimisgrupi
vastavust Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadruse (EL) 2019/2033 artiklis 8 satestatud kapitalitesti nduetele
(edaspidi kontrollima vastavust kapitalitestile), kui:

1) Eesti investeerimisiihing on emaettevdtja;

2) Eesti investeerimisiihingu emaettevotja on Eestis registreeritud investeerimisvaldusettevdtja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) 2019/2033 artikli 4 16ike 1 punkti 57 tdhenduses voi
segafinantsvaldusettevotja sama médruse artikli 4 16ike 1 punkti 58 tdhenduses;

3) Eestis ja mdnes teises lepinguriigis registreeritud investeerimistihingute emaettevotja on Eestis registreeritud
investeerimisvaldusettevotja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) 2019/2033 artikli 4 16ike 1
punkti 57 tdhenduses voi segafinantsvaldusettevotja sama maéruse artikli 4 15ike 1 punkti 58 tdhenduses.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2") Kui Eestis ja mdnes teises lepinguriigis registreeritud kahe vdi enama investeerimisiihingu emaettevotjaks
on mitu investeerimisvaldusettevatjat voi segafinantsvaldusettevatjat, mille peakontorid asuvad nii Eestis

kui ka mones teises lepinguriigis, millest igaiihes asub konsolideerimisgruppi kuuluv investeerimisiihing,
teostab inspektsioon konsolideeritud jarelevalvet ja kontrollib vastavust kapitalitestile iiksnes juhul, kui Eesti
investeerimisiihing on konsolideerimisgruppi kuuluvatest investeerimisiihingutest suurima bilansimahuga.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2%) Kui teises lepinguriigis asutatud investeerimisvaldusettevdtja voi segafinantsvaldusettevdtja on

iihtlasi Eestis ja vahemalt iihes teises lepinguriigis registreeritud investeerimisithingu emaettevotjaks ning
nimetatud investeerimisithingul puudub tegevusluba lepinguriigis, kus investeerimisvaldusettevdtja voi
segafinantsvaldusettevotja on asutatud, teostab inspektsioon konsolideeritud jarelevalvet ja kontrollib vastavust
kapitalitestile juhul, kui Eesti investeerimisiihing on suurima bilansimahuga.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(23 ) Inspektsioon vdib loobuda kokkuleppel teiste lepinguriikide vaartpaberiturujarelevalve asutustega

jéarelevalve teostamisest kiesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 3 ning 1digetes 2! ja 2’nimetatud juhtudel, kui
see on tulemusliku konsolideeritud jérelevalve ja konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete
tditmise jarelevalve seisukohast asjakohane, vottes arvesse asjaomast investeerimisiihingut ja selle

tegevuse olulisust Eestis. Sellisel juhul annab inspektsioon vastavad iilesanded iile mone teise lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutusele. Inspektsioon teavitab kdesoleva 16ike alusel tehtud otsustest Euroopa
Komisjoni ja Euroopa Pangandusjirelevalve Asutust.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(24) Enne kdesoleva paragrahvi 1dikes 2*nimetatud jérelevalveiilesannete iileandmist annab inspektsioon
emaettevotjana tegutsevale investeerimisvaldusettevatjale voi segafinantsvaldusettevotjale voi asjakohasel juhul
suurima bilansimahuga investeerimisiihingule vdimaluse esitada kavandatava jérelevalveiilesannete tileandmise
otsuse kohta oma seisukoht.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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(3) Kui iikski tiitarettevotjast investeerimisiihing ei asu lepinguriigis, kus asub tema konsolideerimisgrupi
emaettevotja, teostab konsolideeritud jarelevalvet selle lepinguriigi véartpaberiturujérelevalve asutus, kes andis
vélja tegevusloa kdige suurema bilansimahuga tiitarettevotjast investeerimisithingule, kui selle lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusega ei ole teisiti kokku lepitud. Suurema bilansimahu arvutamiseks liidetakse
kdikide samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ja sama viartpaberiturujirelevalve asutuse véljastatud
tegevusloa alusel tegutsevate investeerimisiihingute bilansimahud.

[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

(4) Kui kahe voi enama investeerimisiithingu, kelle emaettevdtja peakontor asub kolmandas riigis,
konsolideerimisgrupi iile ei teosta konsolideeritud finantsjérelevalvet lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve
asutus ning kui inspektsiooni ja teiste asjassepuutuvate lepinguriikide vaartpaberiturujarelevalve asutuste
tihisel hinnangul ei ole kolmanda riigi jarelevalveasutuse teostatav finantsjarelevalve investeerimisithingu
konsolideerimisgrupi iile samavédarne Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2033 I osas
ja muudes asjakohastes digusaktides kehtestatud nduetele vastava konsolideeritud jérelevalvega, teostab
finantsjédrelevalvet investeerimisiihingu konsolideerimisgrupi iile vastavalt omavahelisele kokkuleppele
inspektsioon voi mone teise asjassepuutuva lepinguriigi vairtpaberiturujirelevalve asutus, kes teostab
konsolideerimisgrupi iile jarelevalvet juhul, kui emaettevotja oleks asutatud Euroopa Liidus. Inspektsioon
teavitab koigist kdesoleva 15ike alusel tehtud otsustest teisi asjaomaseid vaartpaberiturujarelevalve asutusi,
Euroopa Pangandusjirelevalve Asutust ja Euroopa Komisjoni.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(41) Kui inspektsioon kvalifitseerub kdesoleva paragrahvi 16ike 4 kohaselt konsolideerimisgrupi
védrtpaberiturujdrelevalve asutuseks, vOib ta nduda investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja
asutamist Euroopa Liidus ja kohaldada selle investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja suhtes
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2019/2033 artiklit 7 voi 8.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(5) Kui kdesoleva paragrahvi 1dikes 4 sdtestatu ei ole rakendatav, on inspektsioonil kokkuleppel teiste
asjassepuutuvate vadrtpaberiturujirelevalve asutustega digus kasutada muid mooduseid, mis tagavad
konsolideerimisgruppi kuuluva investeerimisiihingu tegevuse iile Euroopa Liidu digusaktides kehtestatud
nduetele vastava konsolideeritud jarelevalvega samavaarse jarelevalve.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 5 kohaselt kasutatavast moodusest teavitab inspektsioon teisi asjassepuutuvaid
vaartpaberiturujirelevalve asutusi, Euroopa Komisjoni, Euroopa Pangandusjarelevalve Asutust ja Euroopa
Vairtpaberiturujarelevalve Asutust.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(7) Inspektsiooni jarelevalvetegevus hdolmab lepinguriigi investeerimisiihingu filiaali likviidsuse ja aruandluse
kontrollimist koostdds investeerimisiihingu paritoluriigi véartpaberiturujérelevalve asutusega.

(8) Kui investeerimisiihing kuulub finantskonglomeraati krediidiasutuste seaduse § 110'tihenduses, teostatakse
tdiendavat jarelevalvet investeerimisiihingu kui finantskonglomeraadi {iksuse iile vastavalt krediidiasutuste

seaduse 9. peatiikis sétestatule.
[RT 1, 12.07.2013, 2- joust. 22.07.2013]

(9) [Kehtetu -RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

§ 2307, Jirelevalve turu korraldaja iile

Inspektsiooni jarelevalvetegevus holmab:

1) kaiki turu korraldajaid, kelle registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti turu korraldaja), vilja
arvatud juhul, kui seoses aruandlusteenuse osutamisega teostab investeerimisithingu iile jarelevalvet Euroopa
Vairtpaberiturujérelevalve Asutus;

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

2) Eesti turu korraldajate vélisriikides paiknevaid tiitarettevotjaid korraldaja kaudu, kui vélisriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusega ei ole kokku lepitud teisiti;

3) lepinguriikide turu korraldajate piiriiilese teenuse osutamist kdesolevas seaduses sétestatud ulatuses.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 230°. Inspektsiooni digused teabe saamisel

(1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus saada tasuta teavet, dokumente ja selgitusi fuiiisiliselt
ja juriidiliselt isikult, samuti valitsusasutustest ja jarelevalveorganitest ning riigi ja kohaliku omavalitsuse
andmekogudest.
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(2) Lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatule on inspektsioonil digus teha kiesoleva seaduse § 230 15ikes

3 sétestatud juhul paring elektroonilise side seaduse § llllléigetes 2 ja 3 sétestatud andmete saamiseks.
[RT 1, 29.06.2012, 2- joust. 01.01.2013]

(2") Investeerimisiihing peab tagama kiesoleva seaduse § 230 15ike 5 punktis 7 nimetatud juhtimiskorralduse
labivaatamiseks ja juhtide padevuse hindamiseks inspektsioonile tdieliku juurdepiédsu juhtorgani ja selle
komiteede koosolekute pdevakordadele, protokollidele ja lisadokumentidele ning juhtorgani tegevuse sise- ja
vélishindamise tulemustele.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(22) Inspektsioonil on jarelevalve teostamiseks digus saada teavet igat liiki andmekandjatel, sealhulgas
dokumente raamatupidamisarvestuse kohta, investeerimisiithingult, investeerimisvaldusettevotjalt,
segafinantsvaldusettevotjalt, segavaldusettevotjalt ning investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvalt muult ariithingult ja kolmandalt isikult, kellele nimetatud ettevotja on tegevused edasi andnud, ning
saada suulisi ja kirjalikke selgitusi nimetatud ettevotjate esindajatelt ja tootajatelt.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(3) Inspektsioonil on jarelevalve teostamiseks digus otse ja viivitamata saada krediidiasutuselt ning Eesti
védrtpaberite registri pidajalt teavet vadrtpaberituru kutselise osalise, emitendi, investori ning siseteavet valdava
isiku pangakonto ja vaartpaberikonto kéibe ja saldo kohta. Inspektsioonil on digus pdhjendatud kahtluse korral,
et tegu on digusrikkumisega, esitada kohtule motiveeritud avaldus kontode kasutamise piiramiseks.

[RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

(4) Inspektsioonil on digus esitada paring teabe saamiseks otse Eesti turu korraldaja lepinguriigi kaugliikmele,
teavitades sellisest teabendudest lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutust.

(5) Vajaduse korral v3ib inspektsioon kohustada isikut ilmuma selgituste andmiseks inspektsiooni méératud ajal
inspektsiooni ametiruumidesse.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 3 esimeses lauses nimetatud isikutel ei ole digust edastada teavet kdesoleva
paragrahvi 15ikes 3 sétestatud inspektsiooni jarelepdrimise kohta oma klientidele voi isikutele, keda
jéreleparimine puudutas.

(7) Lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutuse noudmisel on lepinguriigi turu korraldaja turu kaugliikmeks
olev Eestis registreeritud isik kohustatud andma andmeid selle lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutusele,
kui nimetatud asutus on sellest teavitanud inspektsiooni.

(8) Vajaduse korral vdib inspektsioon teha korralduse, milles ta madrab kdesoleva paragrahvi 1dikes 1, 3 voi 5
sdtestatud kohustuse tditmiseks téhtaja.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 231. Teabe saamine ja kontode kasutamise peatamine

(1) [Kehtetu -RT 1, 29.06.2012, 2- jdust. 01.01.2013]

(2) Kéesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks peab korralduse andma inspektsiooni
juhatuse liige vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 22 15ikele 1.

(3) Inspektsioon ei ole kohustatud kdesoleva seaduse § 2303161getes 1-3 sétestatud teavet esimesena kiisima
selle esmaselt allikalt.

(4) Loa andmise kéesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks otsustab kohus
halduskohtumenetluse seadustiku haldustoiminguks loa andmise sétete jargi.
[RT I, 23.02.2012, 3- joust. 01.01.2012]

(5) Pérast kéesoleva seaduse § 230°15ikes 3 nimetatud avalduse saamist vaatab kohus asja iihe toopédeva jooksul
14bi ja otsustab kontode arestimise.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 231 Selgituse andmisest keeldumise alused

Selgituse andmiseks kohustatud isik vdib keelduda inspektsioonile selgituse andmisest kriminaalmenetluse
seadustiku §-s 71 v&i 73 sitestatud alustel.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

Leht 132/ Vaartpaberituru seadus
162


https://www.riigiteataja.ee/akt/129062012002
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/129032022003
https://www.riigiteataja.ee/akt/126062017001
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/129062012002
https://www.riigiteataja.ee/akt/123022011003
https://www.riigiteataja.ee/akt/12878999
https://www.riigiteataja.ee/akt/860642

§ 2312 Menetlusosalise ja tunnistaja kaugiilekuulamine

(1) Inspektsioon voib korraldada menetlusosalise ja tunnistaja kaugiilekuulamise, kui vahetu iilekuulamine on
raskendatud voi pdhjustab lilemaéraseid kulutusi. Kaugiilekuulamisel saadud tdendid on samaviirsed teiste
toenditega.

(2) Kaugtilekuulamine tdhendab kdesolevas seaduses tilekuulamist:

1) tehnilise lahenduse abil, mille puhul inspektsiooni t66tajad otselilekandena vahetult ndevad ja kuulevad
inspektsioonis mitteviibiva menetlusosalise seletuse voi tunnistaja iitluse andmist ja saavad talle kiisimusi
esitada;

2) telefoni teel, mille puhul inspektsiooni td6tajad vahetult kuulevad inspektsioonis mitteviibiva
menetlusosalise seletuse vOi tunnistaja titluse andmist ja saavad talle kiisimusi esitada.

(3) Kaugiilekuulamine telefoni teel on lubatud vaid menetlusosalise voi tunnistaja ndusolekul.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2313, Menetlusosalise oigused ja kohustused jirelevalvemenetluses
(1) Inspektsioon selgitab vajaduse korral menetlusosalisele tema digusi ja kohustusi jarelevalvemenetluses.

(2) Menetlusosalisel on digus tutvuda inspektsiooni poolt tema kohta kogutud andmetega ning teha neist
koopiaid ja viljavotteid. Inspektsioonil on digus andmete esitamisest keelduda, kui see kahjustab voi vaib
kahjustada kolmanda isiku digustatud huve vdi andmetega tutvumine takistab v3i voib takistada jarelevalve
eesmérkide saavutamist v3i voib ohustada toe véljaselgitamist kriminaalmenetluses.

(3) Menetlusosalisel on digus jarelevalvemenetluses esitada inspektsiooni kaudu tunnistajale kiisimusi.
Inspektsioonil on digus pdhjendatult keelduda kiisimuste edastamisest tunnistajale.

(4) Kui menetlusosaline jatab haldusmenetluses inspektsiooni kutsel seadusliku takistuseta ilmumata, v3ib
inspektsioon kohaldada jargmisi meetmeid:

1) kohaldada menetlusosalise suhtes sunniraha;

2) kohaldada politsei abil sundtoomist.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 231%. Viilisriigist saadud téendid

Kéesoleva seaduse alusel teostatavas haldusmenetluses on lubatud kasutada viélisriigis selle riigi seaduste
kohaselt kogutud tdendeid, kui tdendi saamiseks tehtud menetlustoiming ei ole vastuolus kéesolevas seaduses ja
haldusmenetluse seaduses sétestatud haldusmenetluse pohimdtetega.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 231°. Vara kasutamise ja kiisutamise piiramine

(1) Inspektsioon vaib turukuritarvituse kahtluse korral oma ettekirjutusega kehtestada varale kasutamise voi
késutamise keelu voi piirangu vara sdilimise tagamiseks kuni kiimneks toopaevaks ettekirjutuse joustumisest
arvates.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Konto kasutamise piirangu kehtimise ajal ei tdida krediidi- ja finantseerimisasutused neile inspektsiooni
poolt teatavaks tehtud keelu voi piirangu adressaadiks oleva konto valdaja voi kolmanda isiku poolt kontol oleva
vara kasutamiseks voi kdsutamiseks tehtud korraldust.

(3) Inspektsioon vabastab vara kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud keelust vGi piirangust parast samas
16ikes nimetatud téhtaja moddumist. Kui turukuritarvituse kahtlus langeb 4ra enne kdesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud téhtaja moddumist, on inspektsioon kohustatud vara vabastama viivitamata.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(4) Vara kasutamist ja kdsutamist saab keelata voi piirata kidesoleva paragrahvi 1dikes 1 toodust pikemaks
ajaks tiksnes juhul, kui asjas on alustatud kriminaalmenetlus. Kui asjas on alustatud kriminaalmenetlus, toimub
keelamine, piiramine voi vara vabastamine vastavalt kriminaalmenetlust reguleerivas seaduses sdtestatud
korrale.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2315, Inspektsiooni digus teavet avalikustada ja hoiatusi anda
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[RT I, 07.04.2017, 2- jdust. 17.04.2017]

(1) Inspektsioonil on digus avalikustada teavet, mille avalikustamise kohustus tuleneb digusaktist, kui sellist
teavet ei ole nduetekohaselt avalikustatud voi kui avalikustatud on vale- v3i eksitavat teavet.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Inspektsioonil on digus avalikkust hoiatada Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuses (EL) nr 596/2014

ning kdesoleva seaduse 3., 3l ja 4. osas sétestatud kohustuse rikkumise eest, mérkides dra rikkumise eest
vastutava isiku ja rikkumise laadi.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 232. Kohapealne kontroll

(1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus kohapeal kontrollida vdartpaberituru kutselist osalist ja
sellist emitenti, kelle poolt emiteeritud véartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turul voi kelle véartpabereid
pakutakse avalikult vdi on avalikult pakutud viimase viie aasta jooksul. Lisaks on inspektsioonil jarelevalve
teostamiseks digus korraldada investeerimisiihinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva éritihingu, samuti
vélisriigi krediidiasutuse Eesti filiaali asukohas kohapealset kontrolli.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kohapealne kontroll viiakse 14bi, kui:

1) on vaja kontrollida esitatud andmeid;

2) inspektsioonil on kahtlus, et on rikutud kéesolevas seaduses vdi Finantsinspektsiooni seaduse § 2 ldikes 1
vOi 2 nimetatud digusaktides v3i nende alusel sétestatut;

3) see on vajalik jarelevalveiilesannete tditmiseks;

4) see on lepinguriigi véértpaberiturujirelevalve asutuse vastava taotluse alusel vajalik.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Inspektsioon teeb kohapealse kontrolli 1dbiviimiseks korralduse, kuhu mérgitakse kontrolli eesmérk, ulatus,
perioodi pikkus ning kontrollimise aeg. Korraldus toimetatakse kontrollitavale kitte hiljemalt kolm t66pdeva
enne kohapealse kontrolli algust, vélja arvatud juhul, kui korraldusest etteteatamine ohustaks kontrolli eesmirgi
saavutamist. Kohapealset kontrolli teostab inspektsiooni volitatud td6taja, kui kdesolevas seaduses ei ole ette
nihtud teisiti.

(4) Kohapealsel kontrollimisel on kontrollijal digus:

1) siseneda koikidesse ruumidesse ja votta oma valdusse andmeid;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

2) kasutada tooks vajalikke tingimusi ja eraldi ruumi;

3) piiranguteta uurida jérelevalve teostamisel vajalikke dokumente ja andmekandjaid ning teha nendest
viljavotteid, koopiaid ja drakirju ning jalgida toSprotsesse;

4) saada suulisi ja kirjalikke selgitusi kontrollitava juhtidelt ja toGtajatelt. Vajaduse korral voi selgituste andja
ndudmisel selgitused protokollitakse.

(5) Kontrollitava juhatus on kohustatud méérama kompetentse esindaja, kelle juuresolekul kontrollimine
toimub ning kes esitab kontrollijale tema iilesannete tditmiseks vajalikke dokumente ja muud teavet, kaasa
arvatud kontrollitava aruannete kohta audiitori poolt tehtud vandeaudiitori aruanded ja audiitori eriotstarbelised
raportid, ning annab nende kohta vajalikke selgitusi.

[RT12010,9, 41- joust. 08.03.2010]

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 4 nimetatud juhul v&ib inspektsioon volitada kohapealset kontrolli 14bi
viima lepinguriigi védrtpaberiturujarelevalve asutust voi tema poolt nimetatud audiitorit v3i eksperti.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 2321, Kohapealse kontrolli akt

(1) Kontrollija on kohustatud koostama kohapealse kontrollimise tulemuste kohta hiljemalt kahe kuu jooksul
parast kohapealse kontrolli I6ppemist akti, mille inspektsioon toimetab kontrollitavale viivitamata katte.

(2) Kontrollitava juhil ja to6tajal on digus iihe kuu jooksul, arvates akti kéttetoimetamisest, esitada kirjalikke
selgitusi.

(3) Parast kontrollitava kirjalike selgituste ldbivaatamist, kuid mitte hiljem kui nelja kuu jooksul parast
kohapealse kontrolli 16ppemist, koostab inspektsioon 16pliku akti, mis toimetatakse kontrollitavale kétte.

(4) Aktis toodud asjaoludega mittendustumise korral on kontrollitaval digus lisada aktile kirjalik eriarvamus.

(5) Kui pirast kohapealset kontrolli v3i kontrollitava kirjalike selgituste andmist selguvad tdiendavad asjaolud
vai inspektsioon saab lisateavet, voib inspektsioon akti v3i kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud 16pliku
akti koostamise tdhtaega pikendada kuni kahe kuu vorra, tehes akti voi 10pliku akti koostamise uue téhtaja
kontrollitavale viivitamata teatavaks ning néidates esialgse tihtaja pikendamise pdhjuse.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]
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§ 233. Ekspertiis ja erakorraline audiitorkontroll jirelevalvemenetluses

(1) Inspektsioon voib eriteadmisi ndudvate tahtsust omavate asjaolude selgitamiseks kaasata
jérelevalvemenetlusse eksperdi.

(2) Inspektsioonil on digus nduda erakorralise audiitorkontrolli 1dbiviimist, kui:

1) on pdhjendatud kahtlus, et inspektsioonile voi avalikkusele esitatud aruanne voi teave on eksitav voi
tegelikkusele mittevastav;

2) on tehtud tehinguid, mille tulemusel voidakse tekitada v&i on tekitatud investeerimisiihingule,
reguleeritud turu korraldajale, véartpaberiarveldussiisteemi korraldajale, emitendile voi temaga samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvale ariiihingule voi nende klientidele vdi investoritele olulist kahju;

3) jarelevalvemenectluses vajab tdiendavat selgitamist investeerimisiithingu, reguleeritud turu korraldaja,
vaartpaberiarveldussiisteemi korraldaja, emitendi, investori v3i nendega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva
dritihingu finantsseisundiga seotud muu oluline kiisimus.

(3) Inspektsioon kaasab eksperdi vdi erakorraliseks audiitorkontrolliks audiitori omal algatusel voi
menetlusosalise taotlusel. Eksperdi vai audiitori nimi ja tema kaasamise pdhjus tehakse menetlusosalisele
teatavaks enne eksperdi voi audiitori kaasamist, vdlja arvatud juhul, kui asja on vaja menetleda kiiresti voi kui
teavitamine voib takistada ekspertiisi vOi erakorralise audiitorkontrolli eesmérgi saavutamist.

(4) Kui ekspert voi erakorralist audiitorkontrolli teostav audiitor teeb kindlaks jarelevalvemenetluses téhtsust
omavaid asjaolusid, mille selgitamist ei olnud inspektsioon talle otseselt iilesandeks teinud, esitab ta oma
arvamuse vOi hinnangu ka nende asjaolude kohta.

(5) Eksperdil voi erakorralist audiitorkontrolli teostaval audiitoril on digus kasutada kéesoleva seaduse § 232
16ikes 4 sdtestatud digusi iiksnes temale antud iilesannete tditmise eesmaérgil ning taotleda inspektsioonilt ja
menetlusosalistelt tdiiendavaid andmeid ja dokumente. Ekspert voi erakorralist audiitorkontrolli teostav audiitor
voib kasutada kdesoleva seaduse § 232 16ike 4 punktis 1 sétestatud digust iiksnes kontrollitava loal voi tema
juuresolekul. Ekspert on kohustatud hoidma saladuses avalikustamisele mittekuuluvat teavet, mis sai talle
teatavaks secoses eksperdiiilesannete tditmisega.

(6) Ekspertiisi voi erakorralise audiitorkontrolli kulud kaetakse inspektsiooni eelarvest. Kui ekspert voi audiitor
kaasatakse menetlusosalise taotlusel, tasub ekspertiisi v3i erakorralise audiitorkontrolli kulud menetlusosaline.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

§ 234. Ettekirjutus

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutusi:

1) kui jérelevalve tulemusel on avastatud digusakti rikkumine;

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

2) diguserikkumiste drahoidmiseks voi kui védrtpaberituru kutselise osalise poolt voetud riskid on
oluliselt suurenenud voi kui esineb muid tema tegevust, investorite voi védrtpaberituru kui terviku huve voi
usaldusvéérsust ohustavaid voi ohustada véivaid asjaolusid;

3) kui see on vajalik investorite kaitseks voi turu lédbipaistvuse tagamiseks, kaasa arvatud juhul, kui véértpaber,
investeerimishoius voi muu finantstegevus voi -tava ohustab finants-, vaartpaberi-, toorme- voi kaubaturgude
korraparast toimimist voi usaldusvairsust voi finantssiisteemi stabiilsust vihemalt tihes lepinguriigis, samuti kui
tuletisinstrumendil on kahjulik mdju hinna kujunemisele alusvara turul;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) kui Eesti Pank on teinud ettepaneku votta meetmeid makse- ja arveldussiisteemide seaduses sétestatud juhul.
[RT T, 01.03.2023, 3- joust. 11.03.2023]

(1") [Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

(2) Inspektsiooni ettekirjutus joustub ettekirjutuses margitud ajal, kuid mitte enne selle kéttetoimetamist
ettekirjutuse adressaadile.

(3) Ettekirjutus véljastatakse viivitamata saajale allkirja vastu.
(4) Ettekirjutuse saaja peab pédrast selle saamist viivitamata asuma selle tiitmisele.

(5) Ettekirjutuse peale v3ib esitada kaebuse halduskohtule vastavalt halduskohtumenetluse seadustikus
sdtestatule.

(6) Kaebuse esitamine ja menetlemine ei peata ettekirjutuse taitmist, kui inspektsiooni poolt ei ole ette ndhtud
teisiti.
[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]
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§ 234!, Sunniraha

(1) Inspektsioon voib kdesoleva seaduse alusel tehtud ettekirjutuse voi muu haldusakti tditmata jatmise voi
ebakohase tditmise korral rakendada sunniraha asendustéitmise ja sunniraha seaduses sitestatud korras.

(2) Haldusakti tditmata jdtmise voi ebakohase tditmise korral on sunniraha {ilemmaéaér fiiiisilise isiku

puhul esimesel korral kuni 5000 eurot ja jairgmistel kordadel kuni 50 000 eurot {ihe ja sama kohustuse
tditmisele sundimiseks, kuid olenevalt sellest, kumb summa on suurem, kokku kuni 5 000 000 eurot vdi kuni
kolmekordsele rikkumise tulemusel teenitud kasumile voi kuni kolmekordsele rikkumise tulemusel &ra hoitud
kahjumile vastav summa, kui sellist kasumit vdi kahjumit on vdimalik kindlaks teha.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(3) Haldusakti tditmata jatmise v0i ebakohase tditmise korral on sunniraha tilemmaér juriidilise isiku
puhul esimesel korral kuni 32 000 eurot ja jargmistel kordadel kuni 100 000 eurot iihe ja sama kohustuse
taitmisele sundimiseks, kuid olenevalt sellest, milline summa on suurem, kokku kuni 15 000 000 eurot
voi kuni 15 protsenti aastasest kogukéibest vastavalt viimasele kéttesaadavale juhtimisorgani kinnitatud
raamatupidamise aastaaruandele voi kuni kolmekordsele rikkumise tulemusel teenitud kasumile voi kuni
kolmekordsele rikkumise tulemusel &ra hoitud kahjumile vastav summa, kui sellist kasumit voi kahjumit on
voimalik kindlaks teha. Kui juriidiline isik on emaettevdtja voi sellise emaettevotja tiitarettevotja, kes peab
koostama konsolideeritud raamatupidamise aruandeid, siis on kéesoleva 16ike eelmises lauses nimetatud
kogukiive kas aastane kogukéive voi asjaomase tululiigi kogukéive viimase kittesaadava konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande jargi, mille on heaks kiitnud kdrgeima taseme emaettevotja juhtimisorgan.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 235. Oigused ettekirjutuse tegemisel

Inspektsioonil on digus ettekirjutusega:
1) keelata teatud tehingute voi toimingute tegemine voi piirata nende mahtu;

11) keelata investeerimisiihingu tegevisikul voi muul rikkumise eest vastutaval fiiiisilisel isikul ajutiselt oma
arvel védrtpaberitehingute tegemine;
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

12) keelata, piirata v3i ajutiselt peatada védrtpaberi voi investeerimishoiuse turustamine voi muu finantstegevus
voi -tava Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) nr 600/2014 artiklites 40—42 sétestatud korras ja
tingimustel;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) keelata osaliselt voi tdielikult kasumist tehtavad véljamaksed, muu hulgas piirata investeerimisiithingu
viljamakseid voi intressimakseid aktsionéridele, osanikele voi tdiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
kuuluvate instrumentide omanikele voi need keelata, kui piiramine vdi keelustamine ei too kaasa kdesolevas
seaduses sdtestatud kohustuste tditmata jatmist;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

21) nduda investeerimisiihingu juhatuse liikmete voi aktsiaemitendi juhtide tulemustasude vihendamist, nende
maksmise peatamist v0i tehtud maksete tagastamist vastavalt kiesoleva seaduse § 79'15ikes 3 sitestatule v3i kui

esineb kdesoleva seaduse § 135%15ikes 7 sitestatud alus;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

22) nduda investeerimisithingu juhi tagasikutsumist v3i tema volituste ajutist peatamist;
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

23) nduda investeerimisithingu vandeaudiitori vahetamist, kui ta ei tdida kdesoleva seaduse §-s 113 sétestatud
teavitamiskohustust;

[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

3) nduda emitendilt vdi muult isikult teabe viivitamatut avalikustamist, kui sellise teabe avalikustamise
kohustus tuleneb digusaktist, ja emitendi voi muu isiku avalikustatud voi levitatud vale- voi eksitava teabe kohta
parandusteate avalikustamist;

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

31) nouda kdesoleva seaduse § 184 16ikes 1 nimetatud emitendilt, selle emitendi juhtidelt, aktsionaridelt
ja isikutelt, kellele kuuluvad emitendi véartpaberitest tulenevad hdédledigused vastavalt kdesoleva seaduse §
10 16ikele 3, korraldatud teabe vdi muu teabe ja dokumentide avalikustamist inspektsiooni poolt méadratud
vahendite abil ning inspektsiooni poolt médratud tdhtaja jooksul,

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

4) nouda véartpaberituru kutselise osalise tegevuskulude piiramist;

5) nduda védrtpaberituru kutselise osalise sise-ceskirjade ja protseduurireeglite muutmist;

51) nduda investeerimisithingu ja aktsiaemitendi tasustamise pShimd&tete muutmist;

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

6) teha vairtpaberituru kutselise osalise ndukogule ettepanek juhatuse liikme tagasikutsumiseks voi nduda
juhatuse litkkme volituste ajutist peatamist;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

7) teha ettepanek vairtpaberituru kutselise osalise aktsioniride iildkoosolekule ndukogu liikme
tagasikutsumiseks voi nduda ndukogu liikkme volituste ajutist peatamist;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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71) nduda investeerimisithingult voi reguleeritud turu korraldajalt kauplemiskohas véartpaberiga kauplemise
peatamist vOi lopetamist;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

72) nduda igatihelt digusaktiga sétestatud kohustuse voi ndude rikkumise voi muu ebaseadusliku tegevuse

peatamist vOi 16petamist ja kohustada rikkumise eest vastutavat isikut hoiduma selle kordamisest;
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

73) teha reguleeritud turul kaubeldava véirtpaberi emitendi {ildkoosolekule ettepanek audiitori vahetamiseks;

74) nduda turu korraldajalt, investeerimisiithingult ja emitendilt vélisriigi digusaktide nduete rikkumise
16petamist;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

75) keelata lepinguriigi turu korraldajal ja investeerimisiihingul Eestis v3i Eesti turu korraldajal ja
investeerimisiihingul lepinguriigis tegutsemine vdi piiriiilese teenuse osutamine;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

76) nduda Tagatisfondi seaduses ettendhtud osamakse tasumist;

77) kdesoleva seaduse §-s 185 sitestatud hédlte arvust teavitamise kohustuse rikkumise korral keelata
kdesoleva seaduse § 184 15ikes 1 nimetatud emitendi aktsiakapitalis otsest voi kaudset osalust omaval isikul
hailediguse voi muude kontrolli vdimaldavate Giguste teostamine vai piirata seda;

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

78) ajutiselt piirata investeerimisiihingul osalise voi kliendina kauplemiskohas osaleda;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

8) esitada muid ndudmisi véértpaberituru kutselise osalise tegevust reguleerivate digusaktide tditmiseks;
[RT 12009, 61, 401- jSust. 26.12.2009]

9) nduda, et investeerimisiithingul oleks lisaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033
artiklis 11 ndutule rohkem omavahendeid, vdi kohandada ndutavaid omavahendeid ja likviidset vara asjaomase
investeerimisiithingu dritegevuse olulise muutuse korral;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

10) nduda, et investeerimisiihing esitaks iihe aasta jooksul kéesolevas seaduses ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruses (EL) 2019/2033 sétestatud nduete kohase kava, millega néhakse ette, kuidas taastatakse
jarelevalvenduetele vastavus;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

11) nduda, et investeerimisiihing kohaldaks spetsiifilist eraldiste tegemise korda voi varade késitlemist
omavahendite nduetest tulenevalt;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

12) nduda investeerimisiihingu tegevuse, toodete ja siisteemidega seotud riskide vihendamist, sealhulgas
tegevuse edasiandmise puhul;

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

13) nduda, et investeerimisiihing kehtestaks kéesoleva seaduse §-s 79%sitestatud tulemustasule piirangu,
mis vastab teatavale protsendile netosissetulekust, kui tulemustasu ei ole kooskodlas tugeva kapitalibaasi
sdilitamisega;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

14) nduda, et investeerimisithing kasutaks puhaskasumit omavahendite tugevdamiseks;

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

15) nduda kédesolevas seaduses ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2019/2033 sétestatud
nduetega vorreldes tdiendavat voi sagedasemat aruandlust, sealhulgas kapitali- ja likviidsuspositsioonide kohta;
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

16) nduda likviidsuse erinduete kehtestamist vastavalt kdesoleva seaduse §-s 236'%sitestatud tingimustele;
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

17) nduda, et investeerimisithing vihendaks ohte vargu- ja infosiisteemide turvalisusele, et tagada
investeerimisiihingute protsesside, andmete ja vara konfidentsiaalsus, terviklikkus ja kéttesaadavus.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 236. Viaartpaberituru kutselise osalise juhtimisorganite kokkukutsumine ja nendes osalemine

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutus:

1) védrtpaberituru kutselise osalise juhatuse, ndukogu voi tildkoosoleku kokkukutsumiseks;

2) inspektsiooni arvamuse kohaselt vajaliku kiisimuse juhatuse, ndukogu vai iildkoosoleku péevakorda
votmiseks.

(2) Inspektsioon voib saata koosolekule oma esindaja, kellel on digus esitada oma seisukohti ja teha
ettepanekuid ning nduda nende protokolli kandmist.
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§ 236'. Jirelevalve vilisriigi investeerimisithingu Eesti driregistrisse kantud filiaali ja Eestis teenuseid
osutava vilisriigi investeerimisithingu ning turu korraldaja iile

(1) Inspektsioon voib nouda vélisriigi investeerimisiithingult, kelle filiaal on registreeritud Eestis vdi kes osutab
Eestis piiriiileseid teenuseid, lisaandmeid ja -dokumente, mis on vajalikud tema iile jarelevalve teostamiseks
kaesolevas seaduses sitestatud ulatuses, samuti andmeid, mis on vajalikud statistika kogumise eesmargil, kuid
mitte suuremas mahus, kui seda esitavad Eesti investeerimisiithingud. Inspektsioonil on digus ettekirjutusega

nduda kdesoleva seaduse § 79116igetes 2 ja4, § 85 ldikes 1, §-des 852, 854—876ja 891ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 14-26 sitestatud ja nende tépsustamiseks voi nende alusel
kehtestatud oigusaktides sdtestatud kohustuste tditmist voi tditmise takistuste korvaldamist seoses valisriigi
investeerimisiihingu voi filiaali poolt Eesti territooriumi piires voi Eestis elavatele voi asuvatele isikutele
osutatud investeerimisteenusega.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

¢! 1) Inspektsioon vaib jérelevalve eesmargil, kui see on Eesti finantssiisteemi stabiilsuse seisukohast

asjakohane, voi kéesoleva seaduse §-s 23 6’nimetatud iilesande tiitmiseks teostada kohapealset kontrolli ja
uurida Eestis asuvate teises lepinguriigis asutatud investeerimisiihingute filiaalide tegevust ning nduda filiaalilt
teavet tema tegevuse kohta, teavitades sellest eelnevalt lepinguriigi vaédrtpaberiturujarelevalve asutust. Pérast
kontrolli teostamist ja uurimise 16ppu edastab inspektsioon vastavale jérelevalveasutusele saadud teabe ja
tuvastatud asjaolud, mis on asjaomase investeerimisiihingu riskihindamise seisukohast olulised.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(12) Teise lepinguriigi vdartpaberiturujdrelevalve asutus voib pérast inspektsioonile teatamist iseseisvalt voi

vahendajate kaudu kohapeal kontrollida kdesoleva seaduse § 236°15ikes 4 nimetatud teavet vastava lepinguriigi
Eesti filiaali kohta. Samuti v0ib lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutus iseseisvalt voi vahendajate kaudu
kohapeal kontrollida segavaldusettevotjatelt ja nende tiitarettevotjatelt saadud teavet.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Investeerimisiihing, kelle filiaal on registreeritud Eestis v3i kes osutab Eestis piiriiileseid
investeerimisteenuseid ja kelle tegevusloa on viélisriigi vaartpaberiturujirelevalve asutus peatanud voi kehtetuks
tunnistanud, ei voi Eestis tegutseda ega teenuseid osutada.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(3) Inspektsioon voib vélisriigi investeerimisiihingult voi lepinguriigi reguleeritud turu korraldajalt, kes on
Eestis registreerinud filiaali, voi vélisriigi investeerimisithingult voi lepinguriigi turu korraldajalt, kes osutab
Eestis piiriiileseid teenuseid, nduda nende suhtes rakendatavates seadustes voi nende seaduste alusel antud
oOigusaktides sétestatud nouete rikkumise 16petamist.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(4) Kui vilisriigi investeerimisiihing v3i tema Eesti driregistrisse kantud filiaal rikub kéesolevas seaduses
vO1 muus digusaktis sdtestatud nduet, voib inspektsioon rakendada kédesolevas seaduses sétestatud meetmeid
rikkumise 16petamiseks voi tunnistada filiaali asutamise v4i piiriiileste teenuste osutamise loa kehtetuks.
[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(5) Kui vélisriigi investeerimisiihing voi lepinguriigi turu korraldaja jétkab tema suhtes rakendatavates
oOigusaktides sétestatud nouete rikkumist, teavitab inspektsioon sellest vélisriigi vadrtpaberiturujirelevalve
asutust.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(6) Kui valisriigi véadrtpaberiturujdrelevalve asutuse poolt kasutusele vdetud abindud ei ole piisavad, vdib
inspektsioon oma ettekirjutusega rakendada kéesolevas seaduses sitestatud meetmeid rikkumise 16petamiseks
voi keelata oma ettekirjutusega vilisriigi investeerimisiihingul voi lepinguriigi turu korraldajal Eestis
tegutsemise voOi Eestis elavatele voi asuvatele isikutele investeerimisteenuste osutamise, teavitades sellest
eelnevalt vélisriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutust.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(7) Inspektsioon teatab rakendatud meetmetest vélisriigi investeerimisiihingule. Vilisriigi investeerimisiihing
voib esitada rakendatud meetmete peale kaebuse Tallinna halduskohtule otse voi filiaali kaudu.
[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(8) Erandjuhtudel voib inspektsioon investorite voi avaliku huvi kaitse eesmérgil rakendada vélisriigi
investeerimisithingu ja lepinguriigi turu korraldaja suhtes digusaktides sitestatud meetmeid ilma nendest
eelnevalt vélisriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutust teavitamata.

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

(9) Inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi loike 6 voi 8 alusel rakendatud meetme viivitamata teatavaks
Euroopa Komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve Asutusele ning vélisriigi véartpaberiturujirelevalve
asutusele.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(10) Inspektsioon teeb lepinguriigi vaidrtpaberiturujarelevalve asutusega koost6dd, kui:
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1) selles lepinguriigis korraldatava kauplemiskoha toimingud on Eesti védrtpaberituru toimimise ja investorite
kaitse seisukohast olulise tdhtsusega;
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

2) Eestis korraldatava kauplemiskoha toimingud on selle lepinguriigi védrtpaberituru toimimise ja sealse
investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsusega.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(11) Inspektsioon voib Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/2033 artikli 23 16ike 1 punktis ¢
nimetatud tingimuse hindamiseks taotleda kliiriva liikkme lepinguriigi jarelevalveasutuselt teavet tagatise mudeli

ja parameetrite kohta, mida kasutatakse asjaomase investeerimisiihingu voimendustagatise ndude arvutamiseks.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2367 Jirelevalve vilisriigis filiaali asutanud investeerimisiihingu ning piiriiileseid teenuseid osutava
investeerimisiithingu iile

(1) Kui investeerimisiihing, kes on asutanud vilisriigis filiaali v3i kes osutab vélisriigis piiriiileseid teenuseid,
rikub vilisriigis kehtestatud digusaktide ndudeid, rakendab inspektsioon vilisriigi véértpaberiturujérelevalve
asutuse ettepanekul viivitamata meetmeid rikkumise 1opetamiseks. Inspektsioon teeb rakendatud meetmed
teatavaks vilisriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutusele.

(1 1) Inspektsioon teavitab teise lepinguriigi vadrtpaberituru jérelevalveasutust soovist viia selles riigis asutatud
investeerimisiihingu filiaalis 14bi kohapealne kontroll.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Inspektsioon edastab viivitamata teise lepinguriigi viértpaberiturujérelevalve asutusele teabe ja
toendid jérelevalve teostamise kdigus kindlaks tehtud voimalike probleemide ja selliste riskide kohta, mida
Eesti investeerimisiihing klientide kaitsele voi finantssiisteemi stabiilsusele vastavas lepinguriigis tekitab.
Inspektsioon votab teise lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuselt saadud teabe pdhjal kdik vajalikud
meetmed, et hoida dra voi korvaldada voimalikud probleemid ja riskid.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(13) Kui teise lepinguriigi jarelevalveasutus votab kdesolevas paragrahvis nimetatud probleemide voi riskide
kindlakstegemisel ise meetmeid, millega inspektsioon ei ndustu, voib inspektsioon edastada eriarvamuse
Euroopa Pangandusjarelevalve Asutusele, kes lahendab selle Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse
otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
lk 12-47), artiklis 19 sdtestatud korras.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(2) Investeerimisiithingu tegevusloa ja vélisriigis filiaali asutamise loa kehtetuks tunnistamise, samuti kdesoleva
seaduse § 64 loikes 8 ja § 65 1dikes 7 nimetatud ettekirjutused teeb inspektsioon viivitamata teatavaks selle
valisriigi, kus investeerimistihingu filiaal on asutatud voi kus investeerimisiihing osutab piiriiileseid teenuseid,
vadrtpaberiturujirelevalve asutusele.

(3) Investeerimisiihingu filiaal v6i investeerimisiihing, kes osutab piiriiileseid teenuseid, peab vélisriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutuse ndudmisel esitama teavet, mis on vajalik jarelevalve teostamiseks filiaali voi
investeerimisiihingu tegevuse iile selles riigis.

[RT 12005, 13, 64- joust. 01.04.2005]

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 nimetatud teave vdib muu hulgas hdlmata:

1) teavet investeerimisithingu juhtimise ja omandistruktuuri kohta;

2) teavet investeerimisithingu omavahendite nouetele vastavuse kohta;

3) teavet investeerimisithingu kontsentratsiooniriski nduetele ja likviidsusnduetele vastavuse kohta;

4) teavet investeerimisithingu juhtimis- ja raamatupidamisarvestuse korralduse ja sisekontrollimehhanismide
kohta;

5) muud asjakohast teavet riske tekitavate tegurite kohta.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 236°. Jirelevalve turukuritarvituse asjades
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 236", Jirelevalve kolmanda riigi emitendi iile ja emitendi iile, kelle vastuvdtjalepinguriik on Eesti

(1) Kui kolmanda riigi emitent, kelle vairtpabereid Eestis avalikkusele pakutakse v3i nendega reguleeritud
turul kaubeldakse ja kelle paritolulepinguriik on Eesti, rikub kdesolevas seaduses voi muudes digusaktides tema
suhtes kehtestatud ndudeid, voib inspektsioon rakendada kéesolevas seaduses séitestatud meetmeid rikkumise
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Iopetamiseks voi keelata oma ettekirjutusega emitendi vaértpaberite avaliku pakkumise v3i nendega reguleeritud
turul kauplemise.

(2) Kui emitent, kelle vaartpabereid Eestis avalikkusele pakutakse voi kelle vaértpaberitega reguleeritud turul
kaubeldakse ja kelle vastuvdtjalepinguriik on Eesti, rikub kéesolevas seaduses vo1 muudes digusaktides tema
suhtes kehtestatud ndudeid, teavitab inspektsioon sellest emitendi paritolulepinguriigi véartpaberiturujdrelevalve
asutust ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutust. Teavitada tuleb ka juhul, kui avalikkusele pakkumise
eest vastutav finantseerimisasutus voi muu isik rikub kdesolevas seaduses voi muudes digusaktides tema suhtes
kehtestatud ndudeid.

[RT I, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

(21) Kui emitent, kelle véartpaberitega kaubeldakse Eesti kui vastuvdtjalepinguriigi reguleeritud

turul, aktsiondr, muu vaértpaberi omanik véi isik, kellele loetakse kuuluvaks emitendi vaartpaberitest
tulenevad hééledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 15ikele 3, rikub kdesolevas seaduses voi muudes
oigusaktides tema suhtes kehtestatud ndudeid, teavitab inspektsioon sellest emitendi paritolulepinguriigi
vadrtpaberiturujirelevalve asutust.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(3) Kui emitendi péritolulepinguriigi vadrtpaberiturujarelevalve asutuse poolt kasutusele voetud abindud ei
ole piisavad, voib inspektsioon investorite kaitseks oma ettekirjutusega votta kasutusele kiesolevas seaduses
satestatud meetmed rikkumise lopetamiseks voi keelata oma ettekirjutusega emitendi véértpaberite avaliku
pakkumise voi nendega reguleeritud turul kauplemise, teavitades sellest eelnevalt emitendi péritolulepinguriigi
vadrtpaberiturujdrelevalve asutust ja Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve Asutust.

[RT I, 29.03.2012, 1- jdust. 30.03.2012]

(4) Inspektsioon teeb oma rakendatud meetmed teatavaks emitendile.

(5) Inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi 1oike 3 alusel rakendatud meetmed viivitamata teatavaks Euroopa
Komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve Asutusele.
[RT 1, 29.03.2012, 1- joust. 30.03.2012]

§ 236°. Jirelevalve emitendi iile, kelle péritolulepinguriik on Eesti

Kui emitent, kelle védartpabereid vélisriigis avalikkusele pakutakse voi nendega reguleeritud turul kaubeldakse
ja kelle péritolulepinguriik on Eesti, rikub vélisriigi digusaktides tema suhtes kehtestatud ndudeid, rakendab
inspektsioon vilisriigi vairtpaberiturujérelevalve asutuse ettepanekul viivitamata meetmeid rikkumise
16petamiseks. Inspektsioon teeb rakendatud meetmed teatavaks vélisriigi véadrtpaberiturujarelevalve asutusele.
[RT 12005, 59, 464- joust. 15.11.2005]

§ 236°. Jirelevalve Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2016/1011 néuete tiitmise iile

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruses (EL) 2016/1011 sétestatud nduete tditmise ile jarelevalve
teostamisel, vilja arvatud juhul, kui sama mééruse artikli 40 15ike 1 kohaselt on pédev asutus Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve Asutus, on inspektsioonil digus:

[RT 1, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

1) kiisida voi nduda teavet igalt isikult, kes on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) 2016/1011
tahenduses vordlusaluse viljaandmise ning selle jaoks sisendandmete esitamisega, sealhulgas teenuse osutajalt,
kellele tooiilesanded, teenused voi toimingud antakse vordlusaluse védljaandmisel edasi Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruse (EL) 2016/1011 artikli 10 kohaselt, ja tema kdsundiandjalt ning vajaduse korral niisugune isik
teabe saamiseks kohale kutsuda ja teda kiisitleda;

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2016/1011 tdhenduses kauba vdrdlusaluse puhul kiisida
sisendandmete esitajatelt teavet asjaomaste hetketurgude kohta tiiiipvormide ja tehinguaruannete alusel, kui need
on olemas, ning padseda vahetult juurde kauplejate siisteemidele;

3) noduda ajutiselt tegevuse 16petamist, kui see on padeva asutuse arvates vastuolus Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madrusega (EL) 2016/1011;

4) kehtestada kutsetegevuse ajutine keeld,

5) votta meetmed, et tagada {ildsuse nduetekohane teavitamine vordlusaluse véljaandmisest, sealhulgas ndudes
asjaomaselt haldurilt voi vordlusaluse avaldanud voi seda levitanud isikult voi mlemalt diendi avaldamist
varem esitatud vordlusaluse sisendandmete voi arvandmete kohta.

[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 236’. Jirelevalve Euroopa Parlamendi ja noukogu mééruse (EL) 2017/2402 nduete tditmise iile

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2017/2402 artikli 32 16ike 1 punktis e voi f nimetatud
rikkumise korral v3ib inspektsioon vairtpaberistamise tehingu algatajale ning sponsorile kehtestada

ajutise keelu teatada Euroopa Parlamendi ja nGukogu méaruse (EL) 2017/2402 artikli 27 15ike 1 alusel, et
védrtpaberistamine vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/2402 artiklites 19-22 v&i 23-26
sdtestatud nduetele.

(2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2017/2402 artikli 32 16ike 1 punktis h nimetatud rikkumise
korral v&ib inspektsioon ajutiselt peatada Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) 2017/2402 artiklis 28
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osutatud loa kolmandale isikule kontrollida védrtpaberistamise vastavust Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2017/2402 artiklites 19-22 voi 23-26 sitestatud nduetele.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 236%. Jirelevalve Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiiruse (EL) 2017/1129 néuete tiitmise iile

(1)Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2017/1129 sdtestatud nduete tditmise iile jarelevalve
teostamisel on inspektsioonil digus:

1) kohustada emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotlejat esitama prospektis
lisateavet, kui seda on vaja investori kaitsmiseks;

2) keelata vdi peatada reklaam v&i nduda emitendilt, pakkujalt, reguleeritud turul kauplemisele votmise
taotlejalt voi asjakohaselt finantsvahendajalt, et nad 16petaksid voi peataksid reklaami kuni kiimneks
jarjestikuseks toopdevaks korraga, kui on mdistlik alus arvata, et Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruses (EL)
2017/1129 sitestatud néudeid on rikutud;

3) peatada kinnitamiseks esitatud prospekti kontroll v3i véartpaberite avalik pakkumine voi reguleeritud turul
kauplemisele vétmine voi seda piirata, kui inspektsioon kasutab digust rakendada keeldu vdi piirangut vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) nr 600/2014 artiklile 42, kuni keelu v4i piirangu 16ppemiseni;

4) keelduda kinnitamast emitendi, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemisele votmise taotleja koostatud
prospekti kuni viie aasta jooksul sellekohase otsuse langetamisest, kui emitent, pakkuja voi reguleeritud turul
kauplemisele v3tmise taotleja on korduvalt ja raskelt rikkunud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruses (EL)
2017/1129 satestatud ndudeid;

5) avalikustada voi kohustada emitenti avalikustama kogu oluline teave, mis vdib mojutada hinnangut
avalikkusele pakutavatele voi reguleeritud turul kauplemisele voetud véartpaberitele, et tagada investorite kaitse
vOi turu torgeteta toimimine.

(2) Kui inspektsioon keeldub prospekti kinnitamast kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 4 alusel, teavitab ta
sellest védrtpaberiturujdrelevalve asutust.
[RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 236°. Jirelevalve segavaldusettevotja, finantsvaldusettevotja ja segafinantsvaldusettevotja iile

(1) Kui inspektsiooni jarelevalve alla kuuluva investeerimisithingu emaettevatja on segavaldusettevotja
kaesoleva paragrahvi 16ike 3 tdhenduses, voib inspektsioon:

1) nduda, et segavaldusettevotja avaldaks jarelevalve jaoks olulise teabe;

2) teostada jarelevalvet investeerimisithingu ning segavaldusettevotja ja tema tiitarettevotjate vaheliste tehingute
iile ning nduda, et investeerimisiihingul oleksid piisavad riskijuhtimisprotsessid ja sisekontrollimehhanismid,
sealhulgas usaldusvairne aruandluse ja raamatupidamise korraldus, et kdnealuseid tehinguid kindlaks teha,
modta, jilgida ja kontrollida.

(2) Kui investeerimisithingu emaettevotja on finantsvaldusettevotja vai segafinantsvaldusettevotja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punkti 20 vo6i 21 tdhenduses, teostatakse
krediidiasutuse konsolideerimisgruppi kuuluva investeerimisiihingu iile konsolideeritud jirelevalvet vastavalt
krediidiasutuste seaduse §-s 97 sétestatule.

(3) Segavaldusettevotja kdesoleva seaduse tdhenduses on emaettevotja, mis ei ole finantsvaldusettevdtja,
investeerimisvaldusettevotja, krediidiasutus, investeerimisithing ega segafinantsvaldusettevotja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/2033 tdhenduses ja mille tiitarettevotjate hulgas on vahemalt {iks
investeerimisiihing.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 236", Investeerimisiihingu sisemudelite kasutamise loa liibivaatamine

(1) Inspektsioon vaatab vihemalt iga kolme aasta tagant l14bi investeerimisiihingu vastavuse nduetele, mida
tuleb jérgida inspektsioonilt sisemudelite kasutamise loa saamiseks vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2019/2033 artiklile 22.

(2) Oluliste puuduste avastamise korral teeb inspektsioon investeerimisiihingule ettekirjutuse puuduste
korvaldamiseks voi meetmete votmiseks puuduste tagajérgede leevendamiseks. Inspektsioon voib nduda
investeerimisithingult tdiendavate kapitalinduete kehtestamist v3i korrutustegurite suurendamist.

(3) Kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 575/2013 artiklis 366 nimetatud méérade oluline
iilletamine nditab tururiski sisemudeli ebatdpsust, tithistab inspektsioon selle kasutamiseks antud loa, piirab selle
kasutamist voi rakendab muid asjakohaseid meetmeid, et tagada sisemudeli nduetega vastavusse viimine.

(4) Kui sisemudelite kasutamiseks loa saanud investeerimisiihing ei vasta enam sisemudelite kohaldamise
nduetele, voib inspektsioon rakendada jargmisi meetmeid:
1) nduda, et investeerimisiihing tdendaks, et nduetele mittevastavuse mdju on ebaoluline;
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2) nduda, et investeerimisiihing esitaks kava ja tdhtaja nduetele vastavuse tagamiseks.

(5) Inspektsioon voib nduda kédesoleva paragrahvi 16ike 4 punktis 2 nimetatud kava tépsustamist, kui on
ebatdenioline, et selle alusel saavutatakse téielik nduetele vastavus samas punktis antud téhtaja jooksul.

(6) Kui investeerimisiihing ei tdida kdesoleva paragrahvi 1dike 4 punktides 1 ja 2 nimetatud tingimusi,
arvestades loikes 5 sdtestatut, rakendab inspektsioon iihte jargmistest meetmetest:

1) tithistab kéesoleva paragrahvi 15ike 1 alusel antud loa sisemudelite kasutamiseks;

2) piirab sisemudelite kasutamist nii, et piirang kehtib ainult nduetele vastavates valdkondades;

3) piirab sisemudelite kasutamist nii, et piirang kehtib ainult valdkondades, kus nduetele vastavus on vdimalik
sobivaks tahtajaks saavutada.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 236'!. Tiiendavate omavahendite ndue investeerimisiihingule

(1) Inspektsioon voib kehtestada investeerimisiihingule kdesoleva seaduse § 235 punktis 9 nimetatud
tdiendavate omavahendite ndude, kui kohase ldbivaatamise tulemusel on selgunud, et:

1) investeerimisiithingut ohustavad riskid voi investeerimisiihing tekitab olulisi riske ja need ei ole kaetud voi
on ebapiisavalt kaetud Euroopa Parlamendi ja nGukogu mééruse (EL) 2019/2033 III v6i IV osas sétestatud
omavahendite ndudega;

2) investeerimisithingu sisemine kapital ja likviidne vara voi juhtimiskorraldus ei vasta kdesolevas seaduses
sétestatud nduetele ning muud jérelevalvemeetmed tdenéoliselt ei paranda korda, protseduure, mehhanisme ja
strateegiaid sobivaks ajaks piisavalt;

3) kauplemisportfelli usaldusvéirse hindamise kohandamine ei ole piisav, et vdimaldada investeerimisiithingul
tavapéraste turutingimuste korral miiiia voi maandada oma positsioone lithikese aja jooksul ilma olulist kahju
kandmata;

4) lubatud sisemudelite kohaldamise nduetele mittevastavus toob tdendoliselt kaasa ebapiisava kapitalitaseme;

5) investeerimisiihing ei suuda korduvalt saavutada voi sdilitada kéesoleva seaduse §-s 236'%sitestatud piisavat
tdiendavate omavahendite suunises antud taset.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 1 kohaldamisel késitatakse riske omavahendite ndudega mitte

kaetuna voi ebapiisavalt kaetuna ainult juhul, kui inspektsiooni poolt pérast kdesoleva seaduse § 82%15ike 2
kohase hindamise jarelevalvealast ldbivaatamist piisavaks peetud kapitali summad, liigid ja koosseis on
kdrgemal tasemel kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033 III vai IV osas sétestatud
investeerimisithingu omavahendite ndue.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 kohaldamisel v0ib piisavaks peetav kapital hdlmata riske, mis on Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2019/2033 III voi IV osas sdtestatud omavahendite ndudest sdnaselgelt
vilja jaetud.

(4) Inspektsioon méadrab igal iiksikjuhul tdiiendavate omavahendite ndude taseme, milleks on kéesoleva
paragrahvi 15igete 2 ja 3 kohaselt piisavaks loetava kapitali ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL)
2019/2033 III voi IV osas sitestatud omavahendite ndude vahe.

(5) Tédiendavate omavahendite ndude puhul kohaldatakse jérgmisi tingimusi:

1) véahemalt kolm neljandikku tdiendavate omavahendite ndudest tdidetakse esimese taseme omavahenditega;
2) vihemalt kolm neljandikku esimese taseme omavahenditest moodustavad esimese taseme pdhiomavahendid;
3) neid omavahendeid ei kasutata Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2033 artikli 11 16ike 1
punktides a, b ja ¢ sdtestatud omavahendite nduete tditmiseks.

(6) Inspektsioon peab kirjalikult pShjendama oma otsust kohaldada tdiendavate omavahendite nduet, esitades
selge tlilevaate kédesolevas paragrahvis nimetatud tingimuste téielikust hindamisest. Kéesoleva paragrahvi
16ike 1 punktis 4 sétestatud juhul peab inspektsiooni pohjendus hdlmama selgitust, miks kédesoleva seaduse

§ 236'%1dike 1 kohast omavahendite taset ei peeta enam piisavaks.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 236'% Tiiendavate omavahendite suunis investeerimisiihingule

(1) Vottes arvesse proportsionaalsuse pdhimotet ning investeerimisithingu suurust, siisteemset olulisust,
tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, voib inspektsioon nduda investeerimisiihingult sellist omavahendite taset,
mis tiletab piisaval méiéral Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2019/2033 III osas ning kéesolevas
seaduses sitestatud ndudeid, tagamaks, et majanduse tsiikliline kdikumine ei pohjusta kdnealuste nduete
rikkumist ega ohusta investeerimisithingu voimalust nduetekohaseks likvideerimiseks ja tegevuse 1opetamiseks.

(2) Inspektsioon vaatab vajaduse korral ldbi omavahendite taseme, mille investeerimisiihing on kooskolas
kéesoleva paragrahvi 16ikega 1 kehtestanud, ja teavitab investeerimisiithingut l&bivaatamise tulemustest.

(3) Kui inspektsioon leiab ldbivaatamise tulemusel, et investeerimisithingu omavahendite taset tuleb kohandada,
margib ta teavituses, mis kuupédevaks tuleb vastavad muudatused teha.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
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§ 236'%. Likviidsuse erinduded investeerimisiihingule

(1) Inspektsioon kehtestab kdesoleva seaduse § 235 punkti 16 alusel likviidsuse erinduded, kui ta on teinud
kindlaks, et:

1) investeerimisiihingut ohustab oluline likviidsusrisk, mida Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
2019/2033 V osas sétestatud likviidsusndue ei kata voi ei kata piisavalt;

2) investeerimisithingu sisemine kapital ja likviidne vara voi juhtimiskorraldus ei vasta kdesolevas seaduses
satestatud nduetele ning muud haldusmeetmed tdendoliselt ei paranda korda, protsesse, mehhanisme voi
strateegiaid mdistliku aja jooksul piisavalt.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ike 1 punkti 1 kohaldamisel késitatakse likviidsusriski likviidsusndudega mitte
kaetuna voi ebapiisavalt kaetuna juhul, kui inspektsiooni poolt parast investeerimisiithingu sisemise kapitali ja
likviidse vara hindamise jirelevalvealast ldbivaatamist piisavaks peetud likviidsuse ulatus ja liigid on kdrgemal
tasemel kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL) 2019/2033 V osas sétestatud investeerimisithingu
likviidsusndue.

(3) Inspektsioon médrab kindlaks likviidsuse eritaseme ndude, milleks on kéesoleva paragrahvi 16ike 2 kohaselt
piisavaks loetava likviidsuse taseme ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse (EL) 2019/2033 V osas
sdtestatud likviidsusndude vahe.

(4) Inspektsioon kohustab investeerimisithingut tditma likviidsuse erinduet Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2019/2033 artiklis 43 sétestatud likviidse varaga.

(5) Inspektsioon peab kirjalikult pShjendama oma otsust kehtestada likviidsuse erindue, esitades selge iilevaate
kédesoleva paragrahvi 1digetes 1-3 nimetatud tingimuste tdielikust hindamisest.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2364, Jirelevalve Euroopa Parlamendi ja néukogu méairuse (EL) 2019/1238 nouete tiitmise iile

Inspektsioonil on digus rakendada Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadruse (EL) 2019/1238 artiklites 63 ja 67
sidtestatud meetmeid. Inspektsioon avalikustab nimetatud artiklite kohaste meetmete alusel tehtud otsuse kohta
teate oma veebilehel vastavalt nimetatud mairuse artikli 63 16ikele 4 ja artiklile 67.

[RT I, 17.03.2023, 5- joust. 27.03.2023]

§ 237. NimeKkiri

(1) Inspektsioon peab nimekirja:

1) inspektsiooni kinnitatud kehtivate prospektide kohta;
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

2) inspektsiooni poolt kooskdlastatud iilevotmispakkumiste kohta;

21) investeerimisiihingute ithinemiste kohta;
3) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud investeerimisiihingute kohta;

31) atmosfaariohu kaitse seaduse § 162 1dikes 1 sdtestatud kehtivat luba omavate isikute kohta;

[RT I, 05.07.2016, 1- joust. 01.01.2017]

4) Eestis registreeritud investeerimisithingutes olulist osalust omavate isikute kohta;

4]) turutegijate kohta;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

42) investeerimisagentide kohta;

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

5) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud reguleeritud turu korraldajate kohta;

6) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud vaartpaberiarveldussiisteemi korraldajate kohta;

6]) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud erandi alusel tegutsevate aruandlusteenuse osutajate
kohta;

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

7) kiesoleva ldoike punktides 3, 5 ja 6 nimetatud juriidiliste isikute ndukogu ja juhatuse liikmete kohta;
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

8) Eestis registreeritud investeerimisiithingute vélisriigis asutatud filiaalide kohta;

9) Eestis registreeritud investeerimisiihingute vilisriigis avatud esinduste kohta;

10) vilisriigi investeerimisiihingu Eestis asutatud filiaalide kohta;

11) piirilileste teenuste osutamise luba omavate vilisriigi investeerimisiihingute kohta;

[RT 12010, 7, 30- joust. 26.02.2010]

12) vilisriigi investeerimisithingute Eestis avatud esinduste kohta.

13) [kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jSust. 01.07.2012]

14) [kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

(1') [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
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(1%) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(1) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]
(1*) [Kehtetu -RT I, 28.06.2012, 5- jdust. 01.07.2012]

(1%) Inspektsioon avaldab oma veebilehel informatsiooni kinnitatud prospektide kohta vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2017/1129 artikli 21 1dikes 5 sétestatule.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Kéesolevas paragrahvis nimetatud andmed avalikustatakse vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 53
16ikes 4 sétestatule.

(3) [Kehtetu -RT 1 2005, 59, 463- joust. 15.11.2005]

25. peatiikk
VASTUTUS

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 237", Prospekti ndoude rikkumine
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) 2017/1129 artiklites 3, 5 ja 6, artikli 7 1digetes 1-11,
artiklites 810, artikli 11 15igetes 1 ja 3, artikli 14 1digetes 1 ja 2, artikli 15 1dikes 1, artikli 16 1digetes 1-3,
artiklites 17 ja 18, artikli 19 16igetes 1-3, artikli 20 1dikes 1, artikli 21 1digetes 1—4 ja 7—11, artikli 22 1digetes 2—
5, artikli 23 1digetes 1-3 ja 5 voi artiklis 27, samuti kidesoleva seaduse § 15 15ikes 7 sétestatud nouete rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237% Prospekti avalikustamise noude rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237°. Pakkumise villjakuulutamise ja peatamise korra rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237*. Investorite teavitamise kohustuse rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237°. Reklaami nduete rikkumine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237°, Viirtpaberite tagasiostmise kohustuse rikkumine
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237. Prospektilisa koostamise nouete rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 2378, Aruande, teabe, selgituse ja muu dokumendi esitamata jéitmine

(1) Kéesolevas seaduses ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérustes (EL) nr 575/2013 ja (EL) 2019/2033
voOi nende alusel antud 6igusaktis nimetatud aruande, dokumendi, selgituse voi muu teabe tidhtpdevaks
avalikustamata voi inspektsioonile esitamata jdtmise voi mittedigeaegse, puuduliku voi ebadige teabe esitamise
voi avalikustamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237°. Kliendi vara hoidmise ja kaitse nduete rikkumine
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisel kliendi vara hoidmise voi kaitse voi kliendi véartpaberite
kasutamise v3i kdsutamise nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23717, Investeerimisiihingu organisatsiooniliste nduete rikkumine
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(1) Investeerimistihingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukust arvestades ebapiisava voi kdesolevas seaduses voi
komisjoni delegeeritud médruses (EL) 2017/565 sitestatud nduetele mittevastava organisatsioonilise iilesehituse,
sisekontrollisiisteemi, tasustamise, riskide tuvastamise, modtmise voi juhtimise vdi sise-eeskirjade vOi aruannete
esitamise korra kehtestamise v0i rakendamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237", Investeerimisteenuse ja korvalteenuse osutamisega seoses rahalise ja mitterahalise tasu ja hiive
saamise ning andmise nouete rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisteenuse voi korvalteenuse osutamisega seoses rahalise vOi mitterahalise tasu voi hiive saamise
voi andmise nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237 12 Investeerimisiihingu iildiste tegevusnduete ja kliendi teavitamise nouete rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kéesoleva seaduse § 85 16ikes 1 sdtestatud nduete voi investeerimisteenuste osutamisel kliendi teavitamise
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237", Investeerimisteenuse ja véirtpaberi sobivuse ning asjakohasuse hindamise nduete rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisteenuse vOi vadrtpaberi sobivuse vdi asjakohasuse hindamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237", Kliendi korralduste parima tiitmise, selleks vajalike meetmete kehtestamise ja rakendamise ning
méiratud hinnaga korralduse avalikustamise kohustuse rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kliendi korralduse parima tditmise, selleks vajalike meetmete kehtestamise voi rakendamise voi médratud
hinnaga korralduse avalikustamise kohustuse rikkumise eest —
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karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237'5. Andmete registreerimise ja siilitamise kohustuse rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Investeerimisteenuse osutamisel voi reguleeritud turu korraldamisel ettendhtud ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 22 13igetes 1 ja 2 ning artikli 25 ldigetes 1 ja 2 nimetatud
juhtudel vastavalt andmete, telefonikdnede, elektrooniliste vahendite kaudu toimunud suhtluse voi tehingute
registreerimise voi sdilitamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237 16, Tehingute raporteerimise nouete rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artikli 26 15igetes 1—7 voi artikli 27 16ikes 1
sdtestatud kohustuse rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237", Reglemendi kehtestamise, kohaldamise ja muutmise nduete ning reglemendi avalikustamise
kohustuse rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kauplemiskoha reglemendi kehtestamise, kohaldamise v8i muutmise nduete vdi muudatuste
inspektsiooniga kooskolastamise voi reglemendi avalikustamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23718, Reglemendi iihetaolise rakendamise nouete rikkumine
[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 237", Kauplemiseelsete ja -jargsete libipaistvusnduete ning siisteemse tiiitja hinnanoteeringute kohta
sitestatud nouete rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artikli 3 1digetes 1 ja 3, artikli 4 16ikes 3,
artiklis 6, artikli 7 16ikes 1, artikli 8 1digetes 1, 3 ja 4, artiklis 10, artikli 11 1digetes 1 ja 3, artikli 12 16ikes 1,
artikli 13 18ikes 1, artikli 14 ldigetes 1-3, artikli 15 13igetes 1, 2 ja 4, artikli 17 15ikes 1, artikli 18 I1digetes 1, 2,
4,5,6,8ja9, artikli 20 16igetes 1 ja 2 voi artikli 21 16igetes 1-3 sétestatud nouete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Reglemendi avalikustamise noude rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 2377, Kauplemiskohas osalejale ja kauplemiskohas kauplemisele voetud viirtpaberi emitendile
seaduse voi reglemendiga kehtestatud kohustuste rikkumine
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[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kéesoleva seaduse vdi kauplemiskoha reglemendiga kauplemiskohas osalejale voi kauplemiskohas
kauplemisele vdetud vairtpaberi emitendile kehtestatud kohustuse rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%2, Infotbotlussiisteemi kontrollimise, kaitse, teabeedastusviiside ja andmete konfidentsiaalsuse
sdilitamise nouete rikkumine
[RTI,30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Infototlussiisteemi kontrollimise, kaitse, teabeedastusviiside vdi andmete konfidentsiaalsuse séilitamise
kohta kehtestatud nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Insaideri poolt andmete esitamise kohustuse rikkumine
[Kehtetu -RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

§ 237**. Emitendi teavitamiskohustuste rikkumine

Emitendi poolt kéesoleva seaduse §-s 187 siitestatud teabe esitamata jatmise vOi ebadige esitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Ulevétmispakkumise néuete rikkumine

(1) Ulevétja poolt iilevotmispakkumise raames samaliigiliste aktsiate omanike ebavdrdse kohtlemise vdi
iilevotja voi sihtemitendi poolt sihtisikutele iilevotmispakkumise kaalumiseks olulise, dige, tapse, tdieliku voi
ithesuguse teabe andmata jétmise voi eksitava, ebadige voi ebatépse teabe andmise vdi eri sihtisikutele erisuguse
teabe andmise voi sihtisikutel tilevotmispakkumise kaalumise takistamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Ulevétmispakkumise reeglite rikkumine

(1) Ulevétja, juriidilisest isikust iilevdtja ndukogu liikme, juhatuse liikme vdi neid asendava organi liikme,
sihtemitendi, selle sihtemitendi ndukogu litkme voi juhatuse litkme, nimetatutega kooskdlastatult tegutseva isiku
voi sihtemitendi aktsioniri poolt {ilevdtmispakkumise reeglite voi sihtemitendi aktsiate iilevotmispakkumist
reguleerivate sétete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%". Usaldatavusnduete rikkumine

(1) Kéesolevas seaduses sétestatud usaldatavusnduete voi Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruses (EL)
2019/2033 sétestatud kontsentratsiooniriski piirméérade iiletamise vai likviidse vara hoidmise nduete korduva
voi pideva rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
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[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23778, Investeerimisiihingus ja korraldajas olulise osaluse omandamise korra rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse kohaselt inspektsioonile eelnevalt teatamata voi kdesoleva seaduse § 75 16ikes 2
nimetatud ettekirjutuse vastaselt investeerimisiihingus voi reguleeritud turu korraldajas osaluse omandamise,
selle vodrandamise vOi investeerimisiihingu voi reguleeritud turu korraldaja kontrollitavaks aritihinguks
muutmise eest, samuti inspektsiooni ettekirjutuse vastaselt investeerimisiihingus voi reguleeritud turu
korraldajas héddlediguse voi muude kontrolli voimaldavate diguste teostamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Uhingu juhtimise nduete rikkumine

(1) Reguleeritud turul kaubeldava vaértpaberi emitendi osanike koosoleku voi aktsionédride {ildkoosoleku
kokkukutsumise, selle lébiviimise, seal hddletamise ja hdélediguse piiramise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Juhi ja juhi liihedase tehingutest teavitamise ning nende avalikustamise noéuete rikkumine
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 15igetes 1-3, 5-7 ja 11 sétestatud
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud seotud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237°1, Hiiilte arvust teavitamise kohustuse rikkumine
[RTI, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Kédesoleva seaduse §-s 185 sitestatud hailte arvust teavitamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237°% Majandusaasta aruande avaldamata jatmine

Emitendi poolt majandusaasta aruande avaldamata jatmise voi mittenduetekohase avaldamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%%. Poolaastaaruande avaldamata jitmine

Aktsiate v3i volavdirtpaberite emitendi poolt poolaastaaruande avaldamata jatmise voi mittenduetekohase
avaldamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.

[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237, valitsusasutustele tehtud maksete aruande avalikustamise kohustuse rikkumine
[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(1) Emitendi poolt valitsusasutustele tehtud maksete aruande avalikustamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT 1, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
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[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]
§ 237%. Vérdse kohtlemise nduete rikkumine

Emitendi poolt kdesoleva seaduse §-s 187%vai 187 siitestatud vordse kohtlemise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Huvide konfliktist teavitamise kohustuse rikkumine
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Huvide konfliktist teavitamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%7. Huvide konfliktide maandamise nduete rikkumine

(1) Investeerimisteenuse osutamisel huvide konfliktide haldamise ja maandamise meetmete kehtestamata voi
rakendamata jétmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2378, Investeerimissoovituse koostamise ja levitamise ning huvide konfliktide avalikustamise nouete
rikkumine
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 artikli 20 15ikes 1 sétestatud nduete rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Insaiderite nimekirja pidamise nouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 artikli 18 15igetes 1-6 sitestatud nduete
rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2374, Siseteabe avalikustamise nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) nr 596/2014 artikli 17 15igetes 1, 2, 4, 5 ja 8 sétestatud
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237*1, Siseteabe viidrkasutamine
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[Kehtetu -RT I, 12.07.2014, 1- jdust. 01.01.2015]

§ 237*2. Turukuritarvituse ennetamise ja avastamise nouete rikkumine
[RT 1, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 artikli 16 13igetes 1 ja 2 sétestatud nduete
rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2374, Turumanipulatsiooni sooritamine
[Kehtetu -RT I, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237*, Jirelevalvesaladuse rikkumine ja tegevuse takistamine

Investeerimisithingu, krediidiasutuse, Eesti vadrtpaberite registri ja telekommunikatsiooniteenuse osutaja

poolt kdesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud inspektsiooni jarelepédrimisest oma kliendile voi isikule, keda
jérelepdrimine puudutas, teatamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Finants- ja investeerimisteenuste osutamise sidumine kohustusliku kogumispensioniga

(1) Investeerimisiihingu v6i muu investeerimisteenuse osutaja juhi, tddtaja voi investeerimisithingu huvides

tegutseva muu isiku poolt kogumispensionide seaduse § 14 16ikes 5!, § 25 Idikes 2! ja § 37 16ike 2 teises lauses
finants- ja investeerimisteenuste osutamisele kehtestatud nduete tditmata jatmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 18.02.2011, 1- joust. 01.08.2011]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237*, Liihikeseks miiiigi méifruse ndouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 236/2012 artiklites 3—8 ja 12—15 sétestatud nduete
rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%7. Borsiviliste tuletisinstrumentide méiruse nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 648/2012 2. jaotises sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237*%. Menetlusosalise ja tunnistaja ilmumata jéitmine

Menetlusosalise vi tunnistaja haldusmenetluses inspektsiooni kutsel seadusliku takistuseta ilmumata jatmise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 20 trahvitihikut.

[RT 1, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]
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§ 237%. Menetluse Iopetamise tdiendav alus

Inspektsioonile turukuritarvitusest vdi selle kahtlusest enne turukuritarvituse toimumist voi viivitamata parast
seda esimesena kirjalikult teatanud isiku suhtes vdib l1opetada kidesolevas seaduses sétestatud turukuritarvituse
kohta algatatud vairteomenetluse otstarbekuse kaalutlusel.

[RT I, 26.04.2013, 2- joust. 06.05.2013]

§ 237°°. Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

§ 237°1, Investeerimispiirangute rikkumine

(1) Kéesolevast seadusest tulenevate piirangute rikkumise eest vara investeerimisel —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.
[RT I, 12.07.2014, 1- joust. 01.01.2015]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%2. Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 22.02.2017, 1- joust. 01.01.2018]

§ 237, Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 1286/2014 nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 1286/2014 artiklites 5-10, 13 ja 14 sétestatud ndude
rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT 1, 22.02.2017, 1- joust. 01.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%*. Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 237%. Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 2015/2365 nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 2015/2365 artiklites 4 ja 15 sétestatud nduete rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 2016/1011 néuete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu méadruse (EL) nr 2016/1011 artiklites 4-16, 21, 23-29 ja 34 sétestatud
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237°". Menetlus
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[Kehtetu -RT I, 30.12.2017, 3- jdust. 03.01.2018]

§ 2378, Kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele vastavuse tagamise kohustuse rikkumine

(1) Kéesolevas seaduses voi muus digusaktis sdtestatud investeerimisiihingu, erandi alusel tegutseva
aruandlusteenuse osutaja vOi reguleeritud turu korraldaja tegevusloa andmise tingimustele vastavuse tagamise
kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Teenuse piiriiilese osutamise, filiaali asutamise ja investeerimisagendi kasutamisega seoses
inspektsiooni teavitamise kohustuse rikkumine

(1) Vilisriigis investeerimisteenuse vOi kdrvalteenuse osutamisega, investeerimisagendi kasutamisega voi
investeerimisithingu andmete muutumisega seoses inspektsiooni teavitamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Investeerimisiihingu, investeerimisvaldusettevotja, segafinantsvaldusettevotja, reguleeritud turu
korraldaja ja aruandlusteenuse osutaja juhtidele ja tootajatele esitatavate nouete ning nende tasustamise
nouete rikkumine

[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

(1) Investeerimistihingu, investeerimisvaldusettevotja, segafinantsvaldusettevotja, reguleeritud turu korraldaja
voOi aruandlusteenuse osutaja juhtide valimisele, padevusele ja tegevusele esitatavate nduete, tootajatele
esitatavate nduete voi juhtide voi tootajate tasustamise nouete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237°1, Tegevuse jirjepidevuse ja korrapirasuse tagamise meetmete kehtestamise ja rakendamise ning
olulise todiilesande ja tegevuse edasiandmise nduete rikkumine

(1) Investeerimisteenuste osutamise jérjepidevuse ja korraparasuse tagamiseks diguslike, tehniliste ja
organisatsiooniliste meetmete kehtestamise voi rakendamise voi olulise tddiilesande voi tegevuse edasiandmise
nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%2. Viirtpaberi viljatootamise ja turustamise nouete rikkumine

(1) Véaartpaberi viljatdotamise voi turustamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Algoritmkauplemise ja otsese elektroonilise juurdepéisu véimaldamise néuete rikkumine

(1) Algoritmkauplemise voi kauplemiskohale otsese elektroonilise juurdepdédsu voimaldamise kohta kehtestatud
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Teisele investeerimisiihingule korralduse edastamisel esitatud teabe mittenduetekohasus

(1) Teisele investeerimisiithingule kliendi nimel investeerimisteenuse v3i kdrvalteenuse osutamiseks korralduse
edastamisel ebadige, ebatipse voi ebatdieliku teabe esitamise eest, kui sellega on tekitatud kahju, —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Investeerimisagendi miiramise, registreerimise ja kasutamise nduete rikkumine

(1) Investeerimisagendi médramise, registreerimise voi kasutamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja organisatsiooniliste nouete rikkumine
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(1) Erandi alusel tegutseva aruandlusteenuse osutaja organisatsiooniliste nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 14.04.2021, 1- joust. 01.01.2022]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%7. Kauplemiskoha korraldaja organisatsiooniliste nduete rikkumine

(1) Kauplemiskoha korraldaja organisatsiooniliste nduete, siisteemide tookindluse tagamise vdi likviidsuse
pakkujatega seotud nduete, ajutiste kauplemispiirangute kehtestamise kohustuse voi finantsriski maandamise voi
muude organisatsiooniliste nouete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Hinnasammu kehtestamise ja kellade siinkroniseerimise kohustuse rikkumine

(1) Hinnasammu kehtestamise vdi kellade siinkroniseerimise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%. Kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja l6petamise nduete rikkumine

(1) Kauplemisele votmise, kauplemise peatamise v3i 10petamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
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[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamise lisanduete
rikkumine

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi v3i organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamise, nendes kauplemise
nduete voi kasvuturuna kisitamise tingimustele vastamiseks vajalike diguslike, tehniliste ja organisatsiooniliste
meetmete rakendamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23771, Kauplemiskohas jirelevalvemeetmete kehtestamise ja jirelevalve teostamise kohustuse
rikkumine

(1) Kauplemiskohas jérelevalve teostamise meetmete kehtestamise, reglemendi jargimise iile jarelevalve
teostamise vOi tehingute tegemise voi korralduste esitamise jalgimise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23772 Kaubatuletisinstrumentide positsioonipiirangu jargimise, positsioonide haldamise,
koondpositsioonide aruande avalikustamise ja positsioonidest kauplemiskoha korraldaja teavitamise
kohustuse rikkumine

(1) Kaubatuletisinstrumentide positsioonipiirangu jargimise, positsioonide haldamise, koondpositsioonide
aruande avalikustamise v3i positsioonidest kauplemiskoha korraldaja teavitamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23773, Reguleeritud turule, keskse vastaspoole teenusele ja viirtpaberiarveldusiisteemile iihetaolise
juurdepéiisu keelamine

(1) Reguleeritud turul osaleda soovivale isikule reguleeritud turule voi teise litkmesriigi investeerimisithingule
keskse vastaspoole teenusele voi védrtpaberiarveldusiisteemile tihetaolise juurdepéddsu voimaldamise kohustuse
rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23774, Kauplemiskohas kauplemise kohustuse rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 15igetes 1 ja 2 voi artikli 28 1digetes 1
ja 2 sdtestatud nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT1,30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23775, Tuletisinstrumendiga seotud tehingu keskse vastaspoole kaudu arveldamise (kliirimise) kohustuse
ja kaudse arveldamise (kliirimise) nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artikli 29 15igetes 1 ja 2 voi artikli 30 16ikes 1
sdtestatud kohustuste rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]
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(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Portfellitihendamise andmete siilitamise ja avalikustamise kohustuse rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 artikli 31 13ikes 2 sitestatud avalikustamise
kohustuse voi artikli 31 ldikes 3 nimetatud andmete registreerimise ja séilitamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23777, Keskse vastaspoole teenusele, kauplemiskoha kauplemisteabele, kauplemiskohale ja
vordlusalustele iihetaolise juurdepiisu keelamine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu miairuse (EL) nr 600/2014 artikli 35 1digetes 1-3, artikli 36 1digetes 1-3
voi artikli 37 1digetes 1 ja 3 sétestatud kohustuste rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23778, Viirtpaberi turustamise ning finantstegevuse ja -tavaga seoses kehtestatud keelu ja piirangu
jirgimata jitmine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéruse (EL) nr 600/2014 artiklites 40—42 sitestatud kohustuse rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2377, Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 237%, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2017/2402 nouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu méadruse (EL) 2017/2402 artikli 32 16ikes 1 nimetatud rikkumiste eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT 1, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 23781, Hiidletusndustaja teabe avalikustamise kohustuse rikkumine

(1) Hadletusndustaja teabe avalikustamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%2. Tasustamisaruande koostamise ja avaldamise néuete rikkumine
(1) Tasustamisaruande koostamise ja avalikustamise nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.
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[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 237%, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2020/852 nouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2020/852 artiklites 5—7 sétestatud nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 23734, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2020/1503 nouete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2020/1503 artiklites 35, artikli 6 1digetes 1-6, artikli 7
16igetes 14, artikli 8 1digetes 1-6, artikli 9 1digetes 1 ja 2, artiklites 10 ja 11, artikli 12 16ikes 1, artikli 13

16ikes 2, artikli 15 16igetes 2 ja 3, artikli 16 10ikes 1, artikli 18 16igetes 1 ja 4, artikli 19 16igetes 1-6, artikli 20
1digetes 1 ja 2, artikli 21 1digetes 1-7, artiklis 22, artikli 23 15igetes 2—13, artiklites 24-26, artikli 27 1digetes 1-3
voi artikli 30 16ikes 1 sdtestatud ndude voi kohustuse rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 237%. Menetlus
[Kehtetu -RT 1, 29.03.2022, 3- jdust. 08.04.2022]

§ 237%, Viljamaksete keelu néude rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 28, 52 vdi 63 sétestatud
investeerimisithingu omavahenditesse kuuluvate instrumentide omanikele tehtavate viljamaksete keelu
rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 30.03.2022]

§ 237%7. Menetlus
[Kehtetu -RT I, 17.03.2023, 5- joust. 27.03.2023]

§ 237%8, Euroopa Parlamendi ja néukogu méiruse (EL) 2019/1238 nduete rikkumine

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2019/1238 artikli 5 16ikes 1 ning artiklites 6, 7, 18—48, 50 ja
52-56 sitestatud nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —

karistatakse rahatrahviga kuni 400 000 eurot.
[RT I, 17.03.2023, 5- joust. 27.03.2023]

§ 237%. Menetlus

Kéesolevas peatiikis nimetatud vairtegude kohtuviline menetleja on inspektsioon.
[RT I, 17.03.2023, 5- joust. 27.03.2023]

§ 238.-§ 262. [Kehtetud -RT 12002, 63, 387- joust. 01.09.2002]

7. osa
SEADUSE RAKENDAMINE

26. peatukk
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RAKENDUSSATTED

§ 263. Seaduse kehtetuks tunnistamine
[Kéesolevast tekstist vilja jaetud.]
§ 264. Tegevuslubade kehtivus

(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate véartpaberituru kutseliste osaliste
tegevusload kehtivad kuni vastavate tegevuslubade kehtivuse téhtaja 10puni voi nende kehtetuks tunnistamiseni
kéesolevas seaduses sitestatud korras.

(2) Kéesoleva seaduse joustumiseni kehtinud vaértpaberituru seaduses sitestatud vaértpaberivahendaja suhtes
kohaldatakse kdesolevas seaduses investeerimisiithingu kohta sitestatut.

§ 265. Tegevuse kooskdlla viimine

(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavad vaartpaberituru kutselised osalised peavad
oma tegevuse ja dokumendid viima kéesolevas seaduses sétestatuga vastavusse kuue kuu jooksul, arvates
kéesoleva seaduse joustumisest, kui kdesoleva paragrahvi 15ikest 2 ei tulene teisiti.

(2) Kédesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate vaértpaberituru kutseliste osaliste
aktsiakapital peab hiljemalt 2002. aasta 1. juuniks olema vdhemalt 125 000 eurot ning peab hiljemalt 2003. aasta
1. juuniks vastama kéesoleva seaduse § 93 16ike 1 punktis 2 ja § 152 16ikes 1 sdtestatud nduetele.

(3) Kéesoleva seaduse §-s 91 sitestatud teavitamiskohustust kohaldatakse investeerimisiithingutele alates 2004.
aasta 1. jaanuarist.
[RT 12002, 102, 600- joust. 26.12.2002]

§ 265", Uleminekusiitted usaldatavusnduete arvutamisel pérast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud
redaktsiooni joustumist
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(1) Enne 2008. aasta 31. detsembrit seoses usaldatavusnormatiivide arvutamisega antud inspektsiooni load
jadvad kehtima ulatuses, mis ei ole vastuolus kdesoleva seadusega ja selle alusel antud digusaktidega.
[RT 12008, 31, 193- joust. 09.07.2008]

(2) Kuni 2008. aasta 31. detsembrini v3ib investeerimisithing kohaldada riskiga kaalutud varade arvutamisel
oigusnorme, mis kehtisid enne 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumist.
[RT 12008, 31, 193- jdust. 09.07.2008]

(3) Kuni 2010. aasta 31. detsembrini ei kohaldata kdesolevas seaduses sétestatud usaldatavusndudeid
investeerimisiihingutele, kelle pShitegevuseks on kdesoleva seaduse § 2 15ikes 11 nimetatud vairtpaberitega
kauplemine v&i nendega seotud muude investeerimisteenuste osutamine.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(4) Kéesolevas paragrahvis nimetamata osas kohaldatakse investeerimisithingutele kapitalinduete ja

omavahendite arvutamisel krediidiasutuste seaduse §-des 141 1_141*ehtestatud iileminekusitteid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 2657 Tegevuslubade kehtivus pirast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud redaktsiooni joustumist

(1) 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud redaktsiooni joustumise ajal kehtivat tegevusluba omav
investeerimisiihing, krediidiasutus voi fondivalitseja peab esitama hiljemalt kuue kuu jooksul 2007. aasta 24.
oktoobril vastuvoetud redaktsiooni joustumisest arvates inspektsioonile teate, milliseid kdesoleva seaduse § 43
16ikes 1 ja §-s 44 nimetatud investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenuseid ta osutab.

(2) Pédrast kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teate esitamist vib investeerimisiihing, krediidiasutus voi
fondivalitseja osutada vaid selles teates nimetatud investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuseid, vélja arvatud
juhul, kui talle on antud digus nimetatud teenuste osutamiseks.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]
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§ 265°. Investeerimisteenuste osutamisega seotud tegevuse kooskolla viimine 2007. aasta 24. oktoobril
vastuvdetud redaktsiooniga

(1) Investeerimistihing, krediidiasutus, reguleeritud turu korraldaja ja fondivalitseja on kohustatud
viima oma tegevuse kooskdlla 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni (edaspidi kdesolevas
paragrahvis kdesolev redaktsioon) nduetega kdesoleva redaktsiooni joustumise ajaks.

(2) Investeerimistihing, krediidiasutus ja turu korraldaja peavad oma tegevuse, mis on samavéarne mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamisega, viima kdesoleva redaktsiooni nduetega kooskolla kdesoleva redaktsiooni
joustumise ajaks.

(3) Investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad oma tegevuse, mis on samavéirne
investeerimisndustamisega, viima kéesoleva redaktsiooni nouetega kooskdlla kidesoleva redaktsiooni jdustumise
ajaks.

(4) Kui turu korraldaja tegeles mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamisega samaviirse tegevusega

enne kdesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon talle tegevusloa mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma tdiendava tegevusloa taotlemise
korda rakendamata juhul, kui turu korraldaja tegevus on kooskdlas kéesoleva redaktsiooni nduetega.

(5) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja tegelesid investeerimisndoustamisega
samavidrse tegevusega enne kéesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon neile tegevusloa
investeerimisnoustamisega tegelemiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma
tdiendava tegevusloa taotlemise korda rakendamata juhul, kui investeerimisiihingu, krediidiasutuse ja
fondivalitseja tegevus on kooskolas kiesoleva redaktsiooni nduetega.

(6) Kéesoleva seaduse § 134 1oikes 3 sdtestatut ei kohaldata nende turul osalejate ja kaugliikmete suhtes, kes
olid turu litkmeteks enne kiesoleva redaktsiooni joustumist.

(7) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja on enne kdesoleva redaktsiooni joustumist kliendid
vastavalt hindamismeetoditele, mis tuginevad kliendi asjatundlikkusele, kogemustele ja teadmistele, liigitanud
asjatundlikeks klientideks, siis kehtib selline liigitus ka pérast kdesoleva redaktsiooni jGustumist. Nimetatud
investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad kliente teavitama tavakliendi, asjatundliku kliendi
v0i vordse vastaspoolena kisitamise eeldustest, samuti voimalustest oma liigitust muuta.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

§ 265%. Korraldatud teabega seotud tegevuse kooskélla viimine 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud
redaktsiooniga

(1) [Kehtetu -RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(2) Majandusaastal, mis algas 2006. aastal, ei ole Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU) nr 1606/2002

artiklis 9 nimetatud emitendid kohustatud jargima kdesoleva seaduse § 184"15ikes 3 sitestatud kohustust
avalikustada raamatupidamisaruandeid kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EU) nr
1606/2002.

(3) Emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis ja kelle paritolulepinguriik vastavalt

kiesolevale seadusele on Eesti, ei ole kohustatud koostama kéesoleva seaduse §-des 18410ja 184" nimetatud
raamatupidamisaruandeid nimetatud paragrahvide kohaselt, kui see emitent koostab oma aruanded Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 9 nimetatud rahvusvaheliselt tunnustatud standardite
kohaselt.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

(4) Emitent, kelle péritolulepinguriik vastavalt kdesolevale seadusele on Eesti, ei ole kiimne aasta jooksul alates

2005. aasta 1. jaanuarist kohustatud jérgima kdesoleva seaduse §-s 184”V61avéiéirtpaberite kohta sétestatut, kui
need volavéartpaberid on voetud kauplemisele lepinguriigi reguleeritud turul enne 2005. aasta 1. jaanuari ning
kui péritolulepinguriik oli otsustanud kohaldada selle emitendi suhtes nimetatud volavéirtpaberite kauplemisele
votmise hetkel prospektidirektiivi artikli 27 alusel kehtestatud digusaktides sétestatud erandit.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 265°. Investeerimisiihingu ja aktsiaemitendi tegevuse ja dokumentide kooskdlla viimine kiiesoleva
seaduse 2011. aasta 23. veebruaril vastuvdetud redaktsiooniga

(1) Investeerimisiihing ja aktsiaemitent on kohustatud oma tegevuse ja dokumendid viima kdesoleva seaduse
2011. aasta 23. veebruaril vastuvdetud redaktsiooni §-s 791, § 85 1dikes 2, § 85°15ikes 1 ja§-s 135%sitestatud
nduetega kooskodlla hiljemalt 2011. aasta 30. juuniks. Kuni eelnimetatud redaktsiooniga vastavusse viimiseni
peavad investeerimisiihingu ja aktsiaemitendi tegevus ja dokumendid eelnimetatud nduete osas vastama kuni
nimetatud redaktsiooni joustumiseni kehtinud digusaktidele.
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(2) Kéesoleva seaduse § 109 loikes 3 ja § 110 loikes 1 sétestatud majandusaasta aruande ja dokumentide
esitamise ning avalikustamise téhtaega ei kohaldata investeerimisiihingu 2010. aasta kohta koostatavatele
dokumentidele. 2010. aasta kohta koostatavate majandusaasta aruande ja dokumentide esitamisele ning
avalikustamisele kohaldatakse enne kdesoleva paragrahvi 1d6ikes 1 nimetatud redaktsiooni joustumist kehtinud
tahtaegu.

[RT I, 24.03.2011, 1- joust. 03.04.2011]

§ 265°. Kiiesoleva seaduse 2012. aasta 1. juulil joustunud redaktsiooni rakendamine avaliku pakkumise ja
prospektiga seotud tegevuse ja dokumentide puhul

(1) Prospekti puhul, mille registreerimise kohta on esitatud taotlus inspektsioonile ja mida inspektsioon ei ole
enne 2012. aasta 1. juulit registreerinud, kohaldatakse enne 2012. aasta 1. juulit kehtinud digust, kui kidesolevas
paragrahvis ei ole sétestatud teisiti.

(2) Emitendi, pakkuja ja kauplemise taotleja kohustuste puhul, mis tulenevad enne 2012. aasta 1. juulit kehtinud
oOigusest, sealhulgas prospekti registreerimisega seotud kohustuste puhul, kohaldatakse alates 2012. aasta 1.
juulist kehtivat digust, mis sétestab selliseid kohustusi. Kéesoleva 15ike esimeses lauses sétestatut kohaldatakse
ka kdesoleva seaduse § 35 10igetes 2 ja 3 sétestatud investori digusele nduda védrtpaberite méarkimise tithistamist
vOi tagasiostmist.

[RT I, 28.06.2012, 5- joust. 01.07.2012]

§ 265", Uleminekusiitted § 184* rakendamisel

(1) Kéesoleva seaduse § 184* I1dikes 1 sitestatud péritolulepinguriigi valiku avalikustamise kohustust ei

kohaldata, kui emitent valib kdesoleva seaduse § 13! kohaselt paritolulepinguriigiks Eesti ja teavitab sellest
valikust inspektsiooni enne 2015. aasta 27. novembrit, vélja arvatud, kui see emitent valib pérast 2015. aasta
27. novembrit uue péritolulepinguriigi.

(2) Kui emitendi vaértpaberid on Eestis reguleeritud turul kauplemisele voetud enne 2015. aasta 27. novembrit
ja emitent ei ole oma péritolulepinguriigi valikut enne 2015. aasta 27. novembrit avalikustanud, algab kéesoleva

seaduse § 184* Idikes 2 sitestatud kolmekuulise téhtaja kulgemine 2015. aasta 27. novembrist.
[RT L 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 265%. Uleminekusiite kiesoleva seaduse § 15 16ike 6 rakendamisel
[Kehtetu -RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 266. Olulise osaluse loa taotlemine

(1) Kéesoleva seaduse §-s 73 sitestatud olulise osaluse omandanud isik, kellel ei ole samas paragrahvis
sétestatud olulise osaluse luba, peab selle taotlema vastavalt kdesolevale seadusele kuue kuu jooksul, arvates
kaesoleva seaduse joustumisest.

(2) Kui isik ei tdida kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatud kohustust, peab ta oma kdesoleva seaduse §-s 73
nimetatud kiinnist iiletava osaluse voorandama 2002. aasta 31. maiks. Alates 2002. aasta 1. juunist ei tohi ta
kasutada sellest osalusest tulenevat hidledigust.

§ 267. [Kehtetu -RT 12010, 22, 108- joust. 01.01.2011]
§ 268. Ulevétmiskomisjon

(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini on iilevdtmispakkumiste kooskdlastamise ja erandite tegemise otsustamise
ainupéadevus inspektsiooni médratud borsikorraldaja juures tegutseval iilevotmispakkumisi kooskolastaval
komisjonil (edaspidi iéilevotmiskomisjon).

(2) Ulevatmiskomisjonil on digus nduda iilevatjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevotmispakkumisega.

(3) Ulevétmiskomisjoni poolt oma iilesannete tiitmisel tekitatud kahju hiivitatakse riigi poolt digusaktis
sdtestatud alustel ja korras. Riigil on tekitatud kahju hiivitamise korral tagasindude digus.

(4) Ulevétmiskomisjoni organisatsiooniline iilesehitus, digused ja kohustused sitestatakse borsikorraldaja
reglemendis.
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§ 269. Ulevétmiskomisjoni koosseis

(1) Ulevdtmiskomisjoni kuulub viis liiget, kellest kolm nimetab bérsikorraldaja ja kaks inspektsiooni juhatuse
esimees. Ulevdtmiskomisjoni liikmed valivad endi hulgast iilevotmiskomisjoni esimehe, kes koordineerib
ilevotmiskomisjoni t6od.

(2) Ulevétmiskomisjoni liige ei vota iilevotmispakkumise kooskdlastamise ja erandi tegemise otsustamisest osa,
kui ta on otseselt voi kaudselt huvitatud asja lahendist v3i esineb pdhjendatud kahtlus selle liikkme erapooletuses.

(3) Kui iilevotmiskomisjoni liige ei saa kidesoleva paragrahvi 16ikes 2 sétestatud asjaolude ilmnemisel voi muu
erakorralise asjaolu tottu isiklikult iilevotmiskomisjoni t66s osaleda, méérab selle isiku tilevotmiskomisjoni
liikkmeks nimetanud borsikorraldaja voi inspektsiooni juhatuse esimees temale asendaja.

(4) Ulevdtmiskomisjoni liikkmed on kohustatud seoses tegevusega iilevdtmiskomisjonis hoidma saadud
avalikustamisele mittekuuluvat teavet tdhtajatult saladuses, vilja arvatud juhtudel, kui avalikustamisele
mittekuuluva teabe avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 270. Ulevétmiskomisjoni otsus

(1) Igal iilevotmiskomisjoni liikmel on iiks hdil. Liikmel ei ole digust hddletamisest keelduda ega erapooletuks
jédda, vilja arvatud juhul, kui ta huvide konflikti tottu ei v3i osaleda hédletamisel.

(2) Ulevatmiskomisjoni otsus on vastu vdetud, kui selle poolt héiletas vihemalt kolm iilevdtmiskomisjoni
liiget.

§ 271. Jérelevalve iilevotmispakkumiste iile

(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini kontrollib iilevitmispakkumiste vastavust digusaktidele koostdos
inspektsiooniga ning ndustab ja teenindab lilevotmiskomisjoni inspektsiooni poolt méiratud borsikorraldaja.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud borsikorraldajal on kooskdlastatult inspektsiooniga digus
kehtestada tilevtjale teenustasu tilevotmispakkumise kooskdlastamise menetluse labiviimiseks ja oma
ilevotmiskomisjoni tegevuse kulude katteks.

§ 272. Vidartpaberiarveldussiisteemi korraldajale rakendatavad erisused
[Kehtetu -RT 1, 26.06.2017, 1- joust. 06.07.2017]

§ 2721, Investeerimisiihingu tegevuse ja dokumentide kooskolla viimine kéesoleva seaduse 2014. aasta 16.
aprillil vastuvoetud redaktsiooniga

Kéesoleva seaduse 2014. aasta 16. aprillil vastuvdetud redaktsiooni § 94 15ike 1 rakendamisel kohaldatakse

investeerimisiihingutele krediidiasutuste seaduse § 141916igetes 1-3, 5 ja 6 sitestatut.
[RT 1, 09.05.2014, 2- joust. 19.05.2014]

§ 272% Investeerimisiihingu tegevuse ja dokumentide kooskolla viimine kéiesoleva seaduse 2018. aasta
19. detsembril vastuvoetud redaktsiooniga

Investeerimisiihing on kohustatud oma tegevuse ja dokumendid viima kdesoleva seaduse 2018. aasta
19. detsembril vastuvdetud redaktsioonis sétestatud nduetega kooskdlla 2019. aasta 31. maiks.
[RT I, 10.01.2019, 1- jdust. 20.01.2019]

§ 2723, Kiesoleva seaduse § 135%15ike 9 punktide 3—6 ning l6igete 11 ja 12 ning §-de 1353 ja
135%kohaldamine

Kiesoleva seaduse § 135%15ike 9 punkte 3—6 ning 1dikeid 11 ja 12 ning §-e 135° ja 135%kohaldatakse alates
2020. aasta 31. detsembrile jargnevast aktsiaemitendi majandusaastast.
[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 272% Kiesoleva seaduse § 184'%I5ike 1'kohaldamine

Kéesoleva seaduse § 1841016iget 1'kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 2021. aasta 1. jaanuaril v3i
?Il{l%"e?,l.l3.05.2021, 1- joust. 01.06.2021]

§ 272°. Kiesoleva seaduse § 87 kohaldamine

(1) Kédesoleva seaduse §-s 87 sdtestatud ndudeid ei kohaldata kdlblike kohustuste suhtes, mis on emiteeritud
enne 2020. aasta 28. detsembrit.
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(2) Kuni Eestis asutatud krediidiasutuste koguvara véértus ei lileta 50 miljardit eurot, ei pea kohaldama

kdesoleva seaduse § 877punktis 1 sétestatud nouet. Sel juhul peab iihte voi mitmesse allutatud kolblikku
kohustusse investeeritav esialgne miinimumsumma olema vihemalt 10 000 eurot. Esialgne miinimumsumma
piirmédr loetakse muu hulgas tdidetuks, kui vastava kohustuse nominaalne véértus on 10 000 eurot.

(3) Vastava valdkonna eest vastutav ministervdib méérusega tdpsustada, mis tingimustel ja mis ajaks
kohustuvad allutatud kolblike kohustuste miiiijad viima oma tegevuse kooskolla kdesoleva seaduse §-s

87 sitestatud nduetega, kui Eestis asutatud krediidiasutuste koguvara védrtus on suurem kui 50 miljardit eurot.
[RT I, 02.06.2021, 1- joust. 12.06.2021]

§ 2728, Kiiesoleva seaduse § 87°1ike 11 kohaldamine

Kiesoleva seaduse § 87°15ikes 11 nimetatud andmete avalikustamine peatatakse kuni 2023. aasta
28. veebruarini.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 272", Investeerimisiihingu raamatupidamise aastaaruande auditeerimine

Kéesoleva seaduse § 111 15ike 1 esimest lauset kohaldatakse nende raamatupidamise aastaaruannete koostamise
suhtes, mille majandusaasta 15ppeb 2022. aastal voi hiljem.
[RT I, 29.03.2022, 3- joust. 08.04.2022]

§ 2728, Investeerimisteenuse osutaja tegevuse ja dokumentide kooskolla viimine kiesoleva seaduse
2022. aasta 21. augustil joustunud redaktsiooniga

Investeerimisteenuse osutaja on kohustatud oma tegevuse ja dokumendid viima kooskdlla kidesoleva seaduse

2022. aasta 21. augustil joustunud redaktsiooni §-dest 8210 82!, 8213ja 82'%tulenevate nduetega 2022. aasta
22. novembriks.
[RT I, 03.06.2022, 5- joust. 21.08.2022]

27. peatiikk
MUUDATUSED TEISTES SEADUSTES

§ 273.-§ 276.[Kédesolevast tekstist vilja jaetud.]

28. peatiikk
SEADUSE JOUSTUMINE

§ 277. Seaduse joustumine
(1) Kéesolev seadus joustub 2002. aasta 1. jaanuaril.
(2) Kéesoleva seaduse §-d 38, 64, 65, 69 ja § 70 16iked 2—4 joustuvad Eesti tihinemisel Euroopa Liiduga.

(3) Kéesoleva seaduse § 230 1dike 1 punkt 6 joustub 2018. aasta 3. jaanuaril.
[RT I, 07.04.2017, 2- joust. 17.04.2017]

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 98/26/EU arvelduse 15plikkuse kohta makse- ja
vairtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998, 1k 45-50), viimati muudetud direktiiviga 2010/78/EL
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 120-161);

Euroopa Parlamendi j ja noukogu direktiiv 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja 1nvesteer1mlsuh1ngute tdiendavat jérelevalvet ning millega muudetakse
ndukogu direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 98/78/EU j ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.02.2003, 1k 1-27), muudetud
direktiividega 2005/1/EU (ELT L 79, 24.03.2005, k 9-17), 2006/48/E0) (ELTL 177 30.06.20006, 1k 1-200),
2008/25/EU (ELT L 81, 20.03.2008, Tk 40-41), 2009/138/EU (ELT L 335, 17.12. 2009 Ik 1- 155) 2010/78/EL
(ELT L 331, 15.12. 2010 1k 120- 161) 2011/89/EL (ELT L 326, 08.12. 2011 Ik 113— 141)Ja 2013/36/EL (ELT L
176, 27.06. 2013 1k 338—436)

Euroopa Parlamendi j ja noukogu direktiiv 2004/25/EU iilevdtmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004, lk
12-23), viimati muudetud méirusega (EU) nr 219/2009 (ELT L 87, 31.3.2009, Ik 109-154);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU lablpalstvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdértpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning
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millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38-57), viimati muudetud direktiiviga
2013/50/EL (ELT L 294, 06.11.2013, 1k 13-27);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/
EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.06.2013, 1k
338-436), muudetud direktiividega 2014/17/EL (ELT L 60, 28.02.2014, 1k 34-85), 2014/59/EL (ELTL 173
12.06.2014, 1k 190-348), (EL) 2015/2366 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 35—127), (EL) 2018/843 (ELT L 156,
19.06.2018, 1k 43—74), (EL) 2019/878 (ELT L 150, 07.06.2019, 1k 253-295) ja (EL) 2019/2034 (ELT L 314,
05.12.2019, Ik 64—114);

komisjoni direktiiv 2007/ 14/EU, milles sitestatakse direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse nduete iihtlustamise
kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele) teatavate sitete liksikasjalikud rakenduseeskirjad (ELT L 69, 09.03.2007, lk 27-36), viimati
muudetud direktiiviga 2013/50/EL (ELT L 294, 06.11.2013, 1k 13-27);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.06.2014, 1k 349-496), muudetud midrustega
(EL) nr 909/2014 (ELT L 257, 28.08.2014, 1k 1-72) ja (EL) 2019/2115 (ELT L 320, 11.12.2019, 1k 1-10) ning
direktiividega (EL) 2016/97 (ELT L 26, 02.02. 2016, Ik 19-59), (EL) 2016/1034 (ELT L 175, 30.06.2016, 1k 8—
11) ja (EL) 2019/2034 (ELT L 314, 05. 12. 2019, Ik 64-114);

komisjoni delegeeritud direktiiv (EL) nr 2017/593 millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi finantsinstrumentide j ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste
ja normidega mida kohaldatakse teenustasu, vahendustasu voi mis tahes muu rahalise voi mitterahalise hiive
maksmise vOi saamise suhtes (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 500-517);

Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv (EL) 2017/828 millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses
aktsionéride pikaajalise kaasamise soodustamisega (ELT L 132, 20.05.2017, 1k 1-25);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/879, mlllega muudetakse direktiivi 2014/59/EL seoses
krediidiasutuste ja investeerimisiithingute kahjumlkatmls— ja rekapitaliseerimisvdimega ning direktiivi 98/26/EU
(ELT L 150, 07.06.2019, 1k 296-344);

Euroopa Parlamendi j ja noukogu direktiiv (EL) 2019/2034, mis kisitleb investeerimisiihingute
usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU 2011/61/
EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 05.12.2019, 1k 64—114);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2020/ 1504, millega muudetakse direktiivi 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 50-51).

[RT 1, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]
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