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§ 1. Viirtpaberituru seaduses(RT I 2001, 89, 532; 2005, 59, 464) tehakse jargmised muudatused:
1)paragrahv 2 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 2. Vairtpaber

(1) Vaartpaber kdesoleva seaduse tihenduses, ka selle kohta dokumenti véljastamata, on jirgmine vdhemalt
ithepoolse tahteavalduse alusel {ileantav varaline 6igus voi kohustus voi leping:

1) aktsia voi muu samavéirne kaubeldav digus;

2) volakiri, vahetusvaértpaber voi muu emiteeritud ja kaubeldav volakohustus, mis ei ole rahaturuinstrument;
3) méarkimisdigus voi muu kaubeldav digus, mis annab diguse omandada kdesoleva 16ike punktis 1 voi 2
nimetatud vaértpabereid,

4) investeerimisfondi osak;

5) rahaturuinstrument;

6) tuletisvairtpaber voi tuletisleping;

7) kaubeldav véirtpaberi hoidmistunnistus.

(2) Rahaturuinstrument kdesoleva seaduse tdhenduses on madala krediidiriskiga emitendi poolt vélja lastud,
tagamata, lileantav ja likviidne vdlakohustus téhtajaga kuni iiks aasta, millega kaubeldakse rahaturul, sealhulgas
eelnimetatud tunnustele vastav riigi volakohustus, kommertspaber, hoiusetunnistus ja krediidiasutuse
garanteeritud veksel.

(3) Tuletisvéartpaber kidesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- v3i vodrandamisdigust voi
-kohustust véljendav kaubeldav vaértpaber, mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
vaartpaberid voi mille hind soéltub otseselt voi kaudselt:

1) védrtpaberi borsi- voi turuhinnast;

2) intressiméddrast;

3) vaartpaberiindeksist, muust finantsindeksist voi finantsniitajast, sealhulgas inflatsiooniméérast, prahihinnast,
saastekvoodist voi muust ametlikust majandusstatistikast;

4) valuutavahetuskurssidest;

5) krediidi- ja muudest riskidest, sealhulgas klimaatilistest muutujatest;

6) kauba, sealhulgas véarismetalli borsi- voi turuhinnast.

(4) Vahetusvéairtpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) vahetusvolakiri driseadustiku §-s 241 sitestatud tdhenduses;

2) vahetusvdlakiri, mida voib vahetada tiksnes emitendi tiitarettevotja aktsia vastu — asendusvdlakiri;

3) optsioonivdlakiri (ostutdhega volakiri), mis koosneb lunastatavast volakirjast ja emiteeritavate aktsiate
omandamise digusest (ostutiht).

(5) Kapitalivaartpaber kédesoleva seaduse tdhenduses on:

1) kéesoleva paragrahvi 18ike 1 punktis 1 nimetatud véértpaber;

2) igasugune vabalt kaubeldav markimisdigus, vahetus- voi tuletisvédrtpaber, mis annab diguse omandada
kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vairtpabereid vahetamise teel voi muu diguse teostamisega,
kui emiteeritava vairtpaberi emitent on ise vairtpaberi alusvaraks olevate vairtpaberite emitent voi kuulub tema
konsolideerimisgruppi.

(6) Mittekapitalivadrtpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on igasugune muu kéesoleva paragrahvi 1dikes 5
nimetamata vadrtpaber.
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(7) Kestvalt voi korduvalt emiteeritavad védrtpaberid kdesoleva seaduse tdhenduses on sama liiki véartpaberid,
mida emiteeritakse kas kestvalt voi 12-kuulise perioodi jooksul vihemalt kahes eraldi emissioonis.

(8) Vairtpaberiteks kédesoleva seaduse tihenduses ei peeta veksleid, tSekke ja muid maksevahendeid, vélja
arvatud rahaturuinstrumendina kisitatavat krediidiasutuse garanteeritud vekslit.

(9) Tuletisvéartpaberid ja tuletislepingud on tuletisinstrumendid.

(10) Tuletisleping kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- voi voorandamisdigust voi -
kohustust sitestav leping:

1) mis on lepingupoole ndusolekul iilevdetav voi iilevoetamatu kolmanda isiku poolt;

2) mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud véirtpaberid voi mille hind sdltub otseselt voi
kaudselt kdesoleva paragrahvi loikes 3 sdtestatud asjaoludest.

(11) Ké&esolevas seaduse 111 ja IV osas holmab véartpaberi moiste iiksnes jargmisi tuletislepinguid:

1) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping ja intressimééraleping ning muu vairtpaberi, valuuta,
intressimaéra, tulususe, tuletisvédrtpaberi, tuletislepingu, finantsindeksi voi finantsnéitajaga seotud tuletisleping,
mida vOib tiita natuuras, rahas voi valikudiguse alusel rahas voi mille puhul saab natuuras tditmise asendada
tditmisega rahas;

2) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, intressiméiraleping ning muu kaubaga seotud tuletisvairtpaber
ja -leping, mida peab tditma rahas, valikudiguse alusel rahas voi mille tditmise saab asendada tditmisega rahas;
3) reguleeritud véirtpaberiturule voi mitmepoolsesse kauplemissiisteemi kauplemiseks voetud optsioonileping,
futuurleping, vahetusleping ja muu kaubaga seotud tuletisleping, mida on voimalik tegelikult tdita;

4) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, tirminleping ja muu kaubaga seotud tuletisleping, mida ei ole
nimetatud kdesoleva 16ike punktis 3 ja mida ei ole loodud é&rilisel eesmairgil, kuid millel on tuletisinstrumentide
tunnuseid, muu hulgas seetottu, et seda tdidetakse arveldussiisteemi vahendusel v6i selle suhtes rakendatakse
regulaarselt lisatagatise nduet;

5) tuletisinstrument krediidiriski iileandmiseks;

6) hinnavaheleping;

7) optsioonileping, futuurleping, vahetusleping, intressimééraleping ja klimaatiliste muutujate, prahihindade,
saastekvootide, inflatsiooniméirade voi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletisleping, mida

peab tditma rahas, valikudiguse alusel rahas voi mille saab asendada tditmisega rahas, samuti muu vara,
oiguse, kohustuse, indeksi ja kdesolevas paragrahvis nimetamata asjaoludega seotud tuletisleping, millel on
tuletisinstrumendi tunnuseid, muu hulgas see, et seda tdidetakse arveldussiisteemi vahendusel vdi selle suhtes
rakendatakse regulaarselt lisatagatise nduet, voi mis on kauplemiseks vietud reguleeritud véirtpaberiturule voi
mitmepoolsesse kauplemissiisteemi.

(12) Tdpsemad tuletisinstrumentide tunnused on sétestatud komisjoni madruse (EU) nr 1287/2006,

millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisithingute
registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu labipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
ning nimetatud direktiivi jaoks miératletud mdistetega (ELT L 241, 2.09.2006, lk 1-25), artiklites 38 ja 39.»;
2)paragrahv 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 3. Reguleeritud vairtpaberiturg

Reguleeritud véartpaberiturg (edaspidi reguleeritud turg) kiesoleva seaduse tdhenduses on Eestis voi muus
Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigis (edaspidi lepinguriik) korraldatav vai juhitav ning lepinguriigi poolt
jérelevalvatav organisatsiooniliste, diguslike ja tehniliste lahenduste mitmepoolne siisteem, mis on moodustatud
sinna kauplemiseks voetud véirtpaberitega pideva ja korrapirase kauplemise vdimaldamise eesmargil ja
milles iihetaolistel tingimustel viiakse kokku erinevate isikute eri- vdi itheaegsed vadrtpaberite omandamis- ja
voorandamishuvid, mille kokkuviimise tulemuseks on leping.»;

3)paragrahv 4 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 4. Vairtpaberituru osaline

Vairtpaberituru osaline on emitent, pakkuja, investor, klient ja vairtpaberituru kutseline osaline.»;
4)paragrahvi 5 senine tekst loctakse § 5 16ikeks 1;

S)paragrahvi 5 tdiendatakse 15ikega 2 jdrgmises sOnastuses:

«(2) Kédesoleva seaduse 20. peatiiki tdhenduses peetakse aktsiaid esindavate hoidmistunnistuste emitendiks
selliste hoidmistunnistuste emiteerimise aluseks olevate aktsiate emitenti.»;

6)paragrahvi 6 16ike 2 punkt 8 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 8) lepinguriigi vdikeettevotja voi fiilisiline isik, kes on selles lepinguriigis registreeritud kutselise
investorina.»;

T)seadust tdiendatakse §-ga 61j drgmises sOnastuses:
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«§ 61.Turutegija

Turutegija kéesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes on vairtpaberiturul alaliselt valmis véartpaberiga oma arvel
kauplema oma ostu- ja miiiigipakkumuses méaratud hinnaga.»;

8)paragrahvi 7 1diget 1 tdiendatakse punktiga 2! jérgmises sOnastuses:
« 21) fondivalitseja;»;
9)seadust tdiendatakse §-ga 72jéirgmises sOnastuses:

«§ 7% Korraldatud teave

Korraldatud teave kdesoleva seaduse tdhenduses on kogu teave, mille emitent voi muu isik, kes on emitendi
ndusolekuta taotlenud vdirtpaberite reguleeritud turul kauplemisele vtmist, on kohustatud avalikustama

vastavalt kdesoleva seaduse 20. peatiiki voi §-de 1887ja 188°sitetele v3i nendealusel kehtestatud Oigusaktide
sétetele.»;

10)seadust tdiendatakse §-ga 81jéirgmises sOnastuses:

«§ 81.K0nsolideerimisgrupp

(1) Konsolideerimisgrupi kdesoleva seaduse tdhenduses moodustavad:
1) emaettevotja koos tiitarettevotja voi tiitarettevotjatega;
2) emaettevotja koos tiitarettevotja voi tiitarettevotjatega ning emaettevotja vOi tema tiitarettevitjatega seotud

ettevotjad kdesoleva seaduse § 8°15ike 2 punktis 1 nimetatud osaluse tdhenduses;

3) dritihingud voi muud juriidilised isikud, kes on iihtse juhtimise all vastavalt sdlmitud lepingule voi
asutamislepingu voi pdhikirja sétetele voi kelle juhtimis- voi jarelevalveorganite koosseisu enamuse
moodustavad konsolideeritud majandusaasta aruande kinnitamiseni samad isikud.

(2) Emaettevotja kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes kédesoleva seaduse § 10 kohaselt kontrollib vihemalt

iihte éritihingut voi muud juriidilist isikut (tiitarettevotja). Emaettevotja tiitarettevotjate tiitarettevotjaid
késitatakse kdesoleva seaduse tdhenduses sama emaettevotja tiitarettevotjatena.»;

11)seadust tdiendatakse §-ga 82jéirgmises sonastuses:
«§ 8%.Kontrollsuhe ja mirkimisviirne seos

(1) Kéesoleva seaduse III osas ja 14.-18". peatiikis tdhendab kontrollsuhe kdesoleva seaduse §-s 8'sitestatud
emaettevotja ja tiitarettevotja suhet.

(2) Kéesoleva seaduse 111 osas ja 14-18". peatiikis tdhendabmérkimisvéirne seos olukorda, kus vihemalt kaks
isikut on seotud:

1) osaluse kaudu, kus &ritihingus vdi muus juriidilises isikus omatakse vahemalt 20 protsenti aktsia- voi
osakapitalist v0i aktsiate vOi osadega méératud hailtest;

2) kontrollsuhte kaudu kiesoleva paragrahvi 16ike 1 tdhenduses.

(3) Mirkimisvairse seosena kisitatakse ka olukorda, kus vihemalt kaks isikut on kontrollsuhte kaudu iihe ja
sama isikuga alaliselt seotud.»;

12)paragrahvi 10 1diget 1 tdiendatakse punktiga 4 jairgmises sonastuses:

«4) isik omab &rilihingu iile valitsevat mdju voi kontrolli voi tal on voimalus seda teostada.»;

13)paragrahvi 10 16ige 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«(2) Kédesoleva paragrahvi 1oike 1 punkti 2 rakendamisel loetakse isikule kuuluvateks kontrollitava driithingu
haéledigused, samuti digus nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse liikkmete enamikku ning isiku voi
tema kontrollitava &riiihingu arvel ja enda nimel tegutseva kolmanda isiku omatavaid vastavaid haédledigusi ning

Oigust nimetada ja tagasi kutsuda ndukogu voi juhatuse liikmete enamikku.»;

14)paragrahvi 10 16ike 3 punkt 4 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
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« 4) hééled, mis kuuluvad kolmandale isikule, kellega isikul on sdlmitud kokkulepe, mis kohustab pooli
kooskdlastatud hidletamise teel rakendama kestvat iihtset poliitikat vastava driithingu juhtimisel;»;

15)paragrahvi 10 16ike 3 punkt 5 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 5) kolmandale isikule kuuluvad ja selle kolmanda isikuga sdlmitud ning vastusoorituse eest haalte ajutist
loovutamist isikule sitestava kirjaliku lepingu alusel teostatavad héailedigused;»;

16)paragrahvi 10 16ike 3 punkt 9 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 9) hidledigus, mis on esindatud emitendi poolt emiteeritud aktsiatega, mida isikul on digus omandada tema
poolt otseselt voi kaudselt hoitavate vadrtpaberite alusel iksnes omal algatusel ja siduva kokkuleppe pohjal
vastavalt selle suhtes kohaldatavale digusele;»;

17)paragrahvi 10 16iget 3 tdiendatakse punktiga 11 jairgmises sOnastuses:
« 11) hédledigused, mis on esindatud aktsiatega, mis on isiku kasuks koormatud rendiga;»;
18)paragrahvi 10 1diget 3 tdiendatakse punktiga 12 jargmises sdnastuses:

« 12) hadledigused, mida isik voib aktsionidride spetsiifiliste juhiste puudumise korral teostada oma parima
drandgemise kohaselt talle antud volituse alusel.»;

19)paragrahvi 10 tdiendatakse 1oikega 5 jairgmises sdnastuses:

« (5) Kéesoleva paragrahvi 16ike 3 punktis 9 nimetatud vaértpaberitena késitatakse kdesoleva seaduse § 2
loigetes 1-3, 6 ja 7 nimetatud vaartpabereid. Nimetatud vaartpaberi hoidjal peab olema téhtpideva saabudes kas
tingimusteta digus omandada alusvaraks olevaid aktsiaid voi digus valida, kas omandada nimetatud aktsiaid voi
mitte.»;

20)paragrahvi 14 tiiendatakse punktiga 5 jirgmises sOnastuses:
«5) tuletislepingud.»;
21)paragrahvi 31 16ige 4 muudetakse ja sGnastatakse jargmiselt:

« (4) Pakkumise kohta kéivat reklaami voib avalikustada pérast prospekti registreerimist. Enne pakkumise
teate avalikustamist avaldatavas reklaamis méargitakse pakkumise teate plaanitav avalikustamise péev ja selle
investorile kittesaadavaks tegemise viis voi koht.»;

22)paragrahvi 40 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisiihing kédesoleva seaduse tdhenduses on aktsiaselts, kelle piisivaks tegevuseks on iihe voi
mitme investeerimisteenuse osutamine kolmandatele isikutele voi ka iihe vo1 mitme investeerimistegevuse
teostamine kutsetegevusena. Investeerimisiithing on finantseerimisasutus krediidiasutuste seaduse § 5
tdhenduses.»;

23)paragrahvi 40 15ige 3 tunnistatakse kehtetuks;
24)paragrahv 42 tunnistatakse kehtetuks;

25)paragrahv 43 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 43. Investeerimisteenused ja -tegevused

(1) Investeerimisteenused ja -tegevused (edaspidi investeerimisteenused) kéesoleva seaduse tadhenduses on:

1) véartpaberiga seotud korralduse vastuvdtmine ja edastamine;

2) véartpaberiga seotud korralduse tditmine kliendi nimel vai arvel;

3) véirtpaberitega kauplemine oma arvel,

4) vairtpaberiportfelli valitsemine;

5) investeerimisndustamine;

6) véirtpaberi garanteerimine v4i vairtpaberi pakkumise, emiteerimise vdi miilimise garanteerimine;

7) véirtpaberi pakkumise voi emiteerimise korraldamine;

8) mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine, kus tihetaolistel tingimustel viiakse kokku erinevate isikute
vadrtpaberite omandamis- ja vodrandamishuvid, mille kokkuviimise tulemuseks on lepingu sdlmimine (edaspidi
mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine).

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 2 nimetatud investeerimisteenuse sisu on teo tegemine lepingu
s0lmimiseks voi lepingu sdlmimine kliendi nimel voi arvel eesmirgiga omandada voi vodrandada véartpabereid.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 3 nimetatud investeerimisteenuse sisu on oma kapitali arvel tehingu
tegemine véirtpaberiga.
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(4) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 4 nimetatud investeerimisteenuse sisu on vaértpaberitest moodustatud
portfelli valitsemine kliendi antud volituse alusel ja iga kliendi puhul eraldi.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 5 nimetatud investeerimisteenuse sisu on kliendile vaértpaberiga
seotud tehingu kohta isikliku soovituse andmine.

(6) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud isiklik soovitus on isikule kui investorile vdi investori esindajale
antud soovitus. Investori esindajale antud soovitust peetakse investorile antud soovituseks. Soovitus ei

ole isiklik, kui see on mdeldud iiksnes avalikustamiseks voi infokanali abil avalikkusele teatavaks voi
kattesaadavaks tegemiseks.»;

26)paragrahv 44 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 44. Investeerimiskérvalteenused

Investeerimiskdrvalteenused kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) véartpaberite hoidmine ja haldamine kliendi jaoks ning nendega seotud tegevused, sealhulgas vaartpaberi
tilekande- ja pandikorralduste, samuti muude finantstagatiste koormamisega seotud korralduste klientidelt
vastuvotmine, edastamine ja tditmine;

2) investorile vairtpaberitehingu tegemiseks krediidi v3i laenu andmine tingimusel, et krediidi- voi laenuandja
ise on seotud nimetatud tehinguga;

3) éritihingu ndustamine kapitali struktuuri, ettevotlussektori strateegia voi ka muus seesuguses kiisimuses ning
dritihingute ithinemise ja osaluse omandamisega seotud ndustamine ning nendega seotud teenused,

4) vilisvaluuta vahetusega seotud teenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;

5) investeerimis- ja finantsanaliiiisi voi muu iildise soovituse koostamine voi andmine seoses
vairtpaberitehingutega;

6) vairtpaberi pakkumise v3i emiteerimise garanteerimisega seotud teenused;

7) muude investeerimis- ning investeerimiskorvalteenuste osutamine seoses kdesoleva seaduse § 2

16ike 11 punktis 2, 3, 4 v3i 7 nimetatud tuletisinstrumendiga, kui véartpaberid on seotud investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenuste osutamisega.»;

27)paragrahv 45 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 45. Investeerimisteenuste osutamine

Investeerimisteenuseid voib piisiva tegevusena osutada iiksnes:

1) investeerimisiihing, vélisriigi investeerimisiihingu filiaal ja piiriiileselt vélisriigi investeerimisiihing kdesoleva
seaduse kohaselt;

2) krediidiasutus, valisriigi krediidiasutuse filiaal ja piiriiileselt vélisriigi krediidiasutus kéesoleva seaduse ja
krediidiasutuste seaduse kohaselt;

3) fondivalitseja, vilisriigi fondivalitseja filiaal ja piiritileselt vélisriigi fondivalitseja kéesoleva seaduse ja
investeerimisfondide seaduse kohaselt;

4) reguleeritud turu korraldaja kéesoleva seaduse kohaselt.»;

28)paragrahv 46 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 46. Investeerimisiihingu klient

(1) Investeerimisiihingu klient kdesoleva seaduse III osa tdhenduses on iga isik, kellele investeerimisiihing
osutab investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenust. Investeerimisithingu potentsiaalse kliendina késitatakse
isikut (edaspidi potentsiaalne klient), kellele soovitakse investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenust osutada
voOi pakkuda, kuid kellega ei ole veel lepingulistesse suhetesse asutud.

(2) Investeerimisithingu asjatundlik klient on kéesoleva seaduse § 6 16ike 2 punktides 1—4 nimetatud isik, turul
kauba ja kaubatuletisvédrtpaberiga kaupleja vai &rilihing, kes vastab vihemalt kahele jargmistest tingimustest:
1) tema bilansimaht on vordne 20 miljoni euroga voi sellest suurem;

2) tema netokdive on vordne 40 miljoni euroga voi sellest suurem;

3) tema omakapital on vordne 2 miljoni euroga voi sellest suurem.

(3) Isikut, kes ei vasta kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 toodud tingimustele, késitatakse investeerimisiithingu
tavakliendina.

(4) Asjatundlik klient voib taotleda enda kidsitamist tavakliendina, kui tema hinnangul ei ole ta ise viimeline

teenuste ja tehingutega seotud riske piisavalt hindama voi juhtima. Sellisel juhul ei eeldata tema puhul
asjatundliku kliendiga vOrdset korget teadlikkust vaartpaberiturust.
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(5) Asjatundliku kliendi késitamiseks tavakliendina kas kliendi voi investeerimisiihingu algatusel sdlmib
investeerimisithing kliendiga kirjaliku lepingu, kus tuleb sitestada, milliste teenuste, tehingute v3i vaértpaberite
suhtes asjatundlikku klienti tavakliendina késitatakse.

(6) Tavaklient v3ib taotleda enda késitamist asjatundliku kliendina, kui tema hinnangul on tal piisavad
kogemused, teadmised ja asjatundlikkus ise investeerimisotsuste tegemiseks ja nendega seotud riskide
adekvaatseks hindamiseks. Investeerimisithing on kohustatud eelnimetatud asjaolusid hindama ning hindamisel
peab investeerimisiihing votma arvesse kavandatud tehingute voi teenuste laadi.

(7) Investeerimisiihing voib kliendi asjatundlikkust, kogemusi ja teadmisi hinnata krediidiasutuste ja teiste
finantsjédrelevalve alla kuuluvate finantseerimisasutuste juhtidele esitatavate nduete alusel. Viikeettevotja puhul
hinnatakse vastavalt kdesolevas paragrahvis sitestatule tehingute tegemiseks vajalikku esindusdigust omavat
isikut.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 6 ja 7 nimetatud hindamise kdigus peab olema tdidetud vahemalt kaks
kdesoleva seaduse § 6 16ikes 4 sitestatud tingimustest.

(9) Investeerimisiihing on kohustatud votma kasutusele kdik vajalikud meetmed tagamaks, et enne tavakliendi
asjatundliku kliendina késitamise otsustamist vastaks tavaklient kdesoleva paragrahvi ldigetes 6—8 nimetatud
tingimustele ning tavaklienti v3ib asjatundliku kliendina késitada tiksnes juhul, kui on tdidetud koik jargmised
tingimused:

1) klient peab investeerimisiihingule kirjalikult kinnitama, et ta soovib asjatundliku kliendina kohtlemist kas
iildiselt voi seoses konkreetse investeerimisteenuse v3i tehinguga voi tehingu voi teenuse liigiga;

2) investeerimisithing peab kliendile andma kirjalikus vormis selgituse diguste kohta, millest klient asjatundliku
kliendina késitamise korral ilma voib jaédda;

3) klient peab kirjalikult kinnitama, et ta on teadlik digustest, mille ta kaotab asjatundliku kliendina kéisitamise
tagajérjel.

(10) Kui klienti késitatakse juba asjatundliku kliendina kédesoleva paragrahvi 15igetes 69 nimetatud tunnuste ja
korraga samaviirsete tunnuste ja korra alusel, ei mojuta kidesoleva paragrahvi 1digetest 69 tulenev kord kliendi
suhteid investeerimisiithinguga.

(11) Investeerimisiihing on kohustatud kehtestama klientide kasitamiseks kirjalikud protseduurireeglid.

(12) Asjatundlik klient on kohustatud investeerimisiihingut teavitama muutustest, mis vdivad mdjutada

tema késitamist asjatundliku kliendina. Kui investeerimisiihingule saab teatavaks, et asjatundliku kliendina
kisitatav klient ei vasta enam kéesolevas paragrahvis sétestatud tingimustele, peab investeerimisiihing kliendile
kohaldama tavakliendi sétteid vastavalt muutunud asjaoludele.

(13) Investeerimisithingul on digus nii omal algatusel kui ka kliendi taotlusel kohelda tavakliendina v&i
asjatundliku kliendina klienti, keda voiks késitleda vordse vastaspoolena vastavalt kdesoleva seaduse §-

s 46'sitestatule.

(14) Kéesolevas paragrahvis sédtestatud vorminduete jirgimata jitmine ei too kaasa lepingu tiithisust.»;
29)seadust tiaiendatakse §-ga 46! jargmises sOnastuses:

«§ 461.Tehing vordse vastaspoolega

(1) Kéesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 1, 2 v6i 3 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks
tegevusluba omaval investeerimisithingul on digus teha tehinguid vordse vastaspoolega ja osutada talle
investeerimiskorvalteenuseid, mis on seotud nimetatud tehingutega, kohaldamata kéesoleva seaduse § 85

punkte 5—7 ja 9 ning § 86-87°, 89 ja 891, vilja arvatud turukuritarvitust keelavadsétted.

(2) Vordne vastaspool kdesoleva seaduse tdhenduses on kdesoleva seaduse § 6 16ike 2 punktides 1, 2 ja 3 ning
§ 47 16ike 1 punktides 11 ja 12 nimetatud isik.

(3) Investeerimisiihing voib asjatundliku kliendi ndusolekul teda késitleda vordse vastaspoolena. Sellisel
juhul selgitab investeerimisiihing enne investeerimisithingu poolt asjatundliku kliendi vordse vastaspoolena
késitlemist talle pohjalikult sellise seisundi muutumise tagajérgi.

(4) Vordsel vastaspoolel on digus investeerimisiithingult nduda enda muud liiki kliendina kohtlemist iildiselt voi
konkreetse tehingu suhtes. Sellisel juhul investeerimisiihingu ja kliendi suhtes kadesoleva paragrahvi 1diget 1 ei
kohaldata.

(5) Kui vordne vastaspool taotleb kéesoleva paragrahvi 16ike 4 kohaselt enda kohtlemist muud liiki kliendina,
kelle suhetele investeerimisithinguga kohaldatakse kédesoleva seaduse § 85 punktides 5-7 ja 9 ning §-des 86—

87, 89ja 89'sitestatut, kuid kes ei taotle selgesdnaliselt enda kohtlemist tavakliendina, ja investeerimisiihing
ndustub selle taotlusega, kohtleb investeerimisiihing seda vordset vastaspoolt asjatundliku kliendina.
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(6) Kui vordne vastaspool taotleb enda kohtlemist tavakliendina, kohaldatakse tema suhtes kéesoleva seaduse §-
s 46 sétestatut.»;

30)paragrahv 47 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 47. Kéesoleva osa kohaldamine

(1) Kédesoleva seaduse III osa ei kohaldata:

1) lepinguriigi tegevusluba omava kindlustusandja suhtes;

2) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust ilksnes samasse kontserni kuuluvale isikule;

3) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust juhuti muu kutsetegevuse hulgas, kui kutsetegevust reguleerivad
oigusaktid ja selle ameti eetikakoodeks ei vilista investeerimisteenuse osutamist;

4) isiku suhtes, kes tegeleb liksnes oma arvel kauplemisega, vélja arvatud juhul, kui ta on turutegija voi kaupleb
oma arvel véljaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset kauplemissiisteemi korraparaselt ja sagedasti,
voimaldades selleks kolmandatele isikutele juurdepddsu tehingute tegemiseks;

5) Tagatisfondi voi muu isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iiksnes todtajate osalusega
pensioni- v0i kompensatsioonisiisteemi valitsemises;

6) isiku suhtes, kes osutab investeerimisteenust, mis seisneb iiksnes tddtajate osalusega pensioni- voi
kompensatsioonisiisteemi valitsemises ja investeerimisteenuse osutamises iiksnes samasse kontserni kuuluvale
isikule;

7) Eesti Panga ja muu lepinguriigi keskpanga, samuti Rahandusministeeriumi ja muu lepinguriigi avalik-
oiguslikust voi muust seda laadi isikust voi asutustest selle riigi volgade haldaja suhtes;

8) investeerimisfondi, sealhulgas pensionifondi, ning sellise fondi depositooriumi suhtes ja fondivalitseja suhtes
seoses investeerimisfondi valitsemisega, vilja arvatud juhul, kui seaduses on sétestatud teisiti;

9) isiku suhtes, kes kaupleb oma nimel vaértpaberitega voi osutab klientidele investeerimisteenust kdesoleva
seaduse § 2 16ike 11 punktis 7 nimetatud kaupade tuletisinstrumentidega seoses oma pdhitegevusalaga,
tingimusel, et selline isik ei kuulu konsolideerimisgruppi, mille pShitegevusalaks on investeerimisteenuse
osutamine kdesoleva seaduse moistes voi krediidiasutuste seaduse §-s 6 sétestatud finantsteenuse osutamine

vOi muu seesuguse teenuse osutamine, samuti et tema poolt osutatud teenust peetakse korvaltegevuseks
konsolideerimisgrupi pdhitegevuse suhtes ning seda teenust osutatakse liksnes kliendile, kellega tekib esmane
lepinguline suhe voi muu digussuhe sellise pShitegevusega seotud tehingu kaudu;

10) isiku suhtes, kes pakub investeerimisndustamist sellise kutsetegevuse kdigus, mida ei reguleerita kiesoleva
seadusega tingimusel, et sellist ndustamist ei tasustata eraldi;

11) isiku suhtes, kelle peamine dritegevus seisneb oma arvel kaupade voi kaupade tuletisinstrumentidega
kauplemises;

12) isiku suhtes, kes kaupleb oma arvel finantsfutuuride, -optsioonide v6i muude tuletisvaértpaberite turgudel
ning rahaturgudel tiksnes tuletisvaértpaberite turgudel tehtud investeeringute kindlustamiseks voi teeb tehinguid
nimetatud turgudel osalejate arvel vai kujundab neile hindu ja kelle tehingute tditmise tagavad samadel turgudel
arveldust korraldavad isikud;

13) pensionifondi osakute pakkumise ning seoses nendega tehtavate tehingute ja toimingute suhtes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 11 ei kohaldata, kui oma nimel kaupade voi ka kaupade
tuletisinstrumentidega kauplev isik moodustab osa konsolideerimisgrupist, mille pdhitegevusala on muu
investeerimisteenuse osutamine voi krediidiasutuste seaduse §-s 6 sitestatud finantsteenuse osutamine.

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 12 sétestatud isikule ja isikule, kes ainsa investeerimisteenusena
osutab investeerimisndustamise teenust vOi edastab klientide korraldusi vdértpaberite omandamiseks voi
voorandamiseks ja kellel puudub sellise investeerimisteenuse osutamisel digus kliendi raha voi vaartpabereid
omandada ja vallata, kohaldatakse kdesoleva seaduse § 93 16ike 1 punktis 1 sdtestatud aktsiakapitali nduet.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 12 sétestatud isikule kohaldatakse kéesoleva seaduse § 64, 65, 651, 69,
70, 70'ja 236".

(5) Kéesolevas osas investeerimisiihingute ja investeerimisteenuste osutamise suhtes sétestatut kohaldatakse
krediidiasutustele, fondivalitsejatele ning vélisriigi krediidiasutuste ja fondivalitsejate filiaalidele niivord,
kuivord kiesolevast seadusest, krediidiasutuste seadusest voi investeerimisfondide seadusest ei tulene teisiti.»;
31)paragrahv 49 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 49. Tegevusloa ulatus

(1) Tegevusluba antakse tihe v6i mitme investeerimisteenuse osutamiseks. Tegevusluba vdib hdlmata iihte

vdi mitut investeerimiskdrvalteenust. Uksnes investeerimiskdrvalteenuste osutamiseks investeerimisiihingule
tegevusluba eraldi ei anta.
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(2) Investeerimisiihing v3ib osutada tiksnes neid investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuseid, mille kohta talle
on antud tegevusluba. Tegevusloas nimetamata investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamiseks peab
investeerimisiihing taotlema vastava tdiendava tegevusloa.»;

32)paragrahv 50 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«§ 50. Krediidiasutuse ja fondivalitseja tegevusload

(1) Krediidiasutuse tegevusluba omav driiihing ei pea investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamiseks
eraldi tegevusluba taotlema.

(2) Fondivalitseja tegevusluba omav driiihing ei pea kiesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktides 4 ja 5 ning § 44
punktis 1 sétestatud teenuse osutamiseks kéesolevas seaduses sitestatud korra kohaselt eraldi tegevusluba
taotlema.»;

33)paragrahvi 51 15iget 1 tdiendatakse teise lausega jargmises sOnastuses:

«Inspektsioon voib tegevusloa andmisel kehtestada taotlejale soodsamaid korvaltingimusi, millega lubatakse
pohjendatuse korral taotlejal osaliselt kdrvale kalduda tegevusloa saamise aluseks olevatest asjaoludest, voi

médrata kiesoleva seaduse §-s 5 5'sitestatud téhtajast pikema tdhtaja, mille jooksul peab taotleja viima ennast
tegevusloa saamise aluseks olevate nduetega kooskolla.»;

34)paragrahvi 51 16ike 2 punkt 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 2) investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenuse liik voi liigid, mille kohta otsus tehakse;»;
35)paragrahv 53 muudetakse ja sOnastatakse jdrgmiselt:

«§ 53. Tegevusloa taotlus

(1) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva driithingu (edaspidi kdesolevas jaos taotleja)
juhatuse liikkmed vastava taotluse.

(2) Taotlus koosneb kirjalikust avaldusest ja kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud lisadest.

(3) Kui tegevusloa taotluse menetlemise ajal toimuvad muudatused kéesoleva seaduse § 54 16ikes 1 nimetatud
andmetes voi dokumentides, esitab taotleja viivitamata inspektsioonile vastavad andmed ja dokumendid
uuendatud kujul.»;

36)paragrahvi 54 16ike 1 punktid 4 ja 5 muudetakse ning sGnastatakse jargmiselt:

« 4) kéesoleva seaduse § 74 15ikes 1 nimetatud andmed taotlejas olulist osalust omavate aktsionaride ja muude
isikute kohta, samuti kdesoleva seaduse § 55 16ikes 7 sdtestatud andmed seotuse kohta lepinguriigis tegevusluba
omava investeerimisiihingu, krediidiasutuse, kindlustusandja voi muu finantsjérelevalve alla kuuluva isikuga;
5) andmed taotleja juhtide kohta, mis sisaldavad neist igaiihe ees- ja perekonnanime, isikukoodi vdi selle
puudumisel siinniaega, elukohta, hariduse kirjeldust, viimase viie aasta t66- ja ametikohtade téielikku loetelu

ning juhatuse litkkmete puhul nende vastutusvaldkonna kirjeldust, ning muud juhtide usaldusvéarsust ja
kéesoleva seaduse nduetele vastavust kinnitavad dokumendid, mida taotleja peab oluliseks esitada;»;

37)paragrahvi 54 15ike 1 punktis 9, § 93 16ike 2 punktis 2,§ 941pea1kirjas ja tekstis ning § 106 1dikes 1
asendatakse sona «neto-omavahendid» sonaga«omavahendid» vastavas kéddndes;

38)paragrahvi 54 16ike 1 punkt 12 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
« 12) raamatupidamise sise-eeskiri ja kiesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirjad voi nende projektid;»;
39)paragrahvi 54 15iget 1 tdiendatakse punktiga 15 jirgmises sonastuses:

« 15) tdend inspektsioonile menetlustasu maksmise kohta.»;
40)paragrahvi 54 tdiendatakse 16ikega 1! jérgmises sOnastuses:

«(1 1) Taotleja voi investeerimisiihingu juht on ndukogu liige ja juhatuse liige. Juhina v3ib inspektsioon késitada
taotleja voi investeerimisithingu to6tajat ja muud isikut, kes iseseisvalt votab vastu juhtimisotsuseid taotleja voi
investeerimisiithingu arengu voi dritegevuse suhtes.»;

41)paragrahvi 54 16ige 3 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (3) Téaiendava tegevusloa taotlemisel esitab investeerimisiihing kidesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 3, 9,
10, 12, 13 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid.»;
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42)paragrahvi 55 16iked 5 ja 6 tunnistatakse kehtetuks;
43)paragrahvi 55 16ige 7 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (7) Inspektsioon teeb tegevusloa taotluse menetlemisel koostddd vastava lepinguriigi védrtpaberituru- voi
finantsjarelevalve asutusega, kui:

1) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja voi muu
finantsjérelevalve alla kuuluva isiku tiitarettevotja;

2) taotleja on lepinguriigis tegevusluba omava krediidiasutuse, investeerimisiihingu, kindlustusandja vdi muu
finantsjarelevalve alla kuuluva isiku emaettevdtja tiitarettevotja;

3) taotlejat kontrollib isik voi isikud, kes kontrollivad teises lepinguriigis tegevusluba omavat
investeerimisiithingut, krediidiasutust, kindlustusandjat voi muud finantsjérelevalve alla kuuluvat isikut.»;

44)paragrahvi 55 tdiendatakse 16ikega 8 jargmises sOnastuses:

« (8) Inspektsioon konsulteerib teiste lepinguriikide vairtpaberituru- voi finantsjdrelevalve asutustega taotleja
ning temaga iihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja juhtide maine,
kogemuse ning sobivuse hindamiseks. Inspektsioon edastab sellise konsultatsiooni kéigus iiksnes olulised
andmed taotleja ja temaga lihte konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku oluliste osaluste omajate ja
juhtide maine, kogemuse ning sobivuse kohta, mis on vajalikud teistele lepinguriigi tegevusloa andmisega
seotud védrtpaberituru- voi finantsjarelevalve asutustele.»;

45)seadust tdiendatakse §-ga 55! jargmises sOnastuses:

«§ SSI.Tegevusloa andmine

(1) Inspektsioon annab tegevusloa, kui taotleja on esitanud kdik digusaktidega ndutud andmed, kui ei esine
tegevusloa andmisest keeldumise aluseid ja tegevusloa 1oppemise aluseid ning kui on kdrvaldatud inspektsiooni
taotlejale viljendatud kahtlus, et taotleja ei vasta koigile kdesolevast seadusest ja selle alusel kehtestatud
oigusaktidest tulenevatele nouetele.

(2) Kui inspektsioonil on tekkinud pdhjendatud kahtlus, et taotleja ei vasta kdigile kdesolevast seadusest ja selle
alusel kehtestatud Sigusaktidest tulenevatele nduetele, on taotleja kohustatud kahtluse kdrvaldamise eesmargil
esitama inspektsioonile teavet omal initsiatiivil. Inspektsioon on kohustatud eelnevalt tdpsustama, millist teavet
ja andmeid ta kahtluse kdrvaldamiseks vajab.

(3) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kahe kuu jooksul kdigi vajalike
andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul tegevusloa taotluse saamisest
arvates.

(4) Otsuse tidiendava tegevusloa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon {ihe kuu jooksul pérast
inspektsioonile vastava taotluse ja kdigi ndutavate andmete ning dokumentide laeckumist, kuid mitte hiljem kui
kuue kuu jooksul tdiendava tegevusloa taotluse saamisest arvates.

(5) Tegevusluba omav investeerimisiihing teatab inspektsioonile viivitamata olulistest muutustest tegevusloa
andmise otsuse aluseks olnud taotleja poolt inspektsioonile esitatud asjaoludes nendest teadasaamisel.»;

46)paragrahvi 56 punktis 4 ja § 118 16ike 2 punktis 4 asendatakse sOna«siseaudiitor» sdnadega «siseauditi
funktsiooni teostaja» vastavas kédndes;

4T)paragrahvi 56 punkt 6 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 6) taotleja ja teise isiku vaheline markimisvéérne seos takistab investeerimisithingu iile vajalikul tasemel
jérelevalve teostamist vdi riigi, mille digusnorme kohaldatakse taotleja suhtes voi temaga markimisvaarselt
seotud teise isiku suhtes, digusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad
investeerimisiihingu tile tShusa jarelevalve teostamist.»;

48)paragrahvi 58 16ige 1 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« (1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloaga antud diguse tdielik v3i osaline dravitmine.
Tegevusloa v3ib tunnistada kehtetuks tdielikult voi liksikute investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuste
kaupa, piiritledes digused, mis tegevusloa omanik tegevusloa kehtetuks tunnistamisega kaotab.»;

49)paragrahvi 58 1dike 2 punkt 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
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« 1) investeerimisiihing ei ole alustanud tegevust v3i investeerimisiihingu asutajad on oma tegevusega
nédidanud, et investeerimisiihing ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates voi
investeerimisiihing ei ole tegelenud investeerimisteenuse osutamisega kuue jérjestikuse kuu jooksul;»;
50)paragrahvi 58 15ike 2 punkt 5 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« 5) ilmnevad kéiesoleva seaduse § 56 punktis 4 voi 6 sitestatud asjaolud;y;

51)paragrahvi 58 16ike 2 punkt 13 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 13) lepinguriigi véirtpaberiturujirelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on
investeerimisiihing rikkunud lepinguriigi digusaktis sitestatud tingimusi;»;

52)paragrahvi 58116ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisiithingu drinime voi asukoha aadressi muutumise korral teeb inspektsioon otsuse kédesoleva
seaduse § 55'15ikes 3 nimetatud tegevusloa andmise otsuse muutmise kohta.y;

53)paragrahvi 60 1dige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Loa taotlemisele ja taotluse ldbivaatamisele kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 51-53, 55
ja 551tegevusloa ja taotluse kohta sétestatut, kui kdesolevast jaost ei tulene teisiti.»;

54)paragrahvi 62 15ikes 3 asendatakse sOna «asutatud» sdnaga «registreeritudy;
55)paragrahvi 64 16ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisiihing, kes soovib osutada oma tegevusloas sétestatud investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenust teises lepinguriigis ning selleks asutada filiaali nimetatud teise lepinguriigi
territooriumil, teavitab oma kavatsusest inspektsiooni ning esitab inspektsioonile jargmised andmed ja
dokumendid:

1) lepinguriigi nimi, kus investeerimisiihing soovib asutada filiaali;

2) filiaali driplaan, mis peab sisaldama andmeid koigi lepinguriigis osutada kavandatavate investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenuste kohta ning kirjeldama filiaali organisatsioonilist {ilesehitust ja seda, kas filiaal
kavatseb kasutada investeerimisagente, ning agendi olemasolu korral tema isikuandmed;

3) filiaali aadress;

4) filiaali juhtide nimed.»;

56)paragrahvi 64 15ikes 2 asendatakse sonad «ametliku tolkega» sdnadega «notari voi vandetolgi kinnitatud
tolkegan;

57)paragrahvi 64 16ige 3 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (3) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise kohta voi sellest keeldumise kohta kdesoleva paragrahvi

1oikes 5 sétestatud alustel kahe kuu jooksul kodigi ndutud andmete ja dokumentide saamisest arvates, kuid mitte
hiljem kui kolme kuu jooksul vastava taotluse saamisest arvates. Otsuse andmete ja dokumentide edastamise voi
sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon investeerimisiihingule viivitamata teatavaks.»;

58)paragrahvi 64 loike 5 sissejuhatav lauseosa muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (5) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide edastamisest
keeldumise kohta, kui:»;

59)paragrahvi 64 15iget 5 tdiendatakse punktiga 4 jargmises sOnastuses:

«4) investeerimisiithing soovib osutada iiksnes investeerimiskdrvalteenuseid.»;

60)paragrahvi 64 loiked 7 ja 8 muudetakse ning sOnastatakse jargmiselt:

« (7) Investeerimisiihing v3ib lepinguriigis filiaali asutada vastavalt teise lepinguriigi digusaktides sitestatule.
(8) Muudatusest kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmetes v6i dokumentides teavitab
investeerimisiihing inspektsiooni vdimaluse korral vihemalt {iks kuu enne muudatuse rakendumist voi vahetult
parast selle toimumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest ka vastava lepinguriigi vadrtpaberiturujirelevalve
asutusele.»;

61)paragrahvi 64 1oike 10 punkt 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«2) lepinguriigi védirtpaberiturujirelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud lepinguriigi digusakti rikkumisest
investeerimistihingu poolt.»;
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62)paragrahvi 64 tiiendatakse 15ikega 12 jairgmises sonastuses:

« (12) Kui investeerimisiihing soovib kasutada teises lepinguriigis asutatud investeerimisagenti, loetakse
investeerimisagendi kasutamine vordseks filiaali asutamisega ja kohaldatakse kdesolevas seaduses filiaali
asutamist ja tegevust reguleerivaid sétteid.»;

63)paragrahv 65 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 65. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine

(1) Investeerimisiihing, kes soovib vilisriigis osutada tegevusloas sitestatud ulatuses investeerimis- ja
investeerimiskdrvalteenust selleks filiaali asutamata, peab teavitama inspektsiooni seesuguse piiriiilese
investeerimisteenuse osutamise kavatsusest ning esitama inspektsioonile jairgmised andmed ja dokumendid:
1) selle riigi nimi, kus kavatsetakse investeerimis- ja investeerimiskorvalteenust osutada;

2) driplaan koos kavandatava investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuse kirjeldusega.

(2) Kui investeerimisiihing kavatseb osutada piiriiileseid teenuseid lepinguriigis, siis esitatakse kéesoleva
paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teave koos notari voi vandetdlgi kinnitatud tdlkega selle lepinguriigi ametlikku
keelde voi lihte ametlikest keeltest.

(3) Kui investeerimisiithing kavatseb osutada piiriiileseid teenuseid teises lepinguriigis, teeb inspektsioon otsuse
nimetatud teabe vastava lepinguriigi védrtpaberiturujdrelevalve asutusele edastamise vai sellest keeldumise
kohta. Otsuse teabe edastamise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon viivitamata investeerimisithingule
teatavaks. Kui inspektsioon teeb otsuse teabe edastamise kohta, edastatakse teave vastava lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele tihe kuu jooksul selle investeerimisithingult saamisest arvates.

(4) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teabe edastamisest keeldumise kohta, kui:
1) esitatud andmed vdi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses sdtestatud nduetele voi need on ebadiged,
eksitavad voi puudulikud,

2) investeerimisithing soovib osutada iiksnes investeerimiskdrvalteenuseid.

(5) Investeerimisiihing vdib alustada piiriiileste teenuste osutamist vastavalt teise lepinguriigi digusaktides
sdtestatule.

(6) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide muutumisest teavitab investeerimisiihing
inspektsiooni vihemalt iiks kuu enne muudatuse joustumist. Inspektsioon teatab sellest muudatusest vastava
lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutusele.

(7) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega keelata investeerimisiihingul piiriiileste teenuste osutamise
lepinguriigis, kui:

1) esineb kdesoleva paragrahvi 1dikes 4 sitestatud alus teabe edastamisest keeldumise kohta;

2) lepinguriigi vairtpaberiturujirelevalve asutus on inspektsiooni teavitanud lepinguriigi digusakti rikkumisest
investeerimisiithingu poolt.

(8) Inspektsioon toimetab kdesoleva paragrahvi 16ikes 7 nimetatud ettekirjutuse investeerimisiithingule
viivitamata katte. Investeerimisiihing on kohustatud hiljemalt inspektsiooni méaratud tdhtpédevaks lopetama
piiriiileste teenuste osutamise selles lepinguriigis.

(9) Kui investeerimisiihing kavatseb kasutada investeerimisagenti selle lepinguriigi territooriumil, kus ta
kavatseb oma teenuseid osutada, edastab ta inspektsioonile investeerimisagendi isikuandmed. Lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutuse vastava taotluse alusel esitab inspektsioon mdistliku aja jooksul nimetatud
teabe selle lepinguriigi védartpaberiturujarelevalve asutusele.»;

64)seadust tdiendatakse §-ga 65! jargmises sOnastuses:

«§ 651.Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise teenuse piiriiilene osutamine

(1) Piiritileselt mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise teenust osutada kavatsev investeerimisiihing
teavitab inspektsiooni, missuguses vélisriigis ta kavatseb piiriiileselt mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamise teenust osutada.

(2) Inspektsioon esitab kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teabe vastava lepinguriigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutusele tihe kuu jooksul nimetatud teabe saamisest arvates ning teavitab
sellest viivitamata investeerimisiithingut. Investeerimisithing voib alustada mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamise teenuse piiriiilest osutamist vastavalt teise lepinguriigi digusaktides sitestatule.
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(3) Investeerimisiihing edastab inspektsioonile olemasolu korral ka Eestis asutatud mitmepoolses
kauplemissiisteemis osalejate ja kaugliikmete andmed. Lepinguriigi vdirtpaberiturujirelevalve asutuse vastava
taotluse alusel esitab inspektsioon sellekohase teabe mdistliku aja jooksul nimetatud jarelevalveasutusele.

(4) Kéesolevas paragrahvis sitestatud investeerimisteenuse piiriiilesele osutamisele ei kohaldata kédesoleva
seaduse §-s 65 sitestatut.»;

65)paragrahvi 67 15ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Loa taotlemisele, taotluse ldbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse

kdesoleva seaduse §-des 51-53, § 551digetes 1-41, §-des 55',56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sétestatut,
kui kéesolevast jaost ei tulene teisiti.»;

66)paragrahv 69 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 69. Lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal Eestis

(1) Lepinguriigi investeerimisiihing, kes soovib Eestis asutada filiaali, teavitab sellest oma lepinguriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutust ning esitab talle jargmised andmed ja dokumendid:

1) filiaali driplaan, mis peab sisaldama andmeid koigi osutada kavandatavate investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenuste kohta, filiaali organisatsioonilist iilesehitust ja seda, kas filiaal kavatseb kasutada
investeerimisagente, ning agendi olemasolu korral tema isikuandmed;

2) filiaali aadress;

3) filiaali juhtide nimed,

4) lepinguriigis rakendatava investori kaitse skeemi kirjeldus.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vdorkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos notari voi
vandetolgi kinnitatud eestikeelse tolkega. Inspektsiooni ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid
esitada inglise keeles.

(3) Inspektsioon teavitab kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete ja dokumentide saamisest
viivitamata lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutust.

(4) Lepinguriigi investeerimisithing voib filiaali asutada ja alustada tegevust parast kdesoleva paragrahvi
loikes 3 nimetatud teate saamist vdi kahe kuu méodumisel paevast, kui inspektsioon sai kdesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmed ja dokumendid.

(5) Filiaali driregistrisse kandmisel esitatakse inspektsiooni kinnitus kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
andmete saamise kohta.

(6) Lepinguriigi investeerimisiithingu filiaal peab tditma Eesti territooriumil osutatud teenuste osas kéesoleva

seaduse § 85 punktides 1-12, §-des 86—876, 881—8812, 891, 90 ja 91 sitestatud ning nende tdpsustamiseks
kehtestatud digusaktides sétestatud kohustusi.»;

67)paragrahv 70 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 70. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine Eestis

(1) Piiritilene investeerimisteenus kdesoleva paragrahvi tdhenduses on investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenus, mida osutab isik, kes ise voi kelle filiaal ei ole registreeritud Eestis.

(2) Lepinguriigis registreeritud investeerimisiithing voib alustada piiritileste investeerimisteenuste osutamist
Eestis pérast seda, kui inspektsioon on saanud kdesoleva seaduse § 65 16ikes 1 nimetatud andmeid sisaldava
teabe vastava lepinguriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutuselt. Kéesolevas 15ikes nimetatud vodrkeelsed
andmed ja dokumendid tuleb esitada koos notari vdi vandetdlgi kinnitatud eestikeelse tolkega. Inspektsiooni
ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada inglise keeles.

(3) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise piiriiilest teenust v3ib Eestis hakata osutama parast seda, kui
inspektsioon on saanud vastava teate selle lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutuselt.

(4) Inspektsioon vdib esitada taotluse lepinguriigi vdértpaberiturujirelevalve asutusele Eestis piiriiileseid
investeerimisteenuseid osutava vastava lepinguriigi investeerimisithingu investeerimisagentide isikuandmete
saamiseks, samuti selle investeerimisithingu mitmepoolse kauplemissiisteemi liikmete ja osalejate andmete
saamiseks.

(5) Inspektsioonil on digus avalikustada Eestis piiriiileseid investeerimisteenuseid osutava lepinguriigi
investeerimisiihingu investeerimisagentide isikuandmed.»;

68)scadust tdiendatakse §-ga 701jérgmises sonastuses:

«§ 70'.Kolmanda riigi isiku piiriiileste investeerimisteenuste osutamine Eestis
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(1) Kolmandas riigis tegutseva vaértpaberibdrsi liige voib inspektsiooni loal (edaspidi kdesolevas paragrahvis
piiriiileste teenuste osutamise luba) osutada piiriiileseid investeerimisteenuseid Eestis elavatele voi asuvatele
isikutele Eestis asuva véartpaberiborsi vahendusel. Kolmanda riigi véartpaberiborsi liikme suhtes ei kohaldata
piiriiileste investeerimisteenuste osutamisel kdesoleva seaduse § 70 15igetes 2 ja 3 sdtestatut.

(2) Piiritileste teenuste osutamise loa taotlemiseks esitab kolmanda riigi véartpaberiborsi liige inspektsioonile
avalduse jargmiste andmete ja dokumentidega:

1) isiku nimi ja aadress;

2) isikule véljastatud tegevusloa ulatus ning tegevusloa viljastanud asutuse andmed,

3) ériseadustiku § 386 16ike 2 punktides 1 ja 3—5 sétestatud andmed ja dokumendid;

4) isiku kahe viimase majandusaasta aruanded;

5) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 11 nimetatud tingimustele vastav driplaan, milles ndidatakse k&ik isiku
poolt Eestis osutatavad teenused.

(3) Lisaks kdesoleva paragrahvi ldikes 2 nimetatud andmetele tuleb kolmanda riigi vaartpaberiborsi liikmel
esitada inspektsioonile péritoluriigi finantsjérelevalve asutuse:

1) ndusolek isiku poolt piiritileste teenuste osutamiseks Eestis;

2) kinnitus selle kohta, et isikul on péritoluriigis kehtiv tegevusluba ning tema tegevus on korrektne ja kooskolas
hea tavaga;

3) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse kohta ning péritoluriigis tema klientide
suhtes rakendatava investori kaitse skeemi kirjeldus.

(4) Kéesolevas paragrahvis nimetatud vodrkeelsed andmed ja dokumendid esitatakse koos notari vdi vandetdlgi
kinnitatud eestikeelse tdlkega. Inspektsiooni ndusolekul voib nimetatud andmed ja dokumendid esitada inglise
keeles.

(5) Loa taotlemisele, taotluse ldbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse

kéesoleva seaduse §-des 55, 55!, 56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sitestatut, kui kdesolevast paragrahvist
ei tulene teisiti.

(6) Lisaks kdesoleva seaduse §-s 56 sdtestatud alustel keeldumisele voib inspektsioon keelduda piiriiileste
teenuste osutamise loa andmisest, kui kolmanda riigi finantsjérelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet
taotleja iile voi kolmanda riigi finantsjarelevalve asutusel ei ole diguslikku alust voi voimalusi koostodks
inspektsiooniga.

(7) Inspektsioon voib tunnistada piiriiileste teenuste osutamise loa kehtetuks, kui ilmnevad kiesoleva seaduse §-
s 58 voi kdesoleva paragrahvi 16ikes 6 séatestatud asjaolud.

(8) Kolmanda riigi isik, kes soovib osutada Eestis teenuseid, mida ei ole nimetatud piiriiileste teenuste osutamise
loa taotlemisel esitatud ariplaanis, taotleb inspektsioonilt piiriiileste teenuste osutamise loa muutmist.

(9) Piiritileste teenuste osutamise loa muutmiseks esitab kolmanda riigi isik inspektsioonile kdesoleva
paragrahvi 15ike 2 punktides 1, 2 ja 5 nimetatud andmed ja dokumendid.

(10) Piiriiileste teenuste osutamise loa muutmise taotluse menetlemisele, andmete kontrollimisele ning loa
muutmise otsustamisele kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 55-56 sétestatut.»;

69)seaduse 9. peatiiki pealkiri muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«9. peatiikk .

INVESTEERIMISUHINGU KONTROLLILE, JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED»;

70)paragrahv 71 tunnistatakse kehtetuks;

71)paragrahv 72 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 72. Olulist osalust omavatele isikutele esitatavad nouded

Investeerimisiihingus voib olulist osalust omada igaiiks (edaspidi kédesoleva seaduse §-des 72—78 isik), kes
on laitmatu drialase mainega ning vdimeline tagama investeerimisithingu kindla ja usaldusvaarse juhtimise
ning kelle markimisvaédrne seos teise isikuga ei takista investeerimisiihingu iile vajalikul tasemel jarelevalve
teostamist ja riigi, mille digusnorme tema voi temaga markimisvaérselt seotud teise isiku suhtes kohaldatakse,
oigusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine ei takista investeerimisithingu iile tGhusa
jarelevalve teostamist, sealhulgas inspektsioonil teabe saamist nimetatud riigist.»;

72)paragrahvi 74 16ike 1 punkti 3 teisest lausest jaetakse vélja sona «auditeeritudy;
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73)paragrahvi 74 1oige 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (2) Kui olulist osalust soovib omandada kolmanda riigi fondivalitseja, investeerimisiihing, krediidiasutus,
kindlustusandja, investeerimisfond voi muu finantsjirelevalve alla kuuluv isik, tuleb lisaks kiesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud andmetele ja dokumentidele esitada inspektsioonile kolmanda riigi vastava finantsjarelevalve
asutuse toend selle kohta, et nimetatud kolmanda riigi isikul on tegevusluba ja vastava finantsjarelevalve asutuse
teadmisel tdidab ta tema suhtes kehtivaid ndudeid.»;

74)paragrahvi 78 16ige 4 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (4) Investeerimisiihing esitab koos majandusaasta aruandega inspektsioonile andmed aktsionéride kohta, kellel
majandusaasta 15pu seisuga oli investeerimisiihingus oluline osalus, ndidates seejuures dra aktsiondrile kuuluva
osaluse suuruse.»;

75)seadust tdiendatakse §-ga 78! jargmises sOnastuses:

«§ 781.Investeerimisiihingu asukoht ja tegevuskoht

Eesti driregistrisse kantud investeerimisithingu asukoht ja peamine tegevuskoht peab asuma Eestis.»;
76)paragrahv 79 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«§ 79. Investeerimisiihingu juhid

(1) Investeerimisithingu juhiks v&ib valida v3i méérata liksnes isikuid, kellel on investeerimisithingu juhtimiseks
vajalik haridus, kogemused, kutsealane sobivus ning laitmatu maine.

(2) Investeerimisithingu juhatuses on vihemalt kaks liiget.

(3) Investeerimisiihingu juhatuse liikkmel peab olema kdrgharidus voi sellega vordsustatud haridus ja
investeerimisithingu juhtimiseks vajalik to6kogemus.

(4) Investeerimisiihingu juhiks ei voi olla isik:

1) kelle tegevus vdi tegevusetus on kaasa toonud ériithingu pankroti voi sundlikvideerimise voi driiithingule
antud tegevusloa kehtetuks tunnistamise;

2) kelle tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama ariiihingu juhtimist selliselt, et driithingu
aktsiondride, osanike, litkkmete, vSlausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud,

3) pankrotivolgnik ega isik, kelle suhtes on kohaldatud drikeeldu vai kellelt on seaduse alusel dra voetud digus
olla ettevdtja;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ning
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(5) Investeerimisithingu juhid ning td6tajad on kohustatud tegutsema nendelt oodatava ettendgelikkuse ja
padevusega ning vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele, ldhtudes investeerimisiihingu ning selle
klientide huvidest.

(6) Investeerimisiihingu juhid peavad tagama, et investeerimisiihingu organisatsiooniline struktuur on
labipaistev ja selgelt middratud vastutusaladega ning kehtestatud on riskide tuvastamise, mddtmise, juhtimise,
pideva jélgimise ja raporteerimise protseduurid, mis on investeerimisithingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse
astet arvestades piisavad ja proportsionaalsed.

(7) Investeerimisithingu juhid on kohustatud enda kursis hoidmiseks voi kurssi viimiseks regulaarselt 1dbi
vaatama kéesoleva seaduse ning selle alusel antud digusaktide tditmiseks kehtestatud eeskirjad ja muud
protseduurireeglid, hindama seejuures nende tulemuslikkust ning vdtma tarvitusele asjakohased meetmed
puuduste korvaldamiseks.»;

7T)paragrahv 80 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 80. Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Investeerimisiithingu juhi valimisel vdi madramisel peab valitav vOi méératav isik investeerimisiihingule
esitama:

1) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed,

2) kinnituse, et tal puuduvad kéesolevas seaduses sitestatud investeerimisiihingu juhtimist vélistavad asjaolud.

(2) Investeerimisiihing on kohustatud juhtide ning audiitori valimisest vdi médramisest, samuti nende
tagasiastumisest vOi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tihtaja 15ppemist inspektsiooni teavitama
10 pdeva jooksul vastava otsuse tegemisest voi avalduse saamisest arvates.

(3) Juhi valimise v6i médramise korral peab investeerimisiithing esitama kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud

andmed ja kinnituse ning audiitori valimise voi méddramise korral tema nime ja audiitori kinnituse, et audiitori
suhtes puuduvad asjaolud, mis vilistavad diguse olla investeerimisiithingu audiitor.»;
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78)paragrahvi 81 16ike 1 punkt 3 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« 3) investeerimisiihingu juhi tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline investeerimisithingut usaldusvéérselt ja
kindlalt juhtima.»;

79)seadust tdiendatakse §-ga 81 ! jargmises sOnastuses:

«§ 81'.Uldised organisatsioonilised nduded

(1) Investeerimisiihing on kohustatud:

1) kehtestama otsuste tegemise korra ning looma organisatsioonilise struktuuri, millega méératakse kindlaks
aruandluskord ning jaotatakse t60- voi ametiiilesanded ja -kohustused,;

2) tagama, et iga tegevisik oleks teadlik nduetest, mida ta peab oma kohustuste kohaseks tditmiseks jargima;
3) rakendama t66- vOi ametililesannete tiitmiseks piisavate oskuste, teadmiste ja kompetentsiga tdotajad,

4) looma, rakendama ja séilitama investeerimisiihingu sisese aruandluse ja teabevahetuse investeerimisithingu
kdigil vajalikel tasanditel;

5) sédilitama korrastatult andmeid oma &ritegevuse kohta ja sise-eeskirjade ning muude organisatsiooni juhtimist
késitlevate otsustuste kohta;

6) tagama, et mitme iilesande tditmine ei ole tegevisikule mis tahes konkreetse iilesande usaldusvéirse, ausa ja
professionaalse tditmise takistuseks ega muutu selleks.

(2) Investeerimisiihing peab arvestama kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud kohustuste tditmisel oma
dritegevuse, sealhulgas osutatavate investeerimisteenuste ja investeerimistegevuse iseloomu, ulatust ning
keerukust.

(3) Investeerimisiihing peab kehtestama, rakendama ja sdilitama eeskirjad ja siisteemid, mis tagavad teabe
turvalisuse, terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse, vottes arvesse sellise teabe olemust ja sisu.

(4) Investeerimisiihing peab kehtestama, rakendama ja sdilitama diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised
meetmed, et tagada investeerimisteenuste osutamise jarjepidevus ja korraparasus. Nimetatud meetmete
eesmark on tagada oluliste andmete ja iilesannete sdilitamine ning investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse jatkamine investeerimisithingu tegevuses tekkivate toimimishiirete korral voi kui see ei
ole vdimalik, siis andmete ja iilesannete voimalikult kiire taastamine ning investeerimisteenuste osutamise ja
investeerimistegevuse taasjitkamine.

(5) Investeerimisiihing peab jilgima ja hindama regulaarselt kiesoleva paragrahvi 16igete 1-4 kohaselt
kehtestatud ning rakendatud protseduuride ja siisteemide asjakohasust ning tulemuslikkust. Puuduste ilmnemisel
peab investeerimisithing need kdrvaldama.

(6) Investeerimisiihingu juhtidele tuleb esitada regulaarselt, kuid mitte harvem kui iiks kord aastas, kirjalikke
aruandeid kéesoleva seaduse §-des 83-837siitestatud valdkondade kohta.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 6 sdtestatud aruandest peab selguma, kas puuduste esinemise korral aruandes
kisitletud valdkonnas on vdetud asjakohased meetmed puuduste kdrvaldamiseks.

(8) Tegevisik on kdesoleva seaduse tdhenduses:

1) investeerimisiihingu juht ja tema investeerimisagent;

2) investeerimisithingu investeerimisagendi juht;

3) investeerimisiihingu ja tema investeerimisagendi tootaja, kes on seotud investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuste osutamise vdi investeerimistegevuse teostamisega;

4) futsiline isik, kes osaleb investeerimisithingu poolt investeerimisteenuse osutamises ja kelle teenuseid
investeerimisiihing voi tema investeerimisagent kasutab ja kontrollib;

5) fiitisiline isik, kes investeerimisteenusega seotud tegevuse edasiandmise lepingu alusel osutab
investeerimisiihingule voi tema investeerimisagendile vastavaid teenuseid.»;

80)paragrahv 82 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 82. Sise-eeskirjad

(1) Investeerimisiihingus peavad olema kehtestatud ja rakendatud investeerimisiihingu ning tema juhtide ja
tootajate tegevust reguleerivad protseduurireeglid (edaspidi kdesolevas, 10. ja 11. peatiikis sise-eeskirjad), mis
tagavad investeerimisiihingu tegevust reguleerivate digusaktide ja investeerimisiihingu juhtorganite otsuste
tditmise.

(2) Investeerimisiihingu kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama investeerimisteenuste digus-

ja korrapdrase osutamise. Investeerimisithing hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust
tegelikkusele ning korrigeerib sise-eeskirju nii, et oleks tagatud klientide huvide parim kaitse.
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(3) Sise-eeskirjadega méératakse muu hulgas kindlaks:

1) investeerimisithingu sisese teabe ja dokumentide liikumise kord, sealhulgas teabe esitamise ja edastamise
néuded;

2) investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamise kord, sealhulgas kava investeerimisteenuste
osutamisega seotud dritegevuse katkemise ohu méaramiseks, selle riski maandamiseks voi véltimiseks;

3) tdotajate valikukriteeriumid, t66- vOoi ametililesanded, alluvussuhted, aruandlusahelad, aruannete esitamise
protseduur ja diguste delegeerimine, sétestades funktsioonide lahususe investeerimisiihingu nimel kohustuste
votmisel, teenuste kajastamisel raamatupidamises ja aruannetes ning riskide hindamisel;

4) andmekogude pidamise ja andmete kiitlemise kord;

5) sisemised protseduurireeglid rahvusvahelise sanktsiooni seaduse alusel kehtestatud rahvusvaheliste
sanktsioonide rakendamiseks ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse rakendamiseks ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirjad.»;

81)seadust tdiendatakse §-ga 82! jargmises sOnastuses:
«§ 82" Riskide juhtimine

(1) Investeerimisiihing on kohustatud:

1) sise-eeskirjadega kehtestama, rakendama ja siilitama enda tegevusega, rakendatavate protsessidega ja
siisteemidega seotud riskide kindlakstegemiseks riskijuhtimise poliitika ja teostamise korra, samuti mddrama
selles investeerimisiihingu riskitaluvuse taseme vastavas valdkonnas;

2) sise-eeskirjadega kehtestama ja rakendama diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et tagada
investeerimisteenuste osutamise jérjepidevus dritegevuse katkemise riski maandamiseks;

3) lahtuvalt méairatud riskitaluvuse tasemest juhtima enda tegevusega, rakendatavate protsessidega ja
stisteemidega seotud riske.

(2) Investeerimisiihing on kohustatud kontrollima:

1) riskijuhtimise poliitika ja teostamise korra asjakohasust ning tulemuslikkust;

2) investeerimisiihingu ja tema tegevisikute tegevuse vastavust kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktide 1 ja 2
kohaselt kehtestatud ja rakendatud poliitikale ja korrale;

3) kdesolevas paragrahvis sétestatud poliitika, teostamise korra, protsesside ja siisteemide ning nende
rakendamises esinevate puuduste kdrvaldamiseks voetud meetmete asjakohasust ja tulemuslikkust, sealhulgas
tegevisiku poolt poliitika, teostamise korra, protsesside vdi slisteemi eiramise voi muul viisil tditmata jatmise
puhuks voetud meetmete asjakohasust ning tulemuslikkust.

(3) Kui see on investeerimisiihingu &ritegevuse, sealhulgas osutatavate investeerimisteenuste ja
investeerimistegevuse iseloomust, ulatusest ja keerukusest tulenevalt asjakohane ning proportsionaalne, peab
investeerimisiithingul olema sdltumatu riskijuhtimise teostaja, kes tdidab jargmisi iilesandeid:

1) kéesoleva paragrahvi 18igetes 1 ja 2 nimetatud poliitika ja teostamise korra rakendamine;

2) juhtide ndustamine ja neile aruannete esitamine vastavalt kdesoleva seaduse § 81 I15ikele 6.
(4) Kui investeerimisiihingul ei ole kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud soltumatut riskijuhtimise teostajat
madratud, peab investeerimisithing suutma tdendada, et kdesoleva paragrahvi 15igete 1 ja 2 kohaselt kehtestatud

poliitika ja teostamise kord vastavad kéesolevas paragrahvis sdtestatud nduetele ning neid rakendatakse pidevalt
ja tulemuslikult.»;

82)seadust tdiendatakse §-ga 822jéirgmises sOnastuses:

«§ 822.Kapitali adekvaatsuse tagamine

(1) Investeerimisiihingu kdik olulised riskid, sealhulgas riskid, mida ei ole nimetatud kdesoleva seaduse § 103
16ikes 2, peavad olema igal ajahetkel adekvaatselt kaetud omavahenditega.

(2) Investeerimisiithingus peavad olema sise-eeskirjadega kehtestatud usaldusvédrsed, tdhusad ja kdikehdlmavad
strateegiad ning neile vastavad protseduurid, et jatkuvalt sdilitada adekvaatset omavahendite taset, struktuuri

ja jaotust erinevate struktuuriiiksuste ja tegevuste vahel, lahtudes investeerimisithingu vdetud riskide voi
potentsiaalsete riskide tasemest.

(3) Nimetatud strateegiaid ja protseduure tuleb regulaarselt ajakohastada, et tagada nende jatkuv
proportsionaalsus investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse astmega.»;

83)seadust tiiendatakse §-ga 823 jargmises sOnastuses:
«§ 823.Investeerimisiihingu juhi, tootaja ja muu seotud isiku isiklik tehing

(1) Investeerimisiihing peab sise-eeskirjadega midrama temaga seotud isikute isiklike vdértpaberitehingute
tegemise korra ja tagama klientide huvide kaitse ning turu 6igus- ja korrapdrase toimimise.
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(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud seotud isikuteks on tegevisik ning tema abikaasa, tilalpeetav laps,
vooraslaps, kasulaps ning isik, kellel on tehingu tegemise paevaks olnud tegevisikuga ithine majapidamine
vahemalt iihe aasta jooksul (edaspidi kdesolevas paragrahvis ldhedane).

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud isikliku tehingu tegemine on tegevisiku poolt vdi tema jaoks
vadrtpaberiga tehingu tegemine, kui:

1) tegevisik tehingu tegemisel tegutseb viljaspool oma tavaparaseid todiilesandeid voi ametivolitusi,

2) tehing tehti tegevisiku vOi tema ldhedase arvel;

3) tehing tehti isiku arvel, kellel on tegevisikuga markimisvaarne seos;

4) tehing tehti isiku arvel, kellel on tegevisikuga selline lepinguline digussuhe, kus tegevisikul on tehingu
tegemise tulemusega seoses muud olulised huvid kui kauplemise eest saadav teenus- voi vahendustasu.

(4) Investeerimisiithing on kohustatud kehtestama sise-eeskirjadega korra, mille eesmérk on jargmiste tehingute
valtimine juhul, kui vastava tegevusega on seotud moni tegevisik, kelle puhul voib tekkida huvide konflikt voi
kellel on juurdepéis siseteabele voi klientidega seonduvale konfidentsiaalsele teabele:

1) isikliku tehingu tegemine, kui see on kiiesoleva seaduse § 188%kohaselt keelatud vdi tehinguga kaasneb
konfidentsiaalse teabe vddrkasutamine voi tehing on kéesoleva seadusega vastuolus v3i voib kéesolevas
seaduses sitestatud nduetega vastuollu sattuda;

2) kui isikliku tehingu tegemisega kaasneb kolmandale isikule vaartpaberitehingu tegemiseks soovituse
andmine, mis ei ole seotud tegevisiku tavapirase todiilesande tditmise vOi investeerimisteenuse osutamisega,

ning kui sellisele tegevusele kohalduks kiesoleva seaduse § 82°13ike 5 punktis 1 ja § 87°13ikes 6 sitestatu;

3) vottes arvesse kdesoleva seaduse § 188%I5ike 1 punktis 2 sétestatut, kui tegevisik avalikustab tavapérase
tooiilesande tditmise vOi investeerimisteenuse osutamisega mitteseotud tegevuse kdigus informatsiooni
kolmandale isikule ning tegevisik teab v4i voib mdistlikult eeldada, et selle tulemusena kolmas isik sdlmib

vairtpaberitehingu, mille suhtes kohalduks kdesoleva seaduse § 82°15ike 4 punktis 1 ja § 87°15ikes 6
sdtestatu,voi annab kolmandale isikule sellise tehingu sdlmimiseks soovituse voi ajendab teda selleks.

(5) Investeerimisiihing on kohustatud asjakohaste meetmetega tagama, et:

1) iga tegevisik oleks teadlik kdesoleva paragrahvi 15ike 4 alusel kehtestatud korrast ja seal sisalduvatest
piirangutest ning avalikustamise kohustusest isiklike tehingute tegemisel;

2) kehtiks siisteem, mille alusel investeerimisiihingut teavitataks viivitamata tegevisiku poolt tehtud isiklikust
tehingust v4i mis vdimaldab investeerimisithingul ise nimetatud tehingu kindlaks teha. Investeerimisteenusega
seotud tegevuse edasiandmisel kolmandale isikule peab investeerimisiihing tagama, et nimetatud kolmas isik
sdilitab vastavate tegevisikute tehtud isiklike tehingute andmed ja esitab need viivitamata investeerimisiihingule
viimase ndudmisel,

3) sdilitatakse kdik andmed isiklike tehingute toimumise, sealhulgas nende lubamise ja keelamise kohta.
Nimetatud andmete kohta tuleb pidada eraldi registrit.

(6) Kéesoleva paragrahvi 16ikeid 4 ja 5 ei kohaldata jargmiste isiklike tehingute puhul:

1) isiklikud tehingud, mis on tehtud véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise raames, kui tehingule ei
eelne sellega seonduvat teabevahetust investeerimisiihingu ja tegevisiku voi muu isiku vahel, kelle arvel tehing
tehakse;

2) isiklikud tehingud investeerimisfondide seaduses sitestatud eurofondide aktsiate vdi osakutega voi muude
investeerimisfondide aktsiate voi osakutega juhul, kui inspektsioon voi teise lepinguriigi finantsjarelevalve
asutus teostab investeerimisfondi iile jérelevalvet ja investeerimisfondile kohaldatakse eurofondiga samavéérsed
riskide hajutamise nduded varade investeerimise suhtes ning tegevisik ja mis tahes muu isik, kelle arvel tehing
tehakse, ei ole nimetatud investeerimisfondi juhtimisega seotud.»;

84)scadust tdiendatakse §-ga 824jéirgmises sonastuses:

«§ 82*.Huvide konflikti maandamine ja viltimine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et méérata,
maandada voi valtida investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuse osutamisel investeerimisiihingu sisest huvide
konflikti, investeerimisiihinguga kontrollsuhet omava isiku huvide konflikti, investeerimisithingu ja kliendi
ning klientide omavaheliste huvide konflikte ja nende kahjulikku mdju klientide huvidele. Nimetatud meetmed
peavad vOtma arvesse investeerimisiihingu suurust ja struktuuri ning aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust.
Investeerimisiihing méaérab nimetatud korra sise-eeskirjadega.

(2) Kéesoleva paragrahvi 13ikes 1 sétestatud meetmed peavad holmama investeerimisiihingu sisese huvide
konflikti puhul véhemalt tegevisikuid ning juhul, kui investeerimisithing kuulub konsolideerimisgruppi, peab ta
lisaks votma arvesse ka koiki asjaolusid, millest investeerimisithing on voi peaks olema teadlik ja millest vdib
tekkida selle konsolideerimisgrupi teiste litkkmete struktuurist voi aritegevusest tulenev huvide konflikt.

(3) Investeerimisiihing peab investeerimis- v0i investeerimiskdrvalteenuste osutamisest tulenevate kliendi
huvisid kahjustada vdivate huvide konfliktide liikide kindlaksméidramisel miinimumnouetena arvesse votma
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seda, kas tegevisik v0i investeerimisithinguga kontrollsuhtes olev isik on tulenevalt investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenuste osutamisest voi muul pdhjusel jargmises olukorras:

1) on tdendoline, et investeerimisiihing vdi vastav isik saab kliendi arvel rahalist kasu voi véldib rahalist kahju;
2) investeerimisiihingu voi vastava isiku huvid kliendile osutatud teenuse voi kliendi nimel tehtud tehingu
tulemuse osas erinevad kliendi huvidest;

3) investeerimisiihingul vdi vastaval isikul on rahaline v3i muu motiiv eelistada kliendi huvidele mone teise
kliendi voi klientide rithma huve;

4) investeerimisithing vdi vastav isik on tegev kliendiga samas drivaldkonnas;

5) investeerimisiihing voi vastav isik saab muult isikult kui klient hiive seoses kliendile osutatava teenusega
raha, kauba vdi teenuse néol, mis ei ole selle teenuse eest tavaparaselt makstav vahendus- voi teenustasu ja mis

ei ole lubatud kiesoleva seaduse § 85%kohaselt.

(4) Investeerimisiihing teavitab enne investeerimis- voi investeerimiskorvalteenuse osutamist klienti huvide
konfliktide iildisest laadist voi ka allikast, kui investeerimisiihingu poolt kidesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud meetmed konkreetsel juhul ei taga kliendi huvide kahjustamise ohu véltimist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 kohaselt kehtestatud huvide konflikti valtimise korraga méaratakse:

1) investeerimisiihingu v0i tema nimel osutatava iga konkreetse investeerimis- ja investeerimiskorvalteenusega
seotud asjaolud, millest tuleneb voi voib tuleneda huvide konflikt vdi mis toovad kaasa olulise riski kahjustada
ithe voi enama kliendi huve;

2) tapsustatud reeglid, mida tuleb jargida, ja protsessid ning meetmed, mida tuleb rakendada huvide konfliktide
lahendamiseks.

(6) Kéesoleva paragrahvi 1dike 5 punktis 2 nimetatud reeglid ja meetmed peavad tagama, et isikud, kes on
seotud dritegevusega, millega kaasneb kédesoleva paragrahvi 16ike 5 punktis 1 nimetatud huvide konflikt,
teostavad dritegevust sellisel viisil, mis on investeerimisiithingu klientide huvide kahjustamise riski voimalikult
maksimaalselt maandav. Kui investeerimisiihing kuulub konsolideerimisgruppi, peavad nimetatud reeglid ja
meetmed votma arvesse selle konsolideerimisgrupi suurust ja tegevuse ulatust.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dike 5 punktis 2 nimetatud reeglid ja meetmed peavad hdlmama jérgnevast loetelust
seda osa, mis on investeerimisiithingu ndutava soltumatuse taseme tagamiseks vajalik ja asjakohane:

1) protseduurid, millega vilditakse voi kontrollitakse teabevahetust tegevisikute vahel, kes on seotud sellise
tegevusega, millega kaasneb huvide konflikti risk, kui nimetatud teabe vahetamine v3ib kahjustada tema
klientide huve;

2) eraldi kontroll isikute iile, kelle pohitilesannete hulka kuulub selliste klientide nimel tegutsemine vdi nendele
teenuste osutamine, kelle huvid voivad konflikti sattuda voi kes muul moel esindavad erinevaid huve, mis
voivad konflikti sattuda, sealhulgas investeerimisithingu huvidega;

3) mis tahes otsese seose korvaldamine erinevate tegevustega tegelevate tegevisikute tasustamise vOi nende
loodud tulude vahel, kui nimetatud tegevustega seoses voib tekkida huvide konflikt;

4) protseduurid, millega takistatakse voi piiratakse mis tahes isikut avaldamast ebakohast moju sellele, mis viisil
tegevisik investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenust osutab voi teostab;

5) protseduurid, millega takistatakse vdi kontrollitakse tegevisiku samaaegset vdi jirjestikust tegutsemist
eraldiseisvate investeerimis- v3i investeerimiskdrvalteenuste osutamisel voi teostamisel, kui selline tegutsemine
voib kahjustada huvide konfliktide nduetekohast juhtimist.

(8) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 sétestatud kliendi teavitamine peab toimuma piisival andmekandjal ja piisava
iiksikasjalikkusega vottes sealjuures arvesse kliendi liiki.

(9) Piisiv andmekandja on mis tahes vahend, mis vdimaldab kliendil séilitada isiklikult talle suunatud teavet
nii, et sellele on voimalik hilisemaks kasutamiseks juurde padseda aja jooksul, mis on teabe sisu ja olulisusega
vastavuses ning mis vdimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada.

(10) Investeerimisiithing on kohustatud sellist liiki investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste kohta, mis on
osutatud voi teostatud investeerimisiithingu kaudu ja mille puhul on tekkinud voi v3ib tekkida huvide konflikt
ning millega kaasneb oluline risk iihe voi enama kliendi huve kahjustada, registrit pidama ja regulaarselt seda
ajakohastama.»;

85)seadust tiiendatakse §-ga 82° jargmises sOnastuses:

«§ 825.Tiiendavad organisatsioonilised nduded investeerimisanaliiiise koostavale ja levitavale
investeerimisithingule

(1) Investeerimisanaliiiis kdesoleva seaduse tdhenduses on teatud teabekanalile voi avalikkusele mdeldud
analiiiis vOi muu teave védrtpaberite pracguse voi tulevase viértuse voi hinna kohta, kus soovitatakse voi
pakutakse vilja investeerimisstrateegia seoses védrtpaberiga voi selle emitendiga jargmistel tingimustel:

1) teavet nimetatakse investeerimisanaliiiisiks voi kirjeldatakse seda sarnasel viisil voi esitletakse muul kujul
objektiivse voi sdltumatu selgitusena;

2) kui investeerimisiihing on andnud teatud soovituse kliendile, ei kujuta see teave endast
investeerimisndustamist kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punkti 5 tdhenduses.
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(2) Kiesolevas paragrahvis sitestatud investeerimisanaliiiis on kiiesoleva seaduse §-s 188'3sitestatud
investeerimissoovituse liik.

(3) Investeerimisanaliiiisile rakendatakse lisaks kdesoleva seaduse§-des 18818—18827séitestatut, kui kdesolevast
paragrahvist ja kiesoleva seaduse §-s 82%siitestatust ei tulene teisiti.

(4) Investeerimisanaliiiiside korraldamisel vdi nende koostamisel, mida kavatsetakse levitada
investeerimisiihingu klientidele vdi avalikkusele, peab investeerimisiihing tagama kéesoleva seaduse

§ 82416igetes 7 ja 8 sétestatud meetmete ja korra rakendamise investeerimisanaliiiise koostavate isikute (edaspidi
finantsanaliiiitik) vdi muude seotud isikute suhtes, kelle kohustused voi drihuvid vdivad sattuda vastuollu nende
isikute huvidega, kellele investeerimisanaliiiisi levitatakse.

(5) Investeerimisiihing, kelle suhtes kohaldatakse kéesoleva paragrahvi 1diget 4, peab rakendama korda, mille
eesmérk on tagada jargmiste tingimuste tditmine:

1) teades investeerimisanaliiiisi tdendolist ajastust vdi sisu, mis ei ole avalikkusele ega klientidele kéttesaadav
ja mida ei saa avalikkusele voi klientidele kittesaadavast teabest kergesti jéreldada, ei tohi finantsanaliiiitikud
ja muud seotud isikud teha isiklikke tehinguid ega kaubelda iihegi teise isiku, sealhulgas investeerimisiithingu
nimel selliste véartpaberitega, mille kohta investeerimisanaliiiis on tehtud, voi nendega seotud viértpaberitega,
kuni investeerimisanaliiiisi saajatel on olnud piisavalt vdimalust selle alusel tegutseda;

2) investeerimisanaliiiiside koostamisega seotud isikud ei tohi teha isiklikke tehinguid véartpaberitega, mille
kohta investeerimisanaliiiis on tehtud, voi nendega seotud véirtpaberitega, kui see on vastuolus antud kehtivate
soovitustega, vélja arvatud erandlikel asjaoludel ja investeerimisiihingu vastavuskontrolli funktsiooni téitva
isiku eelneval ndusolekul;

3) investeerimisanaliiiiside koostamisega seotud isikud ei tohi vdtta vastu rahalisi voi mitterahalisi hiivesid
isikutelt, kellel on investeerimisanaliiiisi sisuga seoses olulised huvid,;

4) investeerimisanaliiiiside koostamisega seotud isikud ei tohi lubada emitentidele analiiiisi tulemusi, mis on
tegelikkusest soodsamad;

5) emitentidel ja muudel isikutel, vdlja arvatud finantsanaliiiitikutel, ei ole lubatud enne investeerimisanaliiiisi
avaldamist tutvuda investeerimisanaliiiiside projektidega analiiiisis esitatud faktiliste andmete tapsuse
kontrollimiseks v3i mis tahes muul eesmaérgil, vélja arvatud investeerimisiihingu juriidiliste kohustuste tditmise
kontrollimiseks, kui projekt hdlmab soovitusi voi hinnasihti.

(6) Kéesoleva paragrahvi 16ike 5 punktis 1 sdtestatut ei kohaldata juhul, kui finantsanaliiiitik voi muu seotud
isik teeb tehinguid heauskselt ja tavapirase turutegemise kdigus tegutseva turutegijana voi téites kliendi
omaalgatuslikku korraldust.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 5 késitatakse seotud vairtpaberina sellist vaértpaberit, mille hinda mojutab
oluliselt teise védrtpaberi hind vdi selle hinna muutused, mille kohta investeerimisanaliiiis on koostatud, ja mis
hdlmab selle teise védrtpaberiga seotud tuletisinstrumente.

(8) Kui investeerimisiihing levitab kolmanda isiku koostatud investeerimisanaliiiise avalikkusele voi oma
klientidele, on ta vabastatud kdesoleva paragrahvi 1dikes 4 sdtestatud nduete tditmisest, kui tdidetud on
jargmised kriteeriumid:

1) investeerimisanaliiiise koostav isik ei kuulu investeerimisiihinguga samasse konsolideerimisgruppi;

2) investeerimisithing ei muuda oluliselt investeerimisanaliiiisis esitatud soovitusi;

3) investeerimisiihing ei esita investeerimisanaliiiisi selliselt, nagu oleks see tema koostatud,

4) investeerimisiithing kontrollib, et analiiiisi koostaja suhtes kohaldatakse selle koostamisega seoses ndudeid,
mis on samavairsed kdesolevas seaduses sitestatud nduetega, vdi et analiiiisi koostaja on kehtestanud eeskirjad,
millega sellised nduded on ette ndhtud.»;

86)scadust tdiendatakse §-ga 826jérgmises sonastuses:

«§ 826.Investeerimisteenusega seotud tegevuse edasiandmine

(1) Investeerimisiihingul on oma kohustuste paremaks tditmiseks digus investeerimisteenusega seotud tegevusi
edasi anda kolmandale isikule (edaspidi kdesolevas paragrahvis edasiandmine).

(2) Investeerimisiihing kehtestab sise-eeskirjadega edasiandmise korra ning edasiandmine peab vastama
jargmistele tingimustele:

1) see ei tohi kahjustada investeerimisiihingu klientide ega investeerimistihingu huve;

2) see ei tohi takistada investeerimisiihingu tegevust ega investeerimisithingu tile vajalikul tasemel jarelevalve
teostamist;

3) investeerimisiihingu juhid ei tohi edasiandmisel delegeerida oma vastutust;

4) investeerimisithingu suhted klientidega ja kohustused klientide ees ei tohi edasiandmise tottu muutuda;
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5) kolmandal isikul, kellele tegevused edasi antakse, on vajalik kvalifikatsioon ja ta on vdimeline vdetud
kohustusi tditma ning investeerimisiihingul on digus kontrollida selle kolmanda isiku investeerimisteenuse
osutamisega seotud tegevust;

6) edasiandmine ei tohi kahjustada tingimusi, millele investeerimisiihing peab kiesoleva seaduse kohaselt
vastama tegevusloa saamiseks ja tegevusloa saamise tingimustele vastavusse jddmiseks;

7) edasiandmine ei tohi tithistada ega muuta mis tahes muid tingimusi, mille alusel investeerimisiihingule
tegevusluba anti;

8) on tdidetud muud kdesolevast seadusest tulenevad ja selle alusel kehtestatud nduded.

(3) Investeerimisiihing jaab olulise tooiilesande vOi mis tahes muu investeerimisteenusega seotud tegevuse
edasiandmise korral tdielikult vastutavaks edasiantud to6iilesande tditmise v3i tegevuse vastavuse eest
kaesolevast seadusest ja selle alusel kehtestatud digusaktidest tulenevatele nduetele.

(4) Oluline todiilesanne voi tegevus on selline tegevus, mille puudulik tditmine voi tditmata jatmine kahjustaks
oluliselt investeerimisiihingu vastavust kéesolevas seaduses sitestatud nduetele, selle alusel antud digusaktide
nduetele voi tegevusloa saamise tingimustele ja sellega kaasnevatele kohustustele voi kahjustaks oluliselt
investeerimisithingu finantstulemust, usaldusviérsust voi osutatavate investeerimisteenuste usaldusvaérsust voi
nende osutamise jarjepidevust.

(5) Oluliseks tooiilesandeks ega tegevuseks ei peeta muu hulgas jargmisi tegevusi:

1) investeerimisithingule osutatavad ndustamisteenused ja muud teenused, mis ei moodusta osa
investeerimisiihingu investeerimisalasest éritegevusest, sealhulgas investeerimisithingu digusalane ndustamine,
investeerimisithingu personali koolitamine, arvete saatmine ja kditlemine ning {ihingu ruumide ja tootajate
turvamine;

2) standardiseeritud teenuste ostmine, sealhulgas turu- ja hinnateabeteenuse ostmine.

(6) Investeerimisiihing peab tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolsusega mis tahes oluliste
todlilesannete voi investeerimisteenustega seotud tegevuste edasiandmise lepingute sdlmimisel, tditmisel ja
1opetamisel.

(7) Edasiandmiseks peab investeerimisiihing rakendama meetmeid, et tagada jargmiste tingimuste tditmine:

1) edasiantud teenuse osutaja (edaspidi teenuseosutaja) on usaldusviérseks ja professionaalseks iilesannete
tditmiseks, teenuste osutamiseks voi tegevuse teostamiseks piisavate oskustega ja tal on selleks digusaktidega
ndutavad load ning ta suudab toime tulla edasiantava t66 mahuga;

2) teenuseosutaja osutab teenuseid tulemuslikult ning investeerimisiihing on kindlaks méiéranud teenuseosutaja
tegevusstandardi hindamise metoodika ja moddab teenuseosutaja tegevust selle alusel;

3) teenuseosutaja kontrollib talle edasiantud teenuse osutamist piisavalt ja juhib tegevusega seotud riske
adekvaatselt;

4) investeerimisiithing rakendab vajalikud meetmed edasiantud tegevuse nduetekohaseks tditmiseks, kui
teenuseosutaja ei tdida iilesandeid nduetekohaselt;

5) investeerimisiihing on asjatundlik teostamaks tulemuslikku jérelevalvet edasiantud teenuse osutamise iile

ja teenuseosutajaga seotud riskide juhtimiseks ning investeerimisiihing teostab nimetatud jérelevalvet ja juhib
nimetatud riske;

6) teenuseosutaja teavitab investeerimisiihingut asjaolust, mis voib oluliselt mdjutada tema v3imet tdita
edasiantud tilesandeid nduetekohaselt ja tulemuslikult;

7) investeerimisiihingul on digus vajaduse korral edasiandmise leping 16petada mdistliku etteteatamistihtajaga,
kahjustamata sealjuures oma klientidele teenuste osutamise jirjepidevust ja kvaliteeti;

8) teenuseosutaja teeb seoses teenuse osutamisega vajaduse korral koostddd inspektsiooniga voi muu riigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusega;

9) investeerimisiihingul, tema audiitoril ja inspektsioonil voi muu riigi véartpaberiturujirelevalve asutusel on
juurdepéds edasiantud tegevusega seotud andmetele ja teenuseosutaja driruumidele ning inspektsioonil véi muu
riigi vaartpaberiturujirelevalve asutusel on vdimalik nimetatud juurdepadsudigust kasutada;

10) teenuseosutaja kaitseb kdikvdimalikku investeerimisiithingu ja tema klientidega seonduvat konfidentsiaalset
teavet;

11) investeerimisiihing ja teenuseosutaja rakendavad diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed, et
tagada investeerimisteenuste osutamise jérjepidevus ja korrapdrasus, sealjuures arvestades edasi antud tegevuse
olemust, kehtestavad, rakendavad ja séilitavad talitluspidevusplaani, milles néhakse ette varuprotsesside ja -
stisteemide perioodiline testimine.

(8) Konsolideerimisgruppi kuuluvale ettevotjale tegevuse edasiandmise korral v3ib investeerimisiihing
kdesoleva paragrahvi nduete tditmisel votta arvesse seda, mis mééral investeerimisiithing teenuseosutajat
kontrollib voi saab tema tegevust mdjutada.

(9) Kui investeerimisiithing soovib tavaklientidele osutatava vaartpaberiportfelli valitsemise teenuse edasi
anda kolmanda riigi teenuseosutajale, peab investeerimisiihing lisaks kdesolevas paragrahvis esitatud nduetele
edasiandmiseks tagama jargmiste tingimuste tditmise:

1) teenuseosutajal on tema paritoluriigi poolt antud vastav tegevusluba vdi ta on registreeritud edasiantava
tegevuse osutamiseks ja tema usaldatavusnormatiivide tditmise {ile teostatakse piisavat jarelevalvet;

2) inspektsiooni ja teenuseosutaja iile jarelevalvet teostava kolmanda riigi asutuse vahel on sdlmitud
koostdoleping.
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(10) Kui kéesoleva paragrahvi 15ikes 9 nimetatud tingimusi ei ole tdidetud, v3ib investeerimisithing
investeerimisteenuste osutamise kolmanda riigi teenuseosutajale edasi anda vaid juhul, kui investeerimisiihing
teavitab eelnevalt inspektsiooni edasiandmise kavast ja sdlmitavast lepingust ning inspektsioon ei esita teatise
saamise jarel 30 pdeva jooksul edasiandmisele vastuviiteid.

(11) Inspektsioon avaldab oma veebilehel nimekirja kolmandate riikide jarelevalveasutustest, kellega tal on
teenuseosutaja iile piisava jirelevalve teostamist voimaldav koostdoleping.

(12) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutus, millega ndutakse konkreetsele isikule investeerimisteenusega
seotud tegevuse edasiandmise 1opetamist voi kdigi investeerimisithingu poolt kolmandate isikutega sdlmitud
tegevuste edasiandmise lepingute 1dpetamist.

(13) Inspektsioon vaib teha kéesoleva paragrahvi 16ikes 12 nimetatud ettekirjutuse, kui:

1) kolmandal isikul puudub investeerimisiihingu tegevuste tegemiseks vajalik kvalifikatsioon;

2) rikutakse investeerimisiithingu klientide digustatud huve vdi on sellise rikkumise oht;

3) kolmanda riigi véaértpaberiturujdrelevalve asutusel, kes teostab jérelevalvet kolmanda riigi isiku tile, ei ole
oiguslikku alust v&i voimalusi inspektsiooniga koostdo tegemiseks;

4) kolmas isik, kellele investeerimisiihingu tegevused on edasi antud, ei vasta nduetele, mis on vajalikud talle
iileantud tegevuste tditmiseks;

5) rikutakse kdesolevas paragrahvis nimetatud muid tingimusi.

(14) Inspektsioon avaldab juhendi, milles on sétestatud kdesoleva paragrahvi 16ike 10 alusel teenuse
edasiandmise lubatavuse pdhimdtted, kus esitatakse néited juhtudest, mille korral inspektsioon ei esita
edasiandmisele vastuvéiteid. Juhendis selgitatakse, miks nimetatud juhtudel ei kahjusta edasiandmine
investeerimisiihingu voimet tdita kéesolevas paragrahvis sitestatud kohustusi.»;

87)seadust tdiendatakse §-ga 827jéirgmises sOnastuses:

«§ 827 Kliendi kaebuste lahendamine

Investeerimisiihing peab sise-eeskirjadega kehtestama toimiva ja labipaistva korra tavaklientidelt ja
potentsiaalsetelt tavaklientidelt saadud kaebuste mdistlikuks ja kiireks lahendamiseks, samuti registreerima ja
sdilitama kaebused ning andmed nende lahendamiseks rakendatud meetmete kohta.»;

88)seadust tdiendatakse §-ga 828jéirgmises sOnastuses:

«§ 828 Klientidele teabe esitamise iildtingimused ja teabe edastamise vorm

(1) Kui investeerimisiihing on kiesoleva seaduse alusel kohustatud esitama teabe piisival andmekandjal, tuleb
teave esitada paberkandjal, valja arvatud juhul, kui:

1) teabe esitamine muul andmekandjal on asjakohane, arvestades investeerimisiihingu ja kliendi vahelise
dritegevuse ning investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamise konteksti;

2) klient on ise valinud teabe esitamise paberkandjast erineval andmekandjal.

(2) Teabe esitamist kirjalikku taasesitamist vdimaldavas vormis peetakse sobivaks, kui investeerimisiihingul on
voimalik eeldada, et kliendil on pidev juurdepédis Internetile. Investeerimisiihing saab eeldada, et kliendil on
pidev juurdepdis Internetile, kui klient annab enne investeerimis- vdi investeerimiskdrvalteenuste osutamist voi
vastava lepingu sdlmimise ajal investeerimisiihingule oma e-posti aadressi.

(3) Kui investeerimisiihing esitab kidesoleva seaduse § 87*15ikes 7 sitestatud kliendile teabe veebilehel ja teave
on suunatud avalikkusele, peavad olema tdidetud jairgmised tingimused:

1) teabe esitamine veebilehel on kooskdlas kliendi ja investeerimisithingu vahelise éritegevuse ning
investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuste osutamisega;

2) klient annab ndusoleku vastava teabe esitamiseks iiksnes veebilehel;

3) klienti teavitatakse kirjalikku taasesitamist voimaldavas vormis veebilehe aadressist;

4) teave on ajakohastatud,;

5) teave nii varasemate kui ka kehtivate kliendi korralduste parima tditmise reeglite kohta on kliendile
tutvumiseks pidevalt kéttesaadav veebilehel sellise ajavahemiku jooksul, mida kliendil vdib mdistlikult eeldades
nendega tutvumiseks vaja minna.»;

89)paragrahv 83 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 83. Sisekontrolli siisteem

Investeerimisithingus peab toimima piisav sisekontrolli siisteem, mille eesmérk on tagada tema tegevuse
vastavus kehtivatele eeskirjadele ja vastuvoetud otsustele investeerimisiithingu kdigil juhtimis- ja
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tegevustasanditel. Sisekontrolli slisteemi kuulub vihemalt vastavuskontrolli funktsioon ja olemasolul siseauditi
funktsioon.»;

90)secadust tdiendatakse §-ga 831jﬁrgmises sonastuses:

«§ 83'.vastavuskontrolli funktsioon

(1) Investeerimisiihing peab kehtestama ja rakendama 6iguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed
soltumatu vastavuskontrolli teostamiseks seoses investeerimistegevuse ja investeerimisteenuste osutamisega.

(2) Soltumatu vastavuskontrolli teostamiseks peab investeerimisiihing sise-ceskirjadega kehtestama
tegevuspohimotted ja reeglid kéesolevast seadusest ja selle alusel antud digusaktidest tulenevate kohustuste
tditmata jatmise digusriskide ning nendega seonduvate muude riskide tuvastamiseks, maandamiseks voi
véltimiseks seoses investeerimistegevusega ja investeerimisteenuste osutamisega. Nimetatud tegevuspohimotete
ja eeskirjade kehtestamisel tuleb arvestada investeerimisiithingu aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning
osutatavate investeerimisteenuste laadi ja ulatust.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud tegevuspdhimotted ja reeglid peavad inspektsioonil voimaldama
efektiivselt tiita kidesolevas seaduses sétestatud jarelevalve iilesandeid.

(4) Investeerimisiihing peab ette nigema vastavuskontrolli funktsiooni, mida peab pidevalt ja tulemuslikult
teostama sOltumatu vastavuskontrolli teostaja, kes:

1) teostab jéarelevalvet kdesoleva paragrahvi 16ike 2 kohaselt kehtestatud tegevuspdhimotete ja eeskirjade ning
investeerimisiihingu kohustuste tditmisel esinevate puuduste kdrvaldamiseks voetud meetmete asjakohasuse ja
tulemuslikkuse iile ning hindab neid regulaarselt;

2) ndustab investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse eest vastutavaid tegevisikuid kdesolevas
seaduses sitestatud kohustuste tditmisega seotud kiisimustes;

3) esitab kdesoleva seaduse § 81 '15ike 6 kohaselt aruandeid.

(5) Investeerimisiihingu juhatus peab tagama vastavuskontrolli teostajale kdik tema iilesannete taditmiseks
vajalikud Sdigused ja tootingimused ning juurdepédisu kogu vastavuskontrolli funktsiooni teostamiseks vajalikule
teabele, sealhulgas diguse saada selgitusi ja teavet investeerimisiithingu juhtidelt ning jalgida avastatud puuduste
korvaldamist ja tehtud ettepanekute tditmist.

(6) Vastavuskontrolli teostaja peab talle investeerimisiihingu kohta teatavaks saanud teabe, mis osutab
oigusrikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, edastama investeerimisiihingu juhtidele ning
inspektsioonile.

(7) Vastavuskontrolli teostaja ei tohi tegeleda teenuste osutamisega ega tegevusega, mille {ile ta jarelevalvet
teostab, ning tema tasustamise alused ja kord ei tohi ohustada tema objektiivsust.

(8) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 7 sétestatud kohustusi ei pea jargima, kui investeerimisiithing suudab
toendada, et arvestades tema &ritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning investeerimisteenuste

ja investeerimistegevuse iseloomu ja ulatust, ei ole nimetatud kohustus proportsionaalne ning et
investeerimisiihingu vastavuskontrolli {ilesannete tditmine on ka ilma vastavat kohustust tditmata tegelikkuses
tulemuslik.»;

91)seadust tiiendatakse §-ga 832jérgmises sonastuses:

«§ 832.Siseauditi funktsioon

(1) Investeerimisiihing peab kehtestama ja rakendama diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed
soltumatu siseauditi teostamiseks, kui see on vajalik ja proportsionaalne, arvestades investeerimisiithingu
tegevuse laadi, ulatust ja keerukust. Investeerimisithing méédrab sise-eeskirjadega siseauditi funktsiooni
teostamise korra.

(2) Siseauditi funktsiooni teostaja ja temaga sdlmitava lepingu tingimused médérab investeerimisithingu
ndukogu.

(3) Siseauditi funktsiooni teostaja peamine iilesanne on:

1) kehtestada ning rakendada siseauditi kava investeerimisiihingu protsesside ja siisteemide, sealhulgas
sisekontrolli siisteemi asjakohasuse ja tulemuslikkuse uurimiseks ning hindamiseks;

2) esitada soovitusi, mis tuginevad kéesoleva 15ike punkti 1 kohaselt tehtud t66 tulemusele, ning kontrollima
nende soovituste tditmist;

3) esitada investeerimisiihingu juhtidele aruandeid vastavalt kdesoleva seaduse § 81'15ikele 6.
(4) Investeerimisiihingu juhatus peab tagama siseauditi funktsiooni teostajale koik tema iilesannete tditmiseks

vajalikud Sigused ja tootingimused, sealhulgas diguse saada selgitusi ja teavet investeerimisiithingu juhtidelt
ning diguse jélgida avastatud puuduste korvaldamist ja tehtud ettepanekute tditmist.
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(5) Siseauditi funktsiooni teostaja on kohustatud talle investeerimisiihingu kohta teatavaks saanud teabe, mis
osutab digusrikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, edastama investeerimisithingu juhtidele ning
inspektsioonile.»;

92)paragrahvi 84 1diked 1 ja 2 muudetakse ning sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Kédesolevas peatiikis investeerimisiithingule kehtestatud noudeid kohaldatakse ka vilisriigis registreeritud
investeerimisiihingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid isikutele, kelle elu- voi asukoht on Eestis, kui
lepinguriigis registreeritud investeerimisithingu suhtes ei ole kdesolevas seaduses sétestatud teisiti.

(2) Kéesolevas peatiikis investeerimisiithingule kehtestatud ndudeid ei kohaldata kiesoleva paragrahvi 1dikes 1
nimetatud vilisriigis registreeritud investeerimisiithingutele, kes osutavad investeerimisteenuseid tiksnes
vélisriigis ja kelle investeerimisteenuseid ei pakuta isikutele Eestis.»;

93)paragrahv 85 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 85. Investeerimisiihingu iildised kohustused

Investeerimisiihing on investeerimisteenuse ja investeerimiskorvalteenuse osutamisel kohustatud:

1) osutama teenuseid diguspéraselt, piisava asjatundlikkuse, tdpsuse ja hoolikusega, lahtudes eelkdige oma
kliendi parimatest huvidest;

2) arvestama oma tegevuses vaartpaberituru usaldusvéirse ja korrapédrase toimimisega;

3) jargima kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatut ning oma sise-eeskirju;

4) madrama kliendi kogemuse véartpaberiturul tegutsemiseks ja teadlikkuse finantsturust ning kavandatavast

investeerimisteenusest, vottes kliendi liigitamisel aluseks kédesoleva seaduse §-des 46 ja 46'sitestatu;

5) teavitama klienti piisavalt investeerimisteenuse olemusest ja sellega seonduvatest riskidest;

6) hindama kliendi sobivust ja asjakohasust tarbida soovitavat investeerimisteenust;

7) taitma kliendi korralduse parimal viisil ja kditlema kliendi korraldust vastavalt kdesolevas seaduses ning selle
alusel kehtestatud Gigusaktides sitestatule;

8) hoidma ja kaitsma kliendi raha ja véartpabereid, mis on antud investeerimisiihingule hoiule vdi tema
kasutusse;

9) andma kliendile regulaarselt teavet investeerimisteenuse osutamisest;

10) registreerima ja sdilitama investeerimisteenuse osutamisel kogutud ja kiesoleva seadusega ning selle alusel
kehtestatud digusaktidega ja komisjoni méaédrusega (EU) nr 1287/2006 registreerimiseks ning sdilitamiseks
noutud andmeid;

11) lahendama kliendi kaebuse seoses investeerimisteenuse osutamisega voimalikult kiiresti ja 1dbipaistvalt;
12) tagama oma tegevuseks vajalike finantsvahendite pideva olemasolu;

13) rakendama tohusaid organisatsioonilisi ning haldusmeetmeid huvide konflikti drahoidmiseks seoses
investeerimissoovituste, sealhulgas investeerimisanaliiiiside koostamise ja levitamisega ning avalikustama need
oma veebilehel,

14) avaldama igas kvartalis oma veebilehel antud véirtpaberite omandamise, vodrandamise ja hoidmise
soovituste ning muude seda laadi investeerimissoovituste eraldi osakaalu kdikides samal perioodil antud
investeerimissoovitustes ning selliste emitentide osakaalu igas eeltoodud investeerimissoovituse kategoorias,
kellele investeerimisiihing on viimase 12 kuu jooksul olulisel méaéral osutanud kéesoleva seaduse § 43 16ike 1
punktides 6 ja 7 ning § 44punktides 3—6 nimetatud investeerimis- v0i investeerimiskdrvalteenust (edaspidi
investeerimispangandusteenus).»,

94)secadust tdiendatakse §-ga 851jﬁrgmises sonastuses:

«§ 85!.Investeerimisteenuse osutamine teise investeerimisiihingu vahendusel

Investeerimisiihing v3ib tugineda teise investeerimisiithingu poolt kliendile teenuse voi tehinguga seoses
antud soovitusele ja nduandele, kui teine investeerimisiihing on volitanud investeerimisithingut osutama
investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenust kliendile voi kliendi nimel. Teabe digsuse, tipsuse ja tdielikkuse
eest ning soovituse ja nduande asjakohasuse ning digsuse eest vastutab kliendi ees kliendile teabe edastanud
investeerimisiihing, vélja arvatud teise investeerimisiihingu poolt talle edastatud teabe digsuse ja tipsuse eest
ning soovituse ja nduande asjakohasuse ning digsuse eest.»;

95)seadust tdiendatakse §-ga 852jﬁrgmises sonastuses:

«§ 852.Investeerimisteenuse eest tasumine

(1) Investeerimisiihing ei voi kliendile osutada investeerimisteenust selliselt, et ta investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuse osutamisel annab voi saab rahalist voi mitterahalist tasu:

1) mitte otse kliendilt endalt vdi tema esindajalt;

2) mis ei ole védltimatult vajalik investeerimisteenuse osutamiseks;
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3) mis oma olemuselt voi funktsioonidest tulenevalt tekitab investeerimisithingu ja kliendi vahel huvide
konflikti.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 1 nimetatud juhul on investeerimisiihingul digus kliendile
investeerimis- v3i investeerimiskorvalteenuse osutamisega seoses kolmandale isikule voi tema esindajale anda
tasu vOi temalt saada tasu, kui:

1) investeerimisiihing avaldab kliendile enne vastava investeerimis- v0i investeerimiskorvalteenuse pakkumist
arusaadavalt, Gigesti, tdpselt ja tdielikult tasu olemasolu, olemuse ja summa voi konkreetse summa puudumisel
tasu arvutamise metoodika;

2) selline tasu parandab kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning ei kahjusta kliendi huve.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1ikes 1 sétestatud tasudena ei késitata tasusid, mis voimaldavad
investeerimisteenuseid osutada voi on vajalikud investeerimisteenuste osutamiseks, eelkdige véartpaberite
hoidmise voi haldamisega seotud tasud, arveldus- ja iilekandetasud, reguleeritud turuga seotud tasud,
jarelevalvetasud, riigildivud, juriidilised tasud ja muud nimetatutega sarnased tasud, mis tulenevalt nende
olemusest ei tekita kliendi ja investeerimisiithingu vahelist huvide konflikti investeerimisteenuste ausal,
asjatundlikul ja kliendi parimatest huvidest lahtuval osutamisel.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dike 2 punktis 1 sitestatud teabe voib kliendile avaldada kokkuvdtliku iilevaatena.
Investeerimisithing on kohustatud kliendi ndudmisel avaldama ka tasu tdpsemad iiksikasjad.»;

96)scadust tdiendatakse §-ga 853jﬁrgmises sonastuses:
«§ 85%.Tavakliendi pohileping

(1) Investeerimisiihing peab tavakliendiga talle investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuse osutamisel,
vilja arvatud investeerimisndustamise korral, sGlmima kirjalikus, kirjalikku taasesitamist voimaldavas voi
elektroonilises vormis lepingu (edaspidi tavakliendi pohileping). Tavakliendi pdhilepingus sitestatakse
investeerimisiihingu ja kliendi vaheliste suhete pohialused, investeerimisiihingu ja kliendi vahelise suhtlemise
kord ning kliendi ja investeerimisiihingu vaheliste tehingute ja toimingute tegemise iildised tingimused.
Tavakliendi pdhilepingus voib osapoolte digused ja kohustused esitada viidetena muudele dokumentidele voi
oigusaktide sitetele.

(2) Tavakliendi pdhileping peab olema sdlmitud ka sel juhul, kui asjatundlikku klienti v3i vordset vastaspoolt
kasitletakse tavakliendina.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud vormindude jérgimata jatmine ei too kaasa lepingu tiihisust.»;
97)paragrahv 86 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 86. Kliendi teavitamine

(1) Investeerimistihingu kliendil on digus tutvuda koikide kohustuslikule avalikustamisele kuuluvate andmetega
ja investeerimisiihing on kohustatud kliendi ndudmisel need temale esitama.

(2) Investeerimisiihingu poolt kliendile ja potentsiaalsele kliendile avaldatav teave peab olema arusaadav,
Oigeaegne, tipne ja téielik.

(3) Teave pakutava investeerimisteenuse ja sellega seotud viértpaberi olemuse ning riskide kohta tuleb esitada
kujul, mis voimaldab kliendil ja potentsiaalsel kliendil teha igakiilgselt kaalutud investeerimisotsuse, seejuures
ei ole lubatud réhutada investeerimisteenusest voi vartpaberist saadavat voimalikku kasu, kui samaaegselt

ei viidata selgelt selle investeerimisteenusega voi vaértpaberiga seotud riskidele. Teabe esitamisel tuleb
voimaldada kliendile ja potentsiaalsele kliendile piisavalt aega sellega tutvumiseks.

(4) Investeerimisiihing esitab vastava teabe piisival andmekandjal.

(5) Investeerimisiihing on kohustatud kliendi vdi potentsiaalse kliendi ndudmisel andma talle teavet:

1) investeerimisiihingus olulist osalust omavate aktsionéride (juriidilise isiku puhul vihemalt drinimi ja
registrikood selle olemasolul, fiiiisilise isiku puhul vihemalt ees- ja perekonnanimi ning isikukood voi selle
puudumisel siinniaeg) ja nende osaluse suuruse kohta investeerimisithingu aktsiakapitalis;

2) investeerimisiihingu juriidilise vormi, organisatsioonilise iilesehituse ja majandusaasta aruande
kittesaadavuse kohta;

3) investeerimisiihingu juhtide kohta (ees- ja perekonnanimi, isikukood voi selle puudumisel siinniaeg, hariduse
kirjeldus, viimase viie aasta t66- ja ametikohtade téielik loetelu);

4) investeerimisithingu juhatuse liikmete iilesannete kohta investeerimisiihingus;

5) osutatavate investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste kohta.»;

98)paragrahv 87 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 87. Teavitamine teenuste osutamisel

Teenuste osutamisel on investeerimisiihing kohustatud:
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1) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti tema kuulumisest teatud liiki klientide hulka ning nudma oma
kliendilt ja potentsiaalselt kliendilt teavet nende investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenustega seotud
teadmiste voi kogemuste ning nende teenustega seotud eesmarkide ja asjaolude kohta;

2) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile kogu asjakohase teabe kavatsetavate tehingute ning nendega
seotud riskide kohta, arvestades kliendi ja potentsiaalse kliendi huvisid ja asjatundlikkust ning kavatsetavate
tehingute liiki ja mahtu, seejuures varjamata ning véhendamata teabe olulisi koostisosi, kinnitusi ja hoiatusi;

3) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamisega
seotud véartpaberite ja kavandatud investeerimisstrateegia kohta, sealhulgas juhiseid ja hoiatusi seoses
riskidega;

4) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe korralduste tiitmise kohtadest;

5) esitama kliendile ja potentsiaalsele kliendile teabe teenusega seotud kulust ja tasudest;

6) teavitama klienti ja potentsiaalset klienti kohaldatavast investori kaitse skeemist;

7) teavitama klienti olukorrast, kus kliendi tehingukorralduse alusel tehtud tehingu teiseks pooleks on ta ise, kui
investeerimisiihing ja klient ei ole kirjalikult ja selgesonaliselt kokku leppinud teisiti;

8) andma kliendi ndudmisel, kuid vahemalt iiks kord kolme kuu jooksul, teavet véaartpaberiportfelli valitsemisel
kliendi varadega tehtud tehingute, vara vairtuse, vaértpaberiportfelli koosseisu ja muude teenuse osutamisega
seotud asjaolude kohta.»;

99)seadust tdiendatakse §-ga 871jérgmises sonastuses:

«§ 87'.Investeerimisteenuse sobivuse ja asjakohasuse hindamine

(1) Investeerimisiihing peab enne investeerimisteenuse osutamist hindama vastava teenuse ja vaértpaberi
sobivust ja asjakohasust kliendile ja potentsiaalsele kliendile.

(2) Investeerimisndustamise voi vaartpaberiportfelli valitsemise puhul kliendile ja potentsiaalsele kliendile
sobiva investeerimisteenuse ja vairtpaberi soovitamiseks peab investeerimisithing omandama enne teenuse
osutamist vajalikku teavet isiku teadmiste ja kogemuste kohta seoses konkreetse teenuse liigiga ja vaértpaberiga
ning isiku rahalise olukorra ja investeerimiseesmérkide kohta. Teave on investeerimisiihingule vajalik selleks,

et mdista kliendi liigitusest tulenevaid erisusi ja et investeerimisiihingul oleks osutatava investeerimisteenuse
olemust ja ulatust piisavalt arvesse vottes mdistlik alus arvata, et konkreetne tehing, mille kohta antakse soovitus
vOi mis sdlmitakse vadrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise raames, vastab jargmistele kriteeriumidele:
1) kliendil on vajalikud teadmised ja kogemused, mdistmaks tehinguga vai tema vairtpaberiportfelli
valitsemisega kaasnevaid riske;

2) kliendi finantsiline voimekus vastab tehinguga seotud investeerimiseesmérkidele ja investeerimisriskidele;

3) tehing vastab kliendi investeerimiseesmarkidele.

(3) Muude investeerimisteenuste kui investeerimisndustamine ja véartpaberiportfelli valitsemine osutamise
korral on investeerimisiihing kohustatud asjakohasuse hindamiseks tegema kindlaks, kas kliendil on vajalikud
teadmised ja kogemused moistmaks pakutava voi kliendi poolt ndutava toote vdi investeerimisteenusega
kaasnevaid riske. Selle hindamiseks palub investeerimisiihing kliendil ja potentsiaalsel kliendil esitada andmed
oma teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava vdi ndutava konkreetse
investeerimisteenuse liigiga.

(4) Kéesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 1 ja Idikes 3 sétestatu kohaselt peab investeerimisiihingu poolt saadav
teave kliendi v0i potentsiaalse kliendi teadmiste ja kogemuste kohta investeerimise valdkonnas hdlmama
informatsiooni kliendi liigi, osutatava investeerimisteenuse olemuse ja ulatuse, kavandatava toote voi tehingu
liigi ning nende keerukuse ja nendega kaasnevate riskide kohta ning sisaldama jargmist:

1) nende investeerimisteenuste, tehingute ja véartpaberite liigid, mida klient piisaval mééral tunneb;

2) kliendi poolt varasemalt vadrtpaberitega tehtud tehingute iseloom, maht ja sagedus ning ajavahemik, mille
jooksul need on tehtud,;

3) kliendi vdi potentsiaalse kliendi haridustase ja elukutse voi vajaduse korral varasem elukutse.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 2 sitestatu kohaselt peab kliendi vdi potentsiaalse kliendi
finantsvdoimekuse méadramiseks vajalik teave holmama vdimaluse korral eelkdige teavet tema regulaarse
sissetuleku allika ja suuruse, tema varade, sealhulgas likviidsete varade, investeeringute ja kinnisvara ning
regulaarsete finantskohustuste kohta.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 3 sitestatu kohaselt peab kliendi v&i potentsiaalse kliendi
investeerimiseesmarkide maiaramiseks vajalik teave holmama voimaluse korral eelkdige teavet selle kohta,
milline on tema investeeringu soovitav kestus ning teavet tema eelistuste kohta riskitaluvuse, riskiprofiili ja
investeeringu eesmargiga seoses.

(7) Asjatundlikule kliendile investeerimisndustamise v3i vaartpaberiportfelli valitsemise teenuse pakkumise
puhul on investeerimisiithingul digus eeldada, et kliendil on nende toodete, tehingute ja teenustega seoses,
mille puhul ta on asjatundlikuks kliendiks liigitatud, kdesoleva paragrahvi 1dike 2 punktis 1 nimetatud vajalik
teadmiste ja kogemuste tase.
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(8) Kui investeerimisteenus seisneb asjatundlikule kliendile investeerimisndustamise teenuse pakkumises,
on investeerimisiithingul kdesoleva paragrahvi 16ike 2 punkti 2 kohaldamisel digus eeldada, et klient on
finantsiliselt voéimeline kandma koikvoimalikke investeerimisteenusega seonduvaid riske, mis on kooskdlas
kliendi investeerimiseesmérkidega.

(9) Muude investeerimisteenuste kui investeerimisndustamine ja véartpaberiportfelli valitsemine asjakohasuse
hindamisel on investeerimisiithingul digus eeldada, et asjatundlikul kliendil on vajalikud teadmised ja
kogemused mdistmaks nende konkreetsete investeerimisteenuste voi tehingute voi tehingu- vai tooteliikidega
kaasnevaid riske, mille puhul ta on liigitatud asjatundlikuks kliendiks.

(10) Investeerimisiihing ei voi soovitada kliendile vdi potentsiaalsele kliendile investeerimisteenuseid ega
vaartpabereid, kui investeerimisiihing ei saa investeerimisnoustamise voi védrtpaberiportfelli valitsemise
teenuse pakkumisel selleks kliendilt voi potentsiaalselt kliendilt teavet jargmiste asjaolude kohta, mis
vdimaldaks investeerimisithingul soovitada kliendile voi potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid
investeerimisteenuseid ja vairtpabereid:

1) kliendi v0i potentsiaalse kliendi teadmised ja kogemused seoses konkreetse toote voi teenuse liigiga;
2) kliendi voi potentsiaalse kliendi finantsvoimekus;

3) kliendi voi potentsiaalse kliendi investeerimiseesmargid.

(11) Investeerimisiihing hoiatab klienti investeerimisteenuse voi vaartpaberi sobimatusest kliendile, kui
investeerimisiihing leiab saadud andmete alusel, et toode voi teenus ei ole kliendi jaoks asjakohane.

(12) Investeerimisiihing hoiatab klienti tema poolt teabe esitamata jatmise vdi teabe ebapiisava esitamise korral
investeerimisiihingu raskusest voi voimatusest kindlaks teha, kas kavandatud investeerimisteenus voi védrtpaber
on kliendi jaoks asjakohane.

(13) Investeerimisiihing ei tohi julgustada klienti vdi potentsiaalset klienti jétta esitamata investeerimisteenuse
voOi védrtpaberi sobivuse voi asjakohasuse hindamiseks vajalik teave, samuti ei tohi investeerimisiihing
soodustada sellise teabe esitamata jatmist.

(14) Investeerimisiithingul on digus investeerimisteenuse vOi vadrtpaberi sobivuse vdi asjakohasuse hindamisel
vastavalt kdesolevas paragrahvis sitestatule tugineda oma klientide voi potentsiaalsete klientide esitatavale
teabele, vilja arvatud juhul, kui investeerimisiihing on teadlik voi peaks olema teadlik sellest, et vastav teave on
ilmselgelt aegunud, ebatipne voi mittetiielik.»;

100)seadust tdiendatakse §-ga 872jéirgmises sOnastuses:
«§ 87%.Sobivuse ja asjakohasuse hindamata jéitmine teatud investeerimisteenuse puhul

(1) Investeerimisiihing ei pea tditma kéesoleva seaduse §-s 87'sitestatud kohustusi kiiesoleva seaduse § 43
16ike 1 punktis 1 vdi 2 sétestatud investeerimisteenuse osutamisel koos investeerimiskdrvalteenuste osutamisega
voi ilma selleta, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

1) investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuse osutamine on seotud rahaturuinstrumentidega,
tuletisinstrumenti mittesisaldavate volakirjadega vdi muude selliste vdlakirjadega samavéirsete viértpaberitega,
eurofondide aktsiatega vOi osakutega, reguleeritud turule voi samavéarsele kolmanda riigi turule kauplemiseks
voetud aktsiatega ja muude vihem keerukate véirtpaberitega;

2) investeerimis- vOi investeerimiskorvalteenust osutatakse kliendi vdi potentsiaalse kliendi algatusel;

3) investeerimisiihing on klienti vdi potentsiaalset klienti selgelt hoiatanud, et investeerimisteenuse osutamisel
ei nduta investeerimisiithingult pakutava védrtpaberi, investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuse sobivuse
hindamist ning kliendi huvid v&ivad olla vihem kaitstud.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud kolmanda riigi reguleeritud turu all mdistetakse turgu, mis
vastab kéesoleva seaduse IV osas kehtestatud nduetega samavédrsetele nduetele.

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vihem keerukaks vairtpaberiks peetakse véartpaberit, kui
see vastab jargmistele tunnustele:

1) tegemist on védrtpaberiga, mis ei ole sitestatud kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 3 ja 6, vilja arvatud
vahetusvéairtpaberiga;

2) vaartpaberit on vdimalik piisavalt lihikese aja jooksul vodrandada, lunastada voi muul moel realiseerida
turuosalistele avalikult teadaoleva turuhinnaga voi véartpaberi emitendist sdltumatute hindamissiisteemide poolt
kéttesaadavaks tehtud hinnaga;

3) véirtpaberiga ei kaasne kliendi jaoks iihtegi kohustust, mille véartus tiletab vaértpaberi hinda selle
omandamise hetkel;

4) vairtpaberi omaduste kohta on avalikult kéttesaadav pdhjalik teave, millest keskmine tavaklient kergesti aru
saab ja mis voimaldab tal teha nimetatud véartpaberiga tehingu tegemise kohta igakiilgselt kaalutletud otsuse.»;

101)scadust tdiendatakse §-ga 873jéirgmises sonastuses:

«§ 87° Kliendi korralduse parim tiitmine

Leht 26 /79 Vaartpaberituru seaduse ja sellega seonduvate seaduste muutmise seadus



(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse parimaks tditmiseks. Investeerimisithing méirab sise-eeskirjadega kliendi korralduste parima tiitmise
korra ja reeglid.

(2) Investeerimisiihing tdidab kliendi korralduse kliendi jaoks parimal vdimalikul viisil, jérgides
investeerimisiithingus kehtivaid kliendi korralduste parima tiitmise reegleid, arvestades korralduse tditmise
hinda, kulusid, kiirust, tiitmise ja arveldamise tdendosust, korralduse suurust, olemust ja muid korralduse
taitmisega seotud asjaolusid. Kui klient on korralduse tditmiseks andnud konkreetse juhendi, jérgib
investeerimisiithing korralduse tditmisel tiksnes kliendi juhendit.

(3) Investeerimisiihing on kliendi ndudmisel kohustatud kliendile tdendama, et investeerimisiihing on kliendi
korralduse taitnud kooskdlas investeerimisiihingus kehtivate kliendi korralduste parima tiitmise reeglitega.

(4) Investeerimisiihing on kliendi korraldusi tédites kohustatud kidesoleva paragrahvi ldikes 2 nimetatud tegurite
tdhtsuse madramisel votma arvesse jargmisi andmeid:

1) klienti iseloomustavad andmed, sealhulgas tema liigitus kas tavakliendiks voi asjatundlikuks kliendiks;

2) kliendi korraldust iseloomustavad andmed;

3) neid véértpabereid iseloomustavad andmed, mille suhtes korraldus on esitatud;

4) neid tditmiskohti, kuhu korralduse v3ib suunata, iseloomustavad andmed.

(5) Taitmiskoha all mdistetakse kdesoleva seaduse tahenduses reguleeritud turgu, mitmepoolset
kauplemissiisteemi, kliendi korralduste siisteemset tditjat, turutegijat voi muud likviidsuse tagajat voi kolmanda
riigi vastavat isikut, kes tdidab eelnimetatud isikutega samavaiérseid iilesandeid voi funktsioone.

(6) Investeerimisiihing tdidab kdesoleva paragrahvi 10ikes 2 sétestatud kohustust, vottes tarvitusele koik
mdistlikud meetmed, et saavutada kliendi jaoks parim vdimalik tulemus kliendi korraldust voi selle konkreetset
osa tdites, jargides seejuures kliendi poolt selle suhtes antud konkreetseid juhendeid.

(7) Kui investeerimisiihing tdidab tavakliendi nimel korraldust, méaratakse parim vdimalik tulemus
kogumaksumuse alusel, mis koosneb véértpaberi hinnast ja tditmisega seotud kuludest, mille hulka kuuluvad
koik kliendi poolt kantud korralduse tditmisega otseselt seotud kulud, sealhulgas tditmiskoha teenustasud,
arveldustasud ja muud korralduse tditmisega seotud kolmandatele isikutele makstud tasud.

(8) Kui korraldust saab tdita mitmes vodistlevas tditmiskohas, vordleb ja hindab investeerimisiihing kliendi
jaoks saavutatavaid tulemusi koigis nendes tditmiskohtades, mis on loetletud investeerimisiithingu kliendi
korralduste parima tiitmise reeglites ja on kdlblikud vastava korralduse tditmiseks. Tditmiskohtade vordlemisel
ja hindamisel votab investeerimisiihing muu hulgas arvesse oma vahendustasud ja kulud, mis kaasnevad
korralduse tiitmisega igas tditmiskohas.

(9) Investeerimisiihingul ei ole lubatud rithmitada voi struktureerida oma vahendustasusid ega nduda nende
tasumist sellisel viisil, mis pohjustaks ebavordse olukorra kauplemiskohtade vahel.»;

102)seadust tdiendatakse §-ga 874jéirgmises sonastuses:

«§ 87* Kliendi korralduste parima tiitmise reeglid

(1) Kliendi korralduste parima tditmise reeglid sisaldavad iga véartpaberi liigi puhul teavet seoses erinevate
reguleeritud turgude ja muude tditmiskohtadega, kus investeerimisithing oma klientide korraldusi tdidab, ja
korralduste tditmise koha valikut méiravate asjaolude kohta.

(2) Investeerimisiihing avaldab kliendile ja potentsiaalsele kliendile korralduste parima téitmise reeglid.
Investeerimisiihing teatab kliendile olulistest muudatustest kliendi korralduste parima tiitmise reeglites.

(3) Investeerimisiihing teatab kliendile selgelt vGimalusest téita kliendi korraldus viljaspool reguleeritud turgu
v0i mitmepoolset kauplemissiisteemi, kui seesugune voimalus on kliendi korralduste parima tditmise reeglites
sdtestatud.

(4) Investeerimisiihing vdib kliendi korralduse votta taitmiseks liksnes pérast kliendilt korralduste parima
tditmise reeglite suhtes ndusoleku saamist.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 4 nimetatud kliendi ndusolek v3ib olla igakordne enne korralduse tditmisele
asumist voi sisalduda kliendiga s6lmitud lepingus.

(6) Investeerimisiihing peab vahemalt {iks kord aastas {ile vaatama kliendi korralduste parima tditmise reeglid
ning puuduste ilmnemisel neid muutma ja ajakohastama. Lisaks vaadatakse need iile iga kord, kui leiab aset
oluline muutus, mis kahjustab investeerimisiihingu vdimet saavutada korralduste tditmise korraga ettendhtud
taitmiskohti kasutades parimaid vdimalikke tulemusi klientide korralduste tditmisel. Ulevaatamisel ja selle
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vajaduse kindlakstegemisel hinnatakse ka seda, kui kvaliteetselt tiidavad nendes reeglites sitestatud isikud oma
iilesandeid.

(7) Investeerimisiihing esitab mdistliku aja jooksul enne teenuse osutamist tavaklientidele oma kliendi
korralduste parima tiitmise reeglite kohta jargmised andmed ja informatsiooni:

1) suhteline tdhtsus, mida investeerimisiihing vastavalt kdesoleva seaduse § 87°15ikes 4 sitestatud

kriteeriumidele omistab kéesoleva seaduse§ 87°15ikes 2 sitestatud teguritele, voi kord, mille kohaselt
investeerimisiihing nimetatud tegurite suhtelise tdhtsuse méaérab;

2) loetelu tditmiskohtadest, millele investeerimisiihing olulisel méiral tugineb, tdites oma kohustust votta kdik
mdistlikud meetmed, et saavutada klientide korralduste tditmisel piisivalt parimaid vdimalikke tulemusi;

3) selgelt eristatav ja véljapaistev hoiatus selle kohta, et kliendilt saadud konkreetsed juhendid voivad
takistada investeerimisiithingut nimetatud juhendites késitletu suhtes votta kasutusele meetmeid, mille ta oma
kliendi korralduste parima tditmise reeglites on nimetatud korralduste tditmisel parima vdimaliku tulemuse
saavutamiseks vilja to6tanud ja rakendanud.

(8) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 7 nimetatud teave esitatakse piisival andmekandjal voi veebilehel.

(9) Investeerimisiihing on kohustatud, arvestades seejuures kdesoleva seaduse §-des 867872ja 891ning § 90
16ikes 1 sétestatut,tegutsema kooskdlas kliendi parimate huvidega korralduse kolmandale isikule tditmiseks
andmisel, kui investeerimisiithing osutab véartpaberiga seotud korralduse vastuvitmise ja edastamise
investeerimisteenust voi korraldus antakse tditmiseks védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel ja
tulenevalt investeerimisiithingu otsusest teha védrtpaberitega tehing kliendi nimel.

(10) Kédesoleva paragrahvi loikes 9 sétestatu tditmisel on investeerimisiihing kohustatud kehtestama ja
rakendama kdesoleva paragrahvi 1digetes 12—14 sétestatud meetmeid.

(11) Investeerimisiihing peab votma kasutusele koik mdistlikud meetmed, et saavutada oma klientide jaoks
parim vdimalik tulemus, vottes arvesse kédesoleva seaduse § 87°15ikes 2 nimetatud tegureid. Nimetatud tegurite
suhteline tihtsus mésratakse kiesoleva seaduse § 87°15ikes 4 sitestatud kriteeriumide pdhjal ja tavaklientide
puhul kéesoleva seaduse § 87316igetes 7 ja 8 sitestatud nduete pdhjal.

(12) Investeerimisiithingult ei nouta kidesoleva paragrahvi 1oikes 11 sétestatud meetmete kehtestamist ja
rakendamist, kui ta jargib kliendilt saadud konkreetseid juhendeid korralduse kolmandale isikule tditmiseks
andmisel voi tditmiseks edastamisel.

(13) Kliendi korralduste parima tditmise reeglid peavad investeerimisiihingul voimaldama tdita kdesoleva
paragrahvi 16ikes 11 sétestatud kohustusi. Reeglites méératakse iga vaartpaberiliigi puhul isikud, kellele
korraldused téditmiseks antakse voi kellele investeerimisiihing korraldused tditmiseks edastab. Méératud isikutel
peab olema kehtestatud korralduste tiitmise kord, mis vdimaldab investeerimisiihingul korralduste nimetatud
isikutele taitmiseks andmisel voi edastamisel tdita kdesolevas paragrahvis sitestatud kohustusi.

(14) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 9—13 sitestatut ei kohaldata, kui vairtpaberiportfelli valitsemise voi
korralduse vastuvotmise ja edastamise investeerimisteenust osutav investeerimisiihing ise tdidab kliendilt saadud
korraldusi nimetatud investeerimisteenuste osutamise puhul. Sel juhul kohaldatakse kéesoleva seaduse §-

S 873séitestatut.»;
103)seadust tdiendatakse §-ga 87° jargmises sOnastuses:

«§ 87°.Kliendi korralduse kiitlemine

(1) Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab diguslikud, tehnilised ja organisatsioonilised meetmed kliendi
korralduse kiireks ja erapooletuks tditmiseks, vorreldes teiste klientide korralduste voi investeerimisiihingu enda
kauplemisega. Investeerimisiihing méérab seda tagava korra sise-eeskirjadega.

(2) Investeerimisiihing tdidab klientide korraldused nende investeerimisiithingu poolt tditmiseks vastuvotmise
jérjekorras, kui muus osas on korraldused vorreldavad.

(3) Investeerimisiihing rakendab korgendatud hoolsust klientide huvide kahjustamise riski maandamiseks
klientide korralduste koondamise ja jaotamise korral.

(4) Kliendi korralduse tditmisel peab investeerimisiihing tditma jargmisi tingimusi:

1) tagama, et klientide nimel tdidetud korraldused registreeritaks ja jaotataks viivitamata ja tépselt;

2) tditma muus osas vorreldavaid kliendi korraldusi jérjest ja viivitamata, vilja arvatud juhul, kui korralduse
iseloom voi valitsevad turutingimused teevad selle voimatuks voi kui kliendi huvid nduavad teisiti;

3) teavitama tavaklienti viivitamata mis tahes olulistest raskusest, mis seonduvad korralduste nduetekohase
taitmisega.

(5) Kui investeerimisiihing vastutab tiidetud korralduse {ilevaatamise vdi selle arveldamise korraldamise eest,

peab ta vitma kasutusele kdik mdistlikud meetmed, et tagada tdidetud korralduse arveldamise kdigus saadud
kliendi mis tahes vdartpaberi vai kliendi raha digeaegne ja korrektne kandmine vastava kliendi kontole.
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(6) Investeerimisiihing ei tohi kuritarvitada tditmist ootavate kliendi korraldustega seonduvat teavet ja peab
votma kasutusele kdik mdistlikud meetmed, et véltida nimetatud teabe vaédrkasutamist oma tegevisikute poolt.

(7) Investeerimisithingul on lubatud tdita kliendi korraldust voi oma arvel tehtavat tehingut koondatuna teise
kliendi korraldusega iiksnes juhul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

1) on ebatdendoline, et korralduste ja tehingute koondamine on kahjulik mis tahes kliendi jaoks, kelle korraldus
koondatakse;

2) igale kliendile, kelle korraldus koondatakse, peab olema avalikustatud, et koondamise mdju v3ib konkreetse
korralduse puhul talle kahjulik olla;

3) investeerimisiihing on kehtestanud ja rakendanud korralduste jaotamise pdhimotted, millega ndhakse piisavalt
tapselt ette koondatud korralduste ja tehingute diglane jaotamine, sealhulgas see, kuidas korralduste kogus ja
hind méirab jaotamise ja osalise tditmise.

(8) Kui investeerimisithing koondab korralduse iihe v6i enama kliendi korraldustega ja koondatud korraldus
téaidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega seonduvad tehingud vastavalt oma korralduste jaotamise pSdhimétetele.

(9) Investeerimisiihingud, kes on koondanud oma arvel tehtavaid tehinguid iihe v3i enama kliendi korraldustega,
ei tohi jaotada sellega seonduvaid tehinguid kliendile kahjulikul viisil.

(10) Kui investeerimisiihing koondab kliendi korralduse oma arvel tehtava tehinguga ja koondatud korraldus
tdidetakse osaliselt, jaotab ta sellega seonduvad tehingud esmajérjekorras kliendile ja alles seejérel endale.

(11) Kui investeerimisiithing on vdimeline tdendama, et ilma koondamiseta ei oleks ta saanud tehingut nii
soodsatel tingimustel voi tileiildse teha, voib ta oma arvel tehtava tehingu jaotada proportsionaalselt vastavalt
kédesoleva paragrahvi 16ike 7 punktis 3 sdtestatud korralduste jaotamise pShimdtetele.

(12) Investeerimisiihing on kohustatud {ihe osana kéesoleva paragrahvi 15ike 7 punktis 3 nimetatud korralduste
jaotamise pohimdtetes kehtestama reeglid, mille eesmérk on viltida kliendi korraldustega koondatult oma arvel
tehtud tehingute imberjaotamist kliendile kahjulikul viisil.

(13) Investeerimisiihing on kohustatud sdilitama dokumente, milles sétestatakse investeerimis- voi
investeerimiskorvalteenuse osutamise lepingu kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused voi

tingimused, mille alusel investeerimisiihing kliendile seda teenust osutab, vahemalt niikaua, kuni lepinguline voi
muu investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuse osutamisega seotud digussuhe kliendiga ei ole 16ppenud.»;

104)seadust tdiendatakse §-ga 876jéirgmises sOnastuses:

«§ 87%.Miiratud hinnaga korralduse avalikustamine

(1) Kui klient ei anna teistsugust juhendit, peab investeerimisiihing teistele turuosalistele viivitamata
avalikustama kliendi méératud hinnaga korralduse seoses reguleeritud turule kauplemiseks voetud aktsiaga,
mida valitsevatel turutingimustel kohe ei tdideta.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 reguleerimata osas rakendatakse teabe avalikustamisele komisjoni maéruse
(EU) nr 1287/2006 artikleid 31 ja 32.

(3) Inspektsioonil on digus investeerimisiihing iiheks voi mitmeks korraks voi alaliselt vabastada kdesoleva
paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kohustuse tditmisest, kui maératud hinnaga korraldus on komisjoni mééruse (EU)
nr 1287/2006 artiklite 20 ja 33 kohaselt ja inspektsiooni hinnangul turu jaoks suuremahuline vorreldes tavalise
korraldusega.

(4) Mairatud hinnaga korraldus on selline vaértpaberite ostmise voi miitimise korraldus, kus konkreetsete
arvuliste nditajatega madratakse vadrtpaberite maht ja hind v6i minimaalselt aktsepteeritav hind.»;

105)paragrahvi 88 pealkiri muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«§ 88. Kliendi varade hoidmise ja kaitse iildnéuded»;

106)paragrahvi 88 tdiendatakse 15ikega 7 jargmises sOnastuses:

« (7) Investeerimisiihing méaérab sise-eeskirjadega kliendi vara kaitsmise ja hoidmise pdhimdtted.

Investeerimisiihing esitab inspektsioonile vihemalt kord aastas oma audiitori aruande nimetatud pdhimdtete
toimimise kohta investeerimisithingus.»;

107)seadust tdiendatakse §-ga 881jéirgmises sOnastuses:

«§ 88!.Kliendi véirtpaberite ja raha kaitse
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Investeerimisiihing on kohustatud kliendi véartpaberite ja rahaga seotud huvide kaitseks:

1) sdilitama andmeid, pidama selliseid registreid ja raamatupidamisarvestust, mis vdimaldavad tal igal ajal
viivitamata eristada kliendi jaoks hoitavaid varasid teiste klientide jaoks hoitavatest varadest ja klientide varasid
oma varadest;

2) sdilitama andmeid, pidama registreid ja raamatupidamisarvestust sellisel viisil, mis tagab nende tépsuse ja
vastavuse tegelikkuses klientide jaoks hoitavatele klientide véartpaberitele ja rahale;

3) kontrollima regulaarselt investeerimisiithingu sisese raamatupidamisarvestuse, andmete ja registrite vastavust
selliseid varasid hoidvate kolmandate isikute arvestusele, andmetele ja registritele;

4) tagama, et kliendile kuuluvad véartpaberid, mida hoitakse kolmanda isiku juures, on eristatavad
investeerimisiihingule kuuluvatest viértpaberitest ja kolmandale isikule kuuluvatest vaértpaberitest kas
kolmanda isiku raamatupidamisarvestuses erinevatele kontodele kirjendamise v6i muude samavéarsete
meetodite abil, millega saavutatakse sama kaitstuse tase;

5) votma vajalikud meetmed tagamaks, et kliendi raha hoitakse kontol voi kontodel, mis on eristatavad neist
kontodest, millel hoitakse investeerimisiithingu raha;

6) rakendama vastavaid organisatsioonilisi meetmeid kliendi varade voi nendega seotud diguste kaotamise

voi vihenemise niisuguse riski maandamiseks, mis tuleneb varade véarkasutamisest, pettusest, haldamises
esinevatest puudustest, ebakorrektsest registripidamisest vdi hooletusest.»;

108)scadust tdiendatakse §-ga 882jiirgmises sonastuses:

«§ 882.Kliendi viirtpaberite hoidmine

(1) Investeerimisiithingul on kolmanda isiku juures avatud kontol vdi kontodel Iubatud klientide jaoks
vairtpabereid hoida tingimusel, et investeerimisiihing tegutseb piisava vilumuse, ettendgelikkuse ja hoolsusega
kolmanda isiku ning selliste vdartpaberite hoidmise korra valikul, miédramisel ja regulaarsel kontrollimisel.
Investeerimisiihing peab arvestama kolmanda isiku asjatundlikkust ja mainet ning selliste vaartpaberite
hoidmisega seotud mis tahes diguslikke noudeid ja turutavasid, mis vdivad klientide digusi kahjustada.

(2) Kui jurisdiktsioonis, kus investeerimisithing soovib kliendi vdartpabereid kolmanda isiku juures hoida,
kohaldatakse vairtpaberite teise isiku arvel hoidmise suhtes kdrgendatud ndudeid ja jarelevalvet, ei ole
investeerimisithingul lubatud véértpabereid hoida selles jurisdiktsioonis sellise kolmanda isiku juures, kelle
suhtes neid ndudeid ja jérelevalvet ei kohaldata.

(3) Investeerimisiithingul on keelatud klientide nimel hoitavaid védrtpabereid hoida kolmanda isiku juures
sellises kolmandas riigis, kus vdértpaberite teise isiku arvel hoidmine ei ole reguleeritud, vilja arvatud juhul, kui
on tiidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) véirtpaberite voi nendega seotud investeerimisteenuste iseloom nduab nende hoidmist sellises kolmandas
riigis paikneva kolmanda isiku juures;

2) kui vairtpabereid hoitakse asjatundliku kliendi nimel ja asjatundlik klient annab investeerimisiithingule
kirjalikus vormis ndusoleku selliste vadrtpaberite hoidmiseks sellises kolmandas riigis paikneva kolmanda isiku
juures.»;

109)seadust tdiendatakse §-ga 883jéirgmises sOnastuses:

«§ 88%.Kliendi raha hoidmine

(1) Investeerimisiihing on kliendi raha saamisel kohustatud selle viivitamata kandma iihele vdi enamale
keskpanga voi lepinguriigis v3i kolmandas riigis tegevusloa saanud krediidiasutuse juures avatud kontole v3i
investeerima selle vastava rahaturufondi aktsiatesse voi osakutesse juhul, kui kliendiga ei ole kokku lepitud
teisiti.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud rahaturufond peab vastama investeerimisfondi seaduse nduetele voi
muudele samavéirsetele lepinguriigi digusakti nduetele, mille kohaselt teostatakse tema {ile jarelevalvet, ning
vastama jérgmistele tingimustele:

1) fondi peamiseks investeerimiseesmargiks peab olema oma varade véirtuse sdilitamine;

2) kéesoleva 15ike punktis 1 nimetatud investeerimiseesmaérgi saavutamiseks investeeritakse fondi vara

iiksnes krediidiasutuste hoiustesse v3i korgekvaliteedilistesse rahaturuinstrumentidesse, mille lunastamis- voi
16pptahtajani on kuni 397 pdeva ning fondi vara hulka kuuluvate vaértpaberite ja hoiuste kaalutud keskmine
Iopptéhtaeg on 60 pieva;

3) fondil peavad olema vahendid likviidsuse tagamiseks sama paeva voi jargmise pieva arveldusteks.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dike 2 punkti 2 kohaldamisel peetakse rahaturuinstrumenti korgekvaliteediliseks, kui
véhemalt iiks reitinguagentuur on seda hinnanud ning seejuures on ta sellele andnud kdrgeima krediidireitingu.

Kui rahaturuinstrumenti on korraga hinnanud mitu reitinguagentuuri, peavad nad kdik sellele andma kdrgeima

krediidireitingu, et pidada rahaturuinstrumenti kdrgekvaliteediliseks. Reitinguagentuurina késitatakse

krediidiasutuste seaduse § 86°13ikes 1 nimetatud reitinguagentuuri, kui ta annab rahaturuinstrumentide kohta
krediidireitinguid vélja regulaarselt ja asjatundlikul viisil.

(4) Kui investeerimisiihing ei hoia kliendi raha keskpangas, peab ta tegutsema piisava vilumuse, ettevaatuse

ja hoolsusega krediidiasutuse voi rahaturufondi, kuhu vahendid paigutatakse, valikul ja nende vahendite
hoidmise korra valikul ning regulaarsel kontrollimisel. Investeerimisithingud peavad arvesse vGtma nimetatud
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krediidiasutuste voi rahaturufondide vai neid valitsevate fondivalitsejate asjatundlikkust ja mainet, et tagada
klientide diguste kaitse ning véltida kliendi vahendite hoidmisega seotud mis tahes diguslikke ndudeid voi
turutavasid, mis voivad kliendi digusi kahjustada.

(5) Kliendil on digus keelata oma vahendite paigutamine rahaturufondi aktsiatesse voi osakutesse.»;
110)seadust tdiendatakse §-ga 884jéirgmises sOnastuses:

«§ 88* Kliendi viirtpaberite kasutamine ja kiisutamine

(1) Investeerimisiihingul on keelatud teha vaartpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véartpaberitega, mida ta
hoiab kliendi jaoks, voi selliseid véértpabereid muul viisil oma arvel voi investeerimisiihingu mone teise kliendi
arvel kasutada voi kédsutada. Investeerimisiihing vib nimetatud vaértpabereid kasutada tiksnes juhul, kui on
tdidetud jargmised tingimused:

1) klient peab olema andnud véirtpaberite kindlaksméairatud tingimustel kasutamiseks eelneva ndusoleku,
sealhulgas peab tavaklient ndusoleku andma kirjalikus vormis ning selline ndusolek v3ib sisalduda
tavakliendiga s6lmitud teenuse osutamise lepingus;

2) kliendi véirtpaberite kasutamine peab piirduma nimetatud kindlaksméaratud tingimustega.

(2) Investeerimisiihingul on keelatud teha vaartpaberite kaudu finantseerimise tehinguid véartpaberitega,

mida hoitakse kliendi arvel, kuid kolmanda isiku esindajakontol vo6i muul samavaérsel kontol, samuti on
keelatud muul viisil oma arvel vdi investeerimisithingu mone teise kliendi arvel kasutada voi kdsutada kliendi
vaartpabereid, mida hoitakse sellisel kontol, vélja arvatud k&igil kirjeldatud juhtudel, kui lisaks kédesoleva
paragrahvi 15ikes 1 sétestatud tingimustele on tdidetud vahemalt {iks jargmistest tingimustest:

1) iga klient, kelle véaartpabereid esindajakontol voi muul samavéirsel kontol koos hoitakse, peab olema andnud
kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punkti 1 kohase eclneva ndusoleku;

2) investeerimisithing peab rakendama vastavaid siisteeme ja kontrolli, mis tagavad, et selliselt kasutatakse
ainult nende klientide véartpabereid, kes on andnud kéesoleva paragrahvi 18ike 1 punkti 1 kohase eelneva
ndusoleku.

(3) Investeerimisiihing peab registreerima nende klientide andmed, kelle juhendite kohaselt vairtpaberite
kasutamine on toimunud, ning igale ndusoleku andnud kliendile kuuluvate kasutatud vaartpaberite arvu, et
tagada voimaliku tekkiva kahju diglane jaotamine.

(4) Viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingu all mdistetakse komisjoni méaruse (EU) nr 1287/2006 artikli 2
16ikes 10 sétestatut.»;

111)seadust tiiendatakse §-ga 88> jargmises sOnastuses:

«§ 885.Kauplemisteabe avalikustamise kohustus

(1) Viéljaspool reguleeritud turgu voi mitmepoolset kauplemissiisteemi oma arvel voi kliendi nimel vdi arvel
reguleeritud turule kauplemiseks voetud aktsiatega tehinguid tegev investeerimisiihing avalikustab teistele
turuosalistele lihtsasti kéttesaadaval viisil nimetatud tehingute mahu, hinna ja tegemise aja. Investeerimisiihingul
on digus selle teabe avalikustamise eest saada teistelt turuosalistelt mdistlikku tasu.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 reguleerimata osas rakendatakse teabe avalikustamisele komisjoni miéruse
(EU) nr 1287/2006 artikleid 27-30 ja 32-34.»;

112)seadust tdiendatakse §-ga 886jéirgmises sOnastuses:
«§ 88%.Kliendi korralduste siisteemse tiitja kohustuste rakendumine

(1) Kdesoleva seaduse §-des 887-88!%sitestatut kohaldatakse kliendi korralduste siisteemse taitja suhtes
tehingute tegemisel kuni standardse turumahu suuruseni.

(2) Standardsed turumahud on miratud komisjoni miiruse (EU) nr 1287/2006 lisa II tabelis 3.
(3) Kliendi korralduste siisteemne tditja (edaspidi siisteemne tditja) on investeerimisiihing, kes regulaarselt ja

korraparaselt tdidab kliendi korraldusi véljaspool reguleeritud turgu voi mitmepoolset kauplemissiisteemi, tehes
oma arvel tehingu kliendiga.

(4) Hinnanoteering kiesoleva seaduse §-de 887-88'%tihenduses onsiisteemse titja tehtud siduv pakkumus
teatud koguse aktsiate ostmiseks voi miilimiseks.»;

113)seadust tdiendatakse §-ga 887jéirgmises sOnastuses:

Vaartpaberituru seaduse ja sellega seonduvate seaduste muutmise seadus Leht31/79



«§ 88 Siisteemse tiitja hinnanoteeringu avaldamise kohustus

(1) Siisteemne tiitja avalikustab oma hinnanoteeringu reguleeritud turule kauplemiseks v3etud aktsia kohta,
millel on likviidne turg ja mille osas investeerimisiihing on siisteemne téitja.

(2) Siisteemne tiitja avalikustab aktsia hinnanoteeringu kliendi taotlusel, kui nimetatud aktsial puudub likviidne
turg.»;

114)seadust tdiendatakse §-ga 888jéirgmises sOnastuses:

«§ 888.Hinnan0teeringu avaldamise viis
(1) Siisteemne tditja avaldab korrapéraselt ja pidevalt oma hinnanoteeringu tavapirasel kauplemisajal.
(2) Siisteemsel téitjal on digus avalikustamise eest saada moistlikku tasu.

(3) Siisteemsel téitjal on digus ldbipaistvatel alustel ja iihetaolisel viisil oma sisereeglitest 1dhtudes otsustada,
kellel on juurdepdds tema hinnanoteeringule. Siisteemne téitja peab {ihte liiki kliente kohtlema iihetaoliselt.

(4) Siisteemsel téitjal on digus igal ajal keelduda kolmandale isikule juurdepadsu voimaldamisest
hinnanoteeringule, kui kolmas isik ei ole piisavalt maksejouline, voi muudel seda laadi arilistel kaalutlustel.»;

115)seadust tdiendatakse §-ga 889jéirgmises sOnastuses:

«§ 889.Hinnan0teeringu sisu

(1) Siisteemsel tditjal on digus méérata aktsiate arv, mille omandamise vOi vodrandamise puhul tema
hinnanoteering rakendub.

(2) Aktsia hinnanoteering sisaldab investeerimistihingule tiitmiseks kohustuslikku hinda tehingute suuruste
puhul, mis ei ole suuremad selle aktsialiigi standardsest turumahust. Aktsia hind peab kajastama selle aktsia
suhtes turul kehtivaid tingimusi.

(3) Aktsialiigid moodustatakse ja rithmitatakse vastava aktsia turul tdidetud korralduste aritmeetilise keskmise
vaartuse alusel. Iga aktsialiigi standardne turumaht tdhendab sellesse aktsialiiki kuuluvate aktsiate turul tdidetud
korralduste aritmeetilist keskmist véartust.

(4) Iga aktsia turg koosneb kdigist Euroopa Liidus seoses selle aktsiaga tdidetud korraldustest, vélja arvatud
nimetatud aktsia turu tavalise tehingu suurusega vorreldes suuremahulised korraldused.

(5) Inspektsioon otsustab vihemalt kord aastas, millisesse aktsialiiki kuulub iga tema jérelevalve all oleval
turul kaubeldav aktsia. Nimetatud otsuse teeb inspektsioon kdesoleva seaduse § 91 ja komisjoni mééruse (EU)

nr 1287/2006 alusel maératud aktsia likviidsuse pShjal, mis méaratakse turul tdidetud korralduste aritmeetilise
keskmise vaartuse alusel. Inspektsioon avaldab selle teabe oma veebilehel.»;

116)seadust tdiendatakse §-ga 8810jérgmises sOnastuses:

«§ 8810.Hinnan0teeringu muutmine
(1) Siisteemsel tditjal on digus oma hinnanoteeringut muuta enne sellele ndustumuse saamist.

(2) Siisteemsel téitjal on digus erandlike turutingimuste korral oma hinnanoteering tagasi votta enne sellele
ndustumuse saamist.»;

117)seadust tdiendatakse §-ga 8g!! jargmises sOnastuses:

«§ 8811.Hinnan0teeringuga seotud korralduse tiitmine

(1) Siisteemne tiitja tdidab oma kliendi korralduse aktsia suhtes oma hinnanoteeringus sétestatud hinnaga, mis
kehtis korralduse vastuvdtmise ajal.

(2) Siisteemne tiitja 1dhtub kdesoleva paragrahvi 16ike 1 tditmisel tavakliendi suhtes ka kdesoleva seaduse §-
des 873ja 87%siitestatust.

(3) Siisteemsel téitjal on digus tdita asjatundliku kliendi korraldus oma hinnanoteeringust parema hinnaga, kui
tdidetud on jérgmised tingimused:

1) hind jaab turutingimuste ldhedasse avalikustatud vahemikku;

2) korraldus on mahult tavakliendi voi -investori tavapérasest tehingumahust suurem.
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(4) Siisteemsel téitjal on digus kdesoleva paragrahvi 16ike 3 ndudeid jérgimata tdita asjatundliku kliendi
korraldus oma hinnanoteeringus sétestatud hinnast erineva hinnaga, kui:

1) korraldus on osa erinevate véartpaberitega tehtavast tehingust;

2) turuhind ei ole korralduse tingimus.

(5) Kui siisteemne téitja, kes avaldab iliksnes iihe hinnanoteeringu vai kelle kdrgeima hinnanoteeringu maht on
standardsest turumahust madalam, saab kliendilt korralduse, mis on suurem kui nimetatud hinnanoteering, kuid
samas viiksem nimetatud standardsest turumahust, voib téita korralduse ka hinnanoteeringu mahtu iiletavas
osas, kuid hinnanoteeringus kajastatud hinnaga, vilja arvatud juhul, kui kéesoleva paragrahvi 15ikes 3 voi 4
sdtestatu ei luba kéituda teisiti.

(6) Mitut hinnanoteeringut avaldava siisteemse téitja poolt hinnanoteeringute vahele jadva kliendi korralduse
saamisel on sellel siisteemsel tditjal digus téita korraldus iihes hinnanoteeringus kajastatud hinnaga, jargides

kiesoleva seaduse §-des 87°ja 87%sitestatut, kui kiiesoleva paragrahvi 1dikes 3v01i 4 ei lubata kéituda teisiti.

(7) Kliendiga seonduvate riskide maandamiseks on siisteemsel tiitjal digus iihetaoliselt piirata tema
hinnanoteeringute alusel iihe kliendiga tehtavate tehingute arvu.

(8) Siisteemsel téitjal on digus iihetaoliselt piirata tema hinnanoteeringute alusel erinevate klientidega {iheaegselt
tehtavate tehingute arvu, kui klientide korralduste arv voi maht erineb oluliselt tavaparasest. Siisteemne tiitja

jargib eelmises lauses nimetatud diguse teostamisel kiesoleva seaduse §-des 87° ja 87%sitestatut.»;
118)seadust tdiendatakse §-ga 8812jérgmises sOnastuses:

«§ 8812.Inspektsi00ni tegevus seoses hinnanoteeringuga

Inspektsioon teostab jirelevalvet:

1) investeerimisiihingu poolt korraparaselt kdesoleva seaduse §-s 88 sitestatud hinnanoteeringu avaldamise iile
ja nimetatud hinnanoteeringu viivitamatu muutmise vastavuse iile valitsevatele turutingimustele;

2) investeerimisiihingu poolt § 88!15ike 3 nduete tiitmise iile.»;
119)seadust tdiendatakse §-ga 88!’ jargmises sOnastuses:

«§ 88"3.Nouded isiklikule soovitusele

Kéesoleva seaduse § 43 1digetes 5 ja 6 nimetatud isiklik soovitus peab vastama jargmistele nouetele:

1) olema kéesoleva seaduse § 43 16ikes 6 nimetatud isikule sobiv voi pohinema selle isikuga seotud asjaoludel;
2) sisaldama soovitust konkreetse viértpaberi ostmiseks, miilimiseks, mérkimiseks, vahetamiseks, hoidmiseks,

lunastamiseks voi tagamiseks vOi vadrtpaberist tulenevate nimetatud diguste realiseerimiseks voi realiseerimata
jatmiseks.»;

120)paragrahvi 89 15ike 1 punkt 2 tunnistatakse kehtetuks;
121)seadust tdiendatakse §-ga 89! jargmises sOnastuses:

«§ 89'.Kliendile teenuse osutamise kohta esitatavad aruanded

(1) Investeerimisiihing esitab kliendile selge ja asjakohase aruande kliendile osutatud teenuste kohta. Aruanne
sisaldab kliendi jaoks tehtud tehingute ja osutatud teenustega seotud kulusid.

(2) Investeerimisiihing esitab kliendile aruande viahemalt véartpaberite korralduse tditmise ja vaértpaberiportfelli
valitsemise toimingute kohta ning kliendi raha ja vdértpaberite hoidmise kohta.»;

122)paragrahv 90 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«§ 90. Registreerimis- ja siilitamiskohustus

(1) Investeerimisiihing ning vilisriigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse kantud filiaal registreerivad
osutatavate teenuste ja tehingute andmed, samuti kliendi ja investeerimisithingu omavahelise suhtluse ning
sdilitavad need andmed.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmed peavad vdimaldama inspektsioonil hinnata

investeerimisiihingu ning valisriigi investeerimisiihingu filiaali tegevuse vastavust kdesolevale seadusele, samuti
méérata investeerimisiihingu ning vélisriigi investeerimisiihingu filiaali ja kliendi digused ning kohustused.
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(3) Andmeid siilitatakse piisival andmekandjal selliselt, et need on inspektsioonile hilisemaks kasutamiseks
kéttesaadavad, ning sellises vormis ja sellisel viisil, et tdidetud oleksid jargmised tingimused:

1) inspektsioonil peab olema vdimalik andmetele vabalt ligi pdédseda ja taastada iga tehingu menetlemise kdik
peamised etapid;

2) inspektsioonil peab olema v&imalik lihtsalt kindlaks teha mis tahes muudatused ja andmete sisu enne
muudatusi;

3) andmeid ei tohi olla véimalik muul moel muuta.

(4) Investeerimisiihing ja vélisriigi investeerimisithingu filiaal sdilitavad kdesoleva paragrahvi 16ikes 1

sdtestatud andmeid muutumatuna ja inspektsioonile kéttesaadavana vahemalt viie aasta jooksul, kui inspektsioon
kéesoleva paragrahvi alusel ei ole kehtestanud teistsugust tdhtaega voi seaduses ei ole sétestatud pikemat
téhtaega. Investeerimisiihing ja vilisriigi investeerimisiihingu filiaal séilitavad dokumente, milles sitestatakse
teenuse osutamise lepingu kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused vdi tingimused,

mille alusel iihing kliendile teenust osutab, vihemalt nii kaua, kuni lepinguline v6i muu investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenuse osutamisega seotud digussuhe kliendiga ei ole 16ppenud, kui kdesolevas seaduses ja
muus digusaktis ei ole sitestatud pikemat tdhtaega.

(5) Inspektsioonil on digus investeerimisithingult nduda kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud andmete
sdilitamist kiesoleva paragrahvi 16ikes 4 nimetatud perioodist pikema téhtaja viltel, kui on véartpaberi voi
tehingu iseloomu puhul digustatud ning kui see on vajalik selleks, et inspektsioonil oleks voimalik teostada
jarelevalvet kdesoleva seaduse alusel.

(6) Inspektsioonil on digus nduda, et parast investeerimisithingule antud tegevusloa 1dppemist peab ta sdilitama
andmeid kdesoleva paragrahvi 16ikes 4 ndutud viieaastase tdhtaja moddumiseni.

(7) Téapsem andmete registreerimise kord ning registreerimisele kuuluvate andmete loetelu on sétestatud
komisjoni mééruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 7 ja 8.

(8) Inspektsioon koostab loendi andmetest, mille séilitamist investeerimisithingutelt nSutakse.»;
123)paragrahv 91 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 91. Tehinguaruandlus

(1) Investeerimisiihing ja lepinguriigi investeerimisithingu Eesti &driregistrisse kantud filiaal teavitavad
inspektsiooni igast enda tehtud tehingust vairtpaberiga, mis on vdetud Eesti voi muu lepinguriigi reguleeritud
turul kauplemisele. Nimetatud kohustust kohaldatakse ka kolmanda riigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse
kantud filiaalile.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud isik (edaspidi kiesolevas paragrahvis teavitaja) teavitab
inspektsiooni igast kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud tehingust (edaspidi kdesolevas peatiikis tehing)
hiljemalt tehingu tegemisele jargneval toopdeval.

(3) Teavitajal on digus inspektsioonile teavitus esitada ise, esindaja kaudu, tehingu tegemise voimaldanud
reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi kaudu voi inspektsiooni poolt aktsepteeritud
vadrtpaberiarveldussiisteemi voi teavitussiisteemi kaudu.

(4) Teavitus sisaldab iiksikasjalikke andmeid ostetud ja miiiidud vaértpaberite nimetuste, arvu ja koguse,
tehingute kuupédevade, kellaaegade ja hindade kohta ning andmeid tehinguga seotud investeerimisiihingute
identifitseerimiseks.

(5) Inspektsioon rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid, et kidesoleva paragrahvi 1dikes 1
nimetatud vaértpaberi suhtes likviidsuse alusel kdige kohasema turu iile jirelevalvet teostav lepinguriigi padev
jarelevalveasutus saaks kédesoleva paragrahvi 16ike 1 kohaselt inspektsiooni vastavatest andmetest teavitada.

(6) Inspektsioon edastab kéesoleva paragrahvi 15ike 1 kohaselt lepinguriigi investeerimisiihingu filiaalilt saadud
andmed vastava lepinguriigi padevale jarelevalveasutusele. Kui nimetatud padev jarelevalveasutus kogub ise
andmeid lepinguriigi investeerimisiithingult ja seetottu alaliselt neid andmeid ei soovi, siis on inspektsioonil
oOigus lepinguriigi investeerimisiihingu filiaal vabastada kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatud kohustuse
taitmisest.

(7) Inspektsioon vdib tehingust teavitamise tehnilise korraldamise téies ulatuses voi osaliselt edasi anda
kolmandale isikule tingimusel, et sellega ei kahjustata konkurentsi ning on tagatud véirtpaberituru korra- ja
diguspirane toimimine. Teavitaja on kohustatud rakendama komisjoni mézruse (EU) nr 1287/2006 artikli 12
16ike 1 pdhimotete alusel inspektsiooni kindlaksméératud tehnilist lahendit tehingutest teavitamiseks.

(8) Rahandusminister kehtestab méarusega tehingutest teavitamise, lubatud andmekandjate ja tilekandmisviiside
ning tehingute tditmise kohta esitatud andmete korrigeerimise tdpsema metoodika ja tehnilise korra. Nimetatud
maédruses sétestatud ulatuses voib erisuste rakendamise otsustada inspektsioon.»;

124)paragrahv 92 muudetakse ja sOnastatakse jédrgmiselt:
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«§ 92. Nouete tipsustamine

Rahandusminister kehtestab méérusega tdpsema korra ja metoodika:

1) kdesoleva seaduse §-de 86 ja 87 tditmiseks, sealhulgas teabe esitamisele ja selgusele, digsusele, tipsusele
ja tdielikkusele, klientide liigitusega seonduvale teabele, investeerimisiihingu ja tema teenuste kohta
esitatavale teabele, teabele véartpaberite, tasude ja kulude kohta, teabele seoses kliendi raha ja véartpaberite
hoidmise ja kaitsmisega ning teabe esitamise kanalitele ja vormile esitatavad nduded, arvestades sealjuures
investeerimisfondide seaduses teabe avalikustamise kohta séitestatut;

2) kéesoleva seaduse § 89'tditmiseks, midrates sealhulgas kliendi korralduse téitmise reeglid,
vaartpaberiportfelli valitsemise toimingute ning kliendi raha ja véirtpaberite hoidmise ja kaitse kohta esitatavate
aruannete vormile ja sisule esitatavad nouded.»;

125)paragrahvi 93 16ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisiihingu aktsiakapital peab olema vihemalt:

1) 50 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 1dike 1 punktis 1 voi 2 nimetatud teenuseid;

2) 125 000 eurot, kui ta osutab kédesoleva seaduse § 43 15ike 1 punktis 4 voi 7 voi § 44 punktis 1 nimetatud
teenuseid;

3) 730 000 eurot, kui ta osutab kiesoleva seaduse § 43 15ike 1 punktis 3 voi 6 nimetatud teenuseid.»;

126)paragrahvi 93 1dikes 3 asendatakse tekstiosa «punktis 4» tekstiosaga «punktis 3»;
127)paragrahvi 94 16ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisithing on oma usaldusvéérsuse tagamiseks ning investeerimisteenuste osutamisega seotud
riskide vdhendamiseks kohustatud pidevalt jargima usaldatavusnormatiive, millega méaratakse:

1) omavahendite minimaalsuurus;

2) kapitali adekvaatsus;

3) riskide kontsentreerumise piirméérad.»;

128)paragrahvi 94 15ige 2 tunnistatakse kehtetuks;
129)paragrahvi 96 tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Investeerimisithingu omavahendid koosnevad esimese, teise ja kolmanda taseme omavahenditest, millest
tehakse jargmised mahaarvamised:

1) olulised osalused teistes krediidi- ja finantseerimisasutustes ning allutatud néuded ja muud kdesoleva seaduse
tdhenduses teise taseme omavahendite koosseisu kuuluvad instrumendid, mis kuuluvad kdesolevas punktis
nimetatud krediidi- ja finantseerimisasutuste omavahendite koosseisu;

2) olulisest osalusest védiksemad osalused krediidi- ja finantseerimisasutustes ja allutatud nduded ning muud
kdesoleva seaduse tdhenduses teise taseme omavahendite koosseisu kuuluvad instrumendid, mis kuuluvad
kdesolevas punktis nimetatud krediidi- ja finantseerimisasutuste omavahendite koosseisu, kui kdikide selliste
osaluste, allutatud nduete ja instrumentide kogusumma on suurem kui 10 protsenti investeerimisithingu
omavahenditest enne mahaarvamisi;

3) osalused kindlustusandjates, edasikindlustusandjates ja kindlustusvaldusettevotjates, kui osalused

on suuremad kui 20 protsenti nimetatud driithingu aktsia- v3i osakapitalist v3i hdélte arvust, ning
kindlustustegevuse seaduse §-s 68 sitestatud tingimustele vastavad allutatud nduded, madramata tdhtajaga
vairtpaberid vdi muudest instrumentidest tulenevad nduded, mis kuuluvad kiesolevas punktis nimetatud
kindlustusandjate, edasikindlustusandjate ja kindlustusvaldusettevotjate omavahendite koosseisu.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud mahaarvamised vdib investeerimisiihing jitta inspektsiooni
eelneval loal tegemata, kui:

1) osalused, allutatud nduded ja muud instrumendid teistes krediidi- ja finantseerimisasutustes,
kindlustusandjates, edasikindlustusandjates ning kindlustusvaldusettevdtjates on omandatud ajutiselt
finantsabitehingu raames selle driithingu tegevuse imberkorraldamise voi tervendamise eesmargil;

2) osalused teistes krediidi- ja finantseerimisasutustes, kindlustusandjates, edasikindlustusandjates

ning kindlustusvaldusettevotjates on omandatud kauplemise eesmérgil ja investeerimisiihing arvestab
kauplemisportfelli riske kapitali adekvaatsuse arvutamisel;

3) osalused ja muud investeeringud kapitali iseloomuga instrumentidesse on sellistes krediidiasutustes,
finantseerimisasutustes, kindlustusandjates, edasikindlustusandjates ja kindlustusvaldusettevdtjates, mille iile
teostatakse koos investeerimisithinguga konsolideeritud jarelevalvet voi jarelevalvet finantskonglomeraadi {ile
kindlustustegevuse seaduse tdhenduses.

(3) Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva paragrahvi 10ikes 2 nimetatud loa andmise voi sellest keeldumise kohta

ithe kuu jooksul kdigi ndutavate dokumentide ja andmete saamisest ning nduete tditmisest arvates, kuid mitte
hiljem kui kolme kuu méddumisel vastavasisulise taotluse saamisest.
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(4) Kolmanda taseme omavahendeid v3ib arvata investeerimisithingu omavahendite koosseisu ainult kapitali
adekvaatsuse arvutamisel.

(5) Kui investeerimisiithing kasutab kapitalinduete arvutamisel krediidiriski sisereitingute meetodeid,
kohaldatakse talle omavahendite suhtes krediidiasutuste seaduse § 75 15igetes 2—5 sitestatut.»;

130)paragrahvi 98 16ige 5 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (5) Investeerimisiihing on kohustatud viivitamata pérast kasumi arvamist esimese taseme omavahendite
koosseisu esitama inspektsioonile jairgmised dokumendid:

1) investeerimisithingu kinnitus omavahendite koosseisu arvatud kasumi suuruse ja sellest kdikide voimalike
maksude ja prognoositavate dividendide mahaarvamise kohta;

2) audiitori mirkusteta jareldusotsus l10ppenud majandusaasta raamatupidamisaruannete kohta juhul, kui
omavahendite koosseisu on arvatud kiesoleva paragrahvi 15ike 1 punktis 4 nimetatud eelmiste aastate jaotamata
auditeeritud kasumi arvele kantud 16ppenud majandusaasta kasum;

3) audiitori aruanne selle kohta, et finantsinformatsiooni iilevaatamisel ei ole ilmnenud asjaolusid, mis viitavad
sellele, et kasumiaruandes esitatud andmed ei kajasta digesti ja Giglaselt iilevaadatud perioodi kasumit kooskolas
kasutatava raamatupidamistavaga juhul, kui omavahendite koosseisu on arvatud kéesoleva paragrahvi 15ike 1
punktis 6 nimetatud kdesoleva majandusaasta kasum.»;

131)paragrahvi 98 tdiendatakse 16ikega 5! jargmises sOnastuses:

« (5") Kui audiitori jareldusotsus on mérkustega, on investeerimisiihing kohustatud eelnevalt taotlema
inspektsioonilt loa kasumi arvamiseks esimese taseme omavahendite koosseisu ja esitama inspektsioonile
pohjendatud arvamuse esimese taseme omavahendite koosseisu arvatava kasumi suuruse kohta. Inspektsioon
lahtub loa andmisel audiitori mérkuste sisust ja mérkustes toodud puuduste mojust esimese taseme
omavahendite koosseisu arvatavale kasumile.»;

132)paragrahvi 98 15ige 8 tunnistatakse kehtetuks;
133)paragrahv 99 muudetakse ja sOnastatakse jéargmiselt:
«§ 99. Teise taseme omavahendid

(1) Teise taseme omavahendid on:

1) allutatud kohustused kiesoleva seaduse § 99'tihenduses;
2) eelisaktsiad, vilja arvatud oma aktsiatena késitatavad eelisaktsiad;
3) pohivara iimberhindluse reserv;

4) médramata téhtajaga vaértpaberid ja muud instrumendid, mis vastavad kéesoleva seaduse §-s 99%sitestatud
tingimustele;

5) muud kéesoleva 16ike punktides 1 ja 2 nimetatutega sarnased kohustused ning kapitali iseloomuga muud
instrumendid.

(2) Kui investeerimisiihing kasutab kapitalinduete arvutamisel krediidiriski sisereitingute meetodeid, siis
kohaldatakse selle investeerimisiihingu teise taseme omavahendite suhtes krediidiasutuste seaduse § 74 1dikes 2
sdtestatut.

(3) Teise taseme omavahenditena voetakse arvesse vaid selliseid kdesoleva paragrahvi loike 1 punktides 1, 2, 4
ja 5 nimetatud instrumente, mis on rahalise sissemaksena antud téielikult iile investeerimisithingu kdsutusse.

(4) Investeerimisiihing on kohustatud eelnevalt taotlema inspektsioonilt loa kéesoleva paragrahvi 15ike 1
punktis 5 nimetatud instrumendi arvamiseks teise taseme omavahendite koosseisu, esitades inspektsioonile
vajalikud dokumendid ja andmed koos erapooletu digusliku hinnanguga.

(5) Inspektsioon annab kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 nimetatud loa, kui vastava instrumendi kohta on tiidetud
kdik jargmised tingimused:

1) selle sisu ja kajastamist késitletakse investeerimisithingu raamatupidamise sise-eeskirjas;

2) investeerimisithingu audiitor kontrollib seda;

3) instrumentide kogusumma on kindlaks mééranud investeerimisiihingu juhatus;

4) investeerimisiihing saab kohustust v0i instrumenti vabalt kasutada tavapiraste dririskide katmiseks enne
kasumi voi kahjumi kindlaksmédramist.»;

134)paragrahvi 99°15ike 1 sissejuhatav lauseosa muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Kéesoleva seaduse § 99 16ike 1 punktis 4 nimetatud médiramata tihtajagavaértpabereid ja muid instrumente
vaib arvata teise taseme omavahendite koosseisu, kui nad vastavad jargmistele tingimustele:»;

135)paragrahvi 100 1dige 6 tunnistatakse kehtetuks;

136)paragrahvi 100 16ige 7 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
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« (7) Investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni teavitama kolmanda taseme omavahendite koosseisu
kuuluvate allutatud kohustuste ja nendega seotud intressi tasumisest, kui investeerimisithingu omavahendid on
vaiksemad kui 120 protsenti kdesoleva seaduse § 103 18ikes 2 sdtestatud omavahendite suurusest.»;

137)paragrahv 101 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 101. Investeerimisithingu kauplemisportfell

(1) Investeerimisiithingu kauplemisportfelli kuuluvad riskipositsioonid, mis on tekkinud jargmistest
instrumentidest:

1) véartpaberid, kaubad ja tuletisvaartpaberid, mis on soetatud kauplemise eesmirgil kasumi teenimiseks
tegelike ning oodatavate ostu- ja miitigihindade erinevustelt voi muudelt hinna ja intressimaédrade koikumistelt
lithiajalise perioodi jooksul;

2) kéesoleva 18ike punktis 1 nimetatud instrumentidega seotud riskide maandamiseks voetud kohustused ja
soetatud instrumendid;

3) instrumendid, mis on oma olemuselt sarnased kdesoleva 16ike punktides 1 ja 2 nimetatud instrumentidega.

(2) Kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon peab olema vaba koikidest kauplemist piiravatest klauslitest voi
kauplemisportfelliga seotud risk peab olema téielikult maandatav.

(3) Investeerimisithing peab suutma inspektsioonile riskipositsiooni voi kauplemisportfelli juhtimise kirjalike
strateegiate, poliitikate ja protseduuride alusel tdendada, et kauplemisportfelli arvatava riskipositsiooni hoidmise
eesmérk on kauplemine.

(4) Investeerimisiihing voib inspektsiooni eelneval loal arvata kauplemisportfelli koosseisu
poordrepotehingutest ning vairtpaberite ja kaupade laenuks votmisest tulenevad riskipositsioonid.

(5) Inspektsioon annab kéesoleva paragrahvi 15ikes 4 nimetatud loa, kui vastavate riskipositsioonide puhul on
taidetud kéesoleva 1dike punktides 1, 2 ja 4 vdi 3 ja 4 toodud tingimused:

1) riskipositsioone hinnatakse igapdevaselt turuhinnas;

2) kdesoleva paragrahvi 1dikes 4 nimetatud tehinguid késitlev leping annab investeerimisiihingule diguse oma
nduet teise poole ndudega kohe ja eraldi tahteavalduseta tasaarvestada, kui teine pool ei tdida oma kohustusi;
3) tasaarvestamise Gigust sitestav leping on sdlmitud mdlema poole peamise ja plisiva majandus- voi
kutsetegevuse kdigus;

4) tasaarvestamise digust sétestavat lepingut kasutatakse ainult aktsepteeritud ja sobivatel eesmérkidel ning
vilistatakse ndilikud tehingud.»;

138)paragrahvi 102 16ige 7 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (7) Kdesoleva paragrahvi 1digetes 2—6 sétestatud piirmédérasid iiletavaid teise ja kolmanda taseme
omavahendeid ei tohi arvata omavahendite koosseisu kapitali adekvaatsuse arvutamisel.»;

139)paragrahvi 102 tiiendatakse 15ikega 7'jirgmises sdnastuses:

« (71) Kiesoleva paragrahvi 1oigetes 1-6 sétestatud piirmédrasid rakendatakseenne kéesoleva seaduse § 96
l1oikes 1 nimetatud mahaarvamiste tegemist.»;

140)paragrahvi 102 16ige 8 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (8) Kéesoleva paragrahvi 13igetes 1 ja 2 nimetatud piirmééarasid iiletavaid teise taseme omavahendeid ei tohi
arvestada omavahendite minimaalsuuruse ja riskide kontsentreerumise piirmaérade arvutamisel.»;

141)paragrahv 103 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 103. Kapitali adekvaatsus

(1) Kapitali adekvaatsus véljendab investeerimisithingu omavahendite suuruse vastavust investeerimisithingu
kauplemisportfellist ning kogu &ritegevusest tulenevatele riskidele.

(2) Investeerimisiihingu omavahendid peavad igal ajahetkel olema vordsed jargmiste nditajate summaga voi
selle summa iiletama:

1) krediidiriski kapitalindue;

2) kauplemisportfelli positsiooniriski kapitalindue;

3) kauplemisportfelli iilekande- ja vastaspoole krediidiriski kapitalindue;

4) valuutariski kapitalindue;

5) kaubariski kapitalindue;

6) operatsiooniriski kapitalindue;
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7) riskikontsentratsiooni piirmédira iiletavatelt summadelt ndutavad omavahendid.

(3) Kapitalinduete arvutamise meetodite suhtes kohaldatakse investeerimisiihingutele krediidiasutuste seaduse
7. peatiiki 2. jaos sitestatut.

(4) Rahandusminister kehtestab méarusega krediidiriski, kauplemisportfelli positsiooniriski, kauplemisportfelli
iilekande- ja vastaspoole krediidiriski, valuutariski, kaubariski, operatsiooniriski ning riskikontsentratsiooni
piirméarasid iiletavate riskipositsioonide kapitalinduete arvutamise nduded ja metoodika.»;

142)seadust tdiendatakse §-ga 103 1jéirgmises sonastuses:

«§ 103!.Erandid kapitalinduete tiitmisel

(1) Investeerimisiihingu vastava kirjaliku taotluse alusel on inspektsioonil digus vabastada investeerimisiithing
kohustusest arvutada kiesoleva seaduse § 103 16ike 2 punktides 2 ja 3 nimetatud riskide katmiseks noutavaid
omavahendeid, kui:

1) investeerimisithingu kauplemisportfelli védrtus ei iileta rohkem kui viie jarjestikuse toopaeva jooksul

5 protsenti tema koguvara ja bilansivéliste kohustuste kogusummast;

2) investeerimisithingu kauplemisportfelli védrtus ei {ileta rohkem kui viie jarjestikuse toopdeva jooksul

15 miljonit eurot;

3) investeerimisiihingu kauplemisportfelli vaartus ei iileta iihelgi ajahetkel 20 miljonit eurot ega 6 protsenti
koguvara ja bilansivéliste kohustuste kogusummast.

(2) Inspektsioon annab kiesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud vabastuseks loa, kui investeerimisiihingu
kauplemisportfelli vdartus ei iileta kdesoleva paragrahvi 15ike 1 punktides 1 ja 2 sitestatud nditajaid voi
kaesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 3 sétestatud néitajat.

(3) Investeerimisiihing, kellele on antud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatud vabastus, arvutab vastavate
riskipositsioonide suhtes kdesoleva seaduse § 103 15ike 2 punktis 1 nimetatud kapitalinduet.

(4) Investeerimisiithingu vastava kirjaliku taotluse alusel on inspektsioonil digus vabastada investeerimisithing
kohustusest arvutada kéesoleva seaduse § 103 16ike 2 punktis 6 nimetatud riski katmiseks noutavaid
omavahendeid, kui:

1) investeerimisiihing ei osuta kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktides 3—6 nimetatud investeerimisteenuseid,;
2) investeerimisithing osutab kdesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 3 nimetatud investeerimisteenust iiksnes
vairtpaberiga seotud korralduste tditmiseks kliendi nimel vdi arvel vdi juurdepddsu saamiseks vadrtpaberite
arveldussiisteemile voi reguleeritud turule, tegutsedes seejuures arveldusagendina voi kliendi korraldust tdites;
3) investeerimisiihing ei hoia klientide raha ega véirtpabereid, kaupleb vdartpaberitega liksnes oma arvel, ei
osuta investeerimisteenuseid konsolideerimisgruppi mittekuuluvatele isikutele ning tehingute tditmise eest
vastutavaks ja tiitmist tagavaks isikuks on védrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja.

(5) Inspektsioon annab kiesoleva paragrahvi 16ikes 4 nimetatud vabastuseks loa, kui investeerimisiihingu
omavahendid on igal ajahetkel vordsed jargmiste niitajatega voi neist suuremad:

1) kédesoleva seaduse § 103 1dike 2 punktides 1-5 ja 7 sétestatud riskide katmiseks ndutav kapitalinduete
summa;

2) kéesoleva seaduse §-s 94!sitestatud omavahendite minimaalsuurus.»;
143)paragrahv 105 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 105. Riskide kontsentratsiooni piirméirad

(1) Riskide kontsentratsioon on investeerimisiihingu riskipositsiooni suhe investeerimisithingu omavahenditesse.
Riskide kontsentratsiooni arvutatakse iga kliendi vdi omavahel seotud isikute kohta eraldi. Riskide
kontsentratsioon on suur, kui see iiletab 10 protsenti.

(2) Investeerimisiihingu riskipositsioon kdesoleva paragrahvi ja § 105'tahenduses on nduete,
tuletisvadrtpaberite, bilansivéliste kohustuste ja teiste driiihingute aktsia- voi osakapitalis omandatud osaluste
summa.

(3) Riskide kontsentratsiooni piirméarade arvutamisel ei veta arvesse jargmisi riskipositsioone:

1) valuutatehingutest tulenevaid ndudeid, mis tekivad tavapéraste arvelduste kdigus 48 tunni jooksul pérast
makse teostamist;

2) véartpaberite ostust voi miiligist tulenevaid ndudeid, mis tekivad tavapérastel turutingimustel toimuvate
arvelduste korral viie todpdeva jooksul makse teostamisest vOi védrtpaberite iileandmisest arvates, olenevalt
sellest, kumb sooritus leiab aset varem;

3) vastavalt kéesoleva seaduse §-le 96 omavahendite arvutamisel maha arvatud riskipositsioone.

(4) Omavahel seotud isikuteks kéesoleva paragrahvi tihenduses peetakse:

1) kahte v3i enamat isikut, kes kujutavad endast investeerimisiihingule vdi selle konsolideerimisgrupile tihist
riski, kuna neist iiks omab kas otseselt voi kaudselt kontrolli teise voi teiste tegevuse iile;
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2) kahte v3i enamat isikut, kelle vahel ei ole kdesoleva 10ike punktis 1 nimetatud seost, kuid kes kujutavad
endast investeerimisithingule v4i tema konsolideerimisgrupile tihist riski omavahelise seotuse t3ttu, nii et neist
tihe finantsseisundi halvenemisel ilmnevad tdendoliselt makseraskused ka teisel voi kdigil teistel.

(5) Investeerimisiihing peab rakendama piisavaid meetmeid omavahel seotud isikute nduete kogusumma
véljaselgitamiseks.

(6) Investeerimisiihingu riskide kontsentratsioon iihe kliendi v6i omavahel seotud isikute suhtes ei voi tihelgi
juhul iiletada 25 protsenti investeerimisithingu omavahenditest.

(7) Kui klient voi omavahel seotud isikud on investeerimisithingu emaettevotja, tiitar- vai sidusettevotjad voi
investeerimisithingu emaettevotja tiitarettevotja, siis nende riskide kontsentratsioon ei voi iiletada 20 protsenti.

(8) Investeerimisiihingu suurte riskide kontsentratsiooni kogusumma kéesoleva paragrahvi 1ike 1 tdhenduses ei
tohi olla suurem kui 800 protsenti.

(9) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 nimetatud piirméérad ei kehti lepinguriigi finantsjérelevalve asutuse
konsolideeritud jérelevalve alla kuuluva ema- ja tiitarettevotja suhtes.

(10) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6—8 nimetatud riskide kontsentratsiooni piirméaédrade arvutamisel vdib teha
mahaarvamisi.

(11) Rahandusminister kehtestab méérusega riskide kontsentratsiooni arvutamisel tehtavad mahaarvamised ja
riskide kontsentratsiooni piirmadrade arvutamise nduded ja metoodika.»;

144)scadust tdiendatakse §-ga 105! jargmises sOnastuses:

«§ 105'.Erandid riskide kontsentreerumise piirméirade arvutamisel

(1) Kolmanda isiku garantiiga tagatud riskipositsiooni voib késitleda riskipositsioonina garantiiandja vastu.
Riskipositsiooni ja selle tagatiseks oleva garantii valuutade erinevuse, tdhtaegade mittevastavuse ja osalise
garantii puhul kohaldatakse krediidiasutuste seaduse 7. peatiiki 2. jao 1. jaotise 4. alljaotises sétestatud korda.

(2) Investeerimisiihingu vastava kirjaliku taotluse alusel on inspektsioonil digus vabastada investeerimisiihingu
vOi tema konsolideerimisgruppi kuuluva aritthingu klient kdesoleva seaduse § 85 1dikes 4 sétestatud seotuse
kriteeriumist, kui konkreetsetel asjaoludel ei puutu seotuse kriteerium riskide kontsentreerumise seisukohalt
asjasse.

(3) Investeerimisiihing voib iiletada kdesoleva seaduse § 105 18igetes 68 sétestatud piirméarasid, kui on
taidetud koik jargmised tingimused:

1) piirméérasid {iletatakse tdielikult kauplemisportfelli riskipositsioonide arvel;

2) investeerimisiihing ei ole saanud vabastust kapitalinGuete arvutamisest vastavalt kdesoleva seaduse § 103
l6ikele 3;

3) piirméérasid {iletavatelt riskipositsioonidelt arvutatakse tdiendavaid kapitalindudeid.

(4) Kui kdesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud tingimustele vastav piirméérade iiletamine on kestnud
alla 10 pideva, ei tohi kauplemisportfelli puhul kliendi voi omavahel seotud isikute riskipositsioon iiletada
500 protsenti investeerimisiithingu omavahenditest.

(5) Koigi kédesoleva paragrahvi 15ikes 3 nimetatud tingimustele vastavaid piirméarasid iile 10 paeva tiletanud
riskipositsioonide summa ei tohi iiletada 600 protsenti investeerimisithingu omavahenditest.

(6) Investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni iga kolme kuu jarel teavitama koikidest juhtumitest,

mille puhul on iiletatud kdesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud tingimustele vastavaid piirméérasid.
Investeerimisiihing esitab inspektsioonile piirméira iiletanud riskipositsiooni summa ja vastava kliendi nime voi
nimetuse.»;

145)paragrahvi 106 16ike 1 punkt 3 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 3) Investeerimisiihing ei pea kinni kéesoleva seaduse § 105 1digetes 6, 7 ja 8 sitestatud piirangutest voi ei tdida
kdesoleva seaduse § 94 16ikes 1, § 103 15ikes 2 voi § 104 16ikes 2 sdtestatud usaldatavusnormatiivi.»;

146)paragrahvi 106 16ige 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
« (3) Investeerimisiihingu emaettevotja peab viivitamata teavitama inspektsiooni ning esitama omapoolse

selgituse, kui investeerimisithingu konsolideerimisgrupp ei jargi kdesoleva seaduse § 105 1digetes 68 sétestatud
piiranguid.»;
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147)seadust tdiendatakse §-ga 1061jéirgmises sOnastuses:
«§ 106'.Loamenetluse tihtajad usaldatavusnormatiivide arvutamisel

Inspektsioon teeb otsuse kdesoleva seaduse § 96 16ikes 3, § 9813igetes 51ja 7, § 99 15ikes 4, § 100 15ikes 3,

§ 101 1dikes 4 ning§ 103116igetes 1 ja 4 nimetatud loa andmise vdi sellest keeldumise kohta ithe kuu jooksul
koigi ndutavate dokumentide ja andmete saamisest arvates, kuid mitte hiljem kui kolme kuu méddumisel
vastavasisulise taotluse saamisest arvates.»;

148)seaduse 12. peatiiki pealkiri muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«INVESTEERIMISUHINGU USALDATAVUSNOUETE, RISKIJUHTIMISE JA RAAMATUPIDAMISEGA
SEOTUD TEABE AVALIKUSTAMINE NING ARUANDLUS»;

149)paragrahvi 109 16iked 1 ja 2 muudetakse ning sonastatakse jargmiselt:

«(1) Kédesolevas seaduses sétestatud investeerimisteenuseid osutav investeerimisiihing esitab inspektsioonile

kéesoleva seaduse § 94'15ikes 7, § 103 16ikes 4 ja § 108 16ikes 4 nimetatud aruandeid jargmiselt:

1) iiks kord kuus 10 péeva jooksul parast aruandeperioodi 16ppu, kui tal on tegevusluba kdesoleva seaduse § 43
16ike 1 punktis 3 vdi 6 nimetatud teenuste osutamiseks;

2) tiks kord kvartalis 20 pdeva jooksul pérast aruandeperioodi 16ppu, kui tal on tegevusluba kdesoleva seaduse
§ 43 15ike 1 punktis 1, 2, 4, 5, 7 voi 8 vai § 44 punktis 1 nimetatud teenuste osutamiseks.

(2) Investeerimisiihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja esitab inspektsioonile kdesoleva paragrahvi ldikes 1
nimetatud aruanded tiks kord kvartalis {ihe kuu jooksul parast aruandeperioodi 16ppu.»;

150)paragrahvi 110 15ikes 2 asendatakse tekstiosa «punktides 4—7» tekstiosaga «punktides 3—8»;
151)seadust tdiendatakse §-ga llOlja'rgmises sOnastuses:

«§ 1101.Riskijuhtimise, omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatav teave

(1) Investeerimisiihing peab avalikustama riskijuhtimise ja kapitali adekvaatsuse arvutamise pShimdtete kohta
jargmise teabe:

1) riskijuhtimise strateegia ja protsessid oluliste riskide kaupa;

2) kéesoleva seaduse 11. peatiiki kohaldamise ulatus investeerimisiihingus ja tema konsolideerimisgrupis;

3) esimese, teise ja kolmanda taseme omavahendite arvutamise pShimdtted,

4) kéesoleva seaduse §-s 82%sitestatud protsessi pdhimdtted ja metoodika;
5) kapitalinduete arvutamisel kasutatavad meetodid.

(2) Investeerimisiihing peab avalikustama jdrgmised andmed omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta:
1) esimese, teise ja kolmanda taseme omavahendite suurus komponentide kaupa;
2) kapitalinduete suurus riskide kaupa.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud teave avalikustatakse ja esitatakse inspektsioonile vdhemalt kord
aastas koos majandusaasta aruandega kdesoleva seaduse §-s 109 sétestatud tdhtajal. Kui majandusaasta kestel on
toimunud kéesoleva paragrahvi 1oike 1 alusel avalikustamisele kuuluvas teabes olulisi muutusi, avalikustatakse
need muutused koos vastava aruandeperioodi vahearuandega kéesoleva seaduse §-s 110 sétestatud viisil ja
téhtajal.

(4) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 sétestatud andmed avalikustatakse ja esitatakse inspektsioonile koos
majandusaasta aruandega ja vahearuannetega kéesoleva seaduse §-s 110 sétestatud viisil ja tdhtaegadel.

(5) Rahandusminister kehtestab méérusega tapsemad nduded investeerimisiihingu riskijuhtimise, omavahendite
ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatavatele andmetele ja nende avalikustamise metoodika.»;

152)paragrahvi 113 tdiendatakse 15ikega 1! jargmises sOnastuses:

«(1 1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisithinguga
markimisvaarses seoses oleva isiku auditeerimise kdigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on
voi voib olla kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatud asjaolu.»;

153)seaduse 111 osa tdiendatakse 131, peatiikiga jdrgmises sOnastuses:

«13!, peatiikk
INVESTEERIMISAGENT

§ 1191.Investeerimisagendi kasutamine
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(1) Investeerimisagent on volituse alusel tegutsev investeerimisiihingu esindaja, keda investeerimisiihing voib
kasutada enda osutatavate investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste reklaamimiseks, tutvustamiseks ja
miitigiedendustegevuseks, klientide vaartpaberiga seotud korralduste vastuvotmiseks ja edastamiseks, sealhulgas
investeerimisteenusega seotud juhendite edastamiseks, véértpaberi pakkumise voi emiteerimise korraldamiseks
ning véértpaberitega ja investeerimisithingu pakutavate teenustega seotud ndustamiseks. Investeerimisagent v3ib
nimetatud tegevust teostada ka korvaltegevusena.

(2) Investeerimisiihing méérab sise-eeskirjadega investeerimisagentide kasutamise korra.

(3) Investeerimisagent voib esindada vaid iihte investeerimisiihingut.

(4) Investeerimisiihingu poolt investeerimisagendi kasutamisele kohaldatakse kiesoleva seaduse § 82616igetes 2
ja 3 ning 16ike 7 punktis 7sdtestatut.

(5) Kéesolevas peatiikis investeerimisagendi kohta sitestatut ei kohaldata investeerimisithingu suhtes juhul, kui
investeerimisiihing ise osutab samavéiérset teenust kui investeerimisagent.

§ 1192.Investeerimisagentide nimekiri

(1) Investeerimisagendina voib tegutseda iiksnes investeerimisagentide nimekirja (edaspidi nimekiri) kantud
investeerimisagent ning investeerimisiihing voib kasutada liksnes nimekirja kantud investeerimisagendi teenust.

(2) Investeerimisagendi kannab nimekirja ja kustutab nimekirjast investeerimisithing, keda ta esindab, v&i
seaduses sdtestatud juhtudel inspektsioon. Investeerimisiihing kannab nimekirja ka lepinguriigis asutatud
investeerimisagendi, kui selle lepinguriigi digusaktidega ei lubata lepinguriigi investeerimisiihingul kasutada
investeerimisagente.

(3) Nimekiri avalikustatakse inspektsiooni veebilehel.

§ 1193.Investeerimisagendile esitatavad nouded

(1) Futsilisest isikust investeerimisagendil ja dritihingust investeerimisagendi juhatuse liitkmel peab olema
laitmatu eri- ja drialane maine.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud isikuna ei voi tegutseda isik:

1) kelle tegevus on kaasa toonud &ritihingu pankroti v3i sundlikvideerimise vdi éritihingule antud tegevusloa
kehtetuks tunnistamise;

2) kellel on &rikeeld;

3) kelle tegevus on nédidanud, et ta ei ole suuteline korraldama ariithingu juhtimist selliselt, et driithingu
aktsionéride, osanike, liikmete, volausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase vdi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ja kelle
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud fiiiisilisel isikul peab olema piisav investeerimis- ja muu
finantsteenuse osutamisega seotud t606 kogemus ja piisav investeerimisalane viljadpe.

(4) Investeerimisiihing, keda investeerimisagent esindab, on kohustatud investeerimisagendi ndudmisel
pakkuma talle investeerimisalast véljadpet.

§ 1194.Investeerimisagendi nimekirja kandmine

(1) Isik kantakse nimekirja tema taotluse alusel.

(2) Otsuse nimekirja kandmise voi sellest keeldumise kohta teeb taotluse saanud investeerimisiihing 14 péeva
jooksul taotluse saamisest arvates. Investeerimisithing kannab taotleja nimekirja viivitamata vastava otsuse
tegemise jérel.

(3) Nimekirja ei kanta isikut, kes ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisagendile kehtestatud nduetele.

(4) Fudsilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema ees- ja perekonnanimi, isikukood ja
kontaktandmed ning investeerimisithingu nimi, keda ta esindab.

(5) Juriidilisest isikust investeerimisagendi kohta kantakse nimekirja tema &rinimi, registrikood, aadress,
esindatava investeerimisiihingu nimi ning investeerimisiithingu tegevusele kaasaaitamise eest vastutava juhatuse
litkkme ees- ja perekonnanimi.

(6) Nimekirja tehtud kannete digsuse eest vastutab kande teinud investeerimisithing.
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§ 1195.Investeerimisagendi nimekirjast kustutamine

(1) Investeerimisiihing, keda investeerimisagent esindab, kustutab investeerimisagendi viivitamata nimekirjast
oma esindajana, kui:

1) investeerimisagent taotleb enda nimekirjast kustutamist;

2) juriidilisest isikust investeerimisagent 16peb voi flitisilisest isikust investeerimisagent sureb;

3) esindussuhe investeerimisagendi ja investeerimisiihingu vahel 16peb;

4) investeerimisagent ei vasta kdesolevas seaduses investeerimisagendile esitatud nduetele;

5) investeerimisagendi juhatuse liige ei vasta kédesolevas seaduses sétestatud nouetele;

6) investeerimisagent on rikkunud kéesolevas seaduses sitestatut voi investeerimisiihingu klientide huvid ei ole
piisavalt kaitstud;

7) mone kdesolevas 16ikes nimetatud asjaolu ilmnemisel nduab inspektsioon investeerimisagendi nimekirjast
kustutamist.

(2) Inspektsioonil on digus kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud asjaolude ilmnemisel kustutada
investeerimisagent nimekirjast.

§ 1196.Investeerimisagendi erikohustused

(1) Lisaks kdesolevas seaduses sdtestatud ja selle alusel kehtestatud digusaktidest tulenevate kliendi teavitamise
kohustuste tditmisele peab investeerimisagent kliendiga voi potentsiaalse kliendiga kontakteerumisel avaldama
esindatava investeerimisiithingu nime ja tema volituse mahu.

(2) Investeerimisagendil ei ole digust vastu votta ega hoida kliendi poolt investeerimisiihingule iileantavat raha
ja védrtpaberit, kui investeerimisagent ei ole ise investeerimisiihing voi krediidiasutus.»;

154)paragrahvi 120 16iked 2 ja 3 muudetakse ning sdnastatakse jargmiselt:

«(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga turu korraldamiseks eraldi. Mitmepoolse kauplemissiisteemi tegevusluba
saab taotleda koos turu tegevusloaga vdi parast turu tegevusloa saamist.

(3) Igal turul voib olla ainult iiks turu korraldaja (edaspidi kdesolevas osas korraldaja). Korraldaja ei saa
korraldada iiksnes mitmepoolset kauplemissiisteemi.;

155)paragrahvi 120 16ige 5 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (5) Korraldajal ei ole digust tegeleda tegevusaladega, mis ei ole seotud turu ja mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamisega voi mis seavad ohtu turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi korrapérase ning usaldusvéérse
toimimise vOi tema korraldajana tegutsemise.»;

156)paragrahvi 121 16iked 1 ja 2 muudetakse ning sdnastatakse jargmiselt:

« (1) Korraldaja tegevusloa suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse § 48 1digetes 2 ja 3, § 51 16ikes 1, 1oike 2
punktides 1 ja 3 ning Idikes 3, §-s 52,§ 53 1dikes 3, § 54 Idigetes 2 ja 3 ning §-des 55, 55!, 57 ja 58!sitestatut.

(2) Tegevusloa taotlemiseks esitavad asutatava voi tegutseva driiihingu (edaspidi kdesolevas peatiikis taotleja)
juhatuse liikmed kirjaliku avalduse ning kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 1-10, 12 ja 15 nimetatud
andmed ja dokumendid ning kéesoleva seaduse §-s 127 nimetatud reglemendi projekti ja taotleja driplaani
jargmise kolme aasta kohta (edaspidi kéesolevas peatiikis taotlus).»;

157)paragrahvi 122 16ike 1 punktid 3—5 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest iilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest
ning vara ja omakapitali ebapiisavusest tdita kdesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega
korraldajale, turule voi mitmepoolsele kauplemissiisteemile kehtestatud ndudeid;

4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- voi digusparase
toimimise vOi korraldajana tegutsemise;

5) inspektsiooni hinnangul ei ole taotleja ndukogu ja juhatuse litkmetel piisavalt turu voi mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamiseks vajalikke teadmisi vdi nad ei ole vdimelised korraldama turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- ja diguspérast toimimist, samuti kui taotleja juhil ei ole oma kohustuste
taitmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi voi laitmatut mainet;»;

158)paragrahvi 122 16iget 1 tdiendatakse punktiga 9 jargmises sOnastuses:

«9) taotleja ja teise isiku vaheline mérkimisvéarne seos takistab korraldaja iile vajalikul tasemel jérelevalve
teostamist voi riigi, mille digusnorme kohaldatakse taotleja suhtes voi temaga markimisvéarselt seotud teise
isiku suhtes, digusaktidest tulenevad nduded voi digusaktide rakendamine takistavad korraldaja iile tohusa
jarelevalve teostamist.»;

159)paragrahv 123 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
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«§ 123. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Korraldaja tegevusloa kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse kidesoleva seaduse § 58 1digetes 1, 3 ja 4
sdtestatut, kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) korratus turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis vib pohjustada ohu riigi majandusele tervikuna voi riigi
avalikule korrale;

2) korraldaja seab oma tegevuse voi tegevusetusega ohtu turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- voi
Oiguspérase toimimise;

3) korraldaja ei vasta kehtivatele tegevusloa andmise tingimustele;

4) korraldaja ei suuda oma péadevuse piires tagada turuga vdi mitmepoolse kauplemissiisteemiga seotud
investorite huvide kaitset;

5) korraldaja suhtes esineb kéesoleva seaduse § 122 16ikes 1 sitestatud tegevusloa andmisest keeldumise alus;
6) korraldaja on rikkunud korduvalt voi olulisel médéral tema tegevust reguleerivates digusaktides sétestatut voi
korraldaja tegevus ei vasta headele dritavadele;

7) lepinguriigi véaartpaberiturujérelevalve asutuse poolt inspektsioonile esitatud teabe kohaselt on korraldaja
rikkunud lepinguriigi digusaktis sétestatud tingimusi;

8) korraldaja ei ole tdies ulatuses voi tihtaegselt tditnud inspektsiooni tehtud ettekirjutust;

9) korraldaja on oma tegevuse vdi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

10) ilmneb, et korraldaja on valinud tegevusloa taotlemise ja registreerimise kohaks Eesti eesmérgiga hoida
kdrvale teises riigis, kus ta peamiselt tegutseb, korraldaja tegevusele kehtestatud rangematest nduetest;

11) korraldaja ei ole alustanud tegevust voi ei ole tegelenud turu korraldamisega jérjestikuse kuue kuu jooksul
voi korraldaja asutajad on oma tegevusega ndidanud, et korraldaja ei suuda tegevust alustada 12 kuu jooksul
tegevusloa andmisest arvates;

12) korraldaja ei ole alustanud turu korraldamist kuue kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates.»;

160)scadust tdiendatakse §-ga 123 1jéirgmises sonastuses:

«§ 123'.Oluline osalus korraldajas

(1) Korraldajas olulist osalust omandavale, suurendavale, vihendavale, vodrandavale ja omavale isikule ning
korraldajale kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 72—78 investeerimisiihingu suhtes sétestatut.

(2) Korraldaja avalikustab oma veebilehel selged, Giged ja tipsed andmed aktsiondride kohta, kellel méodunud
majandusaasta 15pu seisuga oli korraldajas oluline osalus. Korraldaja muudab andmeid viivitamata parast nende
muutumisest teada saamist.»;

161)paragrahvi 124 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Korraldaja poolt turu korraldamiseks kasutatav infotehnoloogiline siisteem voi muu tehingute tegemist
vahendav ja andmeid salvestav siisteem peab olema tdookindel ning usaldusvéérne ja vihendama tegevusriske
turul ning sellel osalejate suhtes ja tagama turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamise jérjepidevuse
ja korrapédrasuse, sealhulgas tehingute voimalikult kiire, ohutu ja torgeteta tegemise.»;

162)paragrahvi 124 16iked 3 ja 4 tunnistatakse kehtetuks;
163)scadust tdiendatakse §-ga 1241jéirgmises sonastuses:

«§ 124" Juhile esitatavad nduded

(1) Korraldaja juhiks voib valida voi médrata iiksnes isikuid, kellel on korraldaja juhtimiseks vajalik haridus,
kogemused, kutsealane sobivus ning laitmatu maine.

(2) Korraldaja juht on ndukogu ja juhatuse liige. Korraldaja juhina v3ib inspektsioon késitada korraldaja todtajat
ja muud isikut, kes iseseisvalt votab vastu juhtimisotsuseid korraldaja arengu voi éritegevuse suhtes. Nimetatud
juhul on inspektsioon kohustatud korraldajat esimesel voimalusel sellest teavitama.

(3) Korraldaja juhatuses on vihemalt kaks liiget.

(4) Korraldaja juhatuse liikmel peab olema korgharidus voi sellega vordsustatud haridus ja korraldaja
juhtimiseks vajalik td6kogemus.

(5) Korraldaja juhiks ei voi olla isik:

1) kelle tegevus vdi tegevusetus on kaasa toonud éritihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi dritihingule
antud tegevusloa kehtetuks tunnistamise;
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2) kelle tegevus on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama ariiihingu juhtimist selliselt, et driithingu
aktsionéride, osanike, liikkmete, volausaldajate ja klientide huvid oleksid piisavalt kaitstud,;

3) kellel on drikeeld;

4) keda on karistatud majandusalase, ametialase, varavastase voi avaliku usalduse vastase siiiiteo eest ja kelle
karistusandmed ei ole karistusregistri seaduse kohaselt karistusregistrist kustutatud.

(6) Korraldaja juhid ning td6tajad on kohustatud tegutsema ootuspirase ettendgelikkuse ja hoolsusega ning
vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele.

(7) Korraldaja juhid peavad tagama, et korraldaja organisatsiooniline struktuur on libipaistev ja selgelt méératud
vastutusaladega ning et kehtestatud on riskide tuvastamise, mdotmise, juhtimise, pideva jélgimise ning riskidest
raporteerimise protseduurid, mis on korraldaja tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet arvestades piisavad ja
proportsionaalsed.

(8) Korraldaja juhid on kohustatud hoidma ennast kursis kéesoleva seaduse ning selle alusel antud digusaktide
taitmiseks kehtestatud eeskirjade ja muude protseduurireeglitega. Korraldaja juhid peavad nimetatud eeskirju ja
protseduurireegleid regulaarselt 14bi vaatama, hindama nende tulemuslikkust ning vdtma tarvitusele asjakohased
meetmed puuduste korvaldamiseks.»;

164)scadust tdiendatakse §-ga 1242jéirgrnises sOnastuses:

«§ 124%.Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Korraldaja juhi valimisel v0i midramisel peab valitav vdi méératav isik korraldajale esitama:
1) kdesoleva seaduse § 54 1dike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud andmed;
2) kinnituse, et puuduvad kdesolevas seaduses sitestatud asjaolud, mis vilistavad diguse olla korraldaja juht.

(2) Korraldaja on kohustatud juhtide ning audiitori valimisest voi méddramisest, samuti nende tagasiastumisest
vOi tagasikutsumise algatamisest enne volituste tdhtaja Idppemist inspektsiooni teavitama 10 paeva jooksul
vastava otsuse tegemisest vOi avalduse saamisest arvates. Juhi valimise vOi médaramise korral peab korraldaja
esitama kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud andmed ja kinnituse ning audiitori puhul tema nime ja audiitori
kinnituse, et audiitori suhtes puuduvad asjaolud, mis vélistavad diguse olla korraldaja audiitor.»;

165)seadust tdiendatakse §-ga 1243jéirgmises sOnastuses:

«§ 1243.Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega v3ib korraldajalt nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kdesolevas seaduses sétestatud nduetele;

2) seoses tema valimise voi maddramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) juhi tegevus korraldaja juhtimisel on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama korraldaja juhtimist selliselt,
et tema klientide ja volausaldajate huvid oleksid piisavalt kaitstud.

(2) Kui korraldaja ei ole téielikult voi tdhtaegselt tditnud kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud ettekirjutust,
on inspektsioonil digus nduda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.»;

166)seadust tdiendatakse §-ga 1244jéirgmises sOnastuses:

«§ 1244.Sise-eeskirjad

(1) Korraldajas peavad olema kehtestatud ja rakendatud tegevust reguleerivad protseduurireeglid (edaspidi
kéesolevas peatiikis sise-eeskirjad), mis tagavad korraldaja tegevust reguleerivate digusaktide, korraldaja turu
reglemendi ja korraldaja juhtorganite otsuste tditmise.

(2) Korraldaja kehtestatud ja rakendatud sise-eeskirjad peavad tagama korraldaja ning turu digus- ja korrapérase

tegevuse. Korraldaja hindab regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust tegelikkusele ning korrigeerib
sise-eeskirju nii, et oleks tagatud turu parim digus- ja korrapdrane toimimine.

(3) Korraldajale kohaldatakse kiesoleva seaduse § 82 13ikes 3, §-des 823,824, 82°, 83-832%ja 88 ning nimetatud
sdtete alusel kehtestatud digusaktides investeerimisithingu suhtes sétestatut.

(4) Kéesoleva seaduse §-s 82%sitestatut kohaldatakse turu korraldajale vaid selliste tehingute korral, mille
objektiks on turu korraldaja poolt korraldataval turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele voetud
vaartpaberid.»;

167)paragrahvidest 123'-125 moodustatakse 14, peatiikk ja selle pealkirisdnastatakse jargmiselt:

«141. peatiikk
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TURU KORRALDAJA KONTROLLILE, JUHTIMISELE JA ORGANISATSIOONILISELE
ULESEHITUSELE ESITATAVAD NOUDED;

168)paragrahvi 126 tdiendatakse 16ikega 4 jairgmises sonastuses:

« (4) Kui seaduses ei ole sitestatud teisiti, teostab turu ja sellel turul tehtavate tehingute ja muude toimingute ile
jérelevalvet inspektsioon, kui korraldaja asukohana on registrisse kantud Eesti.»;

169)paragrahvi 127 16ike 2 punkt 5 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 5) turule lubamise ja osaleja turult eemaldamise ning otse- ja kaugliikmena tegutsemise alused, tingimused ja
kord;»;

170)paragrahvi 127 16ike 2 punkt 7 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 7) tehingu véimalikult kiire, ohutu ja torgeteta tegemine turul, tehingust teatamine, tehingu tditmiseks vajaliku
teabe edastamine, véartpaberi hinnanoteeringu ja muude selliste andmete avalikustamine;»;

171)paragrahvi 132 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Igal Eesti voi teise lepinguriigi investeerimisithingul, krediidiasutusel voi muul vélisriigis registreeritud
isikul, kellel on tegevusluba kéesoleva seaduse § 43 16ike 1 punktis 2 voi 3 nimetatud investeerimisteenuse
osutamiseks, ning kui selle vélisriigis registreeritud isiku suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid vastavad
viahemalt sama rangetele nduetele, mis on sétestatud Euroopa Uhenduse digusaktides, on digus osaleda turul
juhul, kui:

1) tal on organisatsiooniline ilesehitus ja piisavad oskused turul osalemiseks ning finantsvahendid turul tehtud
tehingute kiireks ja torgeteta tditmiseks;

2) tema lile teostab jérelevalvet Eesti voi vélisriigi véadrtpaberiturujdrelevalve asutus.»;

172)paragrahvi 132 16ige 2 tunnistatakse kehtetuks;

173)paragrahvi 1322pealkiri muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

«§ 1322.Kauplemispr0spekti avalikustamine viértpaberite turul kauplemiseks votmisel»;
174)scadust tdiendatakse §-ga 132° jargmises sOnastuses:

«§ 1325.Vﬁ§irtpaberite turule kauplemiseks votmine

(1) Korraldaja voimaldab turul kaubelda iiksnes selliste véadrtpaberitega, mille turule kauplamiseks votmist
taotlev emitent voi muu isik kohustub tditma reglementi ja maksma korraldajale tema poolt kehtestatud
teenustasu. Kéesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1-3, 6 ja 7 nimetatud véartpaberite turule kauplemiseks
vOtmise tingimuseks on nende vaba vdorandatavus.

(2) Tuletisinstrumentide turule kauplemiseks vdtmisel peab tuletisinstrumentide olemus vdimaldama nende
korrapérast ja 6iget hinnastamist ning nendega tehtud tehingute kiiret ja torgeteta tditmist.

(3) Tdpsemad nduded ja kriteeriumid kdesoleva paragrahvi ldikes 1 nimetatud véértpaberite turul kauplemiseks
votmiseks on sitestatud komisjoni madruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 35-37.»;

175)paragrahv 134 muudetakse ja sdOnastatakse jargmiselt:
«§ 134. Turul osaleja digused ja kohustused

(1) Turul osaleja on kohustatud:

1) tiditma reglementi;

2) korraldama korraldajale digusakti v3i reglemendi alusel ndutud ulatuses dige, tipse ja tdieliku teabe andmise
oigusaktis ja reglemendis sitestatud kohustuste tditmiseks;

3) andma korraldaja poolt ndutud voi reglemendis sitestatud ulatuses teavet véljaspool turgu sellel turul
kaubeldavate vaértpaberitega oma arvel voi kolmanda isiku arvel tehtud tehingutest;

4) jargima ausa ja oiglase kauplemise pohimdtteid ning turul kehtivaid héid tavasid.

(2) Turul osalejad ei ole kohustatud omavaheliste turul pakkumuste ja tehingute tegemisel, vélja arvatud juhul,
kui neid tehakse kliendi nimel voi arvel, rakendama {iksteise suhtes kdesoleva seaduse § 85 punktides 1, 5-7 ja 9

ning §-des 86-87°, 89 ja 89'sitestatut. Kiesoleva 13ike esimest lauset eikohaldata vastavalt kiesoleva seaduse
21. peatiikis sétestatule turukuritarvituse keelamise korra suhtes.
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(3) Korraldaja teavitab inspektsiooni vihemalt iiks kord aastas voi inspektsiooni ndudmisel turul osalejatest.»;
176)seadust tdiendatakse §-ga 1341jéirgmises sOnastuses:

«§ 134! Turul osalemine kohalolekuta turu asukohas
Turul osaleda soovivad teise lepinguriigi investeerimisiihing ja krediidiasutus voivad turul osaleda kohalolekuta

turu asukohas (kauglitkmena) ning kéesoleva seaduse §-s 70 sétestatut jargimata, kui turu reglement ei ndua
fiitisilist kohalolekut turul tehingute tegemiseks.»;

177)seadust tdiendatakse §-ga 1342jéirgmises sOnastuses:

«§ 1342.Eesti turule juurdepéiis teises lepinguriigis

(1) Teises lepinguriigis Eesti turule juurdepédisu voimaldamist kavandav korraldaja esitab inspektsioonile
lepinguriigi nime, kus juurdepdésu voimaldada kavatsetakse ja olemasolul turul osalejate ja kaugliikmete
andmed.

(2) Kui korraldaja kavatseb voimaldada Eesti turule juurdepdisu teises lepinguriigis, teeb inspektsioon otsuse
nimetatud teabe vastava lepinguriigi vairtpaberiturujarelevalve asutusele edastamise kohta ning teavitab sellest
vastavat lepinguriigi véirtpaberiturujirelevalve asutust iihe kuu jooksul kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud

teabe saamisest arvates. Otsuse teabe edastamise kohta teeb inspektsioon viivitamata korraldajale teatavaks.

(3) Korraldaja voib alustada oma tegevust teises lepinguriigis vastavalt selle lepinguriigi digusaktides
sdtestatule.

(4) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutuse taotluse alusel esitab

inspektsioon mdoistliku aja jooksul nimetatud jarelevalveasutusele Eestis asutatud turul osalejate ja kaugliikmete
andmed.»;

178)seadust tdiendatakse §-ga 1343jéirgmises sOnastuses:
«§ 1343.Lepinguriigi turule juurdepiiis Eestis

(1) Lepinguriigis registreeritud korraldaja voib Eestis voimaldada juurdepaisu enda korraldatavale turule pérast
oma lepinguriigi vaartpaberiturujdrelevalve asutuse teavitamist.

(2) Inspektsioon vdib lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutusele esitada taotluse Eestis kdesoleva
paragrahvi 16ikes 1 nimetatud lepinguriigi korraldaja korraldatava turu litkkmete ja osaliste andmete saamiseks.

(3) Inspektsioonil on digus teatada lepinguriigi korraldaja poolt Eestis toime pandud digusrikkumisest selle
korraldaja iile jarelevalve teostajale.»;

179)paragrahvi 135 pealkiri ja 1dige 1 muudetakse ning sdnastatakse jdrgmiselt:
«§ 135. Turul kaubeldava véirtpaberi emitendi kohustused

(1) Turul kaubeldava véartpaberi emitent on kohustatud tditma kdesoleva seaduse § 134 16ike 1 punktides 1 ja 2
sdtestatut, vilja arvatud juhul, kui turul kaubeldakse véirtpaberiga selle emitendi ndusolekuta.»;

180)paragrahvi 135 16iked 2 ja 3 tunnistatakse kehtetuks;

181)paragrahvi 13511(~)ige 1 tunnistatakse kehtetuks;
182)paragrahv 136 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
«§ 136. Kauplemise peatamine ja 16petamine

(1) Korraldajal on digus peatada vdi lopetada védrtpaberitega tehingute tegemine turul:

1) kui vairtpaberi emitent on rikkunud korraldaja suhtes digusakti vdi reglemendi alusel tekkinud kohustust;
2) kui kaubeldav védrtpaber ei vasta reglemendi nduetele;

3) investorite huvide kaitseks;

4) turu korra- voi digusparase toimimise ohustamise véltimiseks vdi muul reglemendis sétestatud alusel.

(2) Korraldajal on digus 10petada vairtpaberitega tehingute tegemine turul nende véértpaberite emitendi voi
vairtpaberite turule kauplemiseks votmist taotlenud isiku avalduse alusel, kui emitent vdi see isik on korraldaja
suhtes nouetekohaselt tiitnud koik digusaktide ja reglemendi alusel tekkinud kohustused.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud véartpaberitega tehingute tegemise peatamine voi 1dpetamine
ei tohi pShjustada investoritele olulist kahju vai oluliselt kahjustada turu korraparast toimimist.
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(4) Korraldaja teavitab viivitamata inspektsiooni kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud peatamisest vOi
16petamisest ja avaldab sellekohase teabe ka oma veebilehel.

(5) Investorite huvide kaitseks, turu korra- voi diguspérase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise
oiguse kaitseks voi ohu viltimiseks on inspektsioonil digus teha korraldajale ettekirjutus vai kiiret reageerimist
ndudvatel juhtudel anda korraldajale korraldus:

1) véirtpaberitega tehingute tegemise peatamiseks turul kuni 10 jérjestikuseks paevaks iga kord, kui on rikutud
vOi on alust arvata, et rikutakse kéesolevas seaduses kauplemisele vdi korraldatud teabe edastamisele voi
avalikustamisele sitestatud ndudeid;

2) vairtpaberitega tehingute tegemise 10petamiseks turul;

3) kéesoleva paragrahvi 1dikes | sétestatud peatamise v0i Idpetamise otsuse muutmiseks.

(6) Inspektsioonil on digus nouda teise lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutuselt selles lepinguriigis
tegutseval turul vaartpaberitega tehingute tegemise peatamist, kui see on vajalik Eesti investorite huvide
kaitseks, turu korra- v3i diguspirase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise diguse kaitseks vai ohu
véltimiseks ning kui ei esine kdesoleva paragrahvi 1dikes 5 sétestatud asjaolusid.

(7) Inspektsioon teavitab kidesoleva paragrahvi 16igetes 1 ja 2 nimetatud korraldaja poolt kauplemise peatamisest
voi 1opetamisest, 16ikes 5 nimetatud peatamise voi 10petamise ettekirjutusest vai korraldusest ja 16ikes 6
nimetatud inspektsiooni ndudest lepinguriikide véaértpaberiturujérelevalve asutusi ning avaldab vastava teabe
oma veebilehel.»;

183)paragrahv 137 tunnistatakse kehtetuks;

184)paragrahvi 138 16ige 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (3) Korraldaja siilitab registrisse kantud andmeid vdhemalt viis aastat nende registreerimisest arvates.»;

185)paragrahvi 138 16ige 4 tunnistatakse kehtetuks;
186)scadust tdiendatakse §-ga 1381jéirgmises sonastuses:

«§ 138'. Arveldussiisteemi vaba valik

(1) Korraldajal on digus turu digus- ja korrapéraseks toimimiseks vabalt valida Eesti voi teise lepinguriigi
védrtpaberiarveldussiisteem juhul, kui see vastab kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 sdtestatud tingimusele.

(2) Turul osalejal on digus valida arveldussiisteem turul vadrtpaberitega tehtud tehingute arveldamiseks, kui:
1) turu ja soovitava arveldussiisteemi vahel on piisav diguslik, tehniline ja organisatsiooniline side, mis
voimaldab turul tehingute voimalikult kiiret, ohutut ja tdrgeteta tegemist;

2) inspektsioon on andnud ndusoleku turu arveldussiisteemist erineva siisteemi kasutamiseks.

(3) Inspektsioon annab kiesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 2 nimetatud ndusoleku, kui talle esitatud tdendite
alusel on korvaldatud k&ik inspektsiooni kahtlused, et arveldussiisteemi kasutamine kahjustab voi vdib
kahjustada turu digus- ja korrapérast toimimist.»;

187)paragrahvi 140 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Turul osaleja pankrotihaldur, véirtpaberite turule kauplemiseks votmist taotlenud isiku pankrotihaldur
ja turul kaubeldava véértpaberi emitendi pankrotihaldur jitkavad reglemendi tditmist kuni osaleja, taotleja voi
emitendi IGpetamiseni.»;

188)paragrahv 142 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 142. Teabe edastamise kohustus

(1) Korraldajale edastatav teave peab olema dige, selge, tipne ja tdielik. Teave edastatakse korraldajale
viivitamata, kui kiesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides voi reglemendis ei sétestata
teistsugust tdhtacga.

(2) Turul kaubeldava véartpaberi emitent, kes on turul kauplemiseks selle turu korraldajale andnud ndusoleku,
on kohustatud korraldama tema suhtes kehtiva reglemendi kehtivuse ajal korraldaja teavitamise selle vaértpaberi
emitendi korraldatud teabest.

(3) Kui kédesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 1, 2, 3, 6 voi 7 nimetatud vadrtpaber on voetud kauplemisele

reguleeritud turul, voib selle vadrtpaberi emitendi ndusolekuta samaaegselt votta kauplemisele ka teisel
reguleeritud turul, jargides véaértpaberite avaliku pakkumise ja prospekti registreerimise ndudeid. Teise turu
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korraldaja teatab viivitamata vaértpaberite emitendile asjaolust, et tema véartpaberitega kaubeldakse ka teisel
turul.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 3 sétestatud teisel reguleeritud turul kauplemiseks votmisel ei kohaldata
vaartpaberite emitendi suhtes kdesolevas paragrahvis ja kdesoleva seaduse § 135 1dikes 1 sdtestatud kohustusi
anda teavet vahetult sellele teisele turule.

(5) Korraldajal on digus reglemendis sitestada tdiendavad andmed voi tdpsustada andmeid, mida turul
kaubeldava vaartpaberi emitent peab edastama korraldajale.

(6) Turul osalejad edastavad viivitamata korraldajale vajalikku teavet kdesoleva seaduse §-des 144—1442ning
nende alusel kehtestatud digusaktides sétestatud kohustuste tditmiseks.»;

189)paragrahv 144 muudetakse ja sOnastatakse jairgmiselt:
«§ 144. Korraldaja digused kauplemisteabe avalikustamisel

(1) Korraldajal on digus kauplemisteabe, sealhulgas kauplemiseelse ja kauplemisjéirgse teabe avalikustamise ja
kauplemisteabe avalikustamise siisteemi kasutamise eest saada moistlikku tasu.

(2) Korraldajal on tihetaolisel alusel digus anda kauplemisteabe avalikustamise siisteemi kasutada
investeerimisiihingule kdesoleva seaduse §-des 875, 88° ja 88 sitestatud kauplemisteabe avalikustamiseks.

(3) Erandite tegemise tdpsem kord kauplemisteabe avalikustamise tingimuste suhtes, lahtudes turu

kauplemissiisteemist, korralduste tiiiipidest ja suurustest ning tehingute tiitipidest ja suurustest, on sétestatud
komisjoni mairuse (EU) nr 1287/2006 artiklis 18.»;

190)scadust tdiendatakse §-ga 144! jargmises sOnastuses:

«§ 1441.Kauplemiseelse teabe avalikustamine

(1) Korraldaja on kohustatud tagama teabe pideva kéttesaadavuse turul kaubeldavate véirtpaberite kohta,
sealhulgas teabe vairtpaberite pakkumuste hinna, pakkumuste tegemise aja, mahtude ja arvu kohta.

(2) Tépsemad nduded avalikustatavale kauplemiseelsele teabele, sealhulgas pakkumuste arvule ja mahule, ostu-

ja muuglpakkumuste vahemikule ning turutegija pakkumustele ja kauplemishuvi siigavusele, on sitestatud
komisjoni miiruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 17 ja 18.»;

191)scadust tdiendatakse §-ga 1442jéirgmises sOnastuses:

«§ 1442.Kauplemisjéirgse teabe avalikustamine

(1) Korraldaja on kohustatud tagama pideva teabe kéttesaadavuse turul kaubeldavate véirtpaberite kohta,
sealhulgas teabe tehingute hinna, viimaste hindade, hinnamuutuse, madalaima ja korgeima hinna, tehingu
tegemise aja, mahtude ja arvu kohta. Kauplemisteave tehtud tehingu kohta tuleb avalikustada viivitamata parast
tehingu tegemist.

2) Tapsemad nduded avalikustatavale kauplemisjdrgsele teabele, selle ulatusele ja sisule on sitestatud
komisjoni méruse (EU) nr 1287/2006 artiklites 27 ja 28.»;

192)paragrahvi 145 16ige 3 tunnistatakse kehtetuks;

193)paragrahv 146 muudetakse ja sdOnastatakse jargmiselt:

«§ 146. Ajutine vabastamine teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest

(1) Kéesolevas seaduses sétestatud teabe korraldajale edastamise ja avalikustamise kohustuse v3ib korraldaja
ndusolekul jitta tema poolt méadratud téhtaja jooksul tditmata turu reglemendis sétestatud alustel ja korras.

Korraldaja voib ndusoleku anda, kui sellega on eelnevalt ndustunud inspektsioon.

(2) Korraldaja avalikustab viivitamata kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud ndusoleku andmise oma
veebilehel.

(3) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega kohustada korraldajat taganema kdesoleva paragrahvi 16ike 1 alusel
antud ndusolekust, kui inspektsioon leiab, arvestades turu vdi emitendi seisundit ja investorite digusi, et
korraldaja ndusolek ei ole pohjendatud.

(4) Tapsemad nduded ajutisele vabastamisele teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest ning

avalikustamisele mittekuuluvate tehingute tunnused on sétestatud komisjoni masruse (EU) nr 1287/2006
artiklis 28.»;
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194)paragrahv 147 tunnistatakse kehtetuks;

195)paragrahvi 148 pealkiri muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 148. Korraldaja jarelevalve teostamise digused ja kohustused»;

196)paragrahvi 148 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Korraldaja teostab turul jarelevalvet turule kauplemiseks voetud véartpaberi emitendi poolt avaldamisele
kuuluva teabe avaldamise iile ning selle ajakohasuse, digsuse, tipsuse ja tdielikkuse tile mdistlikkuse piires

ning turul kaubeldava véairtpaberi vastavuse iile reglemendi sitetele, vairtpaberi hinna kujunemise, tehingute
tegemise ja tditmise iile, et avastada ning vahendada turukuritarvitusi ja teisi 6igusrikkumisi ning mittevastavust
reglemendile.»;

197)paragrahvi 148 tdiendatakse 1digetega 5 ja 6 jirgmises sOnastuses:

« (5) Korraldaja kehtestab ja rakendab diguslikke, tehnilisi ja organisatsioonilisi meetmeid sdltumatu jérelevalve
teostamiseks, arvestades oma &ritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate teenuste iseloomu ja

ulatust. Jarelevalve teostaja ei tegele jarelevalve soltumatust mojutavate voi mojutada voivate tegevustega.

(6) Korraldaja juhatus tagab jarelevalve teostajale koik tema iilesannete tditmiseks vajalikud digused ja
tootingimused.»;

198)paragrahvi 149 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Korraldaja teatab avastatud olulisest digusrikkumisest ja turukuritarvituse moistlikust kahtlusest
viivitamata inspektsioonile.»;

199)paragrahvi 159 16ike 2 punkt 4 tunnistatakse kehtetuks;
200)seaduse IV osa tdiendatakse 18", peatiikiga jargmises sdnastuses:

«18'". peatiikk .
MITMEPOOLNE KAUPLEMISSUSTEEM

§ 1631.Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine

(1) Kéesoleva seaduse § 43 15ike 1 punktis 8 nimetatud investeerimisteenuse osutamiseks tegevusluba omav
investeerimisiihing ja kdesoleva seaduse § 120 16ikes 1 nimetatud tegevusluba omav reguleeritud turu korraldaja
peavad kehtestama mitmepoolse kauplemissiisteemi korra- ja diguspdrase tegevuse tagamiseks vastava
reglemendi.

(2) Reglemendis médratakse mitmepoolses kauplemissiisteemis osalemise diguse ja véddrtpaberi kauplemisele
vOtmise tiiliptingimused.

(3) Reglement kehtib ning seda muudetakse ja rakendatakse iihetaoliselt ning samadel alustel koigi
mitmepoolses kauplemissiisteemis osalejate, samuti osalemist taotlejate, kaubeldavate vairtpaberite emitentide
ja védrtpaberite mitmepoolsesse kauplemissiisteemi kauplemisele votmist taotlejate suhtes.

(4) Mitmepoolse kauplemissiisteemi reglemendi suhtes kohaldatakse kidesoleva seaduse §-des 127-130
sdtestatut, vilja arvatud garantiifondiga seonduvat.

(5) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja teavitab siisteemis osaleda soovivaid isikuid §-s 134 sétestatud
kohustustest ja digustest ning reglemendis sétestatud kohustustest siisteemis tehtud tehingute tditmisel.

(6) Uhel mitmepoolsel kauplemissiisteemil on iiks korraldaja.

§ 1632.Teabe esitamine mitmepoolsele kauplemissiisteemile ja kauplemisteabe avalikustamine

(1) Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kidesoleva seaduse § 144 1digetes 1 ja 3 ning §-

des 144!, 1442ja 146sétestatut. Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja ei pea kauplemisteavet iseseisvalt
avaldama, kui mitmepoolse kauplemissiisteemi kauplemisteave on avaldatud reguleeritud turu vahendusel.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 kohaselt avaldatud teave peab voimaldama selle kasutajatel kujundada
investeerimisalaseid seisukohti, arvestades kauplemissiisteemis osaleja iseloomu ja kaubeldava véartpaberi liiki.
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(3) Emitent ei ole kohustatud tditma siseteabe ja muu korraldatud teabe avalikustamise ndudeid mitmepoolsele
kauplemissiisteemile voi selle korraldajale, kui siisteemis kaubeldakse emitendi ndusolekuta tema emiteeritud
kéesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktis 1, 2, 3, 6 v3i 7 nimetatud ja reguleeritud turule kauplemiseks voetud
vairtpaberiga.

§ 163° .Kauplemine mitmepoolses kauplemissiisteemis

(1) Mitmepoolses kauplemissiisteemis on digus osaleda tiksnes kdesoleva seaduse § 132 15ikes 1 nimetatud
isikul ning tema suhtes kohaldatakse kdesoleva seaduse §-s 134 sitestatut.

(2) Mitmepoolses kauplemissiisteemis osalejad ei ole kohustatud omavaheliste turul pakkumuste ja tehingute
tegemisel, vélja arvatud juhul, kui neid tehakse kliendi nimel voi arvel, rakendama iiksteise suhtes kdesoleva

seaduse § 85 punktides 1, 5-7 ja 9 ning §-des 86-87%, 89 ja 89'sitestatut. Kiesoleva 1dike esimest lauset ei
kohaldata vastavalt kdesoleva seaduse 21. peatiikis sdtestatule turukuritarvituse keelamise korra suhtes.

(3) Mitmepoolsele kauplemissiisteemile kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 136 ja 138 sitestatut.

§ 163* Jirelevalve mitmepoolses kauplemissiisteemis toimuva iile
Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldajale kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 148 ja 149 sétestatut.»;
201)paragrahvi 164 tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Ulevdtmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks Eestis registreeritud aktsiaseltsis (edaspidi
Eesti sihtemitent) ning mille kdikide voi teatud liiki aktsiatega kaubeldakse Eesti turul, kohaldatakse kéesolevas
peatiikis sétestatut.

(2) Ulevotmispakkumisele, mis tehakse hidlediguse omandamiseks Eesti sihtemitendis, mille iihegi aktsiaga

ei kaubelda Eesti turul, kohaldatakse tiksnes kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud voi muudes
oigusaktides sihtemitendi td6tajate teavitamise, kontrollitava dritihingu ja hadlediguse kuuluvuse, kidesoleva
seaduse §-s 173 nimetatud kohustusliku {ilevitmispakkumise erandi, kaitsemeetmete ning muu &riithingudiguse
kohta sétestatut.

(3) Ulevétmispakkumisele, mis tehakse hiilediguse omandamiseks mdnes teises lepinguriigis registreeritud
aritthingus (edaspidi lepinguriigi sihtemitent), kohaldatakse kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud
oigusaktides tilevotmispakkumise kohta sitestatut, kui on tiidetud iiks jargmistest tingimustest:

1) lilevdtmispakkumine hadlediguse omandamiseks tehakse liksnes Eesti turul kaubeldavate hddledigust andvate
aktsiate suhtes;

2) tilevotmispakkumine hailediguse omandamiseks tehakse samaaegselt nii Eesti kui ka mone teise lepinguriigi
turul kaubeldavate hddledigust andvate aktsiate suhtes, kui aktsiad voeti turule kauplemisele esmakordselt Eestis
voi need voeti kauplemisele tiheaegselt nii Eesti kui ka mdne teise lepinguriigi turul ja sihtemitent on otsustanud
valida iilevotmispakkumise piddevaks jarelevalveasutuseks inspektsiooni.

(4) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 sdtestatud tingimustel kohaldatakse iiksnes kédesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides iilevotmispakkumise kooskdlastamise, menetluse, diglase ostuhinna méaratlemise,
avalikustamise ja lilevotmispakkumise kohta koostatud prospekti (edaspidi iilevotmispakkumisprospekt) sisu
kohta sdtestatut. Muul puhul kohaldatakse lepinguriigi sihtemitendi suhtes tema asukohariigi digust.

(5) Kéesoleva peatiiki sétteid ei kohaldata investeerimisfondina asutatud aktsiaseltsile investeerimisfondide
seaduse § 1 tdhenduses ning teises lepinguriigis registreeritud investeerimisfondile.

(6) Kéesolevas peatiikis tdhendab aktsia kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1 ja 7 nimetatud véartpaberit,
samuti muud {ileantavat digust hddletamiseks aktsionéride iildkoosolekul.»;

202)paragrahvi 165 tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Ulevétmispakkumine kiesoleva seaduse tihenduses on avalik pakkumine sihtemitendi aktsioniridele
(edaspidi sihtisikud) nendelt aktsiate omandamiseks raha voi turul kaubeldavate vaértpaberite eest.

(2) Sihtemitendi avalik pakkumine oma aktsionéridele sihtemitendi aktsiate omandamiseks ei ole
iilevotmispakkumine.

(3) Ulevdtmispakkumise raames tehtud pakkumusele ndustumuse andmise téihtaeg on 2842 pieva,
millest tulenevalt méérab iilevotja tilevotmispakkumise kehtivuse téhtaja (edaspidi iéilevotmistihtaeg).
Ulevotmistdhtaega arvestatakseiilevotmispakkumisprospekti avalikustamisest arvates.»;

203)paragrahv 166 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«§ 166. Ulevotmispakkumise tegemise kohustus
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(1) Sihtemitendi iile valitseva moju otse v3i kooskolastatult tegutsevate isikutega koos saanud isik on kohustatud
20 péeva jooksul valitseva mdju saamisest arvates tegema iilevotmispakkumise sihtemitendi koigi aktsiate
suhtes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1ikes 1 sétestatud kohustust ei kohaldata, kui enne valitseva mdju saamist tehti
kéesolevas peatiikis sdtestatud iilevotmispakkumine.»;

204)paragrahvi 169 tiiendatakse 16ikega 4 jargmises sOnastuses:

« (4) Kui iilevotjale kohaldub iilevotmispakkumise korral samaaegselt Eesti digusega kolmanda riigi digus ja
selle kohaselt ei nduta lilevotmispakkumise tegemist kdigile sihtisikutele, voib inspektsioon iilevotja taotluse
alusel lubada sihtisikutena mitte arvestada isikuid, kelle elukoht voi asukoht on selles riigis.»;

205)paragrahvi 170 15ige 4 tunnistatakse kehtetuks;
206)paragrahvi 171 16ige 3 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (3) Ulevdtmispakkumise avalikustamisest kuni {ilevotmispakkumise tulemuse avalikustamiseni ei voi
sihtemitendi juhatus voi ndukogu (edaspidi sihitemitendi juhtorgan) teha toiminguid, mis v3ivad pohjustada
illevotmispakkumise nurjumise, vélja arvatud juhul, kui sihtemitendi aktsionédride iildkoosolek annab ndusoleku
selliste toimingute kaitsemeetmetena (edaspidi kaitsemeetmed) kasutamiseks. Kaitsemeetmed on muu hulgas
védrtpaberite emiteerimised, mis vdivad iilevGtjal kestvalt takistada kontrolli saavutamist sihtemitendis.
Kaitsemeetmeid ei voi kasutada kauem, kui see on pohjendatud. Sihtemitendi juhtorganil on digus kutsuda teisi
isikuid voistlevate iilevotmispakkumiste tegemisele, mida ei késitata kaitsemeetme kasutamisena.»;

207)paragrahvi 171 tdiendatakse 15igetega 4 ja 5 jirgmises sOnastuses:

« (4) Sihtemitendi aktsionéride iildkoosoleku ndusolek peab olema ka nende juhtorgani otsuste kohta, mis tehti
enne tilevotmispakkumise avalikustamist ja mis véljuvad sihtemitendi igapdevase majandustegevuse raamidest
ning mille tditmine voib pohjustada kaitsemeetmete kasutamise.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 3 ja 4 sitestatud sihtemitendi aktsionédride iildkoosoleku otsus on vastu
voetud, kui selle poolt on antud vihemalt 2/3 tildkoosolekul esindatud hailtest, kui pohikirjas ei ole ette ndhtud
suurema hailteenamuse nouet.»;

208)seadust tdiendatakse §-ga 171 ! jargmises sOnastuses:

«§ 17 ll.Piirangute kohaldamise ja eridiguste kasutamise keeld

(1) Ulevatmispakkumise tihtaja jooksul ei kohaldata iilevdtja suhtes pdhikirjakohaseid, sihtemitendi ja
aktsionéride vahelistes voi aktsiondride omavahelistes lepingutes satestatud aktsiate vodrandamise piiranguid.

(2) Sihtemitendi pohikirjas sitestatud hiédledigust kisitlevad piirangud voi kokkulepped ei kehti ja eelisaktsia
el anna héiledigust lilevotmispakkumise tihtajal toimuval aktsionaride iildkoosolekul, kus tehakse otsus § 171
16igete 3 ja 4 kohaste kaitsemeetmete kasutamise suhtes.

(3) Kui iilevotja on pérast iilevotmispakkumist omandanud vahemalt 75 protsenti sihtemitendi hddledigust
esindavast aktsiakapitalist, ei kehti hadledigust késitlevad kokkulepped ega sihtemitendi pohikirjas sétestatud
aktsiondride eridigused ndukogu litkmete valimisel ja tagasikutsumisel ning eelisaktsia ei anna hédledigust
iilevotja poolt kokku kutsutud esimesel iildkoosolekul, kus on kavas pdhikirja muutmine voi otsuse tegemine
ndukogu koosseisu suhtes. Ulevotjal on digus kokku Kutsuda iildkoosolek, mille toimumisest peab ette teatama
viahemalt kaks nadalat.»;

209)paragrahvi 174 tdiendatakse 15igetega 3 ja 4 jargmises sOnastuses:

« (3) Kohustusliku iilevotmispakkumise raames iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia eest tasutavaks
oiglaseks hinnaks peetakse kdrgeimat hinda, mida iilevotja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud on
pakkumisele eelnenud kuue kuu jooksul selle aktsia eest maksnud.

(4) Kui iilevotja voi temaga kooskdlastatult tegutsevad isikud omandavad aktsiaid pérast iilevotmispakkumise
avalikustamist ja enne iilevotmispakkumise tulemuse avalikustamist ostuhinnast kdrgema hinnaga, peetakse
oiglaseks hinnaks korgeimat hinda, mis nad selle ajavahemiku jooksul aktsia eest on maksnud.»;

210)paragrahvi 175 tiiendatakse 16ikega 4 jargmises sOnastuses:
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« (4) Teiste lepinguriikide padevate jarelevalveasutuste poolt kooskdlastatud iilevotmispakkumise prospekti
alusel on digus teha lilevotmispakkumine Eestis, kui teises lepinguriigis registreeritud sihtemitendi
iilevotmispakkumise esemeks olev aktsia on voetud Eesti turul kauplemisele.»;

211)paragrahvi 178 tekst muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

«Parast lilevotmistidhtaja moodumist avalikustab tilevotja lilevotmispakkumise tulemused vastava turu korraldaja
veebilehel.»;

212)seadust tdiendatakse §-ga 1821jéirgmises sonastuses:

«§ 182! Aktsiate iilevotmine pirast iillevotmispakkumist

(1) Kui iilevotja on omandanud vdhemalt 9/10 sihtemitendi hiéledigust esindavast aktsiakapitalist
illevotmispakkumise tulemusena, siis v3ib tema taotlusel sihtemitendi aktsiondride iildkoosolek otsustada
iilejaanud sihtisikutele kuuluvate aktsiate iilevotmise diglase hiivitise eest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud {ilejdénud sihtisikutele kuuluvate aktsiate lilevotmise otsuse voib
sihtemitendi tildkoosolek teha kuni kolme kuu jooksul arvates iilevotmistdhtaja 1dppemisest. Uldkoosoleku otsus
iilejaanud sihtisikutele kuuluvate aktsiate {ilevotmise kohta on vastu voetud, kui selle poolt on antud vihemalt
9/10 aktsiatega esindatud hailtest.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1ikes 1 sétestatud juhul voib diglast hiivitist maksta rahas voi turul kaubeldavates
likviidsetes viaértpaberites ning sellisel juhul ei voi hiivitis olla viiksem iilevotmispakkumise ostuhinnast.»;

213)seadust tdiendatakse §-ga 1822jéirgmises sOnastuses:

«§ 1822.ﬂleV6tmispakkumise tihtaja pikenemine sihtisikute suhtes
Nende sihtisikute suhtes, kes ei teinud iilevdtmispakkumise raames iilevotjale pakkumust aktsiate

voorandamiseks, pikeneb iilevotmistihtaeg kolme kuuni iilevotmispakkumise tulemuste avalikustamisest
arvates, kui lilevotja aktsiatega on esindatud viahemalt 9/10 sihtemitendi hddledigust esindavast aktsiakapitalist

ning sihtemitendi tildkoosolek ei ole teinud kdesoleva seaduse §-s 182! siitestatud iilevotmise otsust.»;
214)paragrahvi 183 1diget 3 tdiendatakse punktiga 3 jargmises sdnastuses:

« 3) kohustusliku tilevdtmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna muutmise tunnused, mille alusel
on inspektsioonil digus teha iilevotjale ettepanek varem avalikustatud ostuhinna muutmiseks.»;

215)seaduse 20. peatiiki pealkiri muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«20. peatiikk
KORRALDATUD TEAVEy;

216)paragrahv 184 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

«§ 184. Peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis sétestatut kohaldatakse Eesti vdi muu lepinguriigi turul kauplemisele voetud
vaartpaberite, vilja arvatud rahaturuinstrumentidele, emitendiga seotud korraldatud teabe avalikustamisele, kui
selle emitendi péritolulepinguriigiks on Eesti.

(2) Kéesolevas peatiikis sétestatut ei kohaldata Eestis registreeritud avatud investeerimisfondide osakutele

voi investeerimisfondide osakutele vdi aktsiatele, mida késitatakse vélisriigi digusaktide kohaselt avatud
investeerimisfondina.y;

217)seadust tdiendatakse §-ga 1841jéirgmises sonastuses:

«§ 184" Aktsionir

(1) Aktsionir kdesoleva peatiiki tdhenduses on isik, kes hoiab otseselt voi kaudselt:
1) emitendi aktsiaid oma nimel ning arvel;

2) emitendi aktsiaid oma nimel ning kolmanda isiku arvel;

3) emitendi aktsiate hoidmistunnistusi.

(2) Hoidmistunnistuse hoidja on selle hoidmistunnistusega esindatud ja selle alusvaraks oleva aktsia hoidja.»;
218)seadust tdiendatakse §-ga 1842jéirgmises sonastuses:

«§ 1842.Volaviirtpaber
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Volavairtpaber kdesoleva peatiiki tdhenduses on volakiri voi muu véirtpaberina kaubeldav volakohustus, vélja
arvatud vahetusvéairtpaber ja muu véartpaber, mis on aktsiaga samavéédrne voi mis vahetamise voi temaga
esindatud Oiguste teostamise tulemusena annab aktsia voi aktsiaga samavédrse vadrtpaberi omandamise
oiguse.»;

219)seadust tdiendatakse §-ga 1843jéirgmises sOnastuses:

«§ 184%.Elektroonilised vahendid

Elektroonilised vahendid kéesoleva peatiiki tdhenduses on elektroonilised seadmed andmete to6tlemiseks,
salvestamiseks ja edastamiseks kaabli, raadioside, optiliste tehnoloogiate voi muude elektromagnetiliste
tehnoloogiate abil.»;

220)seadust tdiendatakse §-ga 1844jéirgmises sOnastuses:
«§ 1844.Péiritolulepinguriik

(1) Kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti, on paritolulepinguriigiks kdesoleva peatiiki tdhenduses aktsiate
voi alla 1000-eurose nimivadrtusega volavaartpaberite emitendi puhul {iks jargmistest riikidest:

1) lepinguriik, kus on emitendi registreeritud asukoht, kui see emitent on asutatud lepinguriigis;

2) lepinguriik, kus emitent on kohustatud avalikustama teavet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/71/EU véirtpaberite tildsusele pakkumisel v6i kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti

ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64—89) (edaspidi prospektidirektiiv)
artiklile 10, kui see emitent on asutatud kolmandas riigis.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetamata emitendi puhul on péritolulepinguriigiks emitendi poolt
valitud lepinguriik, kus on selle emitendi registreeritud asukoht vdi kus on selle emitendi vairtpaberid turul
kauplemisele voetud. Emitent v3ib péritolulepinguriigiks valida iiksnes iihe lepinguriigi ning tema valik
kehtib vihemalt kolm aastat, vélja arvatud juhul, kui tema vaértpaberid ei ole enam iihelgi lepinguriigi turul
kaubeldavad.

(3) Kui emitent valib kéesoleva paragrahvi 15ike 2 kohaselt paritolulepinguriigi, avalikustab ta selle valiku kohta
teabe kdesoleva seaduse §-s 184%sitestatu kohaselt.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatu kehtib ka muus valuutas kui eurodes nomineeritud vdlavaartpaberite
puhul.»;

221)seadust tdiendatakse §-ga 1845jéirgrnises sOnastuses:
«§ 1845.VastuV(')tjalepinguriik

Vastuvotjalepinguriik kdesoleva peatiiki tdhenduses on lepinguriik, kus vastava emitendi véartpaberid on turul
kauplemisele voetud ja mis ei ole paritolulepinguriik.»;

222)seadust tdiendatakse §-ga 1846jéirgmises sonastuses:

«§ 184 Korraldatud teabe avalikustamine

(1) Emitent vai isik, kes on emitendi ndusolekuta taotlenud véértpaberite turul kauplemisele votmist, on
kohustatud avalikustama korraldatud teabe kiesolevas peatiikis sdtestatud tingimustel.

(2) Emitent vai isik, kes on emitendi ndusolekuta taotlenud véartpaberite turul kauplemisele votmist,
avalikustab korraldatud teabe kujul, mis véimaldab sellele kiiresti juurde paédseda iihetaolisel moel, ja teeb selle
teabe kittesaadavaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 5 nimetatud siisteemis. Emitent vdi isik, kes on emitendi
ndusolekuta taotlenud vairtpaberite turul kauplemisele votmist, ei voi investoritelt nGuda mis tahes tasu teabe
andmise eest.

(3) Emitent on kohustatud korraldatud teabe avalikustamiseks kasutama meediakanaleid, mille puhul vdib
eeldada, et need edastavad teavet tegelikult ja tShusalt avalikkusele iile Euroopa Liidu. Korraldatud teabe
levitamine peab toimuma {iheaegselt voimalikult laiale avalikkusele.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1-3 sétestatut kohaldatakse ka emitendi suhtes, kelle vairtpaberid ei ole
paritolulepinguriigi reguleeritud turul kauplemisele vdetud ning kelle vastuvdtjalepinguriik on iiksnes Eesti.

(5) Inspektsioon haldab korraldatud teabe tsentraalset salvestamise siisteemi vOi méérab seda siisteemi haldava
isiku.
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(6) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele muutmata tdistekstina.

(7) Kéesoleva seaduse §-des 1841°-1842siitestatud aruande ja teadaande puhul arvatakse kéesoleva paragrahvi
16ikes 6 sdtestatud ndue tdidetuks ka juhul, kui korraldatud teabega seotud teade esitatakse meediakanalitele,
mérkides dra, millisel veebilehel lisaks kdesoleva paragrahvi loikes 5 sitestatud ametlikult kindlaksméaratud
tsentraalsele salvestamise siisteemile on vastavad dokumendid kéttesaadavad.

(8) Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele viisil, millega tagatakse teate turvalisus ning andmekaitse
ja vihendatakse teabe kuritarvituse ohtu ning vdimaldatakse piisava selgusega méérata korraldatud teabe
allikas. Korraldatud teabe kéttesaamise turvalisuse tagamiseks tuleb kdrvaldada selle edastamisel tekkinud
mis tahes torked vai hdired voimalikult kiiresti. Emitent ei vastuta siisteemivigade ja vOimalike puuduste eest
meediakanalites, millele korraldatud teave on edastatud.

(9) Korraldatud teave edastatakse meediakanalitele viisil, mis selgelt néitab, et tegemist on korraldatud teabega,

samuti peavad olema mérgitud teabe véljastaja vdi vastav emitent (edaspidi vdljastaja), korraldatud teabe teema
ning kellaaeg ja kuupédev, millal vdljastaja teabe edastas. Viljastaja peab inspektsiooni ndudmisel teatama seoses
korraldatud teabe edastamise ja avalikustamisega jargmised andmed:

1) teabe meediakanalile edastanud isiku nimi;

2) turvalisuse kinnitamise (valideerimise) andmed;

3) teabe meediakanalile edastamise kellaaeg ja kuupéev;

4) millise infokanali vdi -vahendi kaudu teave edastati;

5) véljastaja poolt korraldatud teabele seatud mis tahes keeluga seotud andmed.

(10) Inspektsioon vOib anda juhendeid, et lihtsustada korraldatud teabe ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta (ELT L 96,
12.04.2003, 1k 16-25) ja prospektidirektiivi alusel kehtestatud digusaktide kohaselt avaldatava teabe
avalikustamist eesmérgiga luua elektrooniline teabevork inspektsiooni, reguleeritud turu korraldaja ja ériregistri
vahel ning lepinguriikide vaheline elektrooniline teabevork.»;

223)seadust tdiendatakse §-ga 1847jéirgmises sOnastuses:

«§ 1847.Péiritolulepinguriigi kontroll

(1) Korraldatud teabe avaldamisel peab emitent voi isik, kes on emitendi ndusolekuta taotlenud véirtpaberite
turul kauplemisele votmist, esitama sama teabe samaaegselt ka inspektsioonile, vélja arvatud juhul, kui teave on

avalikustatud vastavalt kdesoleva seaduse §-des 186, 1887voi 1887sitestatule. Inspektsioon vdib avaldada talle
esitatud teabe oma veebilehel.

(2) Kéesoleva seaduse § 185 1digetes 1 ja 2 sétestatud teabe esitamisel emitendile peab aktsionér voi muu
kohustatud isik selle teabe esitama ka inspektsioonile.

(3) Kui emitent kavatseb muuta oma asutamislepingut, asutamisotsust voi pdhikirja, edastab ta viivitamata,

kuid mitte hiljem kui iildkoosoleku kokkukutsumise vdi muudatust hddletava iildkoosoleku toimumise péaeval
muudatuste eelndu inspektsioonile ning turgudele, kus tema véartpaberid on kauplemisele voetud.»;

224)seadust tdiendatakse §-ga 1848jéirgmises sOnastuses:

«§ 1843 Keel

(1) Kui vaértpaberid on kauplemisele voetud iiksnes Eesti kui paritolulepinguriigi turule, avalikustatakse
korraldatud teave eesti voi inglise keeles.

(2) Kui vairtpaberid on kauplemisele voetud Eesti kui péritolulepinguriigi ja ka tihe voi mitme
vastuvdtjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave eesti voi inglise keeles ning vastavalt emitendi
valikule kas vastuvdtjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles.

(3) Kui vaértpaberid on kauplemisele voetud iihe voi mitme vastuvotjalepinguriigi turule, kuid mitte
Eesti kui péritolulepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud teave vastavalt emitendi valikule kas
vastuvotjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise keeles ning eesti vdi inglise keeles.

(4) Kui véairtpaberid on kauplemisele voetud Eesti kui vastuvotjalepinguriigi turule, avalikustatakse korraldatud
teave vastavalt emitendi valikule kas eesti voi inglise keeles.

(5) Kui vairtpaberid on turule kauplemisele voetud emitendi ndusolekuta, kohaldatakse kdesoleva paragrahvi
16igetes 14 sétestatud kohustusi emitendi asemel isikule, kes on emitendi ndousolekuta taotlenud véartpaberite
turule kauplemisele v&tmist.

(6) Kéesoleva seaduse § 185 1digetes 1 ja 2 sétestatud teave edastatakse emitendile eesti voi inglise keeles.

(7) Kui vahemalt 50 000-eurose nimivéirtusega véadrtpaberid voi emiteerimise paeval 50 000 eurole vastanud
nimivéartusega volavéartpaberid on kauplemisele voetud tihe vdi mitme lepinguriigi turule, avalikustatakse
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korraldatud teave emitendi voi isiku, kes on ilma emitendi ndusolekuta taotlenud véirtpaberite turul
kauplemisele v3tmist, valikul kas péritolu- ja vastuvotjalepinguriikide poolt aktsepteeritud keeles voi inglise
keeles.»;

225)seadust tdiendatakse §-ga 1849j'airgmises sOnastuses:

«§ 184°.Kolmandates riikides asuvad emitendid

(1) Inspektsioonil on digus vabastada emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis, kéesoleva

seaduse §-des 184'°-184!2 186, 187 ning 187°~187séitestatud nduete tiitmisest tingimusel, et selle kolmanda
riigi digusaktid sdtestavad emitendile samavéérsed nduded voi et emitent jargib teabe avalikustamisel sellise
kolmanda riigi ndudeid, mis on inspektsiooni hinnangul samavéérsed. Teave, mis avaldatakse kolmanda riigi

samavadrsete nduete alusel, tuleb esitada inspektsioonile vastavalt kdesoleva seaduse §-s 184 sitestatule ning
avalikustada vastavalt kdesolevas peatiikis ja selle alusel antud digusaktides sétestatule.

(2) Kéesoleva seaduse § 184!%5ikes 5 sitestatud samavéirsetenduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid,
mille kohaselt majandusaasta tegevusaruanne peab selle riigi digusaktide kohaselt sisaldama vahemalt jargmist
teavet:

1) diglane, tasakaalustatud ning igakiilgset analiiiisi sisaldav iilevaade emitendi majandustegevuse arengust

ja tulemustest ning finantsseisundist koos kirjeldusega sellega seotud peamiste riskide ja vdimalike kahtluste
kohta, vottes eelkdige arvesse tema majandustegevuse ulatust ja keerukust;

2) teave mis tahes oluliste sindmuste kohta, mis toimuvad parast majandusaasta 1oppu;

3) teave emitendi tegevuse vdimalike arengusuundade kohta.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ike 2 punktis 1 osutatud analiilis peab sisaldama konkreetse majandustegevusega
seotud peamisi finantsilisi ja vajaduse korral ka muid néitajaid, mis vdimaldaksid mdista emitendi arengut, tema
tegevuse tulemust ja finantsseisundit.

(4) Kéesoleva seaduse § 184!"I3ikes 3 siitestatud samaviirsetenduetena kisitatakse kolmanda riigi

ndudeid, kui lisaks tegevuse vahearuandele on selle riigi digusaktide kohaselt ndutav esitada lithendatud
raamatupidamisaruanne ning tegevuse vahearuanne peab sisaldama vihemalt jargmist teavet:

1) vastava ajavahemiku tegevuse {ilevaade;

2) emitendi tegevuse vdimalikud arengusuunad majandusaasta iilejainud kuue kuu jooksul;

3) aktsiaemitendi puhul olulisemad tehingud seotud osapooltega juhul, kui seda informatsiooni ei ole varem
avalikustatud.

(5) Kédesoleva seaduse § 184"%15ikes 2 ning § 184!"15ikes 7 sitestatud samavirsete nduetena kisitatakse
kolmanda riigi ndudeid, kui emitendi vastav isik vastutab selle riigi digusaktide kohaselt aasta ja poolaasta
finantsteabe eest, eelkdige:

1) raamatupidamisaruande kohaldatavale aruandluse korrale vdi raamatupidamise standarditele vastavuse eest;
2) tegevusaruandes sisalduva juhtkonna {ilevaate digsuse eest.

(6) Kéesoleva seaduse §-s 184'%itestatud samaviirsete nduetena ksitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
emitent peab selle riigi digusaktide kohaselt avaldama kvartali finantsaruandeid.

(7) Kéesoleva seaduse § 184!'%15ike 3 esimeses lauses sitestatud samaviirsete nduetena kisitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui selle riigi digusaktide kohaselt ei nduta soolo baasil aruannete esitamist emaettevdtja poolt,
kuid emitent, kelle registreeritud asukoht on selles vélisriigis, peab konsolideeritud aruannetes esitama vihemalt
jargmise teabe:

1) aktsiate emitentide kohta dividendide arvutamine ja dividendide maksmise v3ime;

2) voimaluse korral nduded koikide emitentide miinimumkapitali ja likviidsuse kohta.

(8) Samavaarsuse noude tditmiseks peab emitent esitama inspektsiooni ndudmisel tdiendavad auditeeritud
andmed, mis sisaldavad teavet emitendi kui eraldi ettevdtja soolo baasil aruannete kohta ning mis kisitlevad
kéesoleva paragrahvi 16ikes 7 nimetatud teabe iiksikasju. Esitatavad andmed voib koostada kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt.

(9) Kéesoleva seaduse § 184!%5ike 3 teises lauses sitestatud samaviirsetenduetena kiisitatakse kolmanda
riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, ei ole selle kolmanda riigi
digusaktide kohaselt kohustatud esitama konsolideeritud aruannet, kuid peab oma soolo baasil aruanded
koostama Euroopa Liidus kohaldatavate ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.09.2002, lk 1-4) artikli 3
kohaselt tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamise standardite voi nendega samavéirsete kolmanda riigi
raamatupidamise standardite kohaselt. Kui selline finantsteave ei ole nimetatud standarditega koosk®olas, tuleb
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finantsteave esitada samavaérsuse ndude tiitmiseks korrigeeritud raamatupidamisaruandena ning lisaks peab
soolo baasil koostatud aruandeid olema auditeerinud sdltumatu audiitor.

(10) Kéesoleva seaduse §-s 186 sétestatud samavéirsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
ajavahemik, mille jooksul selles kolmandas riigis registreeritud asukohaga emitenti on selle kolmanda riigi
oigusaktide kohaselt kohustatud teavitama olulistest osalustest ja mille jooksul ta peab need olulised osalused
avalikustama, ei ole pikem kui seitse kauplemispieva.

(11) Emitendi teavitamiseks kehtestatud tdhtaeg ja edasine emitendipoolne avalikustamise tdhtaeg vdivad
erineda kdesoleva seaduse § 185 1digetes 1 ja 2 ning §-s 186 kehtestatud tihtaegadest ning otsuse vastava
erineva tihtaja kohta v3ib emitendi taotluse alusel teha inspektsioon. Teave selliste otsuste kohta tuleb
avalikustada inspektsiooni veebilehel.

(12) Kéesoleva seaduse §-s 187 sétestatud samavédrsete nduetena késitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui
emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle kolmanda riigi digusaktide kohaselt
tditma jargmised tingimused:

1) kui emitendil on lubatud omada kuni 5 protsenti oma aktsiatega esindatud haéledigustest, peab ta sellise
piirmédrani joudmisel voi selle liletamisel nimetatud informatsiooni avalikustama;

2) kui emitendil on lubatud omada 5—-10 protsenti oma aktsiatega esindatud hééledigustest, peab ta 5 protsendini
vOi vastava maksimummaérani joudmisel voi selle iiletamisel nimetatud informatsiooni avalikustama;

3) kui emitendil on lubatud omada iile 10 protsendi oma aktsiatega esindatud haledigustest, peab ta 5-
protsendilise v0i 10-protsendilise piirméérani jdudmisel voi selle iiletamisel nimetatud informatsiooni
avalikustama. Samavéirsuse ndude kindlaksméédramisel ei pea arvestama teavitamiskohustust suurema kui 10-
protsendilise piirmééra iiletamisel.

(13) Kéesoleva seaduse §-s 187sitestatud samavéirsete nduetena kisitatakse kolmanda riigi ndudeid,

kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab selle riigi digusaktide kohaselt
avalikustama haélediguste koguarvu ja oma- voi aktsiakapitali suuruse 30 kalendripédeva jooksul parast selle
koguarvu voi kapitali suuruse muutumist.

(14) Kéesoleva seaduse § 187%15ike 3 punktis 1 ja § 187 15ike 3 punktis 1 sétestatud samavéérsete nduetena
kasitatakse kolmanda riigi ndudeid, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on selles kolmandas riigis, peab
selle riigi digusaktide kohaselt esitama teabe vihemalt koosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra kohta.

(15) Kéesoleva seaduse § 1871161getes 6 ja 7 soltumatuse kohta sétestatudsamavairsete nduetena késitatakse

kolmanda riigi noudeid, kui kéesoleva seaduse § 187'15ikes 9 nimetatud fondivalitseja vdi investeerimisiihing
peab selle riigi digusaktide kohaselt tditma jargmised tingimused:

1) fondivalitsejal voi investeerimisiihingul peab olema voimalik koigil juhtudel kasutada vabalt ja emaettevotjast
soltumatult tema poolt valitsetavate varadega esindatud hailedigusi;

2) fondivalitseja voi investeerimisithing peab huvide konflikti korral jitma arvestamata emaettevotja voi
emaettevotja poolt kontrollitava muu ettevotja huvid.

(16) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 15 nimetatud samaviaérsuse ndude tditmiseks peab emaettevotja tditma

kilesoleva seaduse § 187'15ike 11 punktis 1 ningldigetes 12 ja 13 sidtestatud teatamisndudeid. Lisaks peab
emaettevotja esitama diendi voi kinnituse tema vastavuse kohta kdesoleva paragrahvi 16ikes 15 sitestatud
tingimustele iga nimetatud fondivalitseja voi investeerimisiihingu suhtes.»;

226)paragrahvidest 184-184°moodustatakse scaduse 20. peatiiki 1. jagu ja selle pealkiri sdnastatakse jargmiselt:

«l. jagu
Uldsatted»;

227)seaduse 20. peatiikki tdiendatakse 2. jaoga jargmises sonastuses:

«2. jagu
Perioodiline teave

§ 18410.Majandusaasta aruande avalikustamine

(1) Emitent on kohustatud nelja kuu jooksul majandusaasta 1dppemisest arvates avalikustama oma
majandusaasta aruande ning korraldama, et see majandusaasta aruanne on avalikult kéttesaadav vihemalt viie
aasta jooksul.

(2) Majandusaasta aruanne peab koosnema auditeeritud raamatupidamisaruandest, tegevusaruandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.

(3) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid vastavalt seitsmenda ndukogu direktiivi
83/349, mis pohineb asutamislepingu artikli 54 1dike 3 punktil g ja késitleb raamatupidamise tihendaruandeid
(EUT L 193, 18.07.1983, 1k 1-17) (edaspidi seitsmes direktiiv), ilevotmisel kehtestatud digusaktidele, peab
kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud auditeeritud raamatupidamisaruanne koosnema konsolideeritud
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aruannetest, mis on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EU) nr 1606/2002, ning aruannetest
emaettevotja kohta, mis on kooskdlas selle lepinguriigi digusega, kus on emaettevdtja registreeritud

asukoht. Kui emitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab nimetatud auditeeritud
raamatupidamisaruanne koosnema aruannetest, mis on kooskdlas selle lepinguriigi digusega, kus on emitendi
registreeritud asukoht.

(4) Majandusaasta aruande osaks olev raamatupidamise aastaaruanne peab olema auditeeritud vastavalt neljanda
ndukogu direktiivi 78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 13ike 3 punktil g ja kisitleb teatavat
liiki dritihingute raamatupldamlse aastaaruandeid (EUT L 222, 14.08.1978, lk 11-31) (edaspidi neljas direktiiv),
artiklite 51 ja 51a iilevStmisel kehtestatud Sigusaktide sitetele Vi juhul, kui emitent on kohustatud koostama
konsolideeritud aruandeid, vastavalt seitsmenda direktiivi artikli 37 {ilevotmisel kehtestatud digusaktide sétetele.
Audiitori jareldusotsusele peavad alla kirjutama auditi 1dbi viinud isikud.

(5) Tegevusaruanne peab olema koostatud vastavalt neljanda direktiivi artikli 46 iilevotmisel kehtestatud
oigusaktide sitetele ning juhul, kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, vastavalt
seitsmenda direktiivi artikli 36 lilevotmisel kehtestatud digusaktide sitetele.

(6) Juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest vastutavad isikud, kelle nimed ja tilesanded

on selgelt vélja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende parima teadmise kohaselt annab vastavalt
kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud raamatupidamisaruanne dige ja diglase iilevaate emitendi
ja konsolideerimisse kaasatud ettevotjate kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi
kahjumist ning tegevusaruanne annab dige ja diglase iilevaate emitendi ja konsolideerimisse kaasatud ettevdtjate
kui terviku éritegevuse arengust ja tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste
kirjeldust.

§ 184! Poolaastaaruande avalikustamine

(1) Aktsiate voi volavairtpaberite emitent on kohustatud majandusaasta esimese kuue kuu kohta viivitamata,
kuid mitte hiljem kui kahe kuu jooksul nimetatud perioodi 16ppemisest arvates avalikustama poolaastaaruande
ning korraldama, et see poolaastaaruanne on avalikult kittesaadav vihemalt viie aasta jooksul.

(2) Poolaastaaruanne peab koosnema lithendatud raamatupidamisaruandest, tegevuse vahearuandest ja
juhtkonna deklaratsioonist.

(3) Tegevuse vahearuanne peab kajastama vihemalt majandusaasta esimese kuue kuu jooksul toimunud olulisi
stindmusi ja nende modju lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldama majandusaasta jarelejadnud kuue
kuu peamiste riskide ja ebaselguste kirjeldust. Aktsiate emitendi (edaspidi kidesolevas peatiikis aktsiaemitent)
tegevuse vahearuanne peab kajastama ka olulise tihtsusega tehinguid seotud osapooltega.

(4) Kui emitent on kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab kdesoleva paragrahvi 1oikes 2
nimetatud lithendatud raamatupidamisaruanne olema koostatud kooskdlas rahvusvaheliste raamatupidamise
standarditega, mis on vastu vdetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miruse (EU) nr 1606/2002 artikliga 6
ettendhtud menetluse kohaselt ning mida kohaldatakse raamatupidamise vahearuandlusele. Kui emitent ei ole
kohustatud koostama konsolideeritud aruandeid, peab lilhendatud raamatupidamisaruanne koosnema lithendatud
bilansist, lithendatud kasumiaruandest ning neid selgitavatest lisadest. Lithendatud bilansi ja lithendatud
kasumiaruande koostamisel peab emitent jairgima samu arvestus- ja avalikustatava teabe valiku pohimétteid kui
majandusaasta aruande koostamisel.

(5) Lithendatud bilansis ja liihendatud kasumiaruandes nédidatakse emitendi viimase aasta
raamatupidamisaruande koiki kirjeid ja vahesummasid. Lisatakse ka tdiendavaid eelarvekirjeid, kui nende
viljajdtmisel ei annaks poolaasta raamatupidamisaruanne emitendi varadest, kohustustest, finantsseisundist ning
kasumist voi kahjumist diget ja Giglast iilevaadet. Peale selle lisatakse jargmised vordlusandmed:

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu bilanss ja vahetult eelnenud majandusaasta vordlev bilanss;

2) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu kumulatiivne kasumiaruanne vordlusandmetega eelmise
majandusaasta vorreldava ajavahemiku kohta.

(6) Selgitavad lisad peavad sisaldama piisavalt teavet, et tagada lithendatud poolaastaaruande vorreldavus
majandusaasta aruandega.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 3 sétestatud aktsiaemitendid esitavad tegevuse vahearuannetes teabe vihemalt
jargmiste seotud osapooltega toimunud olulise tdhtsusega tehingute ja tehingumuudatuste kohta:

1) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu jooksul seotud osapooltega toimunud tehingud, mis on oluliselt
mdjutanud ettevotte finantsseisundit voi tegevuse tulemusi nimetatud ajavahemikul;

2) mis tahes muutused viimases aastaaruandes kirjeldatud tehingutes seotud osapooltega, mis voisid oluliselt
mojutada ettevotte finantsseisundit voi jooksva majandusaasta kuue esimese kuu tegevuse tulemusi.
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(8) Kui poolaastaaruanne on auditeeritud, tuleb audiitori jareldusotsus voi audiitorite koostatud iilevaade esitada
tdies mahus. Kui poolaastaaruanne on auditeerimata v3i audiitorite poolt {ile vaatamata, peab emitent oma
aruandes seda deklareerima.

(9) Kui aktsiaemitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud aruannet, peab ta avalikustama vidhemalt
neljanda direktiivi artikli 43 16ikes 7b nimetatud tehingud seotud osapooltega.

(10) Kédesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud juhtkonna deklaratsioonis peavad emitendi tegevuse eest
vastutavad isikud, kelle nimed ja funktsioonid on selgelt vilja toodud, deklareerima ja kinnitama, et nende
parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamise standarditele koostatud lithendatud
raamatupidamisaruanne dige ja Giglase iilevaate emitendi vai konsolideerimisse kaasatud ettevotjate kui terviku
varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist vastavalt 16ike 3 sdtetele ning tegevuse
vahearuanne annab Jige ja diglase iilevaate kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 ndutud teabest.

§ 184'2.Vaheteadaannete avalikustamine

(1) Aktsiaemitent on kohustatud majandusaasta esimese kuuekuulise perioodi kestel ning teise kuuekuulise
perioodi kestel vastava tihtaja jooksul, mis algab kiimme néddalat parast vastava kuuekuulise perioodi algust ja
16peb kuus néddalat enne vastava kuuekuulise perioodi 16ppu, avalikustama juhtkonna vaheteadaande.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud juhtkonna vaheteadaanne sisaldab selgitust vastava perioodi
jooksul toimunud oluliste siindmuste ja tehingute kohta ning nende moju kohta emitendi ja tema kontrollitavate
ettevotjate finantsseisundile ning emitendi ja tema kontrollitavate ettevdtjate finantsseisundi ja tulemuste {ildist
kirjeldust vastaval perioodil.

(3) Vaheteadaanne peab sisaldama informatsiooni vastava kuuekuulise perioodi algusest kuni vaheteadaande
avalikustamise pdevani.

§ 184"3.Perioodilise teabe avalikustamise erandid

(1) Kdesoleva seaduse §-des 18419184 %giitestatut ei kohaldatajérgmistele emitentidele:

1) riik, riigi regionaalse vdi kohaliku omavalitsuse iiksus, rahvusvaheline organisatsioon vdi muu
rahvusvaheline avalik-diguslik institutsioon, mille litkkmeks on vahemalt iiks lepinguriik, Euroopa Keskpank voi
lepinguriigi keskpank, olenemata sellest, kas nad emiteerivad aktsiaid voi teisi vaértpabereid;

2) emitent, kes emiteerib liksnes volavéirtpabereid, mis on voetud turule kauplemisele ja mille nimivéaértus on
véhemalt 50 000 eurot v4i vordne emiteerimise pdeval vahemalt 50 000 euroga juhul, kui need on nomineeritud
teises valuutas.

(2) Kéesoleva seaduse §-s 184!sitestatut ei kohaldata krediidiasutustele, kelle aktsiad ei ole turul
kauplemisele voetud ja kes on kestvalt vdi korduvalt emiteerinud iiksnes volavdértpabereid kdesoleva seaduse

§ 184%tihenduses, tingimusel, et kdikide selliste volavéartpaberite nimivairtus kokku jaab alla 100 000 000
euro ning et see krediidiasutus ei ole avaldanud prospektidirektiivi iilevotmisel kehtestatud digusaktide kohaselt
koostatud prospekti. Kestvalt voi korduvalt emiteeritud vdlavaartpaberid kédesoleva ldike tdhenduses on
kaesoleva seaduse § 2 16ikes 7 nimetatud vaartpaberid.

(3) Kéesoleva seaduse §-s 184!sitestatut ei kohaldata emitentidele, kes on asutatud enne 2003. aasta
31. detsembrit ning kes emiteerivad turule iiksnes Eesti Vabariigi vdi Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt
antud tingimusteta ja tagasivStmatu garantiiga volavaértpabereid.

(4) Kéesoleva seaduse §-s 184'%siitestatut ei kohaldata emitentidele, kes vastavalt digusaktidele, turul
kehtivatele reeglitele voi omal initsiatiivil avalikustavad kvartaalseid finantsaruandeid.»;

228)paragrahvidest 185-187"moodustatakse seaduse 20. peatiiki 3. jagu ja selle pealkiri sGnastatakse jargmiselt:

«3. jagu
Igakordne teavey;

229)paragrahvidest 185-187'moodustatakse seaduse 20. peatiiki 3. jao 1. jaotis ja selle pealkiri sonastatakse
jargmiselt:

«l1. jaotis
Osalustega seotud teavey,

230)paragrahv 185 muudetakse ja sGnastatakse jargmiselt:
«§ 185. Teatamiskohustus
(1) Igaiiks, kes vastavalt kdesoleva seaduse §-des 9 ja 10 sétestatule kas otseselt voi kaudselt, isiklikult voi koos

kooskolastatult tegutsevate isikutega omandab voi suurendab aktsiaemitendis talle kuuluvate hédlte arvu kuni 5,
10, 15, 20, 25 voi 50 protsendini voi 1/3 voi 2/3-ni kdigist nimetatud emitendi emiteeritud aktsiatega esindatud

Leht58 /79 Vaartpaberituru seaduse ja sellega seonduvate seaduste muutmise seadus



hailtest voi lile nimetatud méérade, peab talle kuuluvate hiilte arvust teatama sellele emitendile viivitamata,
kuid mitte hiljem kui nelja kauplemispéeva jooksul.

(2) Igaiiks, kellele kuuluvate héélte arv langeb alla mdne kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud mééra, peab
iga kord sellest ja talle aktsiaemitendis kuuluvate héélte arvust teatama sellele emitendile viivitamata, kuid mitte
hiljem kui nelja kauplemispéeva jooksul.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud teatamiskohustust kohaldatakse ka juhul, kui isikule
aktsiaemitendis kuuluvate héélte arv jouab kédesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud médérani, tiletab seda voi

langeb alla nimetatud mééra kdesoleva seaduse § 187°kohaselt avalikustatud haélediguste jaotust muutva
stindmuse tottu. Kui emitendi registreeritud asukoht on kolmandas riigis, kohaldatakse teatamiskohustust
samavidrsete stindmuste korral.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud tihtaeg algab kauplemispéevast, mis jargneb sellele paevale,
kui isik sai teada voi pidi teada saama osaluse omandamisest, suurenemisest, vihenemisest voi hadlediguse
teostamise voimalusest, vOi kauplemispaevast, mis jargneb sellele paevale, kui isik sai teada kdesoleva seaduse

§ 187°kohaselt avalikustatud hilte jaotust muutvast siindmusest.

(5) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud hidledigused arvutatakse kdikide iihte liiki aktsiate pohjal, millega
on hédledigused esindatud, isegi kui nende hédlediguste teostamine on peatatud.

(6) Inspektsioonil on digus pdohjendatud kahtluseks kdesolevas paragrahvis sitestatud teatamiskohustuse
rikkumise suhtes pidada olukorda, kus inspektsioonil on tekkinud esialgne kahtlus, et isik on rikkunud
kiesolevas paragrahvis sétestatud teatamiskohustust, ja vélisriigis registreeritud isik voi asutus keeldub
pohjendamatult inspektsioonile andmast teavet sellele vélisriigi isikule aktsiaseltsis kuuluvate voi talle kuuluda
voivate hédlte kohta.

(7) Kéesoleva paragrahvi 1digete 1 ja 2, kiesoleva seaduse § 186 ning § 18716ike 1 kohaldamisel ldhtutakse
Eesti kauplemispdevade kalendrist. Inspektsioon avaldab oma veebilehel Eestis asuvate voi tegutsevate
erinevate turgude kauplemispievade kalendri. Kauplemispdev kidesoleva seaduse tihenduses on méiératud
komisjoni méiruse (EU) nr 1287/2006 artikli 2 16ikega 5 ja artikliga 4.

(8) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 sdtestatud teade peab sisaldama vahemalt jargmist teavet:

1) hadlediguste jagunemine vastavalt kujunenud olukorrale;

2) voimaluse korral teave nende kontrollitavate driiihingute kohta, kelle kaudu selliste hdédledigustega seotud
védrtpabereid faktiliselt hoitakse;

3) vastava piirmééra saavutamise voi iiletamise kuupiev;

4) andmed aktsionéri kohta, kaasa arvatud juhul, kui aktsionéril ei ole kédesoleva seaduse § 10 15ikes 3 sétestatud
tingimuste alusel hiélediguse teostamise digust, ja isiku kohta, kellel on digus teostada haéledigust selle
aktsiondri eest.

(9) Kéesoleva paragrahvi 1digete 1-4 kohaldamisel on teatamiskohustus igal aktsiondril voi kéesoleva
seaduse § 10 loikes 3 nimetatud isikul. Kéesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktis 4 sétestatud juhul tdidavad
teatamiskohustust koik kokkuleppe osapooled tihiselt.

(10) Kui aktsiondr viljastab kidesoleva seaduse § 10 1dike 3 punktis 12 sétestatud juhul volituse tiheks
aktsiondride koosolekuks, voib teate esitada iihekordse teatena volituse andmise hetkel, méarkides teates

selgelt, milliseks kujuneb héiledigustega seotud olukord, kui volitatu ei saa enam hédledigust kasutada iseenda
drandgemisel. Kui volitatu saab kéesoleva seaduse § 10 16ike 3 punktis 12 sétestatud juhul {ihe vdi mitu volitust
ttheks aktsiondride koosolekuks, voib teate esitada iihekordse teatena volituste saamise hetkel, mérkides teates
selgelt, milliseks kujuneb héiledigustega seotud olukord, kui volitatu ei saa enam hédledigusi kasutada iseenda
drandgemisel.

(11) Kui teatamiskohustus on rohkem kui iihel isikul, vdib esitada iihise iihekordse teate. Uhise iihekordse teate
kasutamine ei vabasta mitte iihtegi isikut tema enda teatega seotud kohustuste taitmisest.

(12) Kédesoleva paragrahvi 1dike 4 kohaldamisel loetakse, et aktsionér voi kdesoleva seaduse § 10 1dikes 3
nimetatud isik sai omandamisest, vddrandamisest voi hddlediguste kasutamise voimalusest teada hiljemalt kahe
kauplemispdeva moddumisel tehingu tegemisest.

(13) Kéesolevas paragrahvis sétestatud teavitamiskohustuste kohaldamisel kdesoleva seaduse § 10 16ike 3
punktis 9 sétestatud védrtpaberitega secoses summeerib védrtpaberite hoidja kdik sama emitendi poolt
emiteeritud alusvaraks olevate aktsiatega seotud védrtpaberid kdesoleva seaduse § 10 16ike 5 tdhenduses ja
teatab neist vastavalt.

(14) Kédesoleva paragrahvi 1dike 13 kohaselt ndutav teade peab sisaldama jérgmist teavet:
1) hadlediguste jagunemine vastavalt kujunenud olukorrale;
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2) vdimaluse korral teave nende kontrollitavate &ritihingute kohta, kelle kaudu selliste hddledigustega seotud
vaartpabereid faktiliselt hoitakse;

3) vastava piirmééra saavutamise voi ililetamise kuupiev;

4) kui vairtpaberi kasutamiseks on miératud kindel ajavahemik, siis aktsiate omandamise vdi omandamise
voimaluse tekkimise aeg;

5) véirtpaberi lunastus-, kasutamis- voi acgumistéhtaeg;

6) andmed véirtpaberi hoidja kohta;

7) alusvaraks olevaid aktsiaid emiteerinud emitendi nimi.

(15) Kéesoleva paragrahvi 16ike 14 punkti 1 kohaldamisel arvutatakse hidlediguste protsent hdélediguste

koguarvust ja aktsia- v0i osakapitali suurusest, mis on vastavalt kiesoleva seaduse §-le 187°viimati avaldatud.
Teatamistéhtaeg on sama, mis on sétestatud kéesoleva paragrahvi 1digetes 1-3. Teade saadetakse alusvaraks
oleva aktsia emitendile ja inspektsioonile. Kui viértpaber on seotud mitme alusvaraks oleva aktsiaga, teatatakse
eraldi igale alusvaraks oleva aktsia emitendile.»;

231)paragrahvi 185'tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«Inspektsiooni voi aktsiaemitendi ndudmisel on kdesoleva seaduse § 185 1dike 1, 2 voi 3 alusel héélte arvust
teatanud isik kohustatud vastavalt inspektsioonile vdi emitendile tdendama talle otseselt vdi kaudselt kuuluvate
héiilte arvu, osaluse suuruse, omandamise, omamise v0i voorandamise.»;

232)paragrahvi 186 tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«Emitent korraldab kéesoleva seaduse § 185 alusel saadud teabe avalikustamise viivitamata, kuid mitte hiljem
kui kolme kauplemispéeva jooksul selle teate kéttesaamisest arvates, vilja arvatud juhul, kui nimetatud teabe

avaldab inspektsioon vastavalt kdesoleva seaduse § 1845sitetele kolme kauplemispéeva jooksul selle teate
kéattesaamisest arvates.»;

233)paragrahv 187 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 187. Muud juhud

Aktsiaemitent, kes ise v0i kolmanda isiku kaudu, kes tegutseb oma nimel, kuid emitendi arvel, omandab voi
voorandab oma aktsiaid, mille tagajérjel tema aktsiate osakaal hddledigustest on 5 voi 10 protsenti, liletab
seda voi langeb alla selle, on kohustatud avalikustama selle osakaalu viivitamata, kuid mitte hiljem kui nelja
kauplemispéeva jooksul nende omandamisest voi vodrandamisest arvates. Oma aktsiate osakaal arvutatakse,
lahtudes kdigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega esindatud hdiledigustest.»;

234)seadust tdiendatakse §-ga 187! jargmises sOnastuses:

«§ 187 ! Erandid

(1) Kéesoleva seaduse § 185 1digetes 1-3 sétestatut ei kohaldata:

1) aktsiatele, mis omandatakse iiksnes arveldamiseks tavalise lithikese arveldustsiikli raames;

2) aktsiatele, mis kuuluvad aktsiate hoidmise teenust osutavale isikule selle teenuse osutamise padevuse piires
tingimusel, et nimetatud teenusepakkuja voib nende aktsiatega esindatud hédledigusi teostada iiksnes kirjalikult
voi elektrooniliste vahendite kaudu saadud juhendite alusel;

3) turutegija poolt turutegemise padevuse raames omandatud voi vodrandatud 5-protsendilisele osalusele juhul,
kui turutegija ei sekku emitendi juhtimisse ega avalda emitendile mdju selle turutegija poolt omatavate aktsiate
ostmiseks voi nende aktsiate hinna tagamiseks;

4) hadlediguste suhtes, mis on esindatud krediidiasutuse voi investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvate
aktsiatega tingimusel, et nimetatud hiéledigused ei iileta 5 protsenti kdigist emitendi poolt emiteeritud aktsiatega
esindatud hailedigustest ning krediidiasutus v3i investeerimisiihing tagab, et nimetatud hédledigusi ei teostata
ega kasutata emitendi juhtimisse sekkumiseks.

(2) Tavalise lithikese arveldustsiikli maksimaalne pikkus on kolm tehingule jargnevat kauplemispdeva.

(3) Krediidiasutus voi investeerimisiihing, kes soovib kasutada kédesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 3 sétestatud
vabastust, teatab hiljemalt nelja kauplemispdeva jooksul inspektsioonile, et ta tegutseb voi kavatseb tegutseda
teatava emitendi suhtes turutegijana. Kui krediidiasutus vai investeerimisiihing 10petab oma tegutsemise
turutegijana vastava emitendi suhtes, teavitab ta viivitamata sellest inspektsiooni.

(4) Inspektsioon edastab kéesoleva paragrahvi 16ike 3 alusel saadud teabe viivitamata emitendi
péritolulepinguriigi vastavale jarelevalveasutusele.

(5) Turutegemise eesmérgil hoitavate vaartpaberite kindlaksmédramise jaoks ei ole turutegija kohustatud hoidma
vastavaid véértpabereid eraldi kontol ning ta vdib vastavad vaértpaberid méérata kindlaks mis tahes muul
kontrollitaval viisil.

(6) Investeerimisfondide seaduses sétestatud eurofondi fondivalitseja voi teise lepinguriigi eurofondi
fondivalitseja emaettevotja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse § 185 16ikes 1 nimetatud osalusi
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nende osalustega, mida fondivalitseja ise valitseb eeldusel, et ta teostab oma hailedigust emaettevotjast
soltumatult. Kéesoleva ldike esimest lauset ei kohaldata juhul, kui emaettevotja voi emaettevdtja poolt
kontrollitav isik on investeerinud selle fondivalitseja valitsetavatesse osalustesse ja fondivalitseja voib nende
osalustega esindatud haéledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste
voi kaudsete juhendite alusel.

(7) Eesti voi lepinguriigi investeerimisiithingu emaettevatja ei ole kohustatud summeerima kéesoleva seaduse

§ 185 1dikes 1 nimetatud osalusi nende osalustega, mida see investeerimisiihing valitseb iga kliendi suhtes eraldi
kaesoleva seaduse § 43 16ike 4 tdhenduses jargmistel tingimustel:

1) investeerimisiithingul on tegevusluba véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks;

2) investeerimisiihing vdib nende aktsiatega esindatud hidledigusi teostada liksnes kirjalikult voi elektrooniliste
vahendite kaudu antud juhendite alusel vdi investeerimisiihing tagab, rakendades seejuures vajalikke ja
asjakohaseid meetmeid, et vaartpaberiportfelli valitsemise teenust osutatakse eraldiseisvalt igasugustest teistest
investeerimisfondide valitsemisega seotud samavédrsetest teenustest;

3) investeerimisiihing teostab oma hédledigust emaettevotjast soltumatult.

(8) Kéesoleva paragrahvi 1diget 7 ei kohaldata juhul, kui emaettevotja v3i emaettevotja kontrollitav ettevotja on
investeerinud selle investeerimisiihingu valitsetavatesse osalustesse ja investeerimisithing voib nende osalustega
esindatud hédéledigusi teostada liksnes emaettevotja voi emaettevotja kontrollitava ettevotja otseste voi kaudsete
juhendite alusel.

(9) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sitestatud erandit kohustusest summeerida osalused emaettevitja
osalustega kohaldatakse ka ettevdtjate suhtes, kelle asukoht on kolmandas riigis, kuid kellel peaks olema
samavéirne tegevusluba véartpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamiseks vdi eurofondide valitsemiseks
vastavalt Euroopa Uhenduse digusaktidele, kui nende asukoht vdi peamine tegevuskoht oleks lepinguriigis,
tingimusel, et nad jérgivad kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sitestatud samavaérseid sdltumatuse ndudeid
nagu fondivalitsejad voi investeerimisiithingud.

(10) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandi kohaldamiseks peab fondivalitseja voi
investeerimisithingu emaettevotja vastama jargmistele tingimustele:

1) ta ei sekku otseste v3i kaudsete juhendite andmise teel ega muul viisil sellele fondivalitsejale voi
investeerimisiihingule kuuluvate héélediguste teostamisse;

2) fondivalitsejal voi investeerimisithingul peab olema voimalik teostada vabalt ja emaettevotjast sdltumatult
tema valitsetavate varadega esindatud haéledigusi.

(11) Kui emaettevdtja soovib kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandit kasutada, peab ta
viivitamata esitama inspektsioonile jargmise teabe:

1) fondivalitsejate ja investeerimisithingute nimed, mérkides voimaluse korral nende iile jérelevalvet teostavad
jéarelevalveasutused, viitamata seejuures vastavatele emitentidele;

2) Giend voi kinnitus emaettevotja vastavuse kohta kéesoleva paragrahvi 16ikes 10 sétestatud tingimustele iga
nimetatud fondivalitseja v3i investeerimisiihingu suhtes.

(12) Emaettevotja peab jooksvalt uuendama kdesoleva paragrahvi 1dike 11 punktis 1 nimetatud nimekirja.

(13) Kui emaettevotja kavatseb kasutada kdesoleva paragrahvi 1digetes 6 ja 7 sétestatud erandit ainult kdesoleva
seaduse § 10 16ike 3 punktis 9 nimetatud véartpaberite suhtes, on ta kohustatud teatama inspektsioonile iiksnes
kéesoleva paragrahvi 16ike 11 punktis 1 sétestatud nimekirja.

(14) Otsesed juhendid kdesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tdhenduses on emaettevotja voi emaettevotja
kontrollitava ettevdtja poolt fondivalitsejale v3i investeerimisiihingule antavad mis tahes juhendid héélediguse
igakordse teostamise korral.

(15) Kaudsed juhendid kiesoleva paragrahvi 16ike 10 punkti 1 tdhenduses on emaettevdtja vOi emaettevdtja
kontrollitava ettevdtja poolt antavad {ildised v&i igakordsed mis tahes vormis juhendid, mis emaettevotja voi
emaettevotja kontrollitava ettevotja teatud drihuvide teenimise eesmérgil piiravad juhendis kindlaksméératud
ulatuses fondivalitsejal vdi investeerimisiihingul hddlediguse teostamist.

(16) Kédesoleva seaduse § 185 1digetes 1 ja 2 sétestatut ei kohaldata aktsiatele, mis on antud Euroopa
Keskpankade Siisteemi litkmetele v3i nende liikmete poolt seoses rahandusasutuste funktsioonide tiitmisega,
kaasa arvatud aktsiatele, mis on antud nimetatud liikkmetele voi nende poolt pandi-, tagasiostu voi muu sarnase
kokkuleppe alusel rahapoliitika eesmérkidel voi maksesiisteemi siseselt, tingimusel, et nimetatud kokkulepped
on liihiajalised ning et nimetatud aktsiatega esindatud héiledigusi ei teostata.

(17) Kéesoleva seaduse § 185 1digetes 1 ja 2 sdtestatud teatamiskohustust ei kohaldata isikule juhul, kui
teatamiskohustuse téidab selle isiku emaettevotja.»;

235)seaduse 20. peatiiki 3. jagu tdiendatakse 2. jaotisega jargmises sOnastuses:
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«2. jaotis
Teave vddrtpaberiomanikele

§ 1872.Kolmandates riikides avalikustatud teave

Emitent peab tagama, et temaga vi tema poolt emiteeritud véirtpaberitega seotud kolmandas riigis
avalikustatud teave, millel voib olla tdhtsus Euroopa Majanduspiirkonna avalikkuse jaoks, avalikustatakse
vastavalt kdesolevas peatiikis ja selle alusel antud digusaktides sétestatule isegi juhul, kui nimetatud teave ei ole
korraldatud teave.

§ 1873.Vﬁiirtpaberitest tulenevate 6iguste muutmine

(1) Aktsiaemitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused erinevate aktsialiikidega esindatud digustes,
sealhulgas muudatused digustes, mis on esindatud emitendi enda poolt emiteeritud tuletisvdirtpaberitega, mis
annavad diguse omandada voi vodrandada selle emitendi aktsiaid.

(2) Muu véirtpaberi kui aktsia emitent peab viivitamata avalikustama kdik muudatused selliste véartpaberite
omanike digustes, sealhulgas muudatused nende véértpaberite tingimustes, mis voivad kaudselt mojutada
védrtpaberite omanike digusi.

§ 187*.Vélakohustuse emiteerimine

(1) Emitent peab viivitamata avalikustama teabe uute vdlakohustuste emiteerimise kohta, eelkdige teabe
nendega seotud mis tahes garantii voi tagatise kohta.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sdtestatut ei kohaldata rahvusvahelistele organisatsioonidele voi muudele
rahvusvahelistele avalik-oiguslikele institutsioonidele, mille liikmete hulgas on vahemalt iiks lepinguriik, ning
Eesti Vabariigi ja Eesti kohaliku omavalitsuse tiksuse poolt emiteeritud vairtpaberitele.

§ 1875.Hiiéile6iguste jaotust muutev siindmus

Emitent on kohustatud viivitamata avalikustama muudatused héélediguste koguarvus ja kapitali suuruses.

§ 187%. Aktsiaemitendile esitatavad erinduded
(1) Aktsiaemitent peab kdiki aktsionére vordsetel asjaoludel vordselt kohtlema.

(2) Aktsiaemitent peab tagama andmete digsuse, tipsuse ja tdielikkuse ning et koik voimalused ja kogu teave,
mida aktsiondrid vajavad oma Giguste teostamiseks, oleksid kattesaadavad Eestis. Aktsiondridele peab olema
tagatud vOimalus teostada oma digusi volituse andmise teel niivord, kuivord peetakse sealjuures kinni emitendi
paritoluriigi digusaktidest.

(3) Aktsiaemitent:

1) peab andma teavet iildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja pdevakorra, samuti aktsiate ja hiédlediguste koguarvu
kohta ning aktsionéride diguste kohta iildkoosolekul osalemiseks;

2) teeb kattesaadavaks igale isikule, kellel on digus iildkoosolekul hédletada, koos iildkoosoleku teatega voi
nimetatud isiku ndudel pérast iildkoosoleku kokkukutsumist, hddletamisvolituse vormi kirjalikul kujul voi
elektrooniliste vahendite abil;

3) madrab krediidi- voi finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad aktsionérid teostada oma
varalisi digusi;

4) avaldab voi saadab laiali teateid dividendide jaotuse ja maksmise kohta ning uute aktsiate emiteerimise kohta,
sealhulgas teavitab igasugustest kokkulepetest voi toimingutest seoses aktsiate jagamise, mérkimise, tithistamise
vo0i vahetamisega.

(4) Aktsiaemitent v3ib aktsionéridele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil kdikide jargmiste tingimuste
taitmise korral:

1) vastav otsus on vastu vdetud aktsiondride tildkoosolekul;

2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei sdltu aktsionéri v3i kdesoleva seaduse § 10 1dikes 3 sétestatud isikute
juurdepédsust sellistele vahenditele nende isikute elu- v4i asukohas;

3) kasutusele on voetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tohusa edastamise
aktsionéridele voi isikutele, kellel on digus hadledigusi teostada voi hddlediguste teostamiseks korraldusi anda;
4) aktsiondridele voi kéesoleva seaduse § 10 15ike 3 punktides 3-5, 8 ja 11sétestatud isikutele on saadetud
kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil edastamiseks, kusjuures kirjale moistliku

aja jooksul vastamata jatmist peetakse ndusoleku andmiseks. Nimetatud isikud vGivad ndusoleku andmisest
soltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektrooniliste vahendite abil edastamise kulude jaotamise méérab emitent, 1dhtudes kaesoleva
paragrahvi 15ikes 1 sétestatud vordse kohtlemise ndudest.

§ 1877.V(”)laviiﬁrtpaberite emitendile esitatavad erinduded
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(1) Vdlavairtpaberite emitent peab koiki samu digusi andvate volavédrtpaberite omanikke volavéartpaberitega
esindatud diguste osas vordselt kohtlema.

(2) Vdlavairtpaberite emitent peab tagama andmete digsuse, tdpsuse ja tdielikkuse ning et koik voimalused ja
kogu teave, mida volavéartpaberiomanikud vajavad oma diguste teostamiseks, oleksid avalikult kéttesaadavad
Eestis. Volavéartpaberiomanikele peab olema tagatud voimalus teostada oma digusi volituse andmise teel
niivord, kuivord peetakse sealjuures kinni emitendi paritoluriigi digusaktidest.

(3) Volavaartpaberite emitent:

1) peab avaldama voi saatma laiali teate volavédrtpaberiomanike {ildkoosoleku toimumiskoha, -aja ja
paevakorra ning intressimaksete kohta, mis tahes asendamise, vahetamise, markimise voi tithistamise diguse
teostamise ja tagasimakse kohta ning nimetatud volavéartpaberite omanike vastavate osalemisdiguste kohta;

2) teeb kéttesaadavaks igale isikule, kellel on digus volavéirtpaberite omanike iildkoosolekul hééletada, koos
iildkoosoleku teatega v3i nimetatud isiku ndudel pérast iildkoosoleku kokkukutsumist, hddletamisvolituse vormi
kirjalikul voi kirjalikku taasesitamist voimaldaval kujul voi elektrooniliste vahendite abil,

3) méérab krediidi- voi finantseerimisasutuse oma makseagendiks, kelle kaudu saavad volavéirtpaberite
omanikud teostada oma varalisi digusi.

(4) Kui volavaartpaberiomanike {ildkoosolekule kutsutakse iiksnes vihemalt 50 000-eurose v4i emiteerimise
paeval vihemalt 50 000 eurole vastanud nimivéartusega volavairtpaberite omanikud, voib emitent korraldada
koosoleku iikskoik millises lepinguriigis tingimusel, et volavaartpaberiomanikele on selles lepinguriigis tagatud
koikide vahendite ja teabe kéttesaadavus, mis on vajalik nende diguste teostamiseks.

(5) Emitent vdib volavéartpaberite omanikele edastada teavet elektrooniliste vahendite abil koikide jargmiste
tingimuste tditmise korral:

1) vastav otsus on vastu voetud vdlavairtpaberiomanike iildkoosolekul;

2) elektrooniliste vahendite kasutamine ei s6ltu volavéartpaberiomaniku voi tema esindaja juurdepéésust
sellistele vahenditele nende isikute elu- voi asukohas;

3) kasutusele on vdetud identifitseerimisvahendid, mis tagavad teabe tegeliku ja tohusa edastamise
volavédrtpaberiomanikele;

4) volavairtpaberiomanikele on saadetud kirjalik teade anda ndusolek teabe elektrooniliste vahendite abil
edastamiseks, kusjuures kirjale mdistliku aja jooksul vastamata jétmist peetakse ndusoleku andmiseks.
Nimetatud isikud vivad ndusoleku andmisest s6ltumata edaspidi nduda teabe edastamist kirjalikult;

5) teabe elektroonilisel teel edastamise kulude jaotamise médrab emitent, ldhtudes kéesoleva paragrahvi 16ikes 1
sdtestatud vordse kohtlemise ndudest.

(6) Kéesoleva paragrahvi 1diget 5 kohaldatakse ka juhul, kui vdlavaértpaberiomanike iildkoosoleku toimumise
kohaks on vastavalt kdesoleva paragrahvi ldikele 4 valitud Eesti.

(7) Kéesolevas paragrahvis sétestatut ei kohaldata Eesti Vabariigi ja Eesti kohaliku omavalitsuse iiksuse poolt
emiteeritud véartpaberitele.»;

236)paragrahv 188 tunnistatakse kehtetuks;

237)paragrahvi 1881161ge 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
« (2) Finantsinstrumendiga seotud tuletisvéértpaber kdesoleva peatiiki tdhenduses on tuletisinstrument

kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punkti 6 tahenduses, mis on seotud kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
finantsinstrumendiga.»;

238)paragrahvi 188316ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Kui kdesolevas peatiikis ei ole sdtestatud teisiti, kohaldatakse kdesolevas peatiikis ja kdesoleva seaduse

§-des 23717, 23722, 23727,23730, 23737ja 237%gitestatut sellise finantsinstrumendi suhtes ning sellise
finantsinstrumendiga seoses, mis on voetud kauplemisele Eesti voi muu lepinguriigi turul voi mille kohta on
esitatud taotlus Eesti vdi muu lepinguriigi turul kauplemisele votmiseks sdltumata sellest, kas vastav tehing,
ettepanek vOi muu toiming tehakse sellisel turul voi sellise turu iile jirelevalvet teostavas lepinguriigis.»;

239)paragrahvi 188"%15ike 5 punkt 1 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
« 1) insaiderite nimekirja kantud isiku nimi ja isikukood vai selle puudumisel siinniaeg;»;
240)paragrahvi 217 16ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Siisteemi korraldaja tegevusloa (edaspidi kdesolevas osas tegevusl/uba) suhtes kohaldatakse kéesoleva

seaduse § 48 ldigetes 2 ja 3, § 51 1digetes 1 ja 3,§-s 52, § 53 Ioikes 3, § 55 15igetes 1-4!, § 55'15ikes 3 ja §-s 57
satestatut.»;
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241)paragrahvi 221 1dige 2 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (2) Kédesoleva paragrahvi 1oikes 1 nimetatud siisteemi litkkmeks voib olla:

1) iga Eesti voi teise lepinguriigi investeerimisiihing, krediidiasutus voi muu vélisriigis registreeritud isik, kellel
on vastav tegevusluba ja kelle suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid vastavad vdhemalt niisama rangetele
nduetele, kui on sitestatud Euroopa Uhenduse digusaktides, ning kelle iile teostab jarelevalvet vastava vélisriigi
vairtpaberiturujirelevalve voi muu finantsjirelevalve asutus;

2) valitsusasutus, avalik-Giguslik juriidiline isik voi riigi poolt asutatud sihtasutus;

3) valisriigi siisteemi korraldaja, vadrtpaberite registri pidaja ja keskpank.»;

242)paragrahvi 221 tdiendatakse 15igetega 2! ja 22jéirgmises sOnastuses:

« (21) Arveldussiisteemi litkkmeks saamise tingimused ja arveldussiisteemi kasutamise tingimused peavad olema
kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud isikutele tihetaolised.

(22) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 2 ja 2lsitestatu ei piira arveldussiisteemi korraldaja digust keelduda
oOigustatud drilistel pohjustel arveldussiisteemi liikme soovitud teenuse osutamisest.»;

243)paragrahvi 230 pealkiri muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:
«§ 230. Inspektsiooni digused ja iilesanded jarelevalve teostamisel»;
244)paragrahvi 230 tdiendatakse 15igetega 4 ja 5 jirgmises sOnastuses:

« (4) Koikides lepinguriikides informatsiooni tegeliku, tdhusa ja iihetaolise kéttesaadavuse huvides jalgib
inspektsioon informatsiooni edastamist ja avalikustamist kdesoleva seaduse § 184 16ikes 1 nimetatud emitentide
poolt, samuti nende emitentide aktsionéride voi isikute poolt, kellele loetakse kuuluvaks emitendi védrtpaberitest
tulenevad hédledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 1dikele 3. Inspektsioonil on digus avalikustada, et
nimetatud isikud ei tdida oma kohustusi.

(5) Inspektsioon jilgib ja hindab pidevalt, kas investeerimisiihingus rakendatavad eeskirjad, protseduurid,
strateegiad, juhtimise korraldus ja aruandlussiisteem ning sisekontrollisiisteemid tagavad riskide usaldusvéirse
juhtimise ja koikide voetud riskide piisava katmise omavahenditega. Nimetatud hinnang antakse vdhemalt kord
aastas.»;

245)paragrahvi 230'15ike 1 punkt 1 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 1) kdiki investeerimisithinguid, mille registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti investeerimisiihing);»;
246)seadust tdiendatakse §-ga 2302jéirgmises sOnastuses:

«§ 230 Jirelevalve turu korraldaja iile

Inspektsiooni jarelevalvetegevus hdlmab:

1) koiki turu korraldajaid, kelle registrisse kantud asukoht on Eesti (edaspidi Eesti turu korraldaja);

2) Eesti turu korraldajate vélisriikides paiknevaid tiitarettevotjaid korraldaja kaudu, kui vélisriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutusega ei ole kokku lepitud teisiti;

3) lepinguriikide turu korraldajate piiriiilese teenuse osutamist kdesolevas seaduses sétestatud ulatuses.»;

247)seadust tdiendatakse §-ga 2303j2irgmises sOnastuses:

«§ 2303.Inspektsiooni oigused teabe saamisel

(1) Inspektsioonil on jdrelevalve teostamiseks digus saada tasuta teavet, dokumente ja selgitusi fiiiisiliselt
jajuriidiliselt isikult, samuti valitsusasutustest ja jarelevalveorganitest ning riigi ja kohaliku omavalitsuse
andmekogudest.

(2) Lisaks kdesoleva paragrahvi loikes 1 sétestatule on inspektsioonil digus teha viértpaberituru seaduse

§-des 237'-237%sitestatud rikkumistepohjendatud kahtluse korral tde tuvastamiseks tasuta kirjalikus voi
elektroonses vormis jareleparimine elektroonilise side seaduse § 112 13ikes 1 sétestatud andmete saamiseks
sideettevdtjalt sidevorgu kasutaja kohta.

(3) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus otse ja viivitamata saada krediidiasutustelt ja Eesti
vaartpaberite keskregistri pidajalt teavet védartpaberituru kutseliste osaliste, emitentide, investorite ja insaiderite
pangakontode ja védrtpaberikontode kdivete ja saldode kohta. Inspektsioonil on digus pdhjendatud kahtluse
korral, et tegu on digusrikkumisega, esitada kohtule motiveeritud avaldus kontode kasutamise piiramiseks.

(4) Inspektsioonil on digus esitada péring teabe saamiseks otse Eesti turu korraldaja lepinguriigi kaugliikmele,
teavitades sellisest teabendudest lepinguriigi véértpaberiturujérelevalve asutust.
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(5) Vajaduse korral voib inspektsioon kohustada isikut ilmuma selgituste andmiseks inspektsiooni méiratud ajal
inspektsiooni ametiruumidesse.

(6) Kéesoleva paragrahvi 1dike 3 esimeses lauses nimetatud isikutel ei ole digust edastada teavet kdesoleva
paragrahvi 18ikes 3 sétestatud inspektsiooni jéreleparimise kohta oma klientidele voi isikutele, keda
jéreleparimine puudutas.

(7) Lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutuse ndudmisel on lepinguriigi turu korraldaja turu kaugliikmeks
olev Eestis registreeritud isik kohustatud andma andmeid selle lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutusele,
kui nimetatud asutus on sellest teavitanud inspektsiooni.

(8) Vajaduse korral voib inspektsioon teha korralduse, milles ta maarab kdesoleva paragrahvi 16ikes 1, 3 voi 5
sdtestatud kohustuse tditmiseks téhtaja.»;

248)paragrahv 231 muudetakse ja sGnastatakse jargmiselt:

«§ 231. Teabe saamine ja kontode kasutamise peatamine

(1) Kéesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemisel kohustub inspektsioon jargima
jélitustegevuse seaduse §-s 5 sétestatud jilitustegevuse pohimdtteid ning tditma jilitustegevuse seaduse §-s 8
sétestatud jélitusasutuste kohustusi, arvestades kéesolevas seaduses ja Finantsinspektsiooni seaduses sétestatud
inspektsiooni jarelevalvetegevuse erisustega.

(2) Kéesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks peabkorralduse andma inspektsiooni
juhatuse liige vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 22'15ikele 1.

(3) Inspektsioon ei ole kohustatud kéesoleva seaduse § 2303161getes 1-3 sitestatud teavet esimesena kiisima
selle esmaselt allikalt.

(4) Loa andmise kéesoleva seaduse § 230%15ikes 2 sitestatud paringute tegemiseks otsustab kohus
halduskohtumenetluse seadustiku § 29 kohaselt.

(5) Pérast kdesoleva seaduse § 230°15ikes 3 nimetatud avalduse saamist vaatab kohus asja lihe toopédeva jooksul
1abi ja otsustab kontode arestimise.»;

249)seadust tdiendatakse §-ga 23 16jéirgmises sOnastuses:

«§ 2316.Inspektsi00ni oigused korraldatud teabe avalikustamisel

Inspektsioonil on digus pérast emitendi seisukoha drakuulamist avalikustada korraldatud teavet ja muud teavet,
kui emitent, teda kontrollivad isikud voi isikud, keda emitent kontrollib, rikuvad oma kohustusi selle teabe
avalikustamisel.»;

250)paragrahvi 232 16ige 1 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus kohapeal kontrollida vairtpaberituru kutselist osalist ja
sellist emitenti, kelle poolt emiteeritud véartpaberitega kaubeldakse reguleeritud turul voi kelle vaartpabereid
pakutakse avalikult voi on avalikult pakutud viimase viie aasta jooksul. Lisaks on inspektsioonil jarelevalve
teostamiseks digus korraldada investeerimisithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva &riiihingu, samuti
valisriigi krediidiasutuse Eesti filiaali asukohas kohapealset kontrolli.»;

251)paragrahvi 232 15ike 2 punkt 4 muudetakse ja sdonastatakse jargmiselt:

«4) see on lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve asutuse vastava taotluse alusel vajalik.»;

252)paragrahvi 232 15ike 4 punkt 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 1) siseneda koikidesse ruumidesse ja votta oma valdusse andmeid;y;

253)paragrahvi 234 16ike 1 punkt 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 1) kui jarelevalve tulemusel on avastatud seaduste ja nende alusel kehtestatud digusaktide rikkumisi;»;

254)paragrahvi 234 tiiendatakse 15ikega 1! jargmises sOnastuses:
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« (1" Inspektsioonil on kiiesoleva seaduse § 103 13ikes 2 sitestatu kohaseltdigus ettekirjutusega nduda
kdesoleva seadusega voi rahandusministri méérusega kehtestatust kdrgemat kapitali adekvaatsuse taset, kui
investeerimisiihingu koik riskid ei ole piisavalt kaetud omavahenditega voi riskijuhtimine ei ole korraldatud
vastavalt kdesoleva seaduse ja selle alusel antud digusaktide nduetele.»;

255)paragrahvi 235 tdiendatakse punktiga 3! jérgmises sOnastuses:

« 31) nduda kdesoleva seaduse § 184 15ikes 1 nimetatud emitendilt, selle emitendi juhtidelt, aktsionéridelt
ja isikutelt, kellele kuuluvad emitendi vaartpaberitest tulenevad hiédledigused vastavalt kdesoleva seaduse

§ 10 1dikele 3, korraldatud teabe voi muu teabe ja dokumentide avalikustamist inspektsiooni poolt méaratud
vahendite abil ning inspektsiooni poolt méératud tdhtaja jooksul;»;

256)paragrahvi 235 punkt 7'muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
« 71) nduda investeerimisiihingult voi reguleeritud turu korraldajalt kauplemise peatamist voi lIopetamist;»;
257)paragrahvi 235 punktid 74ja 7°muudetakse ning sonastatakse jérgmiselt:

« 74) nduda turu korraldajalt, investeerimisiihingult ja emitendilt valisriigi digusaktide nduete rikkumise
16petamist;

7 ) keelata lepinguriigi turu korraldajal ja investeerimisiithingul Eestis v3i Eesti turu korraldajal ja
investeerimisiihingul lepinguriigis tegutsemine vai piiriiilese teenuse osutamine;»;

258)paragrahv 236'muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

«§ 236" Jirelevalve vilisriigi investeerimisiihingu Eesti driregistrisse kantud filiaali ja Eestis teenuseid
osutava vilisriigi investeerimisithingu ning turu korraldaja iile

(1) Inspektsioon voib nduda vilisriigi investeerimisithingult, kelle filiaal on registreeritud Eestis v3i kes osutab
Eestis piiriiileseid teenuseid, lisaandmeid ja -dokumente, mis on vajalikud tema iile jarelevalve teostamiseks
kiesolevas seaduses sdtestatud ulatuses, samuti andmeid, mis on vajalikud statistika kogumise eesmargil, kuid
mitte suuremas mahus, kui seda esitavad Eesti investeerimisiithingud. Inspektsioonil on digus ettekirjutusega

nduda kdesoleva seaduse § 85 punktides 1-12, §-des 86-87°,88'-885%, 89, 90 ja 91 sétestatud ning nende
tépsustamiseks kehtestatud digusaktides sitestatud kohustuse tditmist voi tditmise takistuste kdrvaldamist seoses
filiaali poolt Eesti territooriumi piires osutatud investeerimisteenusega.

(2) Investeerimisiihing, kelle filiaal on registreeritud Eestis vdi kes osutab Eestis investeerimisteenuseid ja kelle
tegevusloa on viélisriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutus peatanud voi kehtetuks tunnistanud, ei v3i Eestis
tegutseda ega teenuseid osutada.

(3) Kui kolmanda riigi investeerimisiihing v3i tema Eesti driregistrisse kantud filiaal rikub kéesolevas seaduses
voi muudes Gigusaktides sétestatud ndudeid, v3ib inspektsioon rakendada kdesolevas seaduses sitestatud
meetmeid rikkumise 16petamiseks voi tunnistada filiaali asutamise loa kehtetuks.

(4) Inspektsioon voib lepinguriigi investeerimisiihingult voi reguleeritud turu korraldajalt, kes on Eestis
registreerinud filiaali, voi lepinguriigi investeerimisithingult v3i turu korraldajalt, kes osutab Eestis piiriiileseid
teenuseid, nduda nende suhtes rakendatavates seadustes voi nende alusel antud digusaktides sétestatud nduete
rikkumise 1dpetamist.

(5) Kui kdesoleva paragrahvi 16ikes 4 nimetatud lepinguriigi investeerimisiithing voi turu korraldaja jatkab
nende suhtes rakendatavates digusaktides sétestatud nouete rikkumist, teavitab inspektsioon sellest lepinguriigi
vadrtpaberiturujirelevalve asutust.

(6) Kui lepinguriigi védrtpaberiturujdrelevalve asutuse poolt kasutusele voetud abindud ei ole piisavad,
vOib inspektsioon oma ettekirjutusega votta kasutusele kdesolevas seaduses sitestatud meetmed rikkumise
Iopetamiseks voi keelata oma ettekirjutusega lepinguriigi investeerimisiihingul voi turu korraldajal Eestis
tegutsemise, teavitades sellest eelnevalt lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutust.

(7) Inspektsioon teatab rakendatud meetmetest vilisriigi investeerimisiihingule. Inspektsiooni rakendatud
meetmete kohta v3ib esitada kaebuse vélisriigi investeerimisiihingu filiaali kaudu selle asukoha jargsele kohtule.

(8) Erandjuhtudel vdib inspektsioon investorite voi avaliku huvi kaitse eesmérgil rakendada lepinguriigi
investeerimisiihingu ja turu korraldaja suhtes digusaktides sétestatud meetmeid ilma nendest eclnevalt
lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve asutust teavitamata.

(9) Inspektsioon teeb kdesoleva paragrahvi 16ike 6 voi 8 alusel rakendatud meetme viivitamata teatavaks
Euroopa Komisjonile ning lepinguriigi véartpaberiturujirelevalve asutusele.
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(10) Inspektsioonil on digus lepinguriigi vaértpaberiturujérelevalve asutuselt nduda korraparast koostdod,

kui selle lepinguriigi turu korraldaja turu toimingud on Eesti vdértpaberituru toimimise ja investorite kaitse
seisukohast olulise tédhtsusega. Inspektsioon alustab korrapdrast koostood lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve
asutusega, kui Eesti turu korraldaja turu toimingud on selle lepinguriigi véértpaberituru toimimise ja sealse
investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsusega.»;

259)paragrahvi 236 tiiendatakse 15ikega 2'jargmises sdnastuses:

« (21) Kui emitent, kelle véartpaberitega kaubeldakse Eesti kui vastuvdtjalepinguriigi reguleeritud

turul, aktsionér, muu véartpaberi omanik voi isik, kellele loetakse kuuluvaks emitendi vaértpaberitest
tulenevad héédledigused vastavalt kdesoleva seaduse § 10 15ikele 3, rikub kdesolevas seaduses voi muudes
oigusaktides tema suhtes kehtestatud ndudeid, teavitab inspektsioon sellest emitendi paritolulepinguriigi
vairtpaberiturujirelevalve asutust.»;

260)paragrahvi 237 1diget 1 tdiendatakse punktidega 4! ja 42jéirgmisess6nastuses:

« 41) turutegijate kohta;
42) investeerimisagentide kohta;y;

261)paragrahvi 237 16ike 1 punkt 7 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:
« 7) kdesoleva 1dike punktides 3, 5 ja 6 nimetatud juriidiliste isikute ndukogu ja juhatuse liikkmete kohta;»;
262)seaduse 25. peatiikk muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

«25. peatiikk
VASTUTUS

§ 2371.Pr0spekti registreerimise noude rikkumine

(1) Véartpaberite avalikul pakkumisel, reguleeritud turul kauplemisele votmisel v3i borsil noteerimisel avaliku
pakkumise, kauplemis- vdi noteerimisprospekti inspektsioonis voi muus pidevas védrtpaberiturujarelevalve
asutuses eelnevalt registreerimata jatmise eest voi védrtpaberite ilma prospektita pakkumise eest, kui prospekti
avalikustamine oli ndutav, —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2372.Pr0spekti avalikustamise néude rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse §-des 15 ja 132%siitestatud avaliku pakkumise, kauplemis- v3i noteerimisprospekti
avalikustamise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237° Pakkumise viljakuulutamise ja peatamise korra rikkumine

(1) Pakkuja poolt véartpaberite pakkumise véljakuulutamise v3i peatamise korra rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237% Investorite teavitamise kohustuse rikkumine

(1) Pakkuja poolt viértpaberite pakkumise kdigus vdimalikele investoritele prospektis voi muul viisil ebadige
vOi ebatdpse teabe andmise, samuti vdimalike investorite vordsetel alustel teavitamise kohustuse rikkumise
eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.
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§ 237°.Reklaami nouete rikkumine

(1) Pakkuja poolt véartpaberite pakkumise kohta enne pakkumise véljakuulutamist reklaami avalikustamise v3i
pakkumise kohta eksitava reklaami avalikustamise voi prospektis kajastamata teabe reklaamis esitamise voi
pakkumise kohta kéiva reklaami materjali enne avalikustamist inspektsioonile edastamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 200 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2376.Viiéirtpaberite tagasiostmise kohustuse rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse §-s 35 sétestatud védrtpaberite tagasiostmise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2377.Prospektilisa koostamise nouete rikkumine

(1) Pakkuja poolt pakkumise perioodil prospektis esitatud teabes toimuvate muudatuste kohta, mis mojutavad
voi voivad mojutada vairtpaberite hinda, voi muu olulise teabe prospektilisas kajastamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 200 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2378.Aruande, teabe, selgituse ja muu dokumendi esitamata jitmine

(1) Aruande, teabe, selgituse voi muu dokumendi inspektsioonile esitamata jétmise, esitamisest keeldumise voi
mittedigeaegse esitamise vOi ebadige voi puuduliku teabe esitamise voi aruannete avalikustamise kohustuse
rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237° Kliendi varade hoidmise ja kaitse noude rikkumine
Investeerimisiihingu, krediidiasutuse voi muu investeerimisteenuse osutaja poolt kliendi varade hoidmise voi

kaitsega seotud kohustuste tditmata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23710.Sise-eeskirjade kohaldamise rikkumine
Investeerimisithingu, krediidiasutuse, fondivalitseja, kes osutab investeerimisteenuseid, v3i reguleeritud turu

korraldaja poolt kdesolevas seaduses sdtestatud sise-eeskirjade kehtestamata voi rakendamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237" Tasu saamise nduete rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse ja fondivalitseja, kes osutab investeerimisteenuseid, poolt kdesoleva
seaduse § 85%tihenduses investeerimisteenuse mittediguspéraselt osutamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2372 Krediidiasutuse ja fondivalitseja teavitamiskohustuse rikkumine

(1) Krediidiasutuse poolt investeerimisteenuste osutamisel kdesoleva seaduse §-des 86-87', 874,
88! ja 89'sitestatud teabeesitamata jatmise voi ebadige esitamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

(2) Fondivalitseja poolt investeerimisteenuste osutamisel kiesoleva seaduse §-des 86-87'ja 89'sitestatud teabe
esitamata jdtmise voi ebadigeesitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23713.lnvesteerimisiihingu teavitamiskohustuse rikkumine
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Investeerimisiihingu poolt kidesoleva seaduse §-des 86-87", 874,881ja 89'sitestatud teabe esitamata jétmise voi
ebadige esitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237" Miiratud hinnaga korralduse avalikustamise nouete rikkumine

Investeerimisiithingu voi krediidiasutuse poolt kdesoleva seaduse §-s 87%sitestatud médiratud hinnaga korralduse
avalikustamata jatmise, viivitusega avalikustamise voi ebadige avalikustamise eest, kui inspektsioon ei olnud
seda investeerimisiihingut voi krediidiasutust vabastanud avalikustamise kohustuse tditmisest, —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237'5. Andmete registreerimise ja siilitamise ndoude rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse voi muu investeerimisteenuse osutaja poolt investeerimisteenuse
osutamisel andmete registreerimise ja sdilitamise voi reguleeritud turu korraldaja poolt reguleeritud turul tehtud
tehingute registreerimise kohustuse rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23716.Vﬁiirtpaberitehingutest teavitamise noude rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse v0i muu investeerimisteenuse osutaja poolt kéesolevas seaduses sétestatud
vairtpaberitehingutest teavitamise kohustuse tditmata jdtmise voi ebakohase tditmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23717.Reglemendi nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu véi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas voi investeerimisiithingu
voi krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas reglemendi nduete rikkumise voi reglemendi
muudatuste inspektsiooniga kooskdlastamata jatmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23718.Reglemendi iihetaolise rakendamise nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu véi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas voi investeerimisiihingu voi
krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas reglemendi mitteiihetaolise rakendamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237 19.Kauplemisteabe avalikustamise nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi osas voi investeerimisiithingu voi
krediidiasutuse poolt mitmepoolse kauplemissiisteemi osas kauplemisteabe avalikustamata jatmise, viivitusega
avalikustamise voi ebadige avalikustamise eest, kui inspektsioon ei olnud seda reguleeritud turu korraldajat,
investeerimisithingut voi krediidiasutust vabastanud avalikustamise kohustuse tditmisest, —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23720.Reglemendi avalikustamise néude rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt reglemendi avalikustamise kohustuse tditmata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237" Turul osalejale ja turul kaubeldava viirtpaberi emitendile esitatavate nduete rikkumine

(1) Turul osaleja voi turul kaubeldava vairtpaberi emitendi poolt kéesolevas seaduses voi kéesoleva seaduse
alusel kehtestatud reglemendis sétestatud kohustuste tditmata jatmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23722 Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise nduete rikkumine
(1) Reguleeritud turu korraldaja organi liikkme voi to6taja poolt avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise

nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.
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(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2377 Insaideri poolt andmete esitamise kohustuse rikkumine

(1) Insaideri poolt emitendi védrtpaberite omandamise vdi vodrandamise vdi sellega seotud asjaolude kohta
inspektsioonile viimase ndudmisel andmete esitamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%* Emitendi teavitamiskohustuste rikkumine

Emitendi poolt kdesoleva seaduse §-s 187*vdi 187 siitestatud teabeesitamata jatmise voi ebadige esitamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%.Ulevétmispakkumise nduete rikkumine

(1) Ulevétja poolt iilevotmispakkumise raames samaliigiliste aktsiate omanike ebavordse kohtlemise vdi
iillevotja voi sihtemitendi poolt sihtisikutele iilevotmispakkumise kaalumiseks olulise, dige, tapse, taieliku voi
ithesuguse teabe andmata jétmise voi eksitava, ebadige voi ebatéipse teabe andmise voi eri sihtisikutele erisuguse
teabe andmise voi sihtisikutel lilevotmispakkumise kaalumise takistamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23726.UleV6tmispakkumise reeglite rikkumine

(1) Ulevdtja, juriidilisest isikust iilevtja ndukogu liikme, juhatuse liikme voi neid asendava organi liikme,
sihtemitendi, selle sihtemitendi ndukogu litkme voi juhatuse litkme, nimetatutega kooskdlastatult tegutseva isiku
voi sihtemitendi aktsioniri poolt {ilevdtmispakkumise reeglite voi sihtemitendi aktsiate iilevotmispakkumist
reguleerivate sétete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%" Usaldatavusnduete rikkumine

Investeerimisithingu poolt kéesolevas seaduses ja selle alusel sitestatud usaldatavusnormatiivide rikkumise
eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23728.Investeerimisiihingus ja korraldajas olulise osaluse omandamise korra rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse kohaselt inspektsioonile eelnevalt teatamata voi kdesoleva seaduse § 75 15ikes 2
nimetatud ettekirjutuse vastaselt investeerimisithingus voi reguleeritud turu korraldajas osaluse omandamise,
selle vodrandamise vOi investeerimisiihingu voi reguleeritud turu korraldaja kontrollitavaks éritihinguks
muutmise eest, samuti inspektsiooni ettekirjutuse vastaselt investeerimisiithingus voi reguleeritud turu
korraldajas hdélediguse voi muude kontrolli vGimaldavate diguste teostamise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23729.ﬂhingu juhtimise nouete rikkumine

(1) Reguleeritud turul kaubeldava véértpaberi emitendi osanike koosoleku voi aktsionidride {ildkoosoleku
kokkukutsumise, selle ldbiviimise, seal hddletamise ja hdédlediguse piiramise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23730.Tehingutest teavitamise néuete rikkumine
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(1) Juhi ja juhi ldhedase poolt emitendile oma arvel selle emitendi aktsiatega, tuletisvadartpaberitega voi
tuletisvadrtpaberitega seotud finantsinstrumentidega tehtud tehingutest kdesolevas seaduses sétestatud
teavitamise kohustuse rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud seotud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23731 Hiiilte arvust teatamise kohustuse rikkumine

(1) Kéesoleva seaduse § 185 1dikes 1 voi 2 sitestatud hélte arvust teatamise kohustuse rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23732.Majandusaasta aruande avaldamata jitmine

Emitendi poolt majandusaasta aruande avaldamata jatmise vOi mittenduetekohase avaldamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%.Poolaastaaruande avaldamata jatmine
Aktsiate voi volavédrtpaberite emitendi poolt poolaastaaruande avaldamata jatmise voi mittenduetekohase

avaldamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237°* Juhtkonna vaheteadaande avaldamata jitmine

Aktsiate emitendi poolt juhtkonna vaheteadaande avaldamata jatmise v3i mittenduetekohase avaldamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%5.Vordse kohtlemise nduete rikkumine

Emitendi poolt kiiesoleva seaduse §-s 187°v3i 187 sitestatudvordse kohtlemise nduete rikkumise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237%6,Huvide konfliktide avalikustamise nduete rikkumine

Kéesolevas seaduses sitestatud huvide konfliktide avalikustamise nduete rikkumise eest voi kdesoleva seaduse

§ 82*15ikes 10 nimetatud registri pidamata jatmise, registrisse andmete kandmata jatmise voi registrisse
ebadigete andmete kandmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 2377 Huvide konfliktide maandamise nduete rikkumine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse v6i muu investeerimisteenuse osutaja poolt investeerimisteenuste
osutamisel v3i investeerimissoovituste koostamise voi levitamisega seoses tekkida voivate huvide konfliktide
drahoidmiseks meetmete kehtestamata voi rakendamata jéatmise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237°8 Investeerimissoovituse koostamise ja levitamise nduete rikkumine

(1) Koostaja voi levitaja poolt kdesolevas seaduses sétestatud investeerimissoovituse koostamise ja levitamise
nduete rikkumise eest —

karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviiihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237% Insaiderite nimekirja pidamise nouete rikkumine
(1) Insaiderite nimekirja puudumise, ennetihtaegse hdvitamise, samuti insaiderite nimekirjas ebadige voi

ebatidpse teabe esitamise voi kdesolevas seaduses voi selle alusel antud digusaktis ndutud teabe puudumise
eest —
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karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahvitihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237% Siseteabe avalikustamise nouete rikkumine
Finantsinstrumendi emitendi poolt otseselt emitenti puudutava siseteabe viivitamata avalikustamise kohustuse
tditmata jatmise eest, ebadige voi eksitava teabe avalikustamise eest voi siseteabe esmase avalikustamise eest

selleks mitte ettendhtud kanali vahendusel —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237*! Siseteabe viidrkasutamine

(1) Siseteabe vadrkasutamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237*2. Turukuritarvituse kahtlusest teavitamata jitmine
Investeerimisteenust piisiva tegevusena osutava isiku voi reguleeritud turu korraldaja poolt inspektsioonile

turukuritarvituse kahtlusest voi selle sisust teatamata jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 23743.Turumanipulatsiooni sooritamine

(1) Turumanipulatsiooni toimepanemise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 300 trahviihikut.

(2) Sama teo eest, kui selle on toime pannud juriidiline isik, —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237" Jirelevalvesaladuse rikkumine ja tegevuse takistamine

Investeerimisiihingu, krediidiasutuse, Eesti védrtpaberite keskregistri ja telekommunikatsiooniteenuse osutaja

poolt kdesoleva seaduse § 230°15ikes 2 sitestatud inspektsiooni jarelepédrimisest oma kliendile voi isikule, keda
jérelepdrimine puudutas, teatamise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 500 000 krooni.

§ 237% Menetlusosalise ja tunnistaja ilmumata jéitmine
Menetlusosalise voi tunnistaja poolt haldusmenetluses inspektsiooni kutsel seadusliku takistuseta ilmumata

jatmise eest —
karistatakse rahatrahviga kuni 20 trahviiihikut.

§ 237* Menetluse Idpetamise tiiendav alus
Inspektsioonile turukuritarvitusest voi selle kahtlusest enne turukuritarvituse toimumist voi viivitamata pérast

seda esimesena kirjalikult teatanud isiku suhtes vdib 1opetada kiesolevas seaduses sétestatud turukuritarvituse
kohta algatatud védarteomenetluse otstarbekuse kaalutlusel.

§ 237*7.Menetlus

(1) Kdesoleva seaduse §-des 237'-237*sitestatud viadrtegudelekohaldatakse karistusseadustiku iildosa ja
vaarteomenetluse seadustiku sétteid.

(2) Kéesoleva seaduse §-des 237'-237%siitestatud véaartegudekohtuvéline menetleja on inspektsioon.»;
263)seadust tdiendatakse §-ga 265 ! jargmises sOnastuses:

«§ 265'.Uleminekusiitted usaldatavusnduete arvutamisel pérast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud
redaktsiooni joustumist

(1) Enne 2008. aasta 30. juunit seoses usaldatavusnormatiivide arvutamisega antud inspektsiooni load jadvad
kehtima ulatuses, mis ei ole vastuolus kdesoleva seadusega ja selle alusel antud digusaktidega.
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(2) Kuni 2008. aasta 30. juunini vdib investeerimisiihing kohaldada riskiga kaalutud varade arvutamisel
oigusnorme, mis kehtisid enne 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumist.

(3) Kuni 2010. aasta 31. detsembrini ei kohaldata kdesolevas seaduses sitestatud usaldatavusndudeid
investeerimisiihingutele, kelle pShitegevuseks on kdesoleva seaduse § 2 15ikes 11 nimetatud vairtpaberitega
kauplemine voi nendega seotud muude investeerimisteenuste osutamine.

(4) Kéesolevas paragrahvis nimetamata osas kohaldatakse investeerimisiihingutele kapitalinduete ja
omavahendite arvutamisel krediidiasutuste seaduse §-des 141 !_141%kehtestatud iileminekusitteid.»;

264)seadust tdiendatakse §-ga 2652jéirgmises sonastuses:

«§ 2652.Tegevuslubade kehtivus pirast 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumist

(1) 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumise ajal kehtivat tegevusluba omav
investeerimisiihing, krediidiasutus voi fondivalitseja peab esitama hiljemalt kuue kuu jooksul 2007. aasta

24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumisest arvates inspektsioonile teate, milliseid kiesoleva seaduse
§ 43 15ikes 1 ja §-s 44 nimetatud investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuseid ta osutab.

(2) Pérast kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud teate esitamist v0ib investeerimisiihing, krediidiasutus voi
fondivalitseja osutada vaid selles teates nimetatud investeerimis- voi investeerimiskdrvalteenuseid, vélja arvatud
juhul, kui talle on antud digus nimetatud teenuste osutamiseks.»;

265)seadust tdiendatakse §-ga 2653jéirgmises sOnastuses:

«§ 265° Investeerimisteenuste osutamisega seotud tegevuse kooskolla viimine 2007. aasta 24. oktoobril
vastuvdetud redaktsiooniga

(1) Investeerimisiihing, krediidiasutus, reguleeritud turu korraldaja ja fondivalitseja on kohustatud viima
oma tegevuse kooskdlla 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni (edaspidi kdesolevas paragrahvis
kdesolev redaktsioon) nduetega kiesoleva redaktsiooni joustumise ajaks.

(2) Investeerimisiihing, krediidiasutus ja turu korraldaja peavad oma tegevuse, mis on samavédrne mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldamisega, viima kdesoleva redaktsiooni nduetega kooskdlla kiesoleva redaktsiooni
joustumise ajaks.

(3) Investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad oma tegevuse, mis on samavairne
investeerimisndustamisega, viima kéesoleva redaktsiooni nduetega kooskdlla kidesoleva redaktsiooni jGustumise
ajaks.

(4) Kui turu korraldaja tegeles mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamisega samavéérse tegevusega enne
kéesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon talle tegevusloa mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma tidiendava tegevusloa taotlemise
korda rakendamata juhul, kui turu korraldaja tegevus on kooskdlas kidesoleva redaktsiooni nduetega.

(5) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja tegelesid investeerimisnoustamisega
samavairse tegevusega enne kéesoleva redaktsiooni joustumist, annab inspektsioon neile tegevusloa
investeerimisndustamisega tegelemiseks enne 2008. aasta 31. juulit esitatud vastava taotluse alusel ilma
tdiendava tegevusloa taotlemise korda rakendamata juhul, kui investeerimisiihingu, krediidiasutuse ja
fondivalitseja tegevus on kooskolas kdesoleva redaktsiooni nduetega.

(6) Kéesoleva seaduse § 134 16ikes 3 sitestatut ei kohaldata nende turul osalejate ja kaugliikmete suhtes, kes
olid turu litkkmeteks enne kdesoleva redaktsiooni joustumist.

(7) Kui investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja on enne kdesoleva redaktsiooni joustumist kliendid
vastavalt hindamismeetoditele, mis tuginevad kliendi asjatundlikkusele, kogemustele ja teadmistele, liigitanud
asjatundlikeks klientideks, siis kehtib selline liigitus ka pérast kdesoleva redaktsiooni joustumist. Nimetatud
investeerimisiihing, krediidiasutus ja fondivalitseja peavad kliente teavitama tavakliendi, asjatundliku kliendi
vOi vordse vastaspoolena késitamise eeldustest, samuti voimalustest oma liigitust muuta.»;

266)seadust tdiendatakse §-ga 2654jéirgmises sonastuses:

«§ 265* Korraldatud teabega seotud tegevuse kooskolla viimine 2007. aasta 24. oktoobril vastuvoetud
redaktsiooniga
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(1) Kahe kuu jooksul 2007. aasta 24. oktoobril vastuvdetud redaktsiooni joustumisest arvates on isik kohustatud
vastavalt kdesoleva seaduse § 185 15igetes 1 ja 2 sétestatule teatama emitendile talle kuuluvate hédlte arvu
nimetatud téhtpdeval, vilja arvatud juhul, kui ta on samavéérse teate esitanud juba varem. Emitent korraldab
nimetatud teabe avalikustamise kolme kuu jooksul kédesoleva 16ike esimeses lauses nimetatud téhtpaevast
arvates.

(2) Majandusaastal, mis algas 2006. aastal, ei ole Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéruse (EU) nr 1606/2002

artiklis 9 nimetatud emitendid kohustatud jargima kdesoleva seaduse § 184"15ikes 3 sitestatud kohustust
avalikustada raamatupidamisaruandeid kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EU)
nr 1606/2002.

(3) Emitent, kelle registreeritud asukoht on kolmandas riigis ning kelle péritolulepinguriik vastavalt kdesoleva
seaduse §-le 184%0n Eesti, ei ole kohustatud 2007. aasta 1. jaanuaril voi hiljem algaval majandusaastal koostama

kiesoleva seaduse §-des 1841 ja 184" nimetatud raamatupldamlsaruandeld nimetatud paragrahvide kohaselt,
kui see emitent koostab oma aruanded Euroopa Parlamendi ja ndukogu méruse (EU) nr 1606/2002 artiklis 9
nimetatud rahvusvaheliselt tunnustatud standardite kohaselt.

(4) Emitent, kelle péritolulepinguriik vastavalt kiesoleva seaduse §-le 184%0n Eesti, ei ole kiimne aasta jooksul

alates 2005. aasta 1. jaanuarist kohustatud jérgima kéesoleva seaduse §-s 184! sitestatut volaviirtpaberite
osas, mis on voetud kauplemisele lepinguriigi reguleeritud turule enne 2005. aasta 1. jaanuari, ning juhul, kui
péritolulepinguriik oli otsustanud kohaldada selle emitendi suhtes nimetatud volavaartpaberite kauplemisele
votmise hetkel prospektidirektiivi artikli 27 alusel kehtestatud digusaktides sétestatud erandit.»;

267)seaduse normitehniline mirkus muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/26/EU krediidiasutusi kisitlevate direktiivide 77/780/

EMU ja 89/646/EMU, kahjukindlustust kasitlevate direktiivide 73/239/EMU ja 92/49/EMU, elukindlustust
kisitlevate direktiivide 79/267/EMU ja 92/96/EMU, investeerimisiihinguid kisitleva direktiivi 93/22/EMU ning
siirdvadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud fonde (Ghisinvesteerimisfonde) kisitleva direktiivi 85/611/
EMU muutmise kohta, et tugevdada jirelevalvet usaldatavusnormatiivide tiitmise iile (EUT L 168, 18.07.1995,
Ik 7-13), viimati muudetud direktiiviga 2002/83/EU (EUT L 345, 19.12.2002, 1k 1-51);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 98/26/EU arvelduse 18plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides
(EUT L 166, 11.06.1998, 1k 45-50);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2000/64/EU, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU, 92/49/EMU,
92/96/EMU ja 93/22/EMU kolmandate riikidega toimuva teabevahetuse osas (EUT L 290, 17.11.2000, 1k 27-28), viimati
muudetud direktiiviga 2002/83/EU (EUT L 345, 19.12.2002, 1k 1-51);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste,
kindlustusseltside ja investeerimisithingute tdiendavat jarelevalvet ning millega muudetakse ndukogu direktiive 73/239/
EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 035, 11.02.2003, Ik 1-27);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta (ELT L 96, 12.04.2003, 1k 16-25);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel vi kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64-89);

komisjoni direktiiv 2003/124/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seoses
siseteabe médratluse ja avalikustamisega ning turuga manipuleerimise méératlusega (ELT L 339, 24.12.2003, 1k 70-72);
komisjoni direktiiv 2003/125/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seoses
investeerimissoovituste erapooletu esitamise ja huvide konflikti avalikustamisega (ELT L 339, 24.12.2003, lk 73-77);
komisjoni direktiiv 2004/72/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU heakskiidetud
turutavade, kaupade tuletisinstrumentidega seotud siseteabe médratlemise, siseringi isikute nimekirjade koostamise, juhtide
tehingutest teatamise ja kahtlastest tehingutest teatamise kohta (ELT L 162, 30.04.2004, 1k 70-75);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/25/EU iilevotmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.04.2004, 1k 12-23);
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu
direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.04.2004, 1k 1-44), viimati muudetud direktiiviga 2007/44/EU (ELT L 247,
21.09.2007, Ik 1-16);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete {ihtlustamise kohta teabele, mis kuulub
avaldamisele emitentide kohta, kelle vdértpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38-57), viimati muudetud direktiiviga 2004/109/EU (ELT L 69,
9.03.2007, 1k 27-36);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (ELT L 177, 30.06.2006,
1k 1-200), viimati muudetud direktiiviga 2007/44/EU (ELT L 247, 21.09.2007, Ik 1-16);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/49/EU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta
(ELT L 177, 30.06.2006, 1k 201-255);

komisjoni direktiiv 2006/73/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi
jaoks madratletud moistetega (ELT L 241, 2.09.2006, 1k 26-58);

komisjoni direktiiv 2007/14/EU, milles sitestatakse direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) teatavate sitete
iiksikasjalikud rakenduseeskirjad (ELT L 69, 9.03.2007, 1k 27-36).»
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§ 2. Audiitortegevuse seaduse(RT I 1999, 24, 360; 2003, 23, 133) § 38 16iget 2 tdiendatakse punktiga 6
jargmises sOnastuses:

« 6) Finantsinspektsioonile tema iilesannete tditmiseks.»

§ 3. Eesti vairtpaberite keskregistri seaduse(RT 12000, 57, 373; 2007, 12, 66) § 23 15ige 2 muudetakse ja
sOnastatakse jargmiselt:

« (2) Registripidaja ei vota tasu kohtulahendi voi uurimisorgani mairuse alusel tehtud kannete vai viljavotete
eest.»

§ 4. Finantsinspektsiooni seaduses(RT 1 2001, 48, 267; 2007, 44, 316) tehakse jargmised muudatused:

1)paragrahvi 22116iget 1 tdiendatakse punktiga 4 jirgmises sonastuses:

« 4) vaidrtpaberitega kauplemise peatamiseks voi 10petamiseks vastavalt vadrtpaberituru seaduses sétestatule.»;
2)paragrahv 45*muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 45% Tiiendava tegevusloa taotlemine

Krediidiasutuse, kindlustusandja, investeerimisiihingu, reguleeritud vairtpaberituru korraldaja voi fondivalitseja
poolt tdiendava tegevusloa taotlemisel tasutakse menetlustasu 500 eurot.»;

3)paragrahv 458 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«§ 458.Reglemendi muudatuste kooskolastamise taotlemine

Reguleeritud véartpaberituru reglemendi muudatuste ja mitmepoolse kauplemissiisteemi reglemendi muudatuste
kooskolastamise taotlemisel tasutakse menetlustasu 250 eurot.»;

4)paragrahvi 46 10ige 4 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (4) Inspektsioon teavitab Euroopa Komisjoni ja Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriike (edaspidi
lepinguriik):

1) igast kehtivat tegevusluba omava Eestis registreeritud reguleeritud véartpaberituru korraldaja poolt
korraldatavast reguleeritud véartpaberiturust, mis vastab vairtpaberituru seaduses ja selle alusel kehtestatud
oigusaktides sitestatud nduetele ja koostab neist nimekirja (edaspidi kédesolevas paragrahvis turunimekiri);
2) igast muudatusest turunimekirjas;

3) véirtpaberituru seaduse tditmise iile finantsjarelevalvet teostavatest asutustest ja isikutest ning nende
iilesannetest ja digustest teha koostodd vilisriigi finantsjdrelevalve asutustega, seaduse alusel sdlmitud
kokkulepetest ja nende tingimustest, millega volitatakse kolmandat isikut alaliselt tditma véartpaberituru
seaduses sitestatud jarelevalve iilesannet.»;

5)paragrahvi 46 taiendatakse 16ikega 6 jargmises sdnastuses:

« (6) Euroopa Komisjoni ndudmisel peatab Inspektsioon kuni kolmeks kuuks otsuse tegemise finantsasutuste
tegevusloa taotluse vai finantsasutuses olulise osaluse omandamise menetluses vastavalt kdesoleva paragrahvi
loikes 3 sétestatule juhul, kui ilmneb kdesoleva paragrahvi 16ike 2 punktis 3 nimetatud asjaolu.»;

6)paragrahvi 47 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Inspektsioon teeb oma iilesannete tiitmiseks ja teabe vahetamiseks koostddd valisriikide finantsjirelevalve
asutustega ning vélisriikide muude padevate asutuste voi isikutega, sealhulgas vilisriigis likvideerimis-

ja pankrotimenetluse v0i sarnase menetluse rakendajatega, hoiuste tagamise ja investori kaitse skeemide
korraldajatega, vilisriigi emitendi ja finantsasutuse raamatupidamise ja aruandluse digsuse iile jarelevalvet
teostavate isikutega ning valisriigi finantsasutust auditeeriva audiitori iile jarelevalvet teostavate isikutega.»;
T)paragrahvi 47 1diget 2 tdiendatakse kolmanda lausega jargmises sdnastuses:

«Isikuandmete edastamisel vélisriiki kohaldatakse isikuandmete kaitse seaduse §-s 28 sétestatut.»;
8)paragrahvi 47 16ige 4 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (4) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud koost6o kdigus saadud teavet voib avaldada kéesoleva seaduse

§ 54 16ike 4 punktides 1-10 sétestatud juhtudel, kui vilisriigi finantsjarelevalve asutuse, vélisriigi muu padeva
asutuse voi isikuga on sdlmitud vastav kokkulepe.»;
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9)paragrahvi 47 tdiendatakse 1dikega 11 jargmises sdnastuses:

« (11) Lepinguriikide finantsjadrelevalve asutustega ning muude kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud
koostdosubjektidega teabe vahetamise tdpsem kord on sétestatud komisjoni médruse (EU) nr 1287/2006,
millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisithingute
registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu lébipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise
ning nimetatud direktiivi jaoks méairatletud modistetega (ELT L 241, 2.09.2006, 1k 1-25), artiklis 15.»;

10)paragrahvi 47"15ike 1 esimene lause muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«Eestis filiaali kaudu tegutseva vilisriigi finantsasutuse iile jarelevalvet teostaval lepinguriigi finantsjérelevalve
asutusel ja Inspektsiooniga sdlmitud vastava kokkuleppe korral kolmanda riigi finantsjirelevalve asutusel

on digus pérast Inspektsiooni teavitamist viia 1dbi finantsjarelevalveks vajaliku teabe kontrollimiseks filiaali
kohapealne kontroll, vilja arvatud Inspektsiooni keeldumise korral kdesoleva seaduse § 47 1dikes 9 sétestatud
alusel.»;

11)paragrahvi 47'tdiendatakse 16igetega 5 ja 6 jargmises sOnastuses:

« (5) Inspektsioon teavitab teise lepinguriigi finantsjérelevalve asutust, kui tal on pdhjendatud kahtlus, et tema
jarelevalve alla mittekuuluv isik on teise lepinguriigi territooriumil rikkunud kdesolevas seaduse § 2 16ikes 1
nimetatud digusakti.

(6) Inspektsioon algatab jarelevalvemenetluse teise lepinguriigi finantsjarelevalve asutuselt niisuguse teabe
saamisel, mis viitab, et finantsjdrelevalve subjekt on rikkunud kdesoleva seaduse § 2 16ikes 1 nimetatud
oigusakti. Inspektsioon teavitab teabe esitanud teise lepinguriigi finantsjirelevalve asutust jarelevalvemenetluse
tulemusest ning voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest.»;

12)paragrahvi 54 16ike 4 punkt 3 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 3) Euroopa Keskpanga ja Eesti Panga tootajatele ning Rahandusministeeriumi teenistujatele, kui see on vajalik
nende toodiilesannete tditmiseks tingimusel, et nad on seaduse alusel kohustatud hoidma ametisaladust;.

§ 5. Investeerimisfondide seaduses(RT I 2004, 36, 251; 2006, 56, 417) tehakse jargmised muudatused:
1)paragrahvi 8 senine tekst loetakse 10ikeks 1 ning § 8 tdiendatakse 16ikega 2 jargmises sOnastuses:

« (2) Vaértpaberituru seaduse § 43 1dike 1 punktis 4 v0i 5 sétestatudinvesteerimisteenuse voi § 44 punktis 1
sdtestatud investeerimiskdrvalteenuse osutamiseks tegevusluba omavale fondivalitsejale kohaldatakse lisaks
kiesolevale seadusele védrtpaberituru seaduse VI osa ning nende sétete tipsustamiseks vairtpaberituru seaduse
VI osa alusel kehtestatud digusakte.»;

2)paragrahvi 9 1dike 2 punktid 1 ja 2 muudetakse ning sOnastatakse jargmiselt:

« 1) véartpaberiportfelli valitsemine vairtpaberituru seaduse § 43 1dike 1 punkti 4 tdhenduses;
2) investeerimisndustamine védrtpaberituru seaduse § 43 15ike 1 punkti 5 tdhenduses;»;

3)paragrahvi 13 16ige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Fondivalitseja taotleb tegevusloa fondi valitsemiseks vdi tegevusloa fondi valitsemiseks koos digusega
osutada lihte voi mitut jirgmistest teenustest:

1) kédesoleva seaduse § 9 loike 2 punktis 1 nimetatud teenus;

2) kéesoleva seaduse § 9 1dike 2 punktis 2 nimetatud teenus;

3) kdesoleva seaduse § 9 16ike 2 punktis 3 nimetatud teenus;

4) kogumispensionide seaduse § 3 15ike 2 punktis 1 nimetatud kohustusliku pensionifondi valitsemine;

5) kogumispensionide seaduse § 3 1dike 2 punktis 2 nimetatud vabatahtliku pensionifondi valitsemine.»;

4)paragrahvi 14 16ike 1 punkt 5 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« 5) kéesoleva seaduse §-s 57 sétestatud sise-eeskirjad voi nende projekt ning kdesoleva seaduse § 13 1dike 1
punktides 1-3 sétestatud teenuse osutamiseks ka véartpaberituru seaduses sitestatud sise-eeskirjad voi nende
projekt;»;

S)paragrahvi 18 1dike 1 punkt 7 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 7) kéesoleva seaduse § 14 16ike 1 punktis 5 nimetatud fondivalitseja sise-eeskirjad ei ole fondivalitseja
tegevuse reguleerimiseks piisavalt tdpsed voi iheselt mdistetavad;»;

6)paragrahvi 41 16ige 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (3) Piiritileste teenuste osutamise loa muutmise taotluse menetlemisele, andmete kontrollimisele ning loa
muutmise otsustamisele kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 16—18 sétestatut.»;
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T)paragrahvi 51 tdiendatakse 1dikega 6 jargmises sOnastuses:

« (6) Fondivalitseja juhid peavad tagama, et fondivalitseja organisatsiooniline struktuur on ldbipaistev ja selgelt
madratud vastutusaladega ning kehtestatud on riskide tuvastamise, modtmise, juhtimise, pideva jélgimise ja
raporteerimise protseduurid, mis on fondivalitseja tegevuse laadi, ulatust ja keerukuse astet arvestades piisavad
ja proportsionaalsed.»;

8)paragrahv 57 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:
«§ 57. Fondivalitseja sise-eeskirjad

(1) Fondivalitseja kehtestab juhtide ja to6tajate tegevust reguleerivad sise-eeskirjad, mis peavad

tagama fondivalitseja ning selle juhtide ja tootajate tegevuse vastavuse digusaktidele ja fondivalitseja
juhtorganite otsustele, samuti fondi vara investeerimise vastavalt fondi tingimustele v3i pohikirjale ning
investeerimisteenuste digus- ja korrapdrase osutamise.

(2) Fondivalitseja peab hindama regulaarselt sise-eeskirjade toimivust ja vastavust tegelikkusele ning
korrigeerima sise-eeskirju nii, et oleks tagatud fondi aktsiondride ja osakuomanike ning muude klientide huvide
parim kaitse.

(3) Sise-eeskirjadega méaratakse muu hulgas kindlaks:

1) fondivalitseja sisese teabe ja dokumentide litkumise kord, sealhulgas teabe esitamise ja edastamise nduded;
2) tootajate valikukriteeriumid, t66- voi ametiiilesanded, alluvussuhted, aruandlusahelad, aruannete

esitamise protseduur ja diguste delegeerimine, sitestades funktsioonide lahususe fondi investeerimispoliitika
kindlaksmééramisel, fondi arvel vaartpaberitega kauplemisel, fondivalitsejale kohustuste votmisel, teenuste
kajastamisel raamatupidamises ja aruandluses ning riskide hindamisel;

3) fondivalitseja huvide ning fondivalitseja juhtide ja to6tajate isiklike majanduslike huvide konfliktide
véltimise kord, sealhulgas huvide konfliktide viltimise kord konsolideerimisgrupi sees, kui fondivalitseja
kuulub konsolideerimisgruppi;

4) andmekogude pidamise ja andmete kditlemise kord,;

5) investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamise kord, sealhulgas kava investeerimisteenuste
osutamisega seotud éritegevuse katkemise ohu méairamiseks, selle riski maandamiseks vai véaltimiseks ning
ajaliselt mddratud ja madramata piirangud tehingute tegemisel,

6) sisemised protseduurireeglid rahvusvahelise sanktsiooni seaduse alusel kehtestatud rahvusvaheliste
sanktsioonide rakendamiseks ning rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse rakendamiseks ning
nende tditmise kontrollimise sisekontrollieeskirjad.»;

9)paragrahvi 58 tiiendatakse 15ikega 1! jérgmises sOnastuses:

«(1 1) Fondivalitsejale, kes osutab investeerimis- ja investeerimiskorvalteenuseid, kohaldatakse lisaks
vairtpaberituru seaduse §-des 83 ja 83'siitestatut.»;

10)paragrahv 71 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:
«§ 71. Fondivalitseja kohustused investeerimisteenuste osutamisel

(1) Fondivalitseja voib vairtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamisel kliendi vara investeerida enda
valitsetavasse fondi iiksnes ulatuses, milles klient on fondivalitsejale kirjalikult vastava diguse andnud.

(2) Fondivalitsejale, kes osutab investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuseid, kohaldatakse vairtpaberituru
seaduse §-des 811, 82!, 82% 82% 826,827, 823, § 85 punktides 1-12, §-des 852, 85°, 86, 87,87", 88, 88",
89! ja 90 ning kdesoleva seaduse VI osas sétestatut ning nende sétete tapsustamiseks kehtestatud digusakte.»;

11)paragrahvi 74 16ike 2 esimeses lauses asendatakse tekstiosa «punktis 5» tekstiosaga «1dike 1 punktis 4»;
12)paragrahvi 76 1dikes 1 asendatakse tekstiosa «§ 13 1dike 1 punktis 2»tekstiosaga «§ 13 15ike 1 punktis 4»;
13)paragrahvi 144 tdiendatakse 15ikega 4 jargmises sonastuses:

« (4) Lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 3 sétestatule voib kinnise fondi osakuid tagasi votta puhasvéirtuse
alusel, mis on miératud kindlaks osakute tagasivotmise pdeva seisuga.»;

14)paragrahvi 228 15ike 2 punkt 2 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 2) konkreetsele kliendile fondivalitseja, investeerimisiihingu voi krediidiasutuse poolt vairtpaberituru seaduse
§ 43 15ike 1 punktis 4 voi § 44 punktis 6nimetatud teenuse osutamisel.»;
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15)paragrahvi 243 tdiendatakse 16ikega 3l jargmises sOnastuses:

« (31) Kohustusliku pensionifondi kohta avaldatav reklaam ei tohi sisaldada fondivéliste hiivede pakkumisi ega
olla muul viisil seotud selliste pakkumistega, mis vdoivad mdjutada isikuid, kellele selline reklaam on suunatud
voi kelleni see jouab, tegema pensionifondi valikul otsust 1dhtuvalt nendest fondivélistest hiivedest.»;

16)paragrahvi 254 15ike 1 sissejuhatav lauseosa muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (1) Riskikapitalifond on fond, mille tingimuste voi pohikirja kohaselt investeeritakse vihemalt 60% fondi
varast reguleeritud turul mittekaubeldavatesse aktsiatesse voi osadesse, vOlavairtpaberitesse voi teiste
riskikapitalifondide aktsiatesse v&i osakutesse ning mille osakuid voi aktsiaid pakutakse iiksnes kutselisele
investorile védrtpaberituru seaduse § 6 16ike 2 tdhenduses voi isikule, kes vastab vdhemalt kahele jargmistest
tingimustest:»;

17)paragrahvi 280 15ike 4 esimeses lauses asendatakse sonad «téisithingu ega usaldusiihingu osanik» sdnadega
«taisiihingu osanik ega usaldusiihingu tdisosanik».

§ 6. Krediidiasutuste seaduses(RT I 1999, 23, 349; 2007, 24, 127) tehakse jargmised muudatused:
1)paragrahvi 2 tdiendatakse 1dikega 4 jargmises sOnastuses:

« (4) Investeerimis- ja investeerimiskorvalteenust osutavale krediidiasutusele kohaldatakse véartpaberituru
seaduse § 69 15ikes 6,§-des 81'-82!, 82°-82°, 82%ning 83-83, peatiikkides 10., 13'. ja 18'. jaVI osas ning
nende rakendamiseks kehtestatud digusaktides sétestatut. Krediidiasutusele ei kohaldata véaértpaberituru seaduse
§ 88’15ikes 1 sitestatut juhul, kui ta hoiustab ise kliendi raha, ning § 881punktis 5 sétestatut.»;

2)paragrahvi 13 16iget 1 tdiendatakse teise lausega jairgmises sonastuses:

«Tegevusluba annab Giguse osutada véirtpaberituru seaduse § 43 13ikes 1 sdtestatud investeerimisteenuseid ja
vaartpaberituru seaduse §-s 44 sétestatud investeerimiskorvalteenuseid tegevusloas sdtestatud ulatuses.»;

3)paragrahvi 13"15ike 1 punkt 7 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« 7) tegevust reguleerivad sise-eeskirjad ja protseduurireeglid voi nende projektid vastavalt kdesoleva seaduse
§-s 63 ning védrtpaberituru seaduses sise-eeskirjade suhtes sitestatud nduetele, kui kdesoleva seaduse §-

s 13%sitestatud ariplaanis kavandatakse investeerimisteenuste osutamist;»;

4)paragrahvi 1315ike 1 punkt 17 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 17) dokument, millega taotleja vitab kohustuse tasuda Tagatisfondi seaduses ettendhtud hoiuste tagamise
osafondi ithekordne osamakse ning investorikaitse osafondi iihekordne osamakse, kui kéesoleva seaduse §-

s 13%sitestatud ariplaanis kavandatakse investeerimisteenuste osutamist.»;

S)paragrahvi 19116iget 4 tidiendatakse teise lausega jirgmises sonastuses:

«Nimetatud sétteid kohaldatakse ka teises lepinguriigis Eesti krediidiasutuse poolt investeerimisteenuste
osutamisele.»;

6)paragrahvi 74%15ikes 1 asendatakse tekstiosa «Kéesoleva seaduse § 7416ike 2 punktis 3 nimetatud» tekstiosaga
«Kéesoleva seaduse § 74 16ike 1 punktis 4 nimetatud»;

T)paragrahvi 89 tdiendatakse 10ikega 11 jargmises sonastuses:

« (11) Krediidiasutus, kes tegeleb investeerimis- ja investeerimiskdrvalteenuste osutamisega, on kohustatud
lisaks jérgima véartpaberituru seaduse §-s 82 siitestatut.»

§ 7. Raamatupidamise seaduses(RT 12002, 102, 600; 2006, 61, 456) tehakse jargmised muudatused:
1)seadust tdiendatakse §-ga 241jéirgmises sOnastuses:

«§ 241.Reguleeritud vadrtpaberiturul kaubeldavate véirtpaberite emitendi tegevusaruanne

Lisaks kdesoleva seaduse §-s 24 sdtestatud nduete jargimisele nédidatakse éritihingu, kelle poolt emiteeritud
vaartpaberid on voetud kauplemisele Eesti voi muu lepinguriigi reguleeritud véartpaberiturule, tegevusaruandes
ara:

1) aktsia- v0i osakapitali struktuur, sealhulgas véartpaberid, millega ei ole lubatud kaubelda lepinguriigi
reguleeritud vairtpaberiturul, ja voimaluse korral andmed véartpaberite eri liikide ja iga vaartpaberiliigiga
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seotud diguste ja kohustuste kohta ning andmed nende protsentuaalse osakaalu kohta driithingu aktsia- voi
osakapitalis;

2) koik pohikirjakohased vadrtpaberite vodrandamise piirangud, sealhulgas vadrtpaberiomandi piirangud voi
vajadus saada ndusolek &ritihingult voi teistelt vaartpaberiomanikelt;

3) koik aritihingule teada olevad &riiihingu ja aktsionéride vahelistes vOi aktsiondride omavahelistes lepingutes
sdtestatud vadrtpaberite vodrandamise piirangud;

4) oluline osalus vastavalt vaértpaberituru seaduse §-s 9 sétestatule;

5) spetsiifilisi kontrollidigusi andvate vaértpaberite omanikud ja nende diguste kirjeldus;

6) kontrollisiisteem to6tajate osalusskeemi korral, kui to6tajad ei teosta oma kontrollidigusi otse;

7) koik hadledigust kasitlevad piirangud voi kokkulepped ja eelisaktsia hdédlediguse olemasolu, sealhulgas
héaélediguse piiramine teatud protsentuaalse osaluse vOi héddlte arvuga, hidlediguse kasutamisele seatavad
téhtajad voi siisteemid, mille korral vadrtpaberitega seotud rahalised digused ja vdartpaberite omamine on
koostd6s dritihinguga teineteisest lahutatud,;

8) dritihingu juhatuse litkmete valimise, mddramise, tagasiastumise ja tagasikutsumise sétted ja reeglistik, mis on
kehtestatud digusaktidega;

9) éritihingu pohikirja muutmise sétted ja reeglistik, mis on kehtestatud digusaktidega;

10) &ritihingu juhatuse liikkmete volitused, sealhulgas volitused aktsiaid emiteerimida ja tagasi osta;

11) &ritihingu ja selle juhatuse voi to6tajate vahelised kokkulepped, milles séitestatakse hiivitised seoses
vaartpaberituru seaduse 19. peatiikis sitestatud iilevotmisega;

12) kdik olulised kokkulepped, milles arilihing on osapooleks ja mis joustuvad, muutuvad voi lopevad, kui
tilevotmispakkumise tulemusena vastavalt vaartpaberituru seaduse 19. peatiikis sétestatule saavutab &ritihingu
iile valitseva mdju teine isik, ja selliste kokkulepete moju, vélja arvatud juhul, kui nende olemuse tottu tekiks
nende avaldamisest &ritithingule tdsine kahju.»;

2)seadust tdiendatakse §-ga 31 ljéirgmises sOnastuses:

«§ 311.Reguleeritud vidrtpaberiturul kaubeldavate viirtpaberite emitendi konsolideerimisgrupi
tegevusaruanne

Lisaks kdesoleva seaduse §-s 24 sitestatud nduete jargimisele kohaldatakse &ritihingu, kelle poolt
emiteeritud védartpaberid on voetud kauplemisele Eesti voi muu lepinguriigi reguleeritud vairtpaberiturule,

konsolideerimisgrupi tegevusaruandele kiesoleva seaduse §-s 24 sdtestatut.»

§ 8. Reklaamiseaduse(RT I 1997, 52, 835; 2005, 20, 126) § 15 15ikes 1 asendatakse tekstiosa «§ 5» tekstiosaga
«§ 6».

§ 9. Tagatisfondi seaduses(RT 1 2002, 23, 131; 2007, 15, 76) tehakse jargmised muudatused:

1)paragrahvi 52 15ike 4 punkt 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 1) osafondi vara vairtus on suurem kui 2 000 000 eurot;»;

2)paragrahvi 54 16ike 1 punktis 1 asendatakse tekstiosa «punktides 1-3» tekstiosaga «1dike 1 punktides 1 ja 2»;
3)paragrahvi 54 16ike 1 punktis 2 asendatakse tekstiosa «punktis 5» tekstiosaga «1dike 1 punktis 4».

§ 10. Ariseadustikus(RT 11995, 26-28, 355; 2006, 61, 456) tehakse jairgmised muudatused:
1)paragrahvi 36321€)ige 2 tunnistatakse kehtetuks;
2)paragrahvi 363*15ike 2 kolmas lause tunnistatakse kehtetuks;

3)paragrahvi 363816ige 4 tunnistatakse kehtetuks.

Riigikogu aseesimees Kristiina OJULAND
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