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Vaartpaberituru seadus

Vastu voetud 17.10.2001

_ L osa
ULDOSA

_ 1. peatiikk
ULDSATTED

§ 1. Reguleerimisala

Kéesolev seadus reguleerib véirtpaberite avalikku pakkumist, investeerimistihingute tegevust,
investeerimisteenuste osutamist, vadrtpaberiturgude ja vaartpaberiarveldussiisteemide toimimist ning jarelevalve
teostamist vadrtpaberituru ja selle osaliste iile.

§ 2. Viirtpaber

(1) Véairtpaber kdesoleva seaduse tdhenduses, ka selle kohta dokumenti véljastamata, on:

1) aktsia vo6i muu samavéirne kaubeldav digus;

2) volakiri, vahetusvolakiri voi muu emiteeritud ja kaubeldav volakohustus, vilja arvatud kdesoleva 1oike
punktis 5 nimetatud vaértpaber;

3) méarkimisdigus vdi muu kaubeldav digus, mis annab diguse omandada kdesoleva 16ike punktis 1 v3i 2
nimetatud vairtpabereid,;

4) investeerimisfondi osak;

5) emiteeritud volakohustus tihtajaga kuni liks aasta, millega tavaliselt kaubeldakse rahaturul
(rahaturuinstrument);

6) tuletisvairtpaber;

7) kaubeldav vaartpaberi hoidmistunnistus.

(2) Tuletisvaartpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- v3i vodrandamisdigust voi
-kohustust véljendav kaubeldav vaértpaber, mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
vaartpaberid voi mille hind soéltub otseselt voi kaudselt:

1) vairtpaberi borsi- voi turuhinnast;

2) intressimairast;

3) véirtpaberiindeksist;

4) valuutavahetuskurssidest;

5) krediidi- ja muudest riskidest;

6) kauba voi vadrismetalli borsi- voi turuhinnast.

(3) Viirtpaberiteks kédesoleva seaduse tihenduses ei loeta veksleid, tdekke ja muid maksevahendeid.

§ 3. Reguleeritud viirtpaberiturg

Reguleeritud véartpaberiturg (edaspidi reguleeritud turg) on avalikkusele otseselt voi kaudselt kittesaadav
organisatsiooniliste, diguslike ja tehniliste lahenduste slisteem, mis on moodustatud véartpaberitega korrapirase
kauplemise vdimaldamise eesmaérgil ja kus selleks vdimaldatakse erinevate isikute poolt tiksteisele eri- voi

iiheaegselt ettepanekute tegemine véartpaberitega tehingute tegemiseks, samuti vaartpaberitega tehingute
tegemine.
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§ 4. Viirtpaberituru osaline
Viirtpaberituru osaline on emitent, investor ja véartpaberituru kutseline osaline.

§ 5. Emitent

Emitent kiesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes on véértpabereid emiteerinud voi votnud kohustuse
vaartpabereid emiteerida.

§ 6. Investor

(1) Investor kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kellele kuulub véartpaber voi kes on andnud vélja kohustuse
omandada vairtpabereid.

(2) Kutseline investor kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) krediidiasutus;

2) kindlustusselts voi muu digusaktidega sétestatud kindlustusandja;

3) investeerimisiihing;

4) fondivalitseja;

5) investeerimisfond,

6) Eesti Pank;

7) Eesti Vabariik Rahandusministeeriumi kaudu;

8) valisriikide keskpangad ning muud vélisriigi isikud, keda vastavate riikide seaduse alusel loetakse
kutselisteks investoriteks.

(3) Kutseliseks investoriks kéesoleva seaduse tdhenduses on ka kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetamata
finantseerimisasutus, keda vairtpaberituru kutseline osaline késitab kutselise investorina ja kes on seda
vairtpaberituru kutselisele osalisele kirjalikult kinnitanud.

(4) Rahandusministri madrusega voib kehtestada nimekirja avalik-diguslikest juriidilistest isikutest,
sihtasutustest ja riigi osalusega driithingutest, keda samuti loetakse kdesoleva seaduse tdhenduses kutselisteks

investoriteks.
§ 7. Viiartpaberituru kutseline osaline

(1) Vaértpaberituru kutseline osaline on:
1) investeerimisiihing;

2) krediidiasutus;

3) reguleeritud turu korraldaja;

4) vaartpaberiarveldussiisteemi korraldaja;
5) muu seadusega sitestatud isik.

(2) Investeerimistihing kdesoleva seaduse tdhenduses on aktsiaselts, mille piisivaks tegevuseks on kolmandatele
isikutele investeerimisteenuste osutamine kas eraldi voi koos investeerimiskdrvalteenustega.

§ 8. Viirtpaberiturujirelevalve

Jarelevalvet kéesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktide tditmise iile teostab Finantsinspektsioon
(edaspidi inspektsioon) kéesoleva seaduse ning Finantsinspektsiooni seaduse (RT I 2001, 48, 267) alusel.

§ 9. Oluline osalus

Oluline osalus kiesoleva seaduse tdhenduses on isiku vai koos temaga iihte kontserni kuuluvate isikute selline
otsene voi kaudne osalus drilihingus, mis moodustab &rilihingu osa- voi aktsiakapitalist voi aktsiate voi osaga
esindatud hééltest 10 voi enam protsenti voi mis annab osaluse omanikule vdimaluse kas lepingu alusel voi
muul viisil oluliselt mdjutada &riiihingu juhtimist vdi tegevust.

§ 10. Osaluse arvestamise kord

(1) Haélediguse (osaluse) arvestamisel driithingus loetakse isikule kuuluvaiks alljargnevad hééled:
1) isikule kuuluvate aktsiate voi osaga esindatud hééled;

2) isiku poolt kontrollitavale dritthingule kuuluvate aktsiate voi osaga esindatud hailed;

3) aktsiate voi osaga esindatud hédled, mis kuuluvad kolmandale isikule, kellega isiku poolt sdlmitud
kokkulepe kohustab pooli kooskdlastatud hidletamise teel rakendama tihtset poliitikat driiihingu juhtimisel;
4) aktsiate voi osaga esindatud hiéled, mis kuuluvad kolmandale isikule, kuid mis on isiku v&i tema poolt
kontrollitava driithingu ja kolmanda isiku poolt sdlmitud kokkuleppe alusel ajutiselt isikule loovutatud vai kui
isik hadletab selliste aktsiate voi osa omaniku nimel.

(2) Kontrollitav &riiihing kdesoleva seaduse tdhenduses on &riiihing, milles isik:

1) omab poolt vdi rohkem kui poolt aktsiate vOi osaga esindatud hééltest voi

2) olles ise driithingu aktsionér vdi osanik, omab vdimalust nimetada ja tagasi kutsuda ariithingu ndukogu vai
juhatuse liikmete enamust voi
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3) olles ise drilihingu aktsionér voi osanik, kontrollib rohkem kui pooli aktsiate vdi osaga esindatud hédltest
vastavalt teiste aktsiondride v3i osanikega sdlmitud kokkuleppele.

I1. osa
VAARTPABERITE AVALIK PAKKUMINE

_ 2. peatikk
ULDSATTED

§ 11. Viartpaberite pakkumine

(1) Vaartpaberite pakkumisena kéesoleva seaduse tdhenduses késitatakse igasugust ettepanekut vaértpaberite
omandamiseks.

(2) Vairtpaberite pakkumisena kdesoleva seaduse tdhenduses on késitatavad ka:

1) kutse pakkumise tegemiseks;

2) vadrtpaberite emiteerimine;

3) pakkumised, mille tingimuste kohaselt pakutavad vaartpaberid emiteeritakse v4i antakse investorile iile
kolmanda isiku poolt.

§ 12. Viiirtpaberite avalik pakkumine

(1) Iga véartpaberite pakkumine on avalik, kui kdesoleva paragrahvi ldikes 2 ei ole sétestatud teisiti.

(2) Vaértpaberite pakkumist ei loeta avalikuks, kui vaértpabereid pakutakse liksnes:

1) kutselistele investoritele voi

2) eelnevalt nimeliselt kindlaksmé&ratud mitte rohkem kui 50 isikule voi

3) ithe pakkumise hinnaga kokku kuni 40 000 eurot vairtpaberite emiteerimise v3i pakkumise otsuse tegemise
pdeva seisuga voi

4) omandamiseks tiksikult v3i kogumis vihemalt 40 000 euro eest iga investori kohta véartpaberite
emiteerimise vOi pakkumise otsuse tegemise pdeva seisuga.
§ 13. Viiirtpaberite emissioon

(1) Véaértpaberite emissioon kéesoleva seaduse tahenduses on emitendi tihekordse otsuse alusel emiteeritud
samaliigiliste vaartpaberite kogum (edaspidi emissioon).

(2) Vairtpaberite emissiooni seeriatena loetakse itheks emissiooniks.
§ 14. Kéesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesoleva seaduse 3. - 6. peatiikis védrtpaberite kohta sétestatut kohaldatakse kidesoleva seaduse § 2 16ike 1
punktides 1 - 3 nimetatud vairtpaberite ning nende hoidmistunnistuste suhtes.

(2) Kéesoleva seaduse 3. ja 4. peatiikis sétestatut kohaldatakse vélisriigi emitendi vaartpaberite avalikule
pakkumisele Eestis, kui kdesoleva seaduse 5. peatiikist ei tulene teisiti.

3. peatikk
AVALIKU PAKKUMISE PROSPEKT

§ 15. Prospekti avalikustamise kohustus

(1) Kui kdesoleva seaduse §-s 17 ei ole sétestatud teisiti, on emitendi védrtpaberite pakkumist korraldav
isik (edaspidi pakkuja) seoses vadrtpaberite avaliku pakkumisega Eestis kohustatud avalikustama selle kohta
prospekti (edaspidi prospekt).

(2) Prospekt tuleb avalikustada hiljemalt véartpaberite avaliku pakkumise (edaspidi pakkumine)
véljakuulutamise paeval.

(3) Prospekt peab pakkumise kehtivuse ajal olema avalikkusele (eelkdige kdigile investoritele ja teistele
huvitatud isikutele) kéttesaadav.
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(4) Prospekti asemel vdib avalikustada kéesoleva seaduse §-s 157 nimetatud noteerimisprospekti
(edaspidi noteerimisprospekt).

§ 16. Registreerimise kohustus
Enne avalikustamist ja pakkumise véljakuulutamist tuleb prospekt inspektsioonis registreerida.
§ 17. Erandid

(1) Prospekti ei pea avalikustama ega registreerima, kui on tdidetud vihemalt iiks alljargnevatest tingimustest:

1) sama pakkumise raames emiteeritud viértpaberite voi pakutavate védartpaberite aluseks olevate vaartpaberite
kohta on prospekt juba varem registreeritud;

2) ariithingu voi sellega tihte kontserni kuuluva &ritihingu poolt emiteeritud véirtpabereid pakutakse liksnes
ithe voi mitme sellesse kontserni kuuluva éritihingu poolt selle dritihingu to6tajatele vi ndukogu ja juhatuse
liikkmetele;

3) pakutavate vairtpaberite emitendiks on Eesti Vabariik, Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriik
(edaspidi lepinguriik), Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsiooni tdisliikmesriik voi sellise riigi
keskpank tingimusel, et pakutavate védrtpaberite emitent ei ole viimase viie aasta jooksul sattunud
makseraskustesse oma kohustuste tditmisel;

4) pakutakse kéesoleva seaduse § 2 15ike | punktis 2 nimetatud véartpabereid voi vaértpabereid, mis annavad
oiguse omandada nimetatud véartpabereid (edaspidi vélavidrtpaberid), mille tagajaks on kdesoleva 16ike
punktis 3 nimetatud riik voi keskpank;

5) vadrtpabereid pakutakse seoses dritihingu iilevotmispakkumisega;

6) vairtpabereid pakutakse seoses dritihingu ithinemisega;

7) véirtpabereid pakutakse seoses fondiemissiooniga;

8) pakutavad véartpaberid on noteeritud Eestis tegutseval vairtpaberiborsil voi nende suhtes on sellisel borsil
algatatud noteerimismenetlus;

9) pakutakse aktsiaid vOi nendega vordsustatud vdirtpabereid, mis on vahetatavad sama aktsiaseltsi aktsiate
vastu, kui sellega ei kaasne nimetatud aktsiaseltsi aktsiakapitali suurenemine.

(2) Rahandusministri maddrusega voib kehtestada tdielikke voi osalisi erandeid prospekti avalikustamise ja
registreerimise kohustuse osas, kui:

1) pakutavate vaartpaberite emitendiks voi tagajaks on kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 3 nimetatud riikide
kohalikud omavalitsused voi rahvusvahelised organisatsioonid, kuhu vdahemalt iiks nimetatud riik kuulub;

2) pakutavate volavadrtpaberite emitendiks on krediidiasutus, avalik-diguslik juriidiline isik voi riigi poolt
asutatud sihtasutus;

3) pakutavate volavadrtpaberite emitendiks on eradiguslik juriidiline isik, kelle maksevdime on hinnatud
rahvusvaheliste reitinguagentuuride poolt;

4) prospektis avalikustamisele kuuluvad andmed on seoses védrtpaberite vadrtpaberiborsil noteerimisega voi
oigusaktidest tulenevalt pakkumise kehtivuse ajal avalikkusele kéttesaadavad,;

5) on tegemist lepinguriigis registreeritud emitendi poolt emiteeritud véartpaberite pakkumisega, mille suhtes
nimetatud riigi digusaktide kohaselt ei ole kehtestatud prospekti avalikustamise kohustust.

§ 18. Registreerimise taotlemine

(1) Prospekti registreerimiseks tuleb inspektsioonile esitada vastav taotlus. Taotluse vormi kehtestab
rahandusminister oma maérusega.

(2) Taotlusele tuleb lisada prospekt, kdesoleva seaduse §-s 19 nimetatud otsus (edaspidi pakkumise otsus), toend
riigildivu tasumise kohta ning emitendi ja pakkuja pdhikirja olemasolu korral nende drakirjad.

(3) Kui taotlemisel esitatud dokumendid ei vasta digusaktides sétestatud nduetele, nduab inspektsioon
dokumentide digusaktidega vastavusse viimist inspektsiooni poolt madratud mdistliku téhtaja jooksul.

§ 19. Pakkumise otsus

Pakkumise otsuses peavad sisalduma vihemalt jargmised andmed pakutavate véartpaberite ja pakkumise kohta:
1) véadrtpaberite arv ja liik;

2) tihe vaértpaberi nimivéartus;

3) tdhtaeg, kui védartpaberid on tihtajalised;

4) vairtpaberitest tulenevad digused ja kohustused;

5) miitigihind vdi selle médramise pdhimdtete kirjeldus;

6) iile- ja alamdrkimise tagajérjed;

7) pakkumise alguse ja 16pu eeldatav aeg.

§ 20. Prospekti registreerimine

(1) Inspektsioon teeb otsuse prospekti registreerimise voi registreerimisest keeldumise kohta 20 paeva jooksul
registreerimise taotluse voi digusaktidega kooskdlla viidud dokumentide esitamisest arvates.

(2) Registreerimisest keeldumise korral peab otsus sisaldama pdhjendust, prospekti registreerimise korral
registreerimisnumbrit.
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(3) Otsuse prospekti registreerimise voi sellest keeldumise kohta edastab inspektsioon viivitamata taotlejale.
§ 21. Registreerimisest keeldumine

Inspektsioonil on digus keelduda prospekti registreerimisest, kui:

1) pakkumise tingimused on vastuolus kehtivate digusaktidega, emitendi pohikirjaga voi reguleeritud turu
reglemendiga;

2) prospekt ei vasta digusaktidega kehtestatud nduetele ning tegemist on oluliste puudustega;

3) pakkuja ei ole taotlemisel esitanud koiki digusaktidega ettendhtud dokumente voi nimetatud dokumendid on
omavahel vastuolus vdi ei ole tdidetud kdesoleva seaduse § 18 16ikes 3 sétestatud nouet.

§ 22. Prospektile esitatavad ndouded

(1) Prospekt peab sisaldama kogu olulist ja informeeritud investeerimisotsuse tegemiseks vajalikku teavet
pakkumise, pakutavate vadrtpaberite ning emitendi, tema finantsseisundi ja tulevikuperspektiivide kohta, samuti
muude asjaolude kohta, mis m&jutavad voi voivad modjutada pakutavate vadrtpaberite hinda.

(2) Prospektis esitatud andmed peavad olema diged, iiheselt mdistetavad ja mittecksitavad. Prospekt peab olema
koostatud selliselt, et prospekti kasutajal oleks sellest lihtne vajalikku teavet saada.

(3) Prospekt peab olema koostatud eesti keeles. Rahandusminister voib kehtestada oma méarusega erandid,
mille puhul inspektsioon voib lubada prospekti voi mone selle osa koostamist mones muus keeles.

(4) Prospektis peab olema niidatud, millise kuupdeva seisuga on esitatud selles kajastatud andmed. Prospektis
esitatud teave peab olema seisuga, mis ei ole varasem kui 10 péeva enne prospekti registreerimise taotluse
esitamist inspektsioonile.

(5) Nouded prospekti ja selles esitatava teabe kohta, samuti erisused prospektis avaldatavate andmete koosseisu
suhtes kehtestatakse rahandusministri méérusega. Erisuste kehtestamisel 1&htub rahandusminister emitendi,
pakutavate vadrtpaberite ja pakkumise eriparast, arvestades eelkdige kdesoleva seaduse § 17 10ikes 2 sdtestatut
ning muid asjaolusid, mille korral vdib pdhjendatult eeldada, et teave pakutavate vairtpaberite emitendi voi
nende tagaja maksevdime kohta on avalikkusele piisavalt kéttesaadav v3i emitendi maksevdimet voib lugeda
piisavalt tdendatuks.

(6) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 5 nimetatud rahandusministri mééruses sétestatud ulatuses voib erisuste
rakendamise otsustada inspektsioon.

§ 23. Prospekti lisa

(1) Mis tahes véairtpaberite hinda mdjutada voivad asjaolud, mis ilmnevad pérast prospekti registreerimist voi
selle triikkimise ja pakkumise alguse vahelisel ajal, peab pakkuja viivitamata kajastama prospekti lisas.

(2) Prospekti lisa esitatakse inspektsioonile ja tehakse avalikkusele viivitamata kéttesaadavaks. Prospekti lisa on
prospekti lahutamatu osa.

(3) Prospekti lisale kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 22, 24, 32, 34 ja 36 prospekti kohta sétestatut.
§ 24. Prospekti kinnitamine

(1) Prospektis sisalduvate andmete digsust peavad kinnitama oma allkirjaga kdik emitendi juhatuse voi seda
asendava organi litkkmed ja vahemalt {iks esindusdigust omav pakkuja juhatuse voi seda asendava organi liige.

(2) Prospektis sisalduva majandus- vdi poolaastaaruannetes kajastatud teabe digsust peab oma allkirjaga
kinnitama audiitor.

§ 25. Hiivitamiskohustus

(1) Kui prospekt sisaldab vairtpaberite véartuse hindamise seisukohalt olulist teavet, mis osutub tegelikkusest
erinevaks, siis hiivitab emitent voi pakkuja pakutud véértpaberi omanikule pdhjustatud kahju, mis tuleneb
erinevusest tegelikkuse ja prospektis esitatud teabe vahel, kui emitent voi pakkuja oli teadlik voi oleks pidanud
olema teadlik antud erinevustest.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sétestatu kehtib ka prospekti mittetdielikkuse, asjakohaste faktide
véljajatmise korral, kui prospekti mittetdielikkus tuleneb varjamisest emitendi voi pakkuja poolt.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud kahju hiivitamise kohustus lasub emitendil vdi pakkujal ka juhul,
kui prospektis on mérgitud teabe saamise allikaks kolmas isik.
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§ 26. Hiivitamise ulatus

(1) Kéesoleva seaduse §-s 25 sitestatud kahju tekitajal on d6igus kahju hiivitada, omandades pakutud vaértpaberi
kannatanult hinna eest, mis kannatanu sellise pakutud vaértpaberi omandamiseks tasus. Taoliselt kannatanult
vaartpaberite omandamisega vabaneb kahju tekitaja kannatanule muu kahju hiivitamise kohustusest.

(2) Emitent voi pakkuja ei ole kédesoleva seaduse § 25 alusel kohustatud kahju hiivitama, kui kannatanu oli
pakutud vaartpaberi omandamise hetkel teadlik pakkumise tegemise aluseks olnud prospekti mittetdielikkusest
vai selles sisalduvast valeteabest. Sama kehtib juhul, kui kutselisest investorist kannatanu oleks pidanud
vairtpaberite omandamise hetkel oma tegevuses tavapérase hoolikuse juures aru saama prospektis sisalduvast

valeteabest v3i mittetdielikkusest, vélja arvatud juhul, kui vastutus tekitatud kahju eest pohineb kahju tekitaja
tahtlikel tegudel.

§ 27. Aegumistiihtaeg

Kéesoleva seaduse §-s 25 sétestatud kahju hiivitamise ndude aegumistihtaeg on viis aastat, arvates vastava
vaartpaberi pakkumise algusest valeteavet sisaldava voi mittetédieliku prospekti alusel.

§ 28. Kokkulepe vastutuse piiramiseks

Kéesoleva seaduse §-des 25 - 27 sitestatud hiivitamist ja acgumistéhtaega vélistavad, piiravad voi vahendavad
kokkulepped on tiihised.

. 4. peatiikk .
PAKKUMISE VALJAKUULUTAMINE JA LABIVIIMINE

§ 29. Pakkumise viljakuulutamine
(1) Enne pakkumise algust kuulutab pakkuja pakkumise vilja.

(2) Pakkumise véljakuulutamiseks peab pakkuja avalikustama vastava teate (edaspidi pakkumise teade)
viahemalt iihes iileriigilise levikuga pdevalehes.

§ 30. Pakkumise teade

Pakkumise teates peavad sisalduma véhemalt alljargnevad andmed:

1) emitendi nimi ja aadress ning registrikood selle olemasolu korral;

2) pakkuja nimi ja aadress ning registrikood selle olemasolu korral, kui pakkujaks ei ole emitent;
3) prospekti registreerimise number, kui prospekt on registreeritud,

4) pakutavate véirtpaberite liik, arv ja nimivaértus;

5) pakkumise algus- ja Idpukuupéev;

6) pakutavate vadrtpaberite miiligihind voi selle médramise pohimdtete kirjeldus;

7) prospekti kéttesaamise kohad,

8) kohad, kus on voimalik mérkida vdi omandada pakutavaid véértpabereid.

§ 31. Reklaamile esitatavad nouded

(1) Pakkumise teade ja muu pakkumise kohta kiiv reklaam ei tohi olla eksitava iseloomuga ja voib sisaldada
ainult prospektis sisalduvat teavet.

(2) Pakkumise kohta kidiv reklaam peab sisaldama teavet prospekti kéttesaamise koha kohta.

(3) Pakkumise teade ja pakkumise kohta kdiva reklaami materjalid tuleb enne avalikustamist edastada
inspektsioonile.

(4) Pakkumise kohta kaivat reklaami voib avalikustada alles pérast pakkumise viljakuulutamist.

§ 32. Keel

(1) Pakkumise teade, prospekt ning muud emitendi ja pakutavate vairtpaberite kohta kdivad dokumendid
ja teated avalikustatakse eestikeelsetena voi tdestatud tdlgetena eesti keelde. Dokumente ja teateid voib
avalikustada ka teistes keeltes.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud dokumente voib kidesoleva seaduse § 22 1dike 3 alusel kehtestatud
madrusega sétestatud korras ja inspektsiooni loal eesti keeles mitte avalikustada, kui voib pohjendatult eeldada,
et investorite huvid on seejuures piisavalt kaitstud.

(3) Kui kdesoleva paragrahvi ldikes 1 nimetatud dokumendid ja teated on koostatud eesti keeles ja mones
muus keeles ning nende sdnastus erineb voi need on erinevalt tdlgendatavad, 1dhtutakse vastava dokumendi
eestikeelsest sonastusest voi selle tdlkest eesti keelde.
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§ 33. Pakkuja kohustused

Pakkuja on pakkumise kdigus kohustatud tagama:

1) kdigi voimalike investorite teavitamise vordsetel alustel;

2) triikitud prospekti tasuta kéttesaadavuse kdigile investoritele kdesoleva seaduse § 30 punktides 7 ja 8
nimetatud kohtades.

§ 34. Muudatuste avalikustamine

Pakkuja peab koikidest pakkumise perioodil prospektis esitatud teabes toimuvatest olulistest muudatustest
viivitamata teavitama inspektsiooni ja avalikustama need vihemalt selles iileriigilise levikuga paevalehes, kus
avalikustati pakkumise teade.

§ 35. Tagasiostmise kohustus

(1) Kui pakkuja, kelle prospekt on registreeritud inspektsioonis, muudab pakkumise perioodil oluliselt
pakkumise tingimusi, on ta kohustatud:

1) védrtpabereid méarkinud isikute ndudel tiihistama mérkimise ning tagastama neile kogu mérkimise
tulemusena saadu;

2) ostma pakutavad véartpaberid vihemalt méarkimisel makstud ostuhinna eest tagasi investoritelt, kes seda
nduavad.

(2) Noue véaartpaberite mérkimise tiihistamise voi tagasiostmise kohta kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatud
alusel tuleb esitada pakkujale pakkumise teates sitestatud pakkumise tdhtaja jooksul.

(3) Kéesolevas paragrahvis sétestatud markimise tulemusena saadu tagastamine vOi védrtpaberite tagasiostmine
toimub inspektsiooni otsuse alusel ja tema poolt médratud tihtajal.

§ 36. Pakkumise peatamine

(1) Pakkuja on kohustatud peatama pakkumise inspektsiooni ettekirjutuse alusel, kui:
1) pakkumine on vastuolus kehtivate digusaktidega;

2) ei ole kinni peetud prospektis sitestatud pakkumise tingimustest;

3) prospekti registreerimisel esitatud teave on osutunud olulisel méiral ebadigeks.

(2) Pakkumise peatamisel kohustab inspektsioon oma ettekirjutusega pakkujat korvaldama pakkumise
peatamise aluseks olnud asjaolud. Nimetatud asjaolude kdrvaldamisel v3ib pakkuja inspektsiooni loal pakkumist
jatkata.

(3) Pakkujal on digus vaidlustada inspektsiooni ettekirjutus pakkumise peatamise kohta. Kaebuse esitamine ei
peata pakkumise peatamise otsuse tditmist.

(4) Pakkuja voib peatada pakkumise inspektsiooni eelneval nousolekul.

(5) Pakkumine peatatakse inspektsiooni poolt médratud tihtajaks, kuid mitte kauemaks kui 10 pdevaks.

Kui nimetatud tdhtaja méddumisel pakkumist ei jitkata, on pakkuja kohustatud 10 pdeva jooksul tdhtaja
moodumisest arvates tithistama mérkimise ning tagastama maérkijale kogu tema poolt mérkimise tulemusena
saadu.

(6) Pakkuja on kohustatud viivitamata teavitama avalikkust pakkumise peatamisest ja selle jaitkamisest voi
markimise tiithistamisest vdhemalt selles iileriigilise levikuga paevalehes, kus avalikustati pakkumise teade.

. S. peatiikk
VALISRIIGI EMITENDI PAKKUMINE

§ 37. Registreerimise taotlemine

(1) Valisriigi emitendi prospekti registreerimiseks tuleb inspektsioonile esitada:

1) prospekti registreerimise taotlus;

2) emitendi asukohamaa padeva asutuse poolt vdljaantud prospekti registreerimistunnistus voi muu prospekti
avalikustamist lubav voi véirtpaberiborsil noteerimist tdendav dokument, kui selle viljastamine on ette néhtud;
3) emitendi ja pakkuja pdhikirja tdestatud drakirjad ning viimase majandusaasta auditeeritud aruande &rakiri
koos nende tolgetega eesti keelde;

4) prospekt voi vilisriigis avalikustatud prospekt;

5) vilisriigis avalikustatud prospekti esitamisel selle tdlge eesti keelde;

6) leping Eestis asuva viairtpaberituru kutselise osalisega pakkumise lébiviimiseks;

Vaartpaberituru seadus Leht 7 /59



7) vairtpaberite pakkumise tingimuste kirjeldus;
8) tdend riigildivu tasumise kohta.

(2) Inspektsioonil on digus nduda tdiendavaid andmeid ning tdpsustavat teavet esitamisele kuuluvate
dokumentide ning emitendi ja pakkuja asukohamaal kehtivate digusaktide kohta.

(3) Kui pérast kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud dokumentide esitamist on neis kajastatud andmetes
toimunud muudatusi, peab pakkuja viivitamata esitama inspektsioonile tegelikke andmeid kajastavad
dokumendid. Pirast pakkumise 10ppemist toimunud muudatustest ei pea teatama.

(4) Rahandusminister voib Rahvusvahelise Véirtpaberijarelevalve Organisatsiooni (IOSCO) litkmesriigi
padeva organi poolt tunnustatud voi nimetatud riigis asuval véértpaberiborsil noteeritud vairtpaberite prospekti
registreerimise taotlemiseks kehtestada oma méérusega lihtsustatud nduded.

§ 38. Prospekti nouete erisused

(1) Kéesoleva seaduse §-des 22 - 24 ja nende alusel prospektile sitestatud ndudeid ei kohaldata vélisriigi
emitendi poolt emiteeritud véaértpaberite prospektile, mis on lubatud avalikustada lepinguriigi pddeva organi
poolt voi kui véirtpaberid on noteeritud nimetatud riigis asuval vaartpaberiborsil.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud prospekti registreerimise taotlemisel tuleb inspektsioonile esitada
pakkuja kinnitus selle kohta, et prospektis esitatud andmetes ei ole toimunud muudatusi, vdi esitada vastavate
muudatuste kirjeldus.

(3) Inspektsioonil on digus investorite informeerituse huvides nduda kéesoleva paragrahvi 18ikes 1 nimetatud
prospekti tdiendamist, arvestades véartpaberite Eestis pakkumise ja selle korraldamise erisusi.

6. peatiikk
PAKKUMINE VALISRIIGIS

§ 39. Teavitamise kohustus

(1) Eesti kohalik omavalitsusiiksus ning muu Eestis registreeritud juriidiline isik (edaspidi Eesti emitent) on
kohustatud teavitama inspektsiooni tema poolt emiteeritud ja pakutavate vairtpaberite pakkumisest valisriigis.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud kohustuse tditmiseks esitab Eesti emitent inspektsioonile:

1) drakirja Eesti emitendile pakkumise toimumise riigis véljaantud prospekti avalikustamist lubavast
dokumendist, kui selline viljastatakse;

2) drakirja prospektist, mis on koostatud vastavalt selle riigi digusele, kus pakkumine toimus;

3) drakirjad muudest dokumentidest, mis Eesti emitent seoses pakkumisega esitas pakkumise toimumise riigi
padevale organile.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud dokumendid tuleb esitada inspektsioonile 10 paeva jooksul, arvates
pakkumise algusest.

IIl. osa
INVESTEERIMISUHING

_ 1. peatukk
ULDSATTED

§ 40. Investeerimisiihing

(1) Investeerimisiihing on finantseerimisasutus krediidiasutuste seaduse (RT I 1999, 23, 349; 2000, 35, 222; 40,
250; 2001, 48, 268) § 5 tdhenduses.

(2) Kéesoleva seaduse § 7 loikes 2 nimetamata tegevus on investeerimisiihingule lubatud iiksnes
seadusega sitestatud juhtudel voi kui selline tegevus on otseselt vajalik investeerimisteenuste voi
investeerimiskorvalteenuste osutamiseks.

(3) Investeerimistihing ei voi olla tdisiihingu osanik voi usaldusiihingu tiisosanik.

§ 41. Nime kaitse

Sona «investeerimisiihing» voi selle tuletisi ja vodrkeelseid vasteid vdib oma drinimes kasutada iiksnes
investeerimisiihing.
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§ 42. Erandid

Investeerimisiihing kdesoleva seaduse tahenduses ei ole:

1) dritthing, mis osutab investeerimisteenuseid iiksnes selle &riiihinguga iihte kontserni kuuluvatele ettevotjatele
voi mille investeerimisteenus seisneb iiksnes selle kontserni ettevotjate poolt nende ettevdtjate tddtajatele voi
juhtimisorganite litkkmetele emiteeritud vaartpaberite valitsemises;

2) kindlustusselts voi muu digusaktidega sétestatud kindlustusandja;

3) investeerimisfond,

4) kutse esindaja, kes osutab investeerimisteenuseid, mis ei ole tema pShitegevus, oma kutsetegevuse raames ja
kes on sellise avalik-0igusliku kutseithenduse liige, mille kutsedigus ei vilista investeerimisteenuste osutamist;

5) driithing, mis ainsa investeerimisteenusena edastab korraldusi véértpaberite omandamiseks voi
voorandamiseks kas investeerimisithingule, krediidiasutusele, investeerimisfondile voi fondivalitsejale ja millel
puudub selliste investeerimisteenuste osutamisel igasugune digus kliendi raha voi véértpabereid omandada ja
vallata;

6) ariithing, mis osutab investeerimisteenuseid iiksnes tuletisvairtpaberite reguleeritud turul selle turu teistele
osalistele ja mille kohustused on tagatud sellel turul sdlmitud tehingute tditmise tagamise siisteemiga;

7) ariithing, mille tegevuseks on véartpaberitehingutega seotud teabe vahendamine investeerimisiihingutele,
mis ei ole késitatav investeerimisteenuste ega investeerimiskdrvalteenuste osutamisena kéesoleva seaduse
tahenduses.

§ 43. Investeerimisteenused

Investeerimisteenused kdesoleva seaduse tdhenduses on jargmised kolmandatele isikutele osutatavad teenused:

1) védrtpaberite omandamine voi vodrandamine oma nimel ja kliendi arvel;

2) vairtpaberite omandamine voi vodrandamine kliendi nimel ja arvel;

3) vadrtpaberitega tehingu tegemise korralduse (edaspidi tehingukorraldus) vastuvdtmine kliendilt ja selle
edastamine voi tditmine kliendi arvel,

4) vairtpaberitega oma arvel kauplemine;

5) vadrtpaberitest moodustatud portfelli valitsemine iga kliendi jaoks eraldi vastavalt kliendi poolt antud
juhistele (edaspidi vddrtpaberiportfelli valitsemine);

6) vadrtpaberite emiteerimise tagamine;

7) vadrtpaberite emiteerimise, avaliku pakkumise v3i véartpaberite reguleeritud turule kauplemisele votmise
korraldamine, vélja arvatud kdesoleva seaduse § 120 16ikes 1 nimetatud tegevus.

§ 44. Investeerimiskdrvalteenused

Investeerimiskorvalteenused kédesoleva seaduse tihenduses on jargmised kolmandatele isikutele osutatavad
teenused:

1) vaértpaberite hoidmine kliendi jaoks;

2) kliendile vairtpaberitehingute tegemiseks laenu andmine tingimusel, et lacnuandja ise osaleb nimetatud
vairtpaberitehingutes;

3) vadrtpaberite emiteerimisega ja selle tagamisega seotud teenuste osutamine;

4) ndustamine investeerimisel vaértpaberitesse;

5) ndustamine investeerimisalastes ja majandustegevust puudutavates kiisimustes ja driithingute thinemise voi
osaluse omandamisega seotud ndustamine ja teenindamine;

6) vilisvaluutavahetusega seotud teenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega.

§ 45. Investeerimisteenuste osutamine

Investeerimisteenuseid voi kéesoleva seaduse § 44 punktis 1 nimetatud investeerimiskodrvalteenust voib piisiva
tegevusena osutada tiksnes:

1) investeerimisiihing;

2) krediidiasutus ja valisriigi krediidiastuse filiaal krediidiasutuste seaduses sitestatu kohaselt;

3) fondivalitseja investeerimisfondide seaduses (RT 1 1997, 34, 535; 1998, 61, 979; 2000, 10, 55; 57, 373;
2001, 48, 268; 79, 480) sitestatud ulatuses;

4) kédesoleva seaduse §-s 42 ja § 47 1dikes 1 nimetatud isikud vdi asutused.

§ 46. Klient

Investeerimisithingu klient kdesoleva seaduse tdhenduses on iga isik, kes kasutab v&i on kasutanud
investeerimisiihingu poolt pakutavat teenust, voi isik, kes on investeerimisithingu poole pddrdunud teenuse
kasutamise eesmirgil ja kes on selle investeerimisiihingu poolt identifitseeritud.

§ 47. Kéesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesoleva seaduse §-des 40 - 42, 46 ning 48 - 119 investeerimisiithingu ja investeerimisteenuste osutamise

kohta sitestatut ei kohaldata jargmiste isikute ja asutuste suhtes:
1) Rahandusministeerium;
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2) Eesti Pank;

3) lepinguriik;

4) lepinguriigi keskpank;

5) lepinguriigi vOlgade avalik-Giguslikust isikust haldaja;

6) Eesti vaartpaberite keskregistri pidaja;

7) Hoiuste Tagamise Fond,

8) Hiivitusfond.

(2) Kéesolevas osas investeerimisiihingute ja investeerimisteenuste osutamise suhtes sétestatut kohaldatakse:
1) krediidiasutustele ja vélisriigi krediidiasutuste filiaalidele niivord, kuivdrd krediidiasutuste seadusest ei
tulene teisiti;

2) fondivalitsejatele niivord, kuivord investeerimisfondide seadusest voi kogumispensionide seadusest (RT 1
2001, 79, 480) ei tulene teisiti.

(3) Kéesolevas osas sétestatut ei kohaldata investeerimisfondide valitsemisele.

8. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

1. jagu
Tegevusluba

§ 48. Tegevusluba

(1) Investeerimistihinguna tegutsemiseks peab isikul olema vastav tegevusluba (edaspidi kidesolevas
osas tegevusluba).

(2) Tegevusluba on téhtajatu.

(3) Tegevusluba ei ole iileantav ning selle omandamine ja kasutamine teiste isikute poolt on keelatud.

§ 49. Tegevusloa ulatus

(1) Tegevusluba antakse kas eraldi mone investeerimisteenuse voi koikide investeerimisteenuste osutamiseks.

(2) Investeerimisiithing v3ib osutada iiksnes neid investeerimisteenuseid, mille kohta talle on antud tegevusluba.
Teiste investeerimisteenuste osutamiseks peab investeerimisiihing taotlema tiiendava tegevusloa.

(3) Kui seadusest ei tulene teisiti, voib iga investeerimisiihing osutada koiki investeerimiskorvalteenuseid.
§ 50. Krediidiasutuse ja fondivalitseja tegevusload

(1) Krediidiasutuse tegevusluba omav ariiihing ei pea investeerimisteenuste osutamiseks eraldi tegevusluba
taotlema.

(2) Fondivalitseja tegevusluba omav driithing ei pea vaértpaberiportfelli valitsemiseks eraldi tegevusluba
taotlema.

§ 51. Otsus

(1) Tegevusloa annab ja selle tunnistab kehtetuks inspektsioon oma otsusega.
(2) Tegevusloa kohta tehtavas otsuses margitakse vihemalt:

1) isiku, kelle kohta otsus tehakse, nimi ja registrikood;

2) investeerimisteenuse liik voi liigid, mille kohta otsus tehakse;

3) otsuse tegemise ja joustumise kuupéev.

(3) Tegevusloa andmisest keeldumise ja tegevusloa kehtetuks tunnistamise korral peab otsus sisaldama
sellekohast pdhjendust.

§ 52. Otsusest teavitamine

(1) Tegevusloa kohta tehtud otsuse edastab inspektsioon viivitamata pérast otsuse tegemist isikule, kelle
tegevusloa kohta otsus tehti.

(2) Tegevusloa andmise voi kehtetuks tunnistamise otsus avalikustatakse hiljemalt otsuse tegemisele jargneval
toopédeval kdesoleva seaduse §-s 237 sétestatud korras.
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(3) Tegevusloa kehtetuks tunnistamisest teatab inspektsioon ringhdélingus ning vihemalt {ihes iileriigilise
levikuga péevalehes hiljemalt kolmandal péeval, arvates kehtetuks tunnistamise otsuse tegemisest.

§ 53. Tegevusloa taotlus
(1) Tegevusloa taotlemiseks tuleb esitada inspektsioonile vastav taotlus.

(2) Taotlus koosneb kirjalikust avaldusest ja kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud lisadest. Taotluse vormi
kehtestab rahandusminister oma méarusega.

(3) Taotlusele ja sellega seonduvalt hiljem esitatud andmetele lisatakse taotleja koigi juhatuse liitkmete poolt
allkirjastatud kinnitus taotlemisel esitatud andmete ja dokumentide digsuse kohta. Kéesoleva seaduse § 54
16ike 1 punktides 5 ja 6 nimetatud fiiiisiliste isikute kohta esitatud andmete ja dokumentide digsust kinnitavad
nimetatud isikud oma allkirjaga.

§ 54. Taotlemisel esitatavad andmed

(1) Tegevusloa taotlemiseks tuleb investeerimisiihingu asutajatel voi registreeritud aktsiaseltsi juhatusel
inspektsioonile esitada jargmised dokumendid ja andmed:

1) taotleja asutamisel-notariaalselt tdestatud asutamisleping vdi -otsus ning krediidiasutuse teatis aktsiakapitali
sissemaksmise kohta;

2) tegutseva drilihingu puhul-driregistri registrikartoteegi B osa registrikaardi drakiri;

3) pohikirja drakiri, tegutseva dritihingu puhul ka tildkoosoleku otsus pohikirja muutmise kohta;

4) taotleja aktsiondride nimekiri, milles on andmed iga aktsionéri sissemakse suuruse, aktsiate ja hiélte arvu
kohta;

5) kéesoleva seaduse § 73 16ikes 2 nimetatud andmed taotlejas olulist osalust omavate aktsionaride kohta;

6) andmed driithingu ndukogu ja juhatuse liikkmete ning teiste tegevjuhtkonda kuuluvate isikute (edaspidi juhf)
ja siseaudiitori kohta, mis sisaldavad vihemalt isiku ees- ja perekonnanime, isikukoodi v&i selle puudumisel
stinniaega, elukoha aadressi, hariduse kirjeldust, tdielikku tilevaadet t60- ja ametikohtadest ning osalemisest
ettevotluses viimase 10 aasta jooksul, samuti tema kohta karistusregistrisse kantud karistustest;

7) andmed dritihingute kohta, milles taotleja voi selle ndukogu voi juhatuse litkme osalus on suurem kui 20
protsenti, kusjuures nimetatud andmed peavad sisaldama aktsia- v3i osakapitali suurust, tegevusalade loetelu
ning eelmainitud isikute osaluse suurust;

8) taotleja audiitori ees- ja perekonnanimi, isikukood, elukoha aadress ja audiitori tunnistuse number;

9) taotleja viimasena kinnitatud majandusaasta aruanne;

10) taotleja bilanss ja kasumiaruanne taotluse esitamisele eelnenud kuu 16pu seisuga juhul, kui taotluse
esitamisel on majandusaasta 16pust moodunud rohkem kui seitse kuud;

11) Maksuameti kohaliku asutuse tdend taotleja ja kidesoleva ldoike punktides 5 ja 7 nimetatud isikute
maksuvolgnevuste puudumise kohta;

12) taotleja kolme aasta driplaan, mis sisaldab vdhemalt kavandatavate tegevuste, taotleja organisatsioonilise
iilesehituse, tegevuskohtade, rakendatavate infotehnoloogiliste siisteemide ja muude tehniliste vahendite ning
majandusnéitajate kirjeldust;

13) taotleja raamatupidamise sise-ceskirja ja kidesoleva seaduse §-s 82 nimetatud sise-eeskirja projekt;

14) rahapesu tokestamise seaduse (RT I 1998, 110, 1811; 2000, 84, 533) § 13 Idikes 2 sétestatud tegevusjuhend
ja selle tditmise kontrollimise sisekontrollieeskiri;

15) toend riigildivu tasumise kohta.

(2) Taiendava tegevusloa taotlemisel esitab investeerimisiihing kdesoleva paragrahvi 16ike 1 punktides 2, 3, 9,
10, 12, 13 ja 15 nimetatud andmed.

§ 55. Taotluse libivaatamine

(1) Kui taotleja ei ole tegevusloa taotlemisel esitanud kdiki kéesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmeid ja
dokumente v3i need ei ole tdielikud v3i nduetekohaselt vormistatud, nduab inspektsioon taotlejalt puuduste
korvaldamist.

(2) Kui kdesoleva seaduse §-s 54 nimetatud andmete ja dokumentide pohjal ei ole vdimalik veenduda, kas
tegevusloa taotlejal on investeerimisteenuste osutamiseks piisavad voimalused ja ta vastab seadusega voi selle
alusel investeerimisiihingule sitestatud nduetele, voib inspektsioon nduda tidiendavate andmete ja dokumentide
esitamist.

(3) Taotleja esitatud andmete kontrollimiseks vdib inspektsioon nduda tépsustavate andmete ja dokumentide
esitamist ning teostada kohapealset kontrolli.

(4) Kéesoleva paragrahvi 18igetes 1 - 3 nimetatud andmed esitatakse inspektsiooni poolt madratud mdistlikul
tahtajal.
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(5) Otsuse tegevusloa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kuue kuu jooksul pérast
inspektsioonile vastava avalduse lackumist, kuid mitte hiljem kui kahe kuu jooksul pérast kdigi vajalike
dokumentide ja andmete lackumist.

(6) Otsuse tdiendava tegevusloa andmise vdi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon iihe kuu jooksul pérast
inspektsioonile vastava avalduse ja kdigi ndutavate andmete ning dokumentide lackumist.

§ 56. Tegevusloa andmisest keeldumine

Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed v6i dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sdtestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdahtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile loa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid vdi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatud nduetele;

4) inspektsiooni hinnangul ei vasta taotleja juht, siseaudiitor vdi taotlejas olulist osalust omav isik kdesolevas
seaduses sitestatud nouetele;

5) taotleja on olulisel méiral voi korduvalt rikkunud digusaktides sitestatud ndudeid vai taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele dritavadele.

§ 57. Tegevusloa loppemine

Tegevusluba 15peb:

1) investeerimisiihingu 13petamise otsuse tegemisel;

2) tegevusloa kehtetuks tunnistamisel;

3) investeerimisiihingute thendamisel-tihendataval isikul;
4) investeerimisithingu pankroti vdljakuulutamisel.

§ 58. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloa andmise otsusega omandatud diguse téielik voi osaline
dravotmine. Tegevusloa voib tunnistada kehtetuks téielikult voi liksikute investeerimisteenuste kaupa, piiritledes
oigused, mis tegevusloa omanik tegevusloa kehtetuks tunnistamisega kaotab.

(2) Inspektsioon voib tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui:

1) investeerimisiihing ei ole alustanud tegevusloas ndidatud tegevust 12 kuu jooksul tegevusloa andmisest
arvates vOi investeerimisiihingu tegevus on peatunud kauemaks kui 12 kuuks;

2) on ilmnenud, et tegevusloa taotlemisel on esitatud eksitavaid, tegelikkusele mittevastavaid andmeid voi
voltsitud dokumente voi investeerimisiihing on hiljem esitanud selliseid andmeid vi dokumente;

3) investeerimisiihing on rikkunud kéesolevas seaduses vdi selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatut;
4) inspektsiooni hinnangul investeerimisiihingu juht, siseaudiitor vdi investeerimisithingus olulist osalust omav
isik ei vasta kdesolevas seaduses sédtestatud nduetele;

5) investeerimisiihing on olulisel mééral voi korduvalt rikkunud muid digusaktides sitestatud ndudeid voi
investeerimisithingu tegevus voi tegevusetus ei vasta headele dritavadele;

6) investeerimisiihing ei ole tdies ulatuses voi tdhtaegselt tditnud inspektsiooni poolt tehtud ettekirjutust;
7) investeerimisiihing ei ole voimeline tditma endale voetud kohustusi voi tema tegevus kahjustab muul
pohjusel oluliselt investorite voi teiste klientide huve voi vaartpaberituru korraparast toimimist.

(3) Tegevusluba tunnistatakse kehtetuks investeerimisiihingu taotlusel, kui ta ei osuta enam
investeerimisteenuseid ning kui tema klientide digustatud huvid on seejuures kiillaldaselt kaitstud.

(4) Enne tegevusloa kiesoleva paragrahvi 1dike 2 alusel kehtetuks tunnistamise otsustamist voib inspektsioon
teha investeerimistihingule téhtajalise ettekirjutuse tegevusloa kehtetuks tunnistamise aluseks olevate puuduste
korvaldamiseks.

2. jagu
Tegevus valisriigis

§ 59. Tiitarettevotja ja filiaal vilisriigis

(1) Kui Eestis registreeritud investeerimisiihing soovib asutada investeerimisteenuseid osutavat tiitarettevotjat
vai filiaali vélisriigis voi omandada osalust mdnes vilisriigi investeerimisithingus, mille tulemusena viimane
muutub tema tiitarettevotjaks, tuleb tal selleks taotleda inspektsioonilt vastav luba (edaspidi kdesolevas
jaos luba).

(2) Loa taotlemiseks tuleb esitada inspektsioonile kirjalik avaldus ja jargmised andmed:

1) riigi nimetus, kus tiitarettevotjat voi filiaali soovitakse asutada voi kus registreeritud investeerimisiihingus
soovitakse osalust omandada;

2) tiitarettevotja drinimi ja aadress vdi filiaali nimetus ja aadress;
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3) valisriigi investeerimisithingu, milles soovitakse omandada osalust, kahe viimase majandusaasta aruanded
koos esitaja poolt allkirjastatud eestikeelse tolkega;

4) tiitarettevotja voi filiaali kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 12 nimetatud &driplaan, millele lisatakse
suhete kirjeldus asutava investeerimisiihinguga;

5) kéesoleva seaduse § 54 15ike | punktis 6 nimetatud andmed tiitarettevotja juhtimisorganite litkmete voi
filiaali juhataja kohta;

6) kéesoleva seaduse § 73 16ikes 2 nimetatud andmed tiitarettevdtjas olulist osalust omavate isikute kohta.

§ 60. Loa taotluse menetlemine

(1) Loa taotlemisele ja taotluse ldbivaatamisele kohaldatakse kédesoleva seaduse §-des 51 - 53 ja 55 tegevusloa
ja taotluse kohta sétestatut, kui kdesolevast jaost ei tulene teisiti.

(2) Inspektsioon teavitab vastava vélisriigi vadrtpaberiturujirelevalve asutust esitatud loa taotlusest kahe
kuu jooksul, arvates taotluse esitamisest. Kui inspektsiooni ja vastava vilisriigi védrtpaberiturujirelevalve
asutuse vahel ei ole sdlmitud koostddlepingut, sdlmib inspektsioon nimetatud asutusega kokkuleppe
investeerimisiihingu tiitarettevotja voi filiaali iile jarelevalve teostamise kohta.

(3) Loa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon otsuse kahe kuu jooksul parast kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamist, kuid mitte hiljem kui kuus kuud parast loa taotluse esitamist. Loa andmisest
keeldumise korral peab otsus sisaldama pdhjendust.

(4) Loa andmise vdi sellest keeldumise kohta tehtud otsuse edastab inspektsioon viivitamata taotlejale. Loa
andmisest teavitatakse ka vastava vilisriigi védrtpaberiturujarelevalve asutust.

(5) Vilisriigis tiitarettevotjat voi filiaali omav Eestis registreeritud investeerimisiithing on kohustatud
inspektsioonile ja vastava riigi vadrtpaberiturujarelevalve asutusele teatama kéesoleva seaduse § 59 16ike 2
punktides 2, 4 ja 5 loetletud andmete muutmise kavatsusest vihemalt {iks kuu ette.

§ 61. Loa andmisest keeldumine

Inspektsioon vdib keelduda loa andmisest, kui:

1) loa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud
oigusaktides sétestatud nouetele v3i need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt v3i on keeldunud esitamast inspektsioonile loa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) tiitarettevotja juhtimisorganite liikmed voi filiaali juhataja ei vasta kéesolevas seaduses investeerimisithingu
juhatuse liikmetele kehtestatud nduetele;

4) tiitarettevotjas, kelles osalust omandatakse, olulist osalust omavad isikud ei vasta kédesoleva seaduse §-s 72
sédtestatud nouetele;

5) tiitarettevotja voi taotleja finantsseisund ei ole piisavalt kindel;

6) tiitarettevotja voi filiaali asutamine v3i osaluse omandamine voi taotleja poolt esitatud driplaani rakendamine
vaib kahjustada investorite huve voi investeerimisiihingu finantsseisundit voi usaldusvéérset tegevust Eestis voi
vastavas vélisriigis;

7) kéesoleva seaduse § 60 16ikes 2 nimetatud lepingut voi kokkulepet ei ole sdlmitud voi vastava valisriigi
oigusaktid ei voimalda tShusa jarelevalve teostamist ning selleks vajaliku teabe saamist.

§ 62. Loa kehtetuks tunnistamine

(1) Inspektsioon voib tunnistada loa kehtetuks, kui ilmnevad kéesoleva seaduse § 58 15ike 2 punktides 2, 3 voi
6 voi § 61 punktides 3 - 7 sétestatud asjaolud.

(2) Loa kehtetuks tunnistamisest teavitab inspektsioon viivitamata investeerimisithingut ning vastava vélisriigi
vaartpaberiturujarelevalve asutust.

§ 63. Esinduse avamine vélisriigis

(1) Investeerimisiithingu esinduse avamisest vélisriigis peab investeerimisiihing inspektsiooni teavitama
viahemalt 10 pdeva enne esinduse avamist.

(2) Esinduse avamise korral esitatavate andmete loetelu ja selle esitamise kord kehtestatakse rahandusministri
madrusega.

§ 64. Erisused filiaali asutamisel lepinguriigis

(1) Filiaali asutamisele lepinguriigis kohaldatakse kdesoleva seaduse §-des 59 - 61 vilisriigis filiaali asutamise
kohta sitestatut, kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.
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(2) Loa saamiseks filiaali asutamiseks lepinguriigis peab Eestis registreeritud investeerimisiihing
inspektsioonile esitama kirjaliku avalduse ja kdesoleva seaduse § 59 16ike 2 punktides 1, 2, 4 ja 5 nimetatud
andmed ning lepinguriigi véartpaberiturujarelevalve asutuse aadressi koos dokumentide ning andmetega, mida
vastavalt selle riigi digusaktidele voidakse filiaali asutamisel selle asutuse poolt nduda.

(3) Loa andmise vai sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon otsuse kahe kuu jooksul parast kdigi kdesoleva
paragrahvi 16ikes 2 ndutud andmete ja dokumentide esitamist. Otsus edastatakse viivitamata taotlejale.

(4) Inspektsioon voib keelduda loa andmisest, kui ilmnevad kdesoleva seaduse § 61 punktides 1, 3, 5 voi 6
nimetatud asjaolud.

(5) Loa andmise otsusest teavitab inspektsioon viivitamata vastava lepinguriigi vaértpaberiturujirelevalve
asutust. Teabele lisatakse investeerimisiihingut, asutatavat filiaali ja nende finantsseisundit iseloomustavad
andmed, samuti andmed investeerimisiihingu filiaali klientide suhtes rakendatava investori kaitse skeemi kohta.

(6) Eestis rakendatava investori kaitse skeemi muudatustest teavitab inspektsioon viivitamata koikide
lepinguriikide védrtpaberiturujarelevalve asutusi, kus Eestis registreeritud investeerimisiihingud on asutanud
filiaali.

(7) Investeerimisiihing voib asutada filiaali ja alustada tegevust parast lepinguriigi vaartpaberiturujarelevalve
asutuselt vastava teabe saamist voi parast kahe kuu moddumist kdesoleva paragrahvi 16ikes 5 nimetatud teabe
lackumisest lepinguriigi vairtpaberiturujarelevalve asutusele.

§ 65. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine lepinguriigis

(1) Eestis registreeritud investeerimisithing peab teavitama inspektsiooni piirilileste investeerimisteenuste
osutamise kavatsusest lepinguriigis.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud teabes niidatakse vihemalt lepinguriigi nimi, kus kavatsetakse
investeerimisteenuseid osutada, ning driplaan koos kavandatava tegevuse kirjeldusega.

(3) Inspektsioon teavitab investeerimisiihingu piiriiileste investeerimisteenuste osutamise kavatsusest vastava
lepinguriigi vaértpaberiturujdrelevalve asutust iihe kuu jooksul, arvates vastava teabe kéttesaamisest. Selle
tahtaja moddumisel v3ib investeerimisiihing alustada piiriiileste investeerimisteenuste osutamist, arvestades
seejuures vastavas lepinguriigis kehtestatud ja investeerimisithingule teatavaks tehtud ndudeid.

(4) Piiritileseid investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing peab kéesoleva paragrahvi 18ikes 2 nimetatud
driplaanis kavandatavatest muudatustest aegsasti kirjalikult teavitama inspektsiooni ja vastava liikkmesriigi
vaartpaberiturujirelevalve asutust.

3. jagu
Vilisriigi investeerimisiihingu tegevus Eestis

§ 66. Loa taotlemine vilisriigi investeerimisiihingu filiaali asutamiseks Eestis

(1) Vilisriigis registreeritud investeerimisiihing peab Eestis filiaali asutamiseks taotlema inspektsioonilt
sellekohase loa (edaspidi kdesolevas jaos /uba).

(2) Kéesolevas jaos sitestatut ei kohaldata investeerimisteenuseid osutava vélisriigi krediidiasutuse filiaali
asutamisele Eestis.

(3) Loa taotlemisel esitatakse inspektsioonile kirjalik avaldus ning jairgmised andmed ja dokumendid:

1) filiaali nimetus ja aadress;

2) filiaali juhataja andmed vastavalt driseadustiku (RT I 1995, 26 - 28, 355; 1998, 91 - 93, 1500; 1999, 10, 155;
23, 355; 24, 360; 57, 596; 102, 907; 2000, 29, 172; 49, 303; 55, 365; 57, 373; 2001, 34, 185; 56, 332 ja 336) §
387 punktides 10 ja 11 sétestatule;

3) kéesoleva seaduse § 73 16ikes 2 ndutud andmed investeerimisiithingus olulist osalust omavate isikute kohta;
4) ariseadustiku § 386 1dike 2 punktides 1, 3, 4 ja 5 sétestatud andmed ja dokumendid;

5) taotleja kahe viimase majandusaasta aruanded;

6) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 12 nimetatud filiaali driplaan, millele lisatakse suhete kirjeldus
asutava investeerimisithinguga.

(4) Lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 3 nimetatud andmetele tuleb vélisriigi investeerimisiithingul
inspektsioonile esitada oma asukohamaa véartpaberiturujirelevalve asutuse:

1) ndusolek filiaali asutamiseks Eestis;

2) kinnitus selle kohta, et tal on asukohamaal kehtiv tegevusluba ning tema tegevus on korrektne ja kooskdlas
heade tavadega;

3) andmed taotleja finantsseisundi, sealhulgas omavahendite suuruse, kapitali adekvaatsuse, maksejoulisuse
ning asukohamaa investori kaitse skeemi kohta.
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(5) Kéesolevas paragrahvis nimetatud voorkeelsed andmed ja dokumendid tuleb viélisriigi investeerimisiihingul
legaliseerida konsulaarseaduses (RT I 1998, 113/114, 1874; 2001, 23, 126) sétestatud korras ning esitada koos
allkirjastatud eestikeelse tolkega.

§ 67. Loa taotluse menetlemine ja loa kehtetuks tunnistamine

(1) Loa taotlemisele, taotluse ldbivaatamisele, loa andmisele ning kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse
kéesoleva seaduse §-des 51 - 53, § 55 1digetes 1 - 5, §-des 56 ja 58 tegevusloa ning taotluse kohta sitestatut, kui
kaesolevast jaost ei tulene teisiti.

(2) Lisaks kdesoleva seaduse §-s 56 sétestatud alustele voib inspektsioon keelduda loa andmisest, kui taotleja
asukohamaa Gigusaktid voi vaartpaberiturujarelevalve asutus ei taga piisavat jarelevalvet taotleja iile voi kui
ei ole sOlmitud kiesoleva seaduse § 60 16ikes 2 nimetatud lepingut v3i kokkulepet ja inspektsiooni koostdd
asukohamaa véairtpaberiturujarelevalve asutusega ei ole piisav.

(3) Eestis filiaali omav vélisriigis registreeritud investeerimisithing on kohustatud inspektsiooni ja vastava
riigi véartpaberiturujirelevalve asutust teavitama kdesoleva seaduse § 66 1dike 3 punktides 1, 2 ja 6 loetletud
andmete muutmise kavatsusest vihemalt iiks kuu ette.

(4) Inspektsioon voib tunnistada loa kehtetuks, kui ilmnevad kéesoleva seaduse §-s 58 voi kéesoleva paragrahvi
16ikes 2 sdtestatud asjaolud.

§ 68. Viilisriigi investeerimisiihingu esindus

(1) Kui valisriigis registreeritud investeerimisiithing kavatseb avada Eestis oma esinduse, peab ta esitama
inspektsioonile sellekohase teabe koos jargmiste andmete ja dokumentidega:

1) asukohamaa vaartpaberiturujarelevalve asutuse kinnitus selle kohta, et investeerimisiihingul on kehtiv
tegevusluba;

2) esinduse tegevuskava;

3) esindaja volitusi tdendav volikiri;

4) dokument investeerimisiihingu registreerimise kohta tema asukohamaal (driregistri véljavote voi
registreerimistunnistuse drakiri);

5) investeerimisithingu pohikiri;

6) esinduse asukoht, aadress ja sidevahendite numbrid.

(2) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud dokumendid tuleb inspektsioonile esitada koos tdestatud
eestikeelse tolkega.

§ 69. Lepinguriigi filiaal Eestis

(1) Lepinguriigis registreeritud investeerimisiithingu filiaali asutamisele Eestis ei kohaldata kidesoleva seaduse §
66 lodigetes 1, 3, 4 ja 5 ning § 67 Idigetes 1 ja 2 vilisriigi investeerimisithingu filiaali asutamise kohta sétestatut,
kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.

(2) Lepinguriigis registreeritud investeerimisithing peab Eestis filiaali asutamise kavatsusest oma asukohariigi
védrtpaberiturujdrelevalve asutuse kaudu inspektsiooni teavitama. Teabele peavad olema lisatud kéesoleva
seaduse § 66 loike 3 punktides 1, 2 ja 6 ning 1dikes 4 nimetatud andmed.

(3) Kahe kuu jooksul pérast kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud teabe saamist teavitab inspektsioon
lepinguriigis registreeritud investeerimisiihingut Eestis investeerimisteenuste osutamisel rakendatavatest
tegevusnouetest.

(4) Investeerimistihing voib asutada filiaali ja alustada tegevust parast kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud
teabe saamist inspektsioonilt v3i parast kahe kuu moodumist kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud teabe
lackumisest inspektsioonile.

(5) Filiaali driregistrisse kandmisel esitatakse inspektsiooni kinnitus kédesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud
andmete saamise kohta.

§ 70. Piiriiileste investeerimisteenuste osutamine Eestis

(1) Piiritilene investeerimisteenus kéesoleva paragrahvi tdhenduses on investeerimisteenus, mida osutab isik,
kes ise voi kelle filiaal ei ole registreeritud Eestis.

(2) Lepinguriigis registreeritud investeerimisiithing voib alustada piiriiileste investeerimisteenuste osutamist

Eestis pérast inspektsioonile kdesoleva seaduse § 65 16ikes 2 nimetatud andmeid sisaldava teabe edastamist
vastava lepinguriigi vaartpaberiturujirelevalve asutuse poolt.
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(3) Lepinguriigis registreeritud investeerimisiihing peab Eestis piiriiileste investeerimisteenuste osutamisel
jargima kéesoleva seadusega ja selle alusel investeerimisteenuste osutamisele kehtestatud ndudeid, millest
inspektsioon teavitab vastavat investeerimisiithingut pérast kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud teabe
saamist.

(4) Piiritileseid investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing peab kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud
teabes sisalduvas ériplaanis kavandatavatest muudatustest aegsasti kirjalikult teavitama inspektsiooni ja vastava
lepinguriigi védrtpaberiturujirelevalve asutust.

(5) Vilisriigis tegutseva vaartpaberiborsi liige voib inspektsiooni loal (edaspidi kidesolevas

paragrahvis piiriiileste teenuste osutamise luba) osutada piiritileseid investeerimisteenuseid Eestis elavatele
vOi asuvatele isikutele Eestis asuva vaartpaberiborsi vahendusel ilma, et tema suhtes kohaldataks kéesoleva
paragrahvi 18igetes 2 - 4 sitestatut.

(6) Piiritileste teenuste osutamise loa taotlemiseks tuleb esitada inspektsioonile vastav taotlus. Taotluse vormi
koos taotluses ndidatavate andmete loeteluga kehtestab rahandusminister oma méérusega. Piiriiileste teenuste
osutamise loa taotlemisele ja taotluse ldbivaatamisele kohaldatakse kéesoleva seaduse §-des 51 ja 52 sétestatut.
Inspektsioonil on digus nduda otsuse tegemiseks vajalike andmete ja dokumentide esitamist.

(7) Piiritileste teenuste osutamise loa andmise vai sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon otsuse iihe

kuu jooksul kdesoleva paragrahvi 1dikes 6 nimetatud taotluse, andmete ja dokumentide esitamisest arvates.
Inspektsioon keeldub piiriiileste teenuste osutamise loa andmisest vOi tunnistab antud loa kehtetuks, kui
jéarelevalve teostamine taotleja iile vajalikul tasemel on takistatud vdi kliendi huvid piiriiilese teenuse osutamisel
ei ole piisavalt kaitstud.

9. peatiikk
AKTSIAD, AKTSIONARID, JUHTIMINE

§ 71. Aktsiad
(1) Investeerimistihingu aktsiad on vabalt vddrandatavad.

(2) Investeerimisiihingu aktsiate vodrandamisel ei kohaldata driseadustiku § 229 16ikes 2 sdtestatud aktsionéri
ostueesoigust.

§ 72. Olulist osalust omavatele isikutele esitatavad néuded

Investeerimisiihingus vdivad olulist osalust omada isikud, kes on vdimelised tagama investeerimisithingu
kindla ja usaldusvairse juhtimise ning kelle omanike struktuur ja drisidemed on lébipaistvad ega takista tShusa
jérelevalve teostamist.

§ 73. Loa taotlemine

(1) Kui isik kavatseb omandada olulist osalust investeerimisiihingus voi suurendada seda iile 20, 33 voi 50
protsendi investeerimisithingu aktsiakapitalist v3i aktsiatega esindatud héélte arvust voi kui investeerimisiihing
muutuks tehingu tulemusena tema tiitarettevotjaks, on ta kohustatud eelnevalt taotlema inspektsioonilt vastava
loa (edaspidi kdesolevas peatiikis /uba).

(2) Loa saamiseks tuleb inspektsioonile esitada taotlus, milles ndidatakse omatava ja omandatava osaluse
suurus. Taotlusele lisatakse:

1) juriidilisest isikust omandaja nimi, registrikood ja asukoht, driiihingu puhul samuti kéesoleva seaduse § 54
16ike 1 punktides 2 ja 3 nimetatud dokumendid;

2) kéesoleva seaduse § 54 16ike | punktis 6 nimetatud andmed omandajaks oleva driithingu ndukogu ja juhatuse
litkmete kohta ning loa taotleja kinnitus nimetatud isikute usaldusvairsuse ja laitmatu reputatsiooni kohta;

3) omandajaks oleva &riiihingu viimase kahe majandusaasta aruanne ja auditeeritud vahearuanne esimese
poolaasta kohta, kui viimase majandusaasta 1dppemisest on méddunud rohkem kui iiheksa kuud. Aruannetele
tuleb lisada audiitori jareldusotsus;

4) kontserni koosseisu kuuluva dritihingu poolt osaluse omandamise korral kontserni struktuuri kirjeldus
koos sinna kuuluvate éritihingute osaluse nditamisega ning kontserni viimase kahe majandusaasta aruanded ja
audiitori jareldusotsused,;

5) omandajaks oleva fiiiisilise isiku puhul kdesoleva 16ike punktis 2 nimetatud andmed ning andmed raha
péritolu kohta;

6) toend riigildivu tasumise kohta.

(3) Kui olulist osalust soovib omandada valisriigi investeerimisiihing, krediidiasutus, kindlustusselts voi
investeerimisfond, tuleb lisaks kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud andmetele esitada inspektsioonile
vilisriigi vastava jarelevalveasutuse tdend selle kohta, et nimetatud vilisriigi {ihing omab kehtivat tegevusluba ja
taidab kehtivaid noudeid.
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§ 74. Loa taotluse menetlemine

(1) Kui kdesoleva seaduse § 73 1digetes 2 ja 3 nimetatud andmete ja dokumentide pShjal ei ole voimalik
veenduda, kas loa taotleja vastab kdesolevas seaduses sitestatud nduetele, vdib inspektsioon nduda tdiendavate
andmete ja dokumentide esitamist.

(2) Taotleja poolt esitatud andmete kontrollimiseks v3ib inspektsioon nduda tdpsustavate andmete ja
dokumentide esitamist ning teostada kohapealset kontrolli.

(3) Kui taotlejaks on lepinguriigis registreeritud investeerimisiihing, krediidiasutus, kindlustusselts voi
investeerimisfond, kiisib inspektsioon enne otsustamist lepinguriigi vastava jérelevalveasutuse seisukohta loa
andmise kohta.

(4) Otsuse loa andmise voi sellest keeldumise kohta teeb inspektsioon kolme kuu jooksul, arvates loa taotluse
esitamisest, kuid mitte hiljem kui tihe kuu jooksul, arvates kdigi ndutud andmete ja dokumentide esitamisest.
Otsus saadetakse viivitamata taotlejale tema taotluses margitud asukohta.

(5) Loa andmisel v&ib inspektsioon méérata olulise osaluse omandamiseks voi osaluse suurendamiseks
mdistliku tdhtaja. Loa andmisest keeldumisel peab otsus sisaldama pdhjendust.

§ 75. Loa andmisest keeldumine

Inspektsioon vdib keelduda loa andmisest investeerimisiihingus olulise osaluse omandamiseks voi
suurendamiseks, kui:

1) osaluse omandamine voi suurendamine voib oluliselt piirata konkurentsi vaértpaberiturul;

2) ilmneb, et osaluse omandaja ei vasta kdesoleva seaduse §-s 72 sitestatud nduetele;

3) osaluse omandamine voi suurendamine voib oluliselt kahjustada investorite huve voi investeerimisithingu
vastavust kdesolevas seaduses sétestatud nouetele;

4) taotleja raamatupidamise aruanded ei voimalda digesti hinnata taotleja finantsseisundit;

5) taotleja, kes taotleb iile 50 protsendi investeerimisithingu aktsiakapitalist voi aktsiatega esindatud hédlte
arvust, finantsseisund ei ole piisav, tagamaks investeerimisithingu usaldusvéérset ja korrapérast tegevust;
6) taotleja ei ole esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile kéesoleva seadusega
ettendhtud voi inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet.

§ 76. Loata olulise osaluse omandamise tagajirjed

(1) Olulise osaluse omandamise vdi suurendamise tehing, mis on tehtud ilma inspektsiooni loata, on tiihine.
Sellisel juhul ei omanda tehingu teinud isik aktsiatega kaasnevat hiédledigust ning aktsiatega esindatud héali ei
arvata lildkoosoleku kvoorumisse.

(2) Kui ilma inspektsiooni loata tehtud tehinguga omandatud vdi suurendatud olulist osalust esindavad hailed
arvati iildkoosoleku kvoorumisse ja need mojutasid iildkoosoleku otsuse vastuvotmist, voib kohus inspektsiooni
vOi teise aktsiondri voi driithingu ndukogu voi juhatuse litkme avalduse alusel tunnistada iildkoosoleku otsuse
kehtetuks, kui avaldus on esitatud kolme kuu jooksul iildkoosoleku otsuse vastuvdtmisest arvates.

§ 77. Loa kehtetuks tunnistamine

(1) Inspektsioon vdib olulise osaluse omandamise loa kehtetuks tunnistada, kui:

1) taotleja on loa taotlemisel esitanud eksitavaid, tegelikkusele mittevastavaid andmeid voi dokumente;

2) olulist osalust omava aktsionéri v0i tema esindaja tegevus ohustab oluliselt investeerimisiihingu kindlat ja
usaldusvéirset juhtimist.

(2) Loa kehtetuks tunnistamise korral kohaldatakse kdesoleva seaduse §-s 76 sétestatut.
§ 78. Olulisest osalusest teavitamine

(1) Kui isik kavatseb voorandada aktsiaid ulatuses, millega ta kaotab olulise osaluse investeerimisiihingus,
voi vihendab oma osalust alla kdesoleva seaduse § 73 16ikes 1 nimetatud mééra, peab ta sellest teavitama
inspektsiooni 10 péeva jooksul, arvates vastava tehingu toimumisest.

(2) Investeerimisiihing on olulise osaluse omandamise tehingust teada saamise korral kohustatud sellest
viivitamata teavitama inspektsiooni. Nimetatud kohustus kehtib ka kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud
tehingute suhtes ning juhul, kui osalust suurendatakse iile kdesoleva seaduse § 73 15ikes 1 nimetatud mééra.

(3) Investeerimistihing on kohustatud koos majandusaasta aruandega esitama inspektsioonile olulist osalust
omavate aktsiondride nimed ja nende osaluse suuruse.
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§ 79. Juhtidele esitatavad néuded

(1) Investeerimisiithingu juhiks v3ib valida vi méérata iiksnes isikuid, kellel on investeerimisiihingu
juhtimiseks vajalik haridus, kogemused, kutsealane sobivus ning laitmatu reputatsioon.

(2) Investeerimisiithingu juhatusel peab olema véhemalt kaks liiget.

(3) Investeerimisiithingu juhatuse liikmel peab olema akadeemiline kdrgharidus vai sellega vordsustatud haridus
ja investeerimisiihingu juhtimiseks vajalik to6kogemus.

(4) Investeerimistihingu juhiks, samuti investeerimisithingu emaettevétja juhatuse liikkmeks ei voi olla isik,
kelle tegevus voi tegevusetus on kaasa toonud &rilihingu pankroti voi sundlikvideerimise voi driithingule antud
tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi kellel on érikeeld vdi kelle tegevus on nédidanud, et ta ei ole suuteline
korraldama &riithingu juhtimist selliselt, et drilihingu aktsiondride, osanike, liikmete, volausaldajate ja klientide
huvid oleksid piisavalt kaitstud.

(5) Investeerimisiithingu juhid ning td6tajad on kohustatud tegutsema nendelt oodatava ettendgelikkuse ja
padevusega ning vastavalt nende ametikohale esitatavatele nduetele, ldhtudes investeerimisiihingu ning selle
klientide huvidest.

§ 80. Juhtidest ja audiitorist teavitamine

(1) Investeerimisithingu juhi valimisel voi madramisel peab valitav voi méddratav isik investeerimisiithingule
esitama:

1) kéesoleva seaduse § 54 15ike 1 punktis 6 nimetatud andmed;

2) kinnituse, et tal puuduvad kéesolevas seaduses sétestatud asjaolud, mis vilistavad diguse olla juht.

(2) Investeerimistihing on kohustatud juhtide ning audiitori valimisest v0i médramisest, samuti nende
tagasiastumisest vO0i tagasikutsumise algatamisest enne volituste tdhtaja 1dppemist inspektsiooni teavitama ja
esitama kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud dokumendid inspektsioonile 10 paeva jooksul, arvates vastava
otsuse tegemisest vOi avalduse saamisest.

§ 81. Juhi tagasikutsumine

(1) Inspektsiooni ettekirjutusega vdib investeerimisithingult nduda juhi tagasikutsumist, kui:

1) juht ei vasta kdesolevas seaduses sdtestatud nduetele;

2) seoses tema valimise voi mddramisega on esitatud eksitavaid, mittetdielikke voi tegelikkusele mittevastavaid
andmeid voi dokumente;

3) juhi tegevus investeerimisithingu juhtimisel on ndidanud, et ta ei ole suuteline korraldama
investeerimisiihingu juhtimist selliselt, et investorite, teiste klientide ja vOlausaldajate huvid oleksid piisavalt
kaitstud.

(2) Kui investeerimisiihing ei ole tdielikult voi tdhtaegselt tditnud kiesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
ettekirjutust, on inspektsioonil digus nduda juhi tagasikutsumist kohtu poolt.

§ 82. Sise-eeskirjad

(1) Investeerimisiihingus peavad olema kehtestatud juhtide ja toGtajate tegevust reguleerivad sise-eeskirjad voi
protseduurireeglid (edaspidi sise-eeskirjad), mis peavad kindlustama investeerimisiihingu tegevust reguleerivate
oigusaktide ja investeerimisiihingu juhtimisorganite otsuste tditmise.

(2) Sise-eeskirjadega médratakse muu hulgas kindlaks:

1) investeerimisiihingu huvide ja juhtide ning t66tajate isiklike majanduslike huvide konfliktide véltimise kord,;
2) investeerimisithingusisese teabe ja dokumentide litkumise kord;

3) investeerimisteenuste ja investeerimiskorvalteenuste osutamise kord, sealhulgas ajaliselt méératletud ja
méératlemata piirangud tehingute tegemisel;

4) alluvussuhted, aruandluse esitamise protseduur ja diguste delegeerimine, sétestades funktsioonide lahususe
investeerimisiihingu nimel kohustuste votmisel, teenuste kajastamisel raamatupidamises ja aruandluses ning
riskide hindamisel.

(3) Rahandusministri méiarusega voib kehtestada tdpsemad nduded sise-eeskirjade koostamise ning sisu kohta.
§ 83. Sisekontroll

(1) Investeerimistiihingus peab toimima piisav sisekontrolli siisteem, mis hdlmab investeerimisiithingu kdiki
juhtimis- ja tegevustasandeid.

(2) Investeerimistihingus tuleb moodustada sdltumatu siseauditi alliiksus, méérata séltumatu td6taja

voOi sd0lmida leping siseaudiitori funktsioonide tditmiseks audiitoriga. Sisekontrolli teostavad isikud

(edaspidi siseaudiitor) peavad vastama kéesolevas seaduses juhtidele sitestatud nduetele. Siseaudiitor ei tohi
olla sdltuv investeerimisiihingu teistest todtajatest voi alliiksustest, kes tdidavad tema poolt kontrollitavaid
funktsioone, ega seotud nendega.
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(3) Siseaudiitor peab kontrollima investeerimisiithingu tegevuse vastavust digusaktidele, inspektsiooni
ettekirjutustele, reguleeritud turu reglemendile, headele tavadele ning investeerimisiihingu sise-eeskirjadele ja
juhtimisorganite otsustele.

(4) Investeerimistihingu juhatus tagab siseaudiitorile koik tema iilesannete tditmiseks vajalikud digused ja
tootingimused, sealhulgas diguse saada selgitusi ja teavet investeerimisiihingu juhtidelt ning jélgida avastatud
puuduste kdrvaldamist ja tehtud ettepanekute téitmist.

(5) Siseaudiitor on kohustatud talle investeerimisithingu kohta teatavaks saanud teabe, mis osutab
oiguserikkumisele voi klientide huvide kahjustamisele, viivitamata kirjalikult edastama investeerimisiihingu
ndukogule ja juhatusele, vastavale reguleeritud turu korraldajale ning inspektsioonile.

10. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU
TEGEVUSELE ESITATAVAD NOUDED

§ 84. Kiiesoleva peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis investeerimisiihingule kehtestatud ndudeid kohaldatakse ka vilisriigi isikutele, kes
osutavad investeerimisteenuseid isikutele, kelle elu- voi asukoht on Eestis.

(2) Kéesolevas peatiikis investeerimisithingule kehtestatud ndudeid ei kohaldata kéesoleva paragrahvi
16ikes 1 nimetatud viélisriigi isikutele, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes viélisriigis ja kelle
investeerimisteenuseid ei pakuta isikutele Eestis.

(3) Investeerimisteenused loetakse pakutuks isikutele Eestis, kui neid teenuseid reklaamitakse Eestis voi kui
nende pakkumise viisist voi sisust, sealhulgas pakkumise keelest voib jareldada, et see on suunatud isikutele,
kelle elu- voi asukoht on Eestis.

§ 85. Investeerimisithingu kohustused

Investeerimisiihing on kohustatud:

1) osutama investeerimisteenuseid ja investeerimiskorvalteenuseid piisava asjatundlikkuse, tdpsuse ja
hoolikusega, lahtudes eelkdige oma kliendi parimatest huvidest;

2) arvestama oma tegevuses vadrtpaberituru usaldusvairse ja korrapdrase toimimisega;

3) mitte tegema tehinguid, millest tulenevad investeerimisiithingu huvid on vastuolus tema kliendi huvidega
(huvide konflikt) ning véltimatu huvide konflikti puhul tegutsema kliendi huvides;

4) investeerimisteenuste osutamisel taotlema ja hoolitsema selle eest, et investeerimisiihingu ja tema kliendi voi
erinevate investeerimisithingu klientide vahelised huvide konfliktid oleksid vilditud voi voimalikult véiksed,
5) tditma kliendi tehingukorraldused nende saabumise jérjekorras pdhjendamatu viivituseta ja kliendile
voimalikult soodsatel tingimustel, arvestades tehingukorraldusega antud tehingu suurusest ja hinnast tulenevate
voimalike erisustega.

§ 86. Kliendi teavitamine

(1) Igal investeerimisiihingu kliendil on Gigus tutvuda koikide kohustuslikule avalikustamisele kuuluvate
andmetega ja investeerimisiihing on kohustatud kliendi ndudmisel need temale esitama.

(2) Investeerimisiithing on kohustatud kliendi ndudmisel andma talle teavet:

1) investeerimisiihingus olulist osalust omavate aktsionéride (juriidilise isiku puhul vdhemalt-drinimi,
registrikood selle olemasolul, fliiisilise isiku puhul vdhemalt-ees- ja perekonnanimi, isikukood voi selle
puudumisel slinniaeg) ja nende osaluse suuruse kohta investeerimisiihingu aktsiakapitalis;

2) investeerimisiihingu juhtide kohta (ees- ja perekonnanimi, isikukood vdi selle puudumisel slinniaeg, hariduse
kirjeldus, viimase viie aasta to6- ja ametikohtade téielik loetelu);

3) lisaks kdesoleva 16ike punktis 2 sdtestatule ka investeerimisiithingu juhatuse liikmete {ilesannete kohta
investeerimisiihingus.

§ 87. Teavitamine teenuste osutamisel

Teenuste osutamisel on investeerimisiihing kohustatud:

1) ndudma oma klientidelt teavet nende investeerimisteenuste ja investeerimiskdrvalteenustega seotud
teadmiste voi kogemuste ning dritehingutega seotud eesmaérkide ja asjaolude kohta;

2) edastama oma klientidele kogu asjakohase teabe kavatsetavate tehingute ning nendega seotud riskide kohta,
arvestades kliendi huvisid ja asjatundlikkust ning kavatsetavate tehingute liiki ja mahtu;

3) teavitama oma klienti kohaldatavast investori kaitse skeemist;
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4) teavitama oma klienti olukorrast, kus kliendi tehingukorralduse alusel tehtud tehingu teiseks pooleks on ta
ise, kui investeerimisiihing ja klient ei ole kirjalikult ja selgesdnaliselt kokku leppinud teisiti;

5) andma kliendi ndudmisel, kuid vdhemalt iiks kord kolme kuu jooksul, teavet vaértpaberiportfelli valitsemisel
kliendi varadega tehtud tehingute, vara vaértuse, vaartpaberiportfelli koosseisu ja muude teenuse osutamisega
seotud asjaolude kohta.

§ 88. Kliendi varade hoidmine ja kaitse

(1) Investeerimisiithing on kohustatud talle usaldatud kliendi vara hoidma lahus enda ja investeerimisiihingu
teiste klientide varast, vélja arvatud juhul, kui klient ja investeerimisiihing on kirjalikult ja sdnaselgelt kokku
leppinud teisiti. Kliendi kirjalikus vormis ning sdnaselgelt viljendatud ndusolek on muu hulgas vajalik kliendi
védrtpaberite hoidmiseks esindajakontol.

(2) Investeerimisiihing on kohustatud vdtma tarvitusele piisavad abindud kliendile kuuluva vara ja kliendi
oiguste kaitseks ning tagama kliendi vara hoidmise ja investeerimise vastavalt kokkulepitud tingimustele.

(3) Investeerimisiihing on kohustatud mitte kasutama kliendile kuuluvat vara enda huvides, vilja arvatud juhul,
kui:

1) klient on andnud selleks kirjalikus vormis sdnaselge ndusoleku voi

2) raha kasutatakse krediidiasutuste arvel ja nimel krediidiasutuste seaduse § 4 15igetes 1 ja 2 sitestatu kohaselt.

(4) Investeerimisiihing voib oma nimel kliendi vara pantida tiksnes kliendi kirjalikus vormis antud sdnaselgel
ndusolekul.

(5) Investeerimistihing, kes hoiab klientide vara esindajakontol v&i ihingu enda nimel avatud véartpaberi- voi
pangakontol, on kohustatud pidama arvestust eraldi iga kliendi vara suhtes.

(6) Investeerimistihingu poolt valitsetav klientide vara, sealhulgas investeerimisiihingu enda nimel

hoitav klientide vara, samuti selle arvel omandatud vara, kuulub vastavatele klientidele ning ei kuulu
investeerimisiihingu pankrotivara hulka ning selle arvel ei saa rahuldada investeerimisiihingu vdlausaldajate
ndudeid.

§ 89. Keelatud tegevused tehingute tegemisel

(1) Investeerimisiihingul ja temaga seotud &ritihingul on keelatud:

1) soovitada investeerimisiihingu kliendile tehingute tegemist viartpaberitega, kui need soovitused ei ole
kooskdlas kliendi huvidega, millest investeerimistihing oli teadlik, voi kui tehingu eesmérgiks on turuga
manipuleerimine kdesoleva seaduse § 200 tdhenduses;

2) teha tehinguid oma arvel voi kolmanda isiku arvel voi kolmanda isiku nimel hinnaga, mis on vdrdne vi
parem, kui klientidelt saadud tehingukorralduste hind samale véértpaberile, enne, kui investeerimisiihing
on tditnud koik sellised klientide korraldused tehingute tegemiseks sama véartpaberiga, samuti on tehingute
tegemine oma arvel keelatud, kui investeerimisiihing on teadlik sellest, et tema klient soovib esitada korralduse
sama iseloomuga tehingu tegemiseks vai kui see voib muul viisil kliendile kahju pdhjustada.

(2) Investeerimisiihingul, tema juhtidel ja to6tajatel ning muudel isikutel, kellele on usaldatud
vairtpaberitehingute tditmine, vairtpaberianaliiiis vdi investeerimiskonsultatsioonid, on keelatud
védrtpaberituruga manipuleerimine kdesoleva seaduse § 200 tdhenduses, sealhulgas:

1) investeerimisiihingu kliendile véadrtpaberitehingu tegemine vdi soovituste andmine tehingu tegemiseks
eesmargiga luua eksitav mulje vaértpaberi hinnast voi tehingute tegemise aktiivsusest vOi eesméirgiga mojutada
vaartpaberite hindu kindlas suunas;

2) alusetu voi eksitava teabe avalikustamine voi avalikustamisele kuuluva teabe avalikustamata jatmine voi
sellega pohjendamatu viivitamine, kui teave ja selle avalikustamine voib oluliselt mdjutada vaértpaberi hinda
vOi tehingute tegemise aktiivsust;

3) mis tahes tegevus, mis voib luua vale voi eksitava mulje véartpaberi ndudlusest turul, selle hinnast voi
sellega kaasnevatest digustest vOi mis vOib ajendada teist isikut vadrtpaberiga tehingut tegema voi sellest
hoiduma voi védrtpaberiga kaasnevaid Gigusi kasutama vdi nende kasutamisest loobuma.

§ 90. Registreerimis- ja sdilitamiskohustus

(1) Investeerimisiithing on kohustatud investeerimisteenuse osutamisel registreerima jargmised andmed:
1) korralduse andja nimi;

2) korraldus koos kliendi juhistega;

3) andmed korralduse tiitmise kohta;

4) todtaja nimi, kes kliendi korralduse vastu vottis;

5) korralduse andmise ja tditmise kuupdev ning kellaaeg.

(2) Rahandusminister voib oma méérusega kehtestada tdpsema andmete registreerimise korra ning lisaks
kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatule tdiendavalt registreerimisele kuuluvate andmete loetelu, kui see on
vajalik investeerimisithingu kohustuste tiitmise iile jérelevalve teostamiseks inspektsiooni poolt.

(3) Registreeritud andmeid tuleb sdilitada vdhemalt seitse aastat.
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§ 91. Tehingutest teavitamine

(1) Investeerimisiihing on kohustatud reguleeritud turu korraldajat, kelle poolt korraldataval reguleeritud turul
investeerimisiihing osaleb, teavitama igast tehingust vaértpaberitega, mis on lubatud sellel reguleeritud turul
kauplemisele, kui need tehingud on tehtud seoses investeerimisteenuste osutamisega (edaspidi kdesolevas
peatiikis tehing).

(2) Igast tehingust tuleb teavitada reguleeritud turu korraldajat hiljemalt tehingu tegemisele jargneval toopaeval
teabekandjatel voi tildkasutatava andmesidevorgu kaudu, kui vastava reguleeritud turu reglemendiga ei ole
médratud lithemat tdhtaega.

(3) Teavitamisel tuleb esitada jargmised andmed:
1) vairtpaberi nimetus ja identifitseerimisnumber;
2) tehingu tegemise kuupéev ja kellaaeg;
3) véirtpaberite hind ja kogus;
4) tehingus osalevad investeerimisiihingud, kusjuures eraldi mérgitakse &dra omandaja ja voorandaja ning klient,
kelle arvel tehing tehakse;
5) reguleeritud turu nimetus, kui on tegemist reguleeritud turu tehinguga;
6) kood tehingu identifitseerimiseks.

(4) Eraldi tuleb &ra mérkida tehingud, mis investeerimisiithing on teinud oma arvel.

(5) Rahandusminister voib oma méérusega:

1) kehtestada tépsustavaid ndudeid teavitamise sisu, ulatuse ja vormi kohta ning lubatud andmekandjate ja
iilekandmisviiside kohta;

2) kehtestada tdiendavalt teavitamisele kuuluvate andmete loetelu, kui see on vajalik reguleeritud turul
jérelevalve teostamiseks;

3) lubada tehingute puhul, mille objektiks on volakirjad voi kindlat liiki tuletisvadrtpaberid, andmete
edastamata jatmist vOi nende koondatult edastamist;

4) lubada mitte teavitada tehingutest, mida tehakse lepinguriigi reguleeritud turul, kui selles riigis on
teavitamiskohustusele kehtestatud samad nduded.

§ 92. Nouete tipsustamine

Kéesoleva seaduse §-des 85, 87, 88 ja 89 sétestatud investeerimisiihingu tegevusele esitatavate nduete tditmise
iile otsustamiseks tavapéraste juhtumite puhul voib rahandusminister oma méarusega kehtestada tapsemad
kriteeriumid.

11. peatilkk
USALDATAVUSNOUDED

§ 93. Aktsiakapital

(1) Investeerimistihingu aktsiakapital peab olema vihemalt:

1) 125 000 eurot, kui ta osutab kéesoleva seaduse § 43 punktides 1, 2, 3, 5 vGi 7 nimetatud teenuseid;
2) 730 000 eurot, kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 punktides 4 voi 6 voi § 44 punktis 1 nimetatud
teenuseid.

(2) Kui investeerimisiithing osutab vaértpaberiportfelli valitsemise teenust ning tema aktsiakapital on véiiksem
kui 730 000 eurot, on tal digus teha tehinguid voi hoida védrtpabereid oma arvel iiksnes juhul, kui:

1) positsioon tekkis investeerimisithingu voimetusest kliendi korraldust tdita;

2) koigi selliste positsioonide turuvairtus kokku ei iileta 18 750 eurot;

3) selline positsioon on juhusliku ja ajutise iseloomuga;

4) sellise positsiooni kestmise acg on rangelt piiratud ajaga, mis on vajalik kdnealuse ebadnnestunud tehingu
taitmiseks ja

5) investeerimisiihing vastab kdesoleva seaduse §-des 103 ja 105 sétestatud nduetele.

§ 94. Usaldatavusnormatiivid

(1) Investeerimisteenuste osutamisega seotud riskide vidhendamiseks on investeerimisithing kohustatud pidevalt
jérgima usaldatavusnormatiive, millega méaératakse:

1) neto-omavahendite minimaalsuurus;

2) kapitali adekvaatsuse maar;

3) riskide kontsentreerumise piirméérad;

4) vélisvaluuta avatud netopositsiooni piirméérad.
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(2) Investeerimistihingu usaldatavusnormatiivid, nende arvutamise juhendi ja aruandluse korra kehtestab
rahandusminister oma méirusega.

(3) Investeerimisiihing on kohustatud votma tarvitusele meetmed, mis tagavad voimaluse
usaldatavusnormatiivide arvutamiseks piisava tipsusega igal ajahetkel.

§ 95. Konsolideerimisgrupi usaldatavusnormatiivid

(1) Kui investeerimisiihing kuulub konsolideerimisgruppi, kuuluvad kapitali adekvaatsuse maér ja
riskide kontsentreerumise piirméérad tditmisele ja jairgimisele nii investeerimisiihingu kohta eraldi kui ka
konsolideeritud alusel.

(2) Investeerimistihingu konsolideerimisgrupi moodustavad investeerimisiihing, selle emaettevotja ning
samasse kontserni kuuluvad finantseerimisasutused, samuti finantseerimisasutused, mille aktsia- vdi
osakapitalist voi aktsiate v3i osaga esindatud hailtest investeerimisithing omab vahemalt 20 protsenti.

(3) Kui investeerimisithingu konsolideerimisgruppi kuulub vihemalt liks krediidiasutus, késitatakse
konsolideerimisgruppi krediidiasutuse konsolideerimisgrupina ja sellele kohaldatakse krediidiasutuste seaduses
ja selle alusel sétestatut.

(4) Inspektsiooni ndusolekul ei arvata investeerimisiihingu konsolideerimisgruppi ettevotjat, kelle:
1) konsolideerimisgruppi arvamine moonutaks inspektsiooni hinnangul investeerimisiithingu
konsolideerimisgrupi tegelikku finantsmajanduslikku olukorda;

2) asukoht on viljaspool lepinguriiki ja kellelt vajaliku aruandluse saamine on takistatud tulenevalt
asukohariigis kehtivatest digusaktidest voi muudel pdhjustel.

§ 96. Investeerimisithingu omavahendid

(1) Investeerimisiihingu omavahendid on:
1) esimese taseme omavahendid;

2) teise taseme omavahendid;

3) kolmanda taseme omavahendid.

(2) Esimese ja teise taseme omavahendid kokku moodustavad bruto-omavahendid.

(3) Neto-omavahendid saadakse, arvates rahandusministri mddrusega kehtestatava korra kohaselt bruto-
omavahenditest maha:

1) osalused teistes krediidi- ja finantseerimisasutustes;

2) allutatud nouded ja muud nimetatud instrumentidega sarnased kapitali iscloomuga nduded krediidi- ja
finantseerimisasutustele, mis kuuluvad nende asutuste omavahenditesse;

3) riski kontsentratsiooni piirméaarasid iiletavad summad.

§ 97. Allutatud laen

(1) Allutatud laen on ndue investeerimisithingu vastu, mis investeerimisithingu 1dpetamise voi pankroti
valjakuulutamise korral rahuldatakse parast kdigi teiste volausaldajate digustatud nouete rahuldamist.

(2) Allutatud laenu voib kaasata investeerimisiihingu omavahendite koosseisu, kui see vastab jargmistele
tingimustele:

1) investeerimisiihing ei anna tagatist selle kohustuse tiitmiseks;

2) sitted ei sisalda tingimust, mille kohaselt teatud asjaolude korral tekib investeerimisiithingul kohustus tasuda
laen ennetéhtaegselt, vilja arvatud investeerimisiihingu Idpetamise korral;

3) sédtted ei sisaldada tingimust, mis voib muuta laenu esialgselt kokkulepitust kallimaks;

4) lepingus ei ole sétestatud fikseeritud kulusid;

5) allutatud laenu summasid saab piiranguteta kasutada tavapéraste riskide katmiseks enne kahjumi
kindlaksmééaramist;

6) lepingus on sétestatud investeerimisiihingu 6igus mitte maksta intressi, kui investeerimisithingu
omavahendid ei ole piisavad kéesoleva seaduse §-s 94 nimetatud usaldatavusnormatiivide tditmiseks.

(3) Investeerimisiihingu omavahendite koosseisu kaasatud allutatud laenu ennetéhtacgne tagasimaksmine on
lubatud vaid laenusaaja algatusel ja inspektsiooni eelneva kirjaliku ndusoleku alusel.

(4) Inspektsioon annab investeerimisiihingule ndusoleku kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud allutatud
laenu ennetidhtaegseks tagasimaksmiseks vaid juhul, kui parast tagasimakse teostamist on investeerimisithingu
omavahendid piisavad kdesoleva seaduse §-s 94 nimetatud usaldatavusnormatiivide tditmiseks.

(5) Investeerimisiihingu pankroti korral toimub kéesoleva seaduse §-des 99 ja 100 sétestatud omavahenditest
tulenevate tunnustatud nduete rahuldamine parast tihtaegselt esitamata, kuid tunnustatud nduete rahuldamist.

§ 98. Esimese taseme omavahendid

(1) Esimese taseme omavahendid on:
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1) sissemakstud aktsiakapital, vélja arvatud driseadustikus sdtestatud eelisaktsiate eest tasutud summad,

2) aapio;

3) seaduse ja pohikirjaga ettendhtud kasumi arvel moodustatud reservid ja reservkapital;

4) eelmiste aastate jaotamata kasum voi kahjum;

5) jooksva majandusaasta kasum, mille kohta audiitor on andnud hinnangu;

6) muud kaesoleva 16ike punktides 1 - 3 nimetatutega sarnased kapitali iseloomuga inspektsiooni poolt esimese
taseme omavahenditena aktsepteeritavad instrumendid.

(2) Esimese taseme omavahendite suuruse leidmiseks arvatakse kdesoleva paragrahvi ldikes 1 loetletud kirjete
kogusummast maha:

1) oma aktsiad soetusmaksumuses;

2) immateriaalne pohivara jadkvaartuses;

3) jooksva majandusaasta kahjum.

(3) Investeerimisiihingul peab olema véimalik viivitamata ja piiranguteta kasutada kahjumite vai riskide
katmiseks kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud esimese taseme omavahendeid.

§ 99. Teise taseme omavahendid
(1) Teise taseme omavahenditena vietakse arvesse reaalselt lackunud rahasumma.

(2) Teise taseme omavahendid on:

1) allutatud laenud kéiesoleva seaduse § 97 tdhenduses;

2) eelisaktsiad driseadustiku tdhenduses;

3) muud inspektsiooni poolt teise taseme omavahenditena aktsepteeritavad kdesoleva 16ike punktides 1 ja 2
nimetatutega sarnased kohustused ning kapitali iseloomuga instrumendid.

(3) Teise taseme omavahendid jagunevad:
1) tilemised omavahendid;
2) alumised omavahendid.

(4) Teise taseme iilemiste omavahendite hulka kuuluvad instrumendid peavad vastama jérgmistele tingimustele:
1) lepingus ei ole sdtestatud tagastamise tdhtacga (tdhtajatu leping);
2) lepingus on sdtestatud kohustus teatada laenu tagasimaksmise ndudest ette vihemalt viis aastat.

(5) Teise taseme alumiste omavahendite hulka kuuluvad kdesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud instrumendid,
kui lepingu kohaselt on nende tagasimaksmise téhtaeg pikem kui viis aastat.

(6) Lepingu 16ppemise voi Idpetamise paevale eelneva viie aasta jooksul tuleb igal jargneval aastal teise taseme
alumiste omavahendite hulka kuuluvat summat jérk-jérgult vihendada 20 protsendi vorra laenu algsummast.
Vihenduse arvestamine toimub kvartaalselt.

§ 100. Kolmanda taseme omavahendid

(1) Kolmanda taseme omavahendite hulka kuuluvad allutatud laenud kdesoleva seaduse § 97 tdhenduses, mis
on rahalise sissemaksena téielikult antud investeerimisithingu kdsutusse, ja kui on tdidetud koik jargmised
tingimused:

1) lepingus sétestatud allutatud laenu tagasimaksmise tdhtaeg on vihemalt kaks aastat;

2) lepingus on sitestatud investeerimisiithingu digus lepingu téhtaja saabumisel mitte maksta laenu ja intresse,
kui tema omavahendid ei ole piisavad kiesoleva seaduse §-s 94 nimetatud usaldatavusnormatiivide tditmiseks.

(2) Investeerimisiihing on kohustatud inspektsiooni teavitama kolmanda taseme omavahendite koosseisu
kuuluvate allutatud laenude ja intresside maksmisest, kui tema omavahendid on védiksemad kui 120 protsenti
kaesoleva seaduse § 103 15ike 2 kohaselt kehtestatud kapitali adekvaatsuse maérale vastavatest omavahenditest.

§ 101. Investeerimisiihingu kauplemisportfell

Investeerimisiithingu kauplemisportfell koosneb kdigist jargmistest instrumentidest:

1) vaartpaberid, kaubad ja tuletisinstrumendid, mis on soetatud edasimiiiimiseks ja kasumi teenimiseks tegelike
ning oodatavate ostu- ja miiiigihindade erinevustelt voi muudelt hinna ja intressimaédrade kdikumistelt lithiajalise
perioodi jooksul;

2) kéesoleva paragrahvi punktis 1 nimetatud instrumentidega seotud riskide katmiseks voetud kohustused ja
soetatud instrumendid;

3) instrumendid, mis on oma iseloomult sarnased kéesoleva paragrahvi punktides 1 ja 2 nimetatud
instrumentidega.
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§ 102. Omavahenditele kehtestatud piirangud

(1) Kéesoleva seaduse §-s 99 loetletud teise taseme omavahendite hulka arvatud allutatud laenude ja
ariseadustikus sétestatud eelisaktsiate summa ei tohi iiletada 50 protsenti esimese taseme omavahenditest.

(2) Teise taseme omavahendid, mida kasutatakse kauplemisportfelliga mitteseotud riskide katmiseks, ei tohi
iiletada 100 protsenti samal otstarbel kasutatavatest esimese taseme omavahenditest.

(3) Teise ja kolmanda taseme omavahendite summa kokku ei tohi iiletada 100 protsenti investeerimisithingu
esimese taseme omavahenditest.

(4) Kauplemisportfelli riskide katmiseks kasutatavad teise taseme omavahendid ja kolmanda taseme
omavahendid kokku ei tohi iiletada 200 protsenti kauplemisportfelli riskide katmiseks kasutatavatest esimese
taseme omavahenditest.

(5) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1 - 4 sitestatud piirméérasid iiletavaid teise ja kolmanda taseme
omavahendeid ei tohi arvestada kdesoleva seaduse §-s 94 nimetatud usaldatavusnormatiivide arvutamisel.

§ 103. Kapitali adekvaatsus

(1) Kapitali adekvaatsus véljendab investeerimisithingu omavahendite suuruse vastavust investeerimisithingu
kauplemisportfellist ning kogu &ritegevusest tulenevatele riskidele.

(2) Investeerimisiihingu omavahendid peavad igal ajahetkel olema vordsed voi iiletama jargneva suuruse:
1) krediidiriski katmiseks ndutav omavahendite suurus;

2) kauplemisportfelli positsiooni riski katmiseks ndutav omavahendite suurus;

3) kauplemisportfelli tilekande- ja vastaspoole riski katmiseks ndutav omavahendite suurus;

4) kogu majandustegevusest tuleneva valuutariski katmiseks noutav omavahendite suurus;

5) riskikontsentratsiooni piirmééra liletavatelt summadelt nGutav omavahendite suurus.

(3) Investeerimistiihingu vastava kirjaliku taotluse alusel on inspektsioonil digus vabastada investeerimisiihing
kohustusest arvutada kauplemisportfelliga seotud positsiooni- ning iilekande- ja vastaspoole riski katmiseks
ndutav omavahendite suurus jargmiste asjaolude esinemisel:

1) investeerimisiihingu kauplemisportfelli véartus ei iileta rohkem kui viie pdeva jooksul viit protsenti koguvara
ja bilansiviliste kohustuste kogusummast;

2) investeerimisithingu kauplemisportfelli véartus ei iileta rohkem kui viie pdeva jooksul 15 miljonit eurot;

3) investeerimisiihingu kauplemisportfelli véaartus ei iileta iihelgi ajahetkel 20 miljonit eurot ega kuut protsenti
koguvara ja bilansivéliste kohustuste kogusummast.

(4) Investeerimistihingu vastava kirjaliku taotluse alusel on inspektsioonil digus vabastada investeerimisiihing
kapitali adekvaatsuse arvutamise kohustusest juhul, kui investeerimisiihingul ei ole investeerimisteenuste
osutamisel iihelgi ajahetkel kliendi ees varalisi kohustusi.

§ 104. Likviidsus

(1) Investeerimistihing peab paigutama oma vara selliselt, et igal ajal oleks tagatud kreeditoride digustatud
nduete rahuldamine ehk likviidsus. Selleks peab investeerimisiithing sdilitama vajalikku likviidsete vahendite ja
jooksvate kohustuste vahekorda.

(2) Kui see on vajalik investeerimisiithingu poolt osutatavate teenuste iseloomu v4i investeerimisithingu
finantsseisundi tottu, voib inspektsioon kehtestada igale investeerimisiihingule eraldi likviidsuse piirmééra.

§ 105. Riskide kontsentreerumise piirméirad

(1) Riskide kontsentreerumine on investeerimisiihingu iihest kliendist vdi omavahel seotud osapooltest
tulenevate nduete, sealhulgas tuletisvéddrtpaberitega seotud nduete, osaluste ja bilansiviliste kohustuste summa
suhe investeerimisiihingu neto-omavahenditesse. Riskide kontsentreerumine on suur, kui nimetatud suhe on
suurem kui 10 protsenti.

(2) Investeerimisithingu riskide kontsentreerumine iihe kliendi voi omavahel seotud isikute suhtes ei voi iihelgi
juhul iiletada 25 protsenti investeerimisithingu neto-omavahenditest.

(3) Omavahel seotud isikuteks loctakse:

1) kahte vdi enamat isikut, kes kujutavad endast investeerimisithingule vdi selle konsolideerimisgrupile tihist
riski, kuna neist tiks omab kas otseselt v3i kaudselt kontrolli teise voi teiste tegevuse tile voi

2) kahte voi enamat isikut, kelle vahel ei ole kdesoleva 16ike punktis 1 nimetatud seost, kuid kes kujutavad
endast investeerimisithingule vdi tema konsolideerimisgrupile tihist riski omavahelise seotuse t3ttu nii, et neist
ithe finantsseisundi halvenemisel ilmnevad tdenéoliselt makseraskused ka teisel voi koigil teistel.

(4) Kui klient voi omavahel seotud isikud on investeerimisithingu emaettevotja, tiitar- voi sidusettevotjad voi

investeerimisithingu emaettevotja tiitarettevotja, siis riskide kontsentreerumine nende suhtes ei voi tiletada 20
protsenti. Piirméér ei kehti konsolideeritud jérelevalve alla kuuluva emaecttevotja ja tiitarettevotja suhtes.
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(5) Investeerimisiithingu suurte riskide kontsentreerumiste kogusumma kéesoleva paragrahvi 16ike 1 tdhenduses
ei tohi olla suurem kui 800 protsenti.

§ 106. Teavitamiskohustus

(1) Investeerimisiihing peab viivitamata teavitama inspektsiooni ning esitama omapoolse selgituse, kui:

1) investeerimisiithingu neto-omavahendite suurus védheneb rohkem kui viie protsendi vorra;

2) investeerimisiihingu kapitali adekvaatsus viheneb rohkem kui iihe protsendi vorra;

3) investeerimisiihing iiletab kdesoleva seaduse §-s 102 voi § 105 1digetes 2, 4 ja 5 sétestatud piiranguid voi ei
tdida kéesoleva seaduse § 98 16ikes 3, § 103 15ikes 2 voi § 104 16ikes 2 sdtestatud usaldatavusnormatiivi.

(2) Investeerimisiihing peab viivitamata teavitama inspektsiooni kdesoleva seaduse § 100 16ikes 2 nimetatud
allutatud laenude ja muude samasuguste kohustuste tagasimaksetest, kui investeerimisiihingu kdesoleva seaduse
§ 103 1dikes 2 sdtestatud omavahendite suurus langeb alla 120 protsendi usaldatavusnormatiivist.

(3) Investeerimisiihing peab teavitama inspektsiooni kdigist suurtest riskide kontsentreerumistest vahemalt
iiks kord aastas, kusjuures aasta jooksul teatatakse igast uuest suurest riskide kontsentreerumisest ning
olemasolevate suurte riskide kontsentreerumiste vihemalt 20-protsendilisest suurenemisest, vorreldes eelmise
teatamisega.

12. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU
RAAMATUPIDAMINE JA ARUANDLUS

§ 107. Raamatupidamise korraldamine

(1) Investeerimisithingu raamatupidamisarvestust ja -aruandlust korraldatakse, lahtudes raamatupidamise
seadusest (RT 1 1994, 48, 790; 1995, 26 - 28, 355; 92, 1604; 1996, 40, 773; 42, 811; 49, 953; 1998, 59, 941;
1999, 55, 584; 101, 903), kéesolevast seadusest, muudest digusaktidest ja investeerimisiihingu pohikirjast.

(2) Investeerimisithingu raamatupidamine peab tagama tdese teabe saamise investeerimisithingu
majandustegevuse ja finantsseisundi kohta.

(3) Investeerimisiithingu konsolideerimisgrupi emaettevotja on kohustatud korraldama konsolideeritud
raamatupidamist.

§ 108. Aruanded

(1) Investeerimisiihing koostab, esitab inspektsioonile ning avalikustab majandusaasta aruande ja vahearuanded
(edaspidi aruanded) seadusega sétestatud korras.

(2) Vahearuanne on raamatupidamise aruanne, mille aluseks olev aruandeperiood algab majandusaasta algusest
ja on lithem kui iiks majandusaasta.

(3) Investeerimisiihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja esitab inspektsioonile konsolideeritud aruandlust.

(4) Rahandusminister kehtestab oma méairusega investeerimisiihingule:
1) aruannete sisu, koostamise metoodika ning esitamise korra;
2) konsolideeritud aruandluse nduded.

§ 109. Aruannete sisu ja esitamise sagedus

(1) Kéesoleva seaduse §-s 43 sitestatud investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing on kohustatud
inspektsioonile esitama aruandeid jargmiselt:

1) kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 punktides 4 voi 6 vai § 44 punktis 1 nimetatud teenuseid, esitab ta tiks
kord kuus, kuid mitte hiljem kui 10 pieva jooksul pérast aruandeperioodi 1oppu, vahearuande koos § 94 16ikes 1
sdtestatud usaldatavusnormatiivide arvutustega;

2) kui ta osutab kdesoleva seaduse § 43 punktides 1, 2, 3, 5 voi 7 nimetatud teenuseid, esitab ta iiks kord
kvartalis, kuid mitte hiljem kui 20 péeva jooksul parast aruandeperioodi 16ppu, vahearuande koos kdesoleva
seaduse § 94 loikes 1 satestatud usaldatavusnormatiivide arvutustega.

(2) Investeerimistihing esitab auditeeritud majandusaasta aruande nelja kuu jooksul parast aruandeperioodi
16ppu.

(3) Investeerimistiihingu konsolideerimisgrupi emaettevotja esitab konsolideeritud poolaasta- v0i aastaaruanded
kolme kuu jooksul pérast aruandeperioodi 16ppu.
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§ 110. Aruannete avalikustamine

(1) Investeerimisiithingu avalikustatav aruanne peab olema kéttesaadav investeerimisiihingu asukohas, tema
koigis filiaalides ja esindustes ning investeerimisiihingu veebilehel, selle puudumisel esitab investeerimisiihing
avalikustatava aruande inspektsioonile avalikustamiseks inspektsiooni veebilehel.

(2) Rahandusminister kehtestab oma méirusega avalikustamisele kuuluvate andmete miinimumloetelu,
aruannete vormid, koostamise metoodika ja avalikustamise tdhtajad.

§ 111. Audiitorkontroll

Investeerimisiithinguga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid &ritihinguid peab kontrollima viahemalt iiks
ithine audiitor.

§ 112. Audiitori nimetamine

(1) Investeerimisiihingu audiitoriks v3ib nimetada investeerimisiihingu auditeerimiseks piisavate teadmiste ja
kogemustega usaldusvairse isiku.

(2) Investeerimistihingu audiitori voib nimetada {ihekordse audiitorkontrolli tegemiseks vai teatud tahtajaks,
kuid kokku mitte kauemaks kui viieks aastaks.

(3) Investeerimisiihingu asukohajdrgne kohus méarab inspektsiooni avalduse alusel audiitori, kui:

1) iildkoosolek ei ole audiitorit nimetanud,;

2) iildkoosoleku poolt nimetatud audiitor loobus audiitorkontrolli 1dbiviimisest ja investeerimisithingu
iildkoosolek ei ole {ihe kuu jooksul nimetanud uut audiitorit.

(4) Kohtu poolt miiratud audiitori volitused kestavad kuni uue audiitori nimetamiseni iildkoosoleku poolt.
§ 113. Audiitori teavitamiskohustus

(1) Audiitor on kohustatud viivitamata kirjalikult inspektsiooni teavitama investeerimisithingu auditeerimise
kéigus talle teatavaks saanud asjaoludest, mille tulemuseks on vdi voib olla:

1) investeerimisiihingu tegevust reguleerivate digusaktide oluline rikkumine;

2) investeerimisithingu tegevuse peatumine;

3) investeerimisiihingu tiitarettevdtja tegevuse peatumine;

4) audiitori mirkustega jareldusotsus investeerimisithingu raamatupidamise aastaaruande voi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kohta;

5) olukord vai oht olukorra tekkimiseks, kus investeerimisiihing ei ole vdimeline tditma oma kohustusi;

6) juhi voi todtaja tegudest tulenev oluline varaline kahju investeerimisiihingule, tema kliendile vdi klientidele.

(2) Inspektsioonile andmete edastamise ndudele ei laiene digusakti voi lepinguga audiitorile pandud andmete
mitteavalikustamise kohustus.

13. peatiikk
INVESTEERIMISUHINGU UHINEMINE

§ 114. Jagunemise keeld
Investeerimisithingu jagunemine ei ole lubatud.
§ 115. Uhinemise erisused

(1) Investeerimisiithingu ithinemine toimub driseadustikus sitestatud korras, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

(2) Investeerimisiihing v3ib tihineda tiksnes investeerimisithinguga.

(3) Kui investeerimisithingud tihinevad uue ariithingu asutamise teel, 16pevad koigi tithinevate
investeerimisiithingute tegevusload.

§ 116. Uhinemisleping ja iihinemisaruanne
(1) Investeerimistiihingu ihinemisleping ei vdi olla sdlmitud edasiliikkava v4i dramuutva tingimusega.

(2) Investeerimisiithingute vahelise ithinemislepingu sdlmimisest peab teavitama inspektsiooni kolme tddpdeva
jooksul tihinemislepingu solmimisest arvates.
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(3) Investeerimisiihingute iihinemisel tuleb koostada {ihinemisaruanne, mida kontrollib audiitor. Ariseadustiku
§ 419 1dikes 3 sitestatud vahebilanss tuleb tihinemisel koostada, kui majandusaasta aruanne on koostatud varem
kui kolm kuud enne iihinemislepingu sdlmimist.

(4) Audiitori aruandes antakse hinnang aktsiate vahetussuhtele ja selle médramisele ning arvamus selle kohta,
kas ithendav v0i asutatav investeerimisiihing vastab kdesolevas seaduses sétestatud usaldatavusnormatiividele.

§ 117. Uhinemisluba
(1) Investeerimisiihingute tihinemiseks on vaja inspektsiooni luba (edaspidi éihinemisluba).

(2) Uhinemisloa saamiseks esitab iihendav investeerimisiihing vdi kiiesoleva seaduse § 115 1dikes 3 sétestatud
juhul esitavad tihinevad investeerimisiihingud tihiselt inspektsioonile vastava taotluse, millele lisatakse
alljargnevad andmed ja dokumendid:

1) thinemisleping voi selle notariaalselt tdestatud &rakiri;

2) ihinemisaruanne;

3) tihinemisotsused;

4) audiitori aruanne;

5) kdesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktis 12 nimetatud &riplaan tihinemisele jargneva kolme aasta kohta;

6) kéesoleva seaduse § 54 16ike 1 punktides 5, 6 ja 13 nimetatud andmed ja dokumendid.

(3) Uhinemisloa taotlusele kohaldatakse kiesoleva seaduse §-s 53 ja § 55 1digetes 1 - 4 tegevusloa taotluse ja
selle labivaatamise kohta sétestatut.

§ 118. Otsus ithinemisloa kohta

(1) Otsuse iihinemisloa andmise vdi sellest keeldumise kohta vdi ithinemise tulemusena asutatavale
investeerimisiihingule tegevusloa andmise kohta teeb inspektsioon 30 paeva jooksul, arvates kdigi ndutud
andmete ja dokumentide esitamisest. Otsusest teatatakse viivitamata taotlejale.

(2) Inspektsioon voib keelduda iihinemisloa andmisest, kui:

1) tihinemisloa taotlemisel esitatud andmed v6i dokumendid ei vasta kidesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sdtestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tahtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile ihinemisloa taotlemisel
esitamisele kuuluvaid v3i muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente vdi teavet;

3) ihinemise tulemusena tekkiv investeerimisiihing ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud
oigusaktides sdtestatud nduetele voi ithinemine muul pohjusel kahjustaks investeerimisiithingu klientide huve;
4) inspektsiooni hinnangul ihinemise tulemusena tekkiva investeerimisiithingu juht, siseaudiitor vdi taotlejas
olulist osalust omav isik ei vasta kiesolevas seaduses sétestatud nduetele;

5) ithinemine véhendab oluliselt tohusat konkurentsi vaértpaberiturul voi muul pohjusel kahjustaks
vairtpaberituru korraparast toimimist.

§ 119. Uhinemise avalikustamine
(1) Uhinevad investeerimisiihingud peavad {ihinemisloa saamise viivitamata avalikustama.

(2) Investeerimistihingu ihinemise ning uue investeerimisiihingu tegevuse alustamise avalikustab
investeerimisiithing seitsme pédeva jooksul parast driregistrisse vastava kande tegemist.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1digetes 1 ja 2 nimetatud teave avalikustatakse viahemalt tihes iileriigilise levikuga
paevalehes ning iihendava investeerimisithingu veebilehel.

IV. osa
REGULEERITUD TURG

14. peatiikk
TEGUTSEMISE OIGUS

§ 120. Tegevusluba

(1) Reguleeritud turu (edaspidi kéesolevas osas furg) korraldamiseks piisiva tegevusalana tuleb inspektsioonilt
taotleda vastav tegevusluba (edaspidi kéesolevas osas tegevusluba).

(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga turu korraldamiseks eraldi.

Vaartpaberituru seadus Leht 27 / 59



(3) Igal turul v&ib olla iiksnes iiks turu korraldaja (edaspidi kéesolevas osas korraldaja).
(4) Korraldajana tegutsemiseks on digus iiksnes aktsiaseltsil.

(5) Korraldajal ei ole digust tegeleda tegevusaladega, mis ei ole seotud turu korraldamisega voi mis seavad ohtu
turu korrapédrase ja usaldusvairse toimimise voi tema korraldajana tegutsemise.

§ 121. Tegevusloa taotlemine ja selle menetlemine

(1) Korraldaja tegevusloa suhtes kohaldatakse kéesoleva seaduse § 48 15igetes 2 ja 3, § 51 15igetes 1 ja 3, §-s
52, § 53 loikes 3, § 55 ldigetes 1 - 5 ja §-s 57 sétestatut.

(2) Tegevusloa taotlemisel esitab taotleja vastava kirjaliku avalduse ning kéesoleva seaduse § 54 15ike

1 punktides 1 - 11 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid ning kéesoleva seaduse §-s 127 nimetatud
reguleeritud turu reglemendi projekti ja taotleja driplaani jargneva kolme aasta kohta. Taotluse vormi kehtestab
rahandusminister oma méérusega.

(3) Kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud &driplaan peab sisaldama turu kauplemis-, arveldus-, teabe- ja
muude siisteemide toimimise tépset kirjeldust, samuti taotleja organisatsioonilise iilesehituse, tegevuskohtade,
rakendatavate infotehnoloogiliste ja muude tehniliste vahendite ning majandusnéitajate kirjeldust.

(4) Rahandusminister voib kehtestada oma miirusega tdpsemad nduded kéesoleva paragrahvi 16ikes 2
nimetatud &riplaanile.

§ 122. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed voi dokumendid ei vasta kéesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides séitestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile tegevusloa taotlemisel esitamisele
kuuluvaid voi muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest iilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest ning
vara ja omakapitali ebapiisavusest tdita kdesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega korraldajale
ja turule kehtestatud ndudeid;

4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu turu korra- voi diguspérase toimimise voi korraldajana tegutsemise;

5) inspektsiooni hinnangul taotleja ndukogu ja juhatuse litkkmed ei oma piisavalt turu korraldamiseks vajalikke
teadmisi voi ei ole voimelised korraldama turu korra- ja diguspérast toimimist, samuti kui taotleja juhil ei ole
oma kohustuste tditmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi voi laitmatut reputatsiooni;

6) juht on olnud pankrotivolgnik voi tema suhtes on pankrotimenetlus raugenud, juhi tegevus voi tegevusetus
on pohjustanud isiku pankroti, sundldpetamise voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi juhi tegevus voi
tegevusetus on ndidanud tema suutmatust korraldada védértpaberituru kutselise osalise voi kutselise investori
tegevust selliselt, et volausaldajate huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud;

7) taotleja ei ole tditnud kéesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatud ndudeid;

8) taotleja on olulisel méairal voi korduvalt rikkunud digusaktides sdtestatud ndudeid vdi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele éritavadele.

(2) Tegevusluba omav korraldaja on kohustatud tegevusloa kehtivuse ajal viltima asjaolusid, mis on aluseks
kaesoleva paragrahvi 16ikes 1 sdtestatud tegevusloa andmisest keeldumisele.

§ 123. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Korraldaja tegevusloa kehtetuks tunnistamisele kohaldatakse kéesoleva seaduse § 58 1digetes 1, 3 ja 4
satestatut, kui kdesolevast paragrahvist ei tulene teisiti.

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) korratus turul voib pdhjustada ohu riigi majandusele tervikuna voi riigi avalikule korrale;

2) korraldaja seab oma tegevuse voi tegevusetusega ohtu turu korra- voi digusparase toimimise;

3) korraldaja ei suuda oma padevuse piires tagada turuga seotud investorite huvide kaitset;

4) korraldaja suhtes esineb kéesoleva seaduse § 122 1dikes 1 sétestatud tegevusloa andmisest keeldumise alus;
5) korraldaja rikub oluliselt kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktis sétestatud nouet;

6) korraldaja ei ole tdies ulatuses voi tihtaegselt tditnud inspektsiooni poolt tehtud ettekirjutust;

7) korraldaja on oma tegevuse voi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

8) korraldaja ei ole alustanud turu korraldamist kuue kuu jooksul tegevusloa andmisest arvates.

§ 124. Tegevusriski maandamine
(1) Korraldaja poolt turu korraldamiseks kasutatav infotehnoloogiline siisteem voi muu tehingute tegemist
vahendav ja andmeid salvestav siisteem peab olema todkindel ning usaldusvéérne ja vihendama tegevusriske

turul ning sellel osalejate suhtes.

(2) Rahandusminister voib oma méérusega tipsustada todkindla ning usaldusvéairse infotehnoloogilise voi muu
kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud siisteemi kriteeriumid.
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(3) Korraldaja peab juhtimis- ja tegevusriskide maandamiseks rakendama piisavaid sisekontrolli meetmeid.

(4) Korraldaja ndukogu ja juhatuse liikmetele kohaldatakse kdesoleva seaduse § 79 1dikes 5 ja §-s 80
investeerimisiihingu juhtide suhtes sétestatut.

§ 125. Finantsriski maandamine
(1) Korraldaja aktsiakapital peab olema vahemalt 125 000 eurot.

(2) Korraldaja omakapital peab olema vihemalt vordne summaga, mis on vajalik vastava turu korraldamiseks
vajalike viie kuu tegevuskulude katmiseks.

(3) Kui korraldaja ei ole alustanud tegevust, arvestatakse turu korraldamiseks vajalike tegevuskulude suurus
lahtuvalt driplaanist, mille taotleja esitab tegevusloa taotlemisel inspektsioonile.

15. peatiikk
ISEREGULEERIMINE

§ 126. Isereguleerimine

(1) Korraldaja peab oma juhtimise ja organisatsioonilise {ilesehitusega tagama turu korra- ja diguspérase
toimimise ning jarelevalve teostamise turul osalejate ja emitentide ning nende tegevuse iile.

(2) Turu korra- ja digusparase tegevuse tagamiseks kehtestab korraldaja turu reglemendi (edaspidi reglement).

(3) Reglemendis sitestatakse korraldaja poolt isikule turul osalemise diguse andmiseks selle isikuga sdlmitava
lepingu ja véirtpaberite turule kauplemisele votmiseks nende vaartpaberite emitendiga sdlmitava lepingu
tliliptingimused.

§ 127. Reglement

(1) Reglemendi iilesanne on tagada turul osalejate ja emitentide kohustuste tditmine turul, arvestades avalikke ja
majanduslikke huve ning investorite kaitset.

(2) Reglemendis sitestatakse vahemalt:

1) turu ja selle korraldaja organisatsiooniline {ilesehitus korraldaja pohikirjas kajastamata osas;

2) vairtpaberi kauplemisele votmise, kauplemise peatamise ja kauplemise 1dpetamise alused, tingimused ning
kord;

3) kauplemisele voetud véartpaberi emitendi peamised digused ning kohustused korraldaja, turul osalejate ja
teiste turule kauplemisele vietud védrtpaberi emitentide suhtes;

4) korraldajale teabe edastamise alused, tingimused ja kord;

5) turule lubamise ja osaleja turult eemaldamise alused, tingimused ja kord;

6) turul osaleja peamised digused ning kohustused korraldaja, teiste turul osalejate, turul osaleja klientide voi
volausaldajate ja turule kauplemisele voetud viértpaberite emitentide suhtes;

7) tehingu tegemine turul, tehingust teatamine, tehingu tditmiseks vajaliku teabe edastamine, vaartpaberi
hinnanoteeringu ja muude selliste andmete avalikustamine;

8) vairtpaberi kauplemisele vdtmist, kauplemise peatamist ja kauplemise 1dpetamist otsustava isiku, organi ja
organi litkkme digused ning kohustused, samuti valimise vdi mdiramise alused, tingimused ja kord;

9) jarelevalvet teostava isiku, organi ja organi litkkme digused ning kohustused jarelevalve teostamisel, samuti
valimise v0i madramise alused, tingimused ja kord;

10) leppetrahvid kdesoleva seaduse, selle alusel kehtestatud digusakti ja reglemendi rikkumise eest;

11) garantiifondiga seonduv, kui reguleeritud turul on garantiifond.

(3) Reglemendi suhtes ei kohaldata seadusega ebamdistlikult kahjustavate tiiliptingimuste kohta sétestatut.

(4) Korraldajaga solmitud leping teenustasu suuruse ja maksmise kohta turul osalemise, vaértpaberi
kauplemisele lubamise, turul tehingute tegemise ja muude teenuste eest ei ole reglement.

§ 128. Reglemendi muutmine
(1) Korraldajal on 6igus reglementi iihepoolselt muuta.
(2) Reglemendi muutmise korral esitatakse reglemendi muudatused kooskdlastamiseks inspektsioonile.

Kooskdlastamise taotlemisel esitatakse inspektsioonile vastav kirjalik avaldus, reglemendi projekt koos
muudatuste selgitustega ja hinnanguga nende moju kohta turul osalejatele ning turu toimimisele.
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(3) Inspektsioon voib nouda reglemendi muudatuste tdpsustamiseks ja moju hindamiseks korraldajalt
taiendavate andmete ja dokumentide esitamist.

(4) Inspektsioon teeb otsuse reglemendi muudatuste kooskdlastamise voi sellest keeldumise kohta 30 pieva
jooksul vastava avalduse esitamisest arvates, kuid mitte hiljem kui 20 pdeva pérast koigi kdesoleva paragrahvi
16ikes 3 nimetatud andmete esitamist.

(5) Inspektsioon keeldub kooskdlastamisest, kui reglemendi muudatused on vastuolus digusaktidega, on
vastuolulised, eksitavad v3i mittetéielikud vai kui nende rakendamine ei taga kiillaldaselt investorite voi
reglemendi poolteks olevate isikute huvide kaitset.

§ 129. Reglemendi muudatuste joustumine

(1) Reglemendi muudatused joustuvad nende avalikustamisel kdesoleva seaduse §-s 130 sitestatud korras, kui
muudatustes ei ole médratud hilisemat téhtaega.

(2) Avalikustada voib iiksnes inspektsiooni poolt kooskdlastatud reglemendi muudatusi.
§ 130. Reglemendi avalikustamine

Korraldaja avalikustab reglemendi oma veebilehel.

16. peatiikk
TURU KORRALDAMINE

1. jagu
Turul osaleja ja emitent

§ 131. Korraldaja iildine kohustus
(1) Korraldaja kehtestab reglemendi ja rakendab reglementi turu tShususe ning labipaistvuse tagamiseks.

(2) Tohususe all kdesoleva osa tdhenduses moistetakse olukorda, kus turul osalejate ofertide ja tehingute
tegemine on korraldatud viisil, mis tagab teabe kohese kittesaadavuse selliste ofertide ja tehingute tegemise
kohta, samuti et turul osalejate tehingute tegemine ja tditmine toimub nduetekohaselt.

(3) Léabipaistvuse all kéesoleva osa tdhenduses mdistetakse olukorda, kus kdik turul osalejad saavad viivitamata
ja iheaegselt Giget teavet vaartpaberitega kauplemise ja nende vaértpaberite emitentide kohta ning nimetatud
teave on avalikkusele kittesaadav.

§ 132. Vordne kohtlemine

(1) Igaiihel on digus osaleda turul voi anda emiteeritud véértpaberid kauplemiseks turule, kui ta vastab
kéesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides ja korraldaja kehtestatud reglemendis sétestatud
tingimustele.

(2) Korraldaja voimaldab turul kaubelda tiksnes selliste vaartpaberitega, mille emitent kohustub tditma
reglementi ja maksma korraldajale tema poolt kehtestatud teenustasu.

(3) Korraldaja voimaldab turul osaleda iiksnes isikul, kes kohustub tditma reglementi ja maksma korraldajale
tema poolt kehtestatud teenustasu.

(4) Turu reglement ja teenustasud kehtivad tihetaoliselt, neid muudetakse ja rakendatakse samadel alustel kdigi
turul osalejate suhtes, samuti osalemist taotlejate, turul kaubeldavate vadrtpaberite emitentide ja véartpaberite
turule kauplemisele v3tmist taotlejate suhtes.

§ 133. Vaidluste lahendamine

(1) Isikul on Gigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse

hagi vairtpaberi kauplemisele vitmise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks véartpaberi

kauplemisele votmiseks.

(2) Isikul on oigus esitada kohtusse voi poolte kokkuleppel kdesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse
hagi turul osalemise diguse tunnustamiseks ja korraldaja sundimiseks isikule turul osalemise diguse andmiseks.

§ 134. Turul osaleja kohustused

Turul osaleja on kohustatud:
1) tditma reglementi;
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2) andma korraldajale digusakti voi reglemendi alusel noutud ulatuses diget, tépset ja tdielikku teavet digusaktis
ja reglemendis sitestatud kohustuste tditmiseks;

3) andma korraldaja poolt ndutud véi reglemendis sdtestatud ulatuses teavet viljaspool turgu sellel turul
kaubeldavate védrtpaberitega oma arvel voi kolmanda isiku arvel tehtud tehingutest;

4) mitte manipuleerima turuga ning jargima ausa ja diglase kauplemise pdhimdtteid ning turul kehtivaid haid
tavasid.

§ 135. Turul kaubeldava viirtpaberi emitendi kohustused

(1) Turul kaubeldava véartpaberi emitent on kohustatud téitma kéesoleva seaduse § 134 punktides 1 ja 2
satestatud kohustusi.

(2) Turul kaubeldava védrtpaberi emitendi tdisosanikud, ndukogu ja juhatuse litkmed, t66tajad ning isikud,
kellele emitent on kontrollitav ariithing, on kohustatud jargima selle emitendi véartpaberitega turul tehingute
tegemisel ausa ja diglase kauplemise pohimdtet.

2. jagu
Tehingud turul

§ 136. Kauplemise peatamine

(1) Investorite huvide kaitseks, turu korra- vodi diguspérase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise
oiguse kaitseks vai ohu véltimiseks on inspektsioonil digus teha korraldajale ettekirjutus:

1) vadrtpaberitega tehingute tegemise peatamiseks turul;

2) kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 sétestatud peatamise korralduse muutmiseks.

(2) Korraldajal on digus peatada vaértpaberitega tehingute tegemine turul, kui véértpaberi emitent on korraldaja
suhtes rikkunud digusakti voi reglemendi alusel tekkinud kohustust, investorite huvide kaitseks, turu korra- voi
Oiguspérase toimimise ohustamise véltimiseks vdi muul reglemendis sétestatud alusel.

§ 137. Kauplemise l1opetamine

(1) Inspektsioonil on digus teha korraldajale ettekirjutus vaéartpaberitega tehingute tegemise 16petamiseks turul
investorite huvide kaitseks, turu korra- v3i diguspirase toimimise ohustamise véltimiseks voi muu olulise diguse
kaitseks voi ohu véltimiseks.

(2) Korraldajal on digus lopetada vairtpaberitega tehingute tegemine turul nende viaértpaberite emitendi
avalduse alusel, kui emitent on korraldaja suhtes nduetekohaselt tiitnud koik digusaktide ja reglemendi alusel
tekkinud kohustused.

(3) Korraldajal on digus 16petada védrtpaberitega tehingute tegemine turul, kui nende vaértpaberite emitent
on korraldaja suhtes oluliselt rikkunud digusakti voi reglemendi alusel tekkinud kohustust, turul ei tehta nende
védrtpaberitega korra- voi diguspéraseid tehinguid v6i muul reglemendis sétestatud alusel.

(4) Inspektsioonil on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sdtestatud alustel digus teha korraldajale ettekirjutus
kédesoleva paragrahvi ldigetes 2 ja 3 sdtestatud toimingute muutmiseks.

§ 138. Tehingute registreerimine
(1) Korraldaja registreerib iga pdev kronoloogiliselt kdik turul tehtud ja korraldajale teatatud tehingud.

(2) Korraldaja registreerib vdhemalt tehingu tegemise aja, tehingu teinud turul osaleja andmed, tehingu esemeks
olnud véirtpaberid, nende arvu, nimivéartuse ja hinna.

(3) Korraldaja séilitab registrisse kantud andmeid védhemalt seitse aastat nende registreerimisest arvates.

(4) Korraldajal on digus nduda registris kajastamiseks teavet tehingu olulistest tingimustest, tehingu teinud turul
osaleja kliendi voi volausaldaja isikuandmeid, kliendi v3i vOlausaldaja ja turul osaleja vahel kdsundi voi muu
samasuguse suhte tekkimise, muutmise voi tditmise aega ning muid andmeid vastavalt turu reglemendile.

§ 139. Turu garantiifond

(1) Kui korraldaja on votnud kohustuse tagada turul tehtud tehingute tditmine, peab ta moodustama
garantiifondi voi solmima vastava garantii- voi kindlustuslepingu.
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(2) Garantiifond on krediidiasutustes voi Eesti Pangas pangakontol olev v3i véirtpaberitesse investeeritud
rahasumma, mida peamiselt kasutatakse v3i mis voimaldab seda kasutada vaartpaberitega turul tehtavate
tehingute tditmise tagamiseks.

(3) Garantiifondi valitseb korraldaja.

(4) Rahandusminister kehtestab oma méirusega nouded garantiifondi moodustamisele, selle suurusele ning
kasutamisele.

§ 140. Pankroti erisused

(1) Turul osaleja pankrotihaldur ja turul kaubeldava vaértpaberi emitendi pankrotihaldur jatkavad reglemendi
taitmist kuni osaleja voi emitendi 1dpetamiseni.

(2) Turul osalejate poolt reglemendi kohaselt kdesoleva seaduse §-s 139 nimetatud garantiifondi tasutu ei kuulu
tasuja ega garantiifondi valdaja pankrotivara hulka.

3. jagu
Teabe edastamine

§ 141. Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmine

(1) Korraldaja, selle organi liige ja to6taja hoiavad tdhtajatult saladuses teavet, mille nad said oma
ametikohustuste tditmisel korraldaja suhtes vdi seoses ametiseisundiga voi todga turul voi inspektsioonilt
kdesoleva seaduse § 149 15ikes 2 sitestatud koostdd raames ning mis ei kuulu avalikustamisele vastavalt
oigusaktidele, kohtuotsusele voi turu reglemendile.

(2) Korraldaja organi liige ja tootaja voivad kéesoleva paragrahvi 18ikes 1 sétestatud teavet edastada sama
korraldaja organile, selle litkmele ja to6tajale vastavalt korraldaja pdhikirjas ning reglemendis sétestatule,
samuti isikutele, keda seadus kohustab hoidma saadud teavet saladuses, ning juhtudel, kui sellise teabe
avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 142. Teabe edastamise kohustus

(1) Korraldajale edastatav teave peab olema dige, selge, tdpne ja tdielik. Teave edastatakse korraldajale
viivitamata, kui kdesolevas seaduses, selle alusel kehtestatud digusaktides voi reglemendis ei sétestata
teistsugust tahtaega.

(2) Turul kaubeldava véirtpaberi emitent on kohustatud tema suhtes kehtiva reglemendi kehtivuse ajal
viivitamata teavitama korraldajat koikidest olulistest asjaoludest oma tegevuses, juhtimises, majandus- ja
finantsseisundis ning muudest vadrtpaberitega seotud olulistest asjaoludest, mis vdivad mojutada vaartpaberi
hinda turul vai selle vaértpaberi emitendi kohustust kohaselt tdita véartpaberist tulenevaid emitendi kohustusi.

(3) Korraldajal on digus reglemendis sétestada tdiendavad andmed voi tdpsustada andmed, mida turul
kaubeldava vairtpaberi emitent edastab korraldajale.

(4) Turul osalejad edastavad viivitamata korraldajale vajalikku teavet kéesoleva seaduse § 144 1digetes 2 ja 3
sétestatud kohustuste tditmiseks.

§ 143. Korraldaja poolt teabe avalikustamine

Korraldaja avalikustab kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides ning reglemendis sétestatud
ulatuses ja korras turu osalejatelt, emitentidelt ja muudelt isikutelt saadud teabe véartpaberituru labipaistvuse
tagamise eesmargil.

§ 144. Kauplemisteabe avalikustamine

(1) Korraldaja on kohustatud tagama pideva teabe kéttesaadavuse turul kaubeldavate véartpaberite kohta,
sealhulgas teabe véirtpaberite omandamise ja vodrandamise hinna, viimaste hindade, hinnamuutuse, madalaima

ja korgeima hinna ning tehingu mahtude ning arvu kohta.

(2) Rahandusminister kehtestab oma médrusega tdpsemad nduded avalikustatavale kauplemisteabele, selle
mabhule, sagedusele ja muudele tingimustele.

(3) Inspektsioon voib korraldaja taotlusel teha rahandusministri poolt kehtestatud korras erandeid
kauplemisteabe avalikustamise tingimuste suhtes.

(4) Kui turul osalejatel on pidev eelnev juurdepdds vddrtpaberi hinnateabele ja omandada voi voorandada

soovitavate véartpaberite arvu kirjeldavatele ettepanekutele, siis:
1) tagab korraldaja sellise teabe pideva kéttesaadavuse kogu kauplemisperioodi jooksul;
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2) teatavaks tehtud hinnaga ja teatud koguse véartpaberite omandamiseks v4i vodrandamiseks tehtud ettepanek
peab olema tingimusteta aktseptitav ning seda ettepanekut ei saa muuta ega tagasi votta.

§ 145. Teabe avalikustamise viis

(1) Korraldaja on kohustatud avalikustama kdesoleva seaduse §-s 143 nimetatud teabe oma veebilehel,
ringhdélingus voi tileriigilise levikuga ajalehes.

(2) Kéesoleva seaduse §-s 144 nimetatud kauplemisteabe on korraldaja kohustatud avalikustama oma
veebilehel.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 ja 2 nimetatud teave avalikustatakse eesti keeles. Lisaks eesti keelele vaib
vastava teabe avalikustada ka mdnes muus keeles.

§ 146. Teabe edastamise ja avalikustamise kohustusest vabastamine

(1) Kéesolevas seaduses sétestatud teabe korraldajale edastamise ja avalikustamise kohustuse v3ib korraldaja
ndusolekul jatta tditmata turu reglemendis sétestatud alustel ja korras. Korraldaja on antud ndusolekust
kohustatud viivitamata teavitama inspektsiooni.

(2) Inspektsioon voib oma ettekirjutusega kohustada korraldajat taganema kéesoleva paragrahvi 16ike 1
alusel antud ndusolekust, kui inspektsioon leiab, arvestades turu v3i emitendi seisundit ja investorite digusi, et
korraldaja vastav ndusolek ei ole pdhjendatud.

(3) Inspektsioon loetakse ndustunuks kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud korraldaja ndusolekuga, kui
inspektsioon ei ole iihe tdopdeva mooddudes, arvates ndusolekust teada saamisest, teinud korraldajale kéesoleva
paragrahvi 15ikes 2 nimetatud ettekirjutust.

§ 147. Kauplemisteabe mitteavalikustamise tingimused

(1) Kéesoleva seaduse §-s 144 sdtestatud kohustusest voib korraldaja kirjaliku pdhjendatud taotluse alusel ja
inspektsiooni ndusolekul kdrvale kalduda, kui seda tingib erakorraline olukord turul kaubeldava véartpaberiga,
selle emitendiga, selle turuga voi védrtpaberituruga tervikuna.

(2) Inspektsioon loetakse keeldunuks kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatud ndusoleku andmisest, kui
inspektsioon ei ole iihe toopdeva moddudes korraldaja vastava taotluse saamisest arvates ndusolekut andnud.
Inspektsioon ei pea ndusoleku andmata jatmist pohjendama.

(3) Rahandusminister kehtestab oma méarusega kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud erakorraliste
olukordade tdpsemad kriteeriumid.

17. peatiikk
TURUJARELEVALVE

§ 148. Korraldaja jirelevalve teostamise digus

(1) Korraldaja teostab turul jarelevalvet turul kaubeldava véartpaberi hinna kujunemise, tehingute tegemise ja
tditmise iile, avastamaks ning vihendamaks siseteabe alusel tehingute tegemist, turuga manipuleerimist ja teisi
oiguserikkumisi.

(2) Korraldaja teostab jarelevalvet turul osaleja ja turul kaubeldava vaértpaberi emitendi iile digusaktides
satestatud ulatuses, reglemendis sitestatud alustel ja ulatuses.

(3) Korraldajal on digus reglemendis sétestada oma Gdigused jarelevalve teostamisel lisaks digusaktides
sétestatule.

(4) Korraldajal on digus kontrollida turul osaleja tema turul osalemise digusega seotud dokumente ning saada
turul osalejalt jarelevalve teostamiseks vajalikku teavet. Korraldajal on sama igus turul kaubeldava véartpaberi
emitendi suhtes.

§ 149. Koostoo inspektsiooniga

(1) Korraldaja teatab viivitamata avastatud diguserikkumisest inspektsioonile.

(2) Korraldaja ja inspektsioon teevad koostddd turujarelevalve teostamisel.
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(3) Turujérelevalve teostamisel on inspektsioonil digus avaldada korraldajale turujarelevalve teostamiseks
vajalikku teavet, sealhulgas avalikustamisele mittekuuluvat teavet, mis inspektsioon on saanud kdesolevas
seaduses sitestatud iilesannete tditmisel.

(4) Korraldaja voimaldab inspektsiooni ndudel inspektsioonile vaba juurdepddsu jarelevalve teostamiseks turu

korraldamiseks kasutatavale infotehnoloogilisele siisteemile ja muule tehingute tegemist vahendavale ning
andmeid salvestavale siisteemile.

__ 18. peatikk _
VAARTPABERIBORS

1. jagu
Tegutsemise erisused
§ 150. Viartpaberiborsi moiste
(1) Véirtpaberibors on turg, kus kaubeldakse noteeritud vaartpaberitega.

(2) Véirtpaberiborsile (edaspidi bors) ja borsi korraldajale (edaspidi borsikorraldaja) kohaldatakse kidesolevas
seaduses vastavalt turu ja selle korraldaja kohta sétestatut, kui kiesolevast peatiikist ei tulene teisiti.

§ 151. Borsi liige

(1) Borsikorraldajal on 6igus oma pohikirjas ja reglemendis sdtestada, et borsil vdivad osaleda liksnes borsi
liikmed.

(2) Borsi liige on isik, kellele borsikorraldaja on andnud diguse voi ainudiguse teha oferte ja tehinguid koigi voi
teatud noteeritud vaértpaberitega borsil ning kes kohustub tditma borsi reglementi.

(3) Borsi liikkmeks voib saada iiksnes véartpaberituru kutseline osaline.
(4) Borsi liige on kohustatud maksma borsikorraldajale teenustasu, kui reglemendis ei ole sétestatud teisiti.

(5) Borsi liikkmele kohaldatakse reguleeritud turul osaleja kohta sétestatut, kui kdesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 152. Finantsriskide maandamine
(1) Borsikorraldaja aktsiakapital peab olema vdhemalt 375 000 eurot.

(2) Borsikorraldaja omakapital peab vastama kéesoleva seaduse §-s 125 sétestatud nduetele.

2. jagu
Isereguleerimine

§ 153. Borsi reglement

Borsi reglemendis sétestatakse tdiendavalt turu reglemendis sétestatule:

1) vairtpaberite noteerimise ja selle 1dpetamise alused, tingimused ja kord;

2) noteeritud vairtpaberi emitendi pohilised kohustused borsikorraldaja suhtes;

3) borsi liikkmeks vastuvdtmise ja litkmestaatuse 16ppemise alused, tingimused ja kord;

4) borsi litkkme pdhilised digused ning kohustused borsikorraldaja, borsi teiste litkkmete ja borsi liikme klientide
vOi volausaldajate suhtes;

5) borsi vahendusel hinnanoteeringute ja tehingukorralduste edastamise ning vastuvotmise kord;

6) vairtpaberi noteerimist otsustava isiku, organi ja selle litkkme digused ning kohustused, samuti valimise voi
méaédramise alused, tingimused ja kord.

3. jagu
Borsi korraldamine

§ 154. Noteerimine

(1) Noteerimine kéesoleva seaduse tdhenduses on véirtpaberi borsile kauplemisele votmine. Borsil kaubeldakse
borsinimekirja arvatud véartpaberitega.
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(2) Borsikorraldaja voimaldab bdrsil kaubelda iiksnes védrtpaberiga, mis on kdesoleva seaduse, selle alusel
kehtestatud digusaktide ja vastava reglemendi kohaselt vdetud borsinimekirja.

(3) Vaértpaberi noteerimisele, noteerimise peatamisele ja 16petamisele kohaldatakse véértpaberi turule
kauplemisele vdtmise, kauplemise peatamise ja 1opetamise kohta sétestatut, kui kéesolevast peatiikist ei tulene
teisiti.

§ 155. Noteerimise tingimused

(1) Noteerida vdib ainult vabalt vodrandatavaid vaértpabereid, mille tunnused ja emitendid ning nende teod
vastavad Oigusaktides ja vastava borsi reglemendis sétestatud tingimustele.

(2) Noteerimisel peab vaértpaber ja selle emitent vastama vdhemalt rahandusministri méarusega kehtestatud
nduetele. Nimetatud nduetes sétestatakse vihemalt:

1) nduded emitendile, kelle emiteeritud vadrtpaberi noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded emitendi
oigusliku staatuse, kapitali, finantsseisundi ning juhtimisorganite, nende tegevuse ja téhtaegade kohta;

2) nduded vairtpaberile, mille noteerimist taotletakse, sealhulgas nduded vairtpaberi digusliku staatuse, vaba
voorandatavuse erisuste, avaliku pakkumisega seonduva, védrtpaberite jaotuse, samaliigiliste vdartpaberite
noteerimise ning véirtpaberi vormi kohta;

3) nduded valisriigi emitendi emiteeritud vaartpaberile;

4) muud nduded, sealhulgas nduded noteeritava volavaartpaberi minimaalvédrtuse ja vahetusvolakirja
noteerimise tingimuste kohta.

§ 156. Noteerimise otsustamine
(1) Noteerimise otsustab borsikorraldaja vastav organ.

(2) Noteerimiseks esitab taotleja vastava kirjaliku avalduse, noteerimisprospekti ning muud vastava borsi
reglemendis ettendhtud andmed ja dokumendid. Borsikorraldaja teavitab avalduse esitamisest viivitamata
inspektsiooni, edastades talle noteerimisprospekti.

(3) Noteerimine otsustatakse kuue kuu jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud avalduse ning andmete
ja dokumentide esitamisest arvates, kui vastava borsi reglemendis ei ole sétestatud lithemat tédhtaega.

§ 157. Noteerimisprospekt

(1) Noteerimisprospekt peab vastama kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides ning vastava
borsi reglemendis sitestatud nduetele.

(2) Noteerimisprospektile kohaldatakse kdesoleva seaduse teises osas prospekti suhtes sétestatut, kui
kéesolevast jaost ei tulene teisiti. Noteerimisprospektile ei kohaldata kéesoleva seaduse §-s 16 sitestatut.

(3) Lahtudes kéesoleva seaduse §-s 17 ja § 22 16ikes 5 sitestatust ning emitendi ja noteeritavate védrtpaberite
erisustest, voib rahandusminister oma méarusega kehtestada:

1) erandid noteerimisprospekti avalikustamise ja registreerimise kohustuse suhtes;

2) nduded noteerimisprospekti ja selles esitatava teabe kohta, samuti erisused noteerimisprospektis
avalikustatavate andmete koosseisu suhtes.

(4) Rahandusministri maddrusega kehtestatud ulatuses voib kdesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatud erandite ja
erisuste rakendamise otsustada inspektsioon.

§ 158. Hiivitamise nduete kohaldamine

Kéesoleva seaduse §-des 25 - 28 sitestatut kohaldatakse noteerimisprospektile, arvestades, et kahju tekitajal on
oigus kahju hiivitada, omandades borsil noteeritud véartpaberi kannatanult hinna eest, mis kannatanu noteeritud
vairtpaberi omandamiseks tasus, voi kohe pérast vadrtpaberi borsil noteerimist kehtinud miitigihinna eest.

§ 159. Teabe edastamise ja avalikustamise kohustus

(1) Rahandusminister kehtestab oma méérusega:

1) miinimumloetelu andmetest, mida noteeritud vaértpaberi emitent peab edastama bdorsikorraldajale
avalikustamiseks;

2) miinimumloetelu kohustustest, mida noteeritud véartpaberi emitent on seoses noteerimisega kohustatud
tditma;

3) kéesoleva 1dike punktides 1 ja 2 nimetatud andmete avalikustamise viisi ning kohustuste tditmise tdhtajad.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dike 1 punktis 2 nimetatud loetelu peab sisaldama vahemalt kohustusi seoses:
1) uute véértpaberite emiteerimisega;
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2) investorite vordse kohtlemisega vordsetel asjaoludel;

3) pohikirja muutmise kavandamisega;

4) majandusaasta aruandega ja poolaasta vahearuannetega;
5) oluliste asjaolude ilmnemisega emitendi tegevuses;

6) vadrtpaberitest tulenevate diguste muutmisega.

(3) Borsikorraldajal on digus reglemendiga lithendada rahandusministri kehtestatud teabe edastamise ja
avalikustamise tdhtaegu nende emitentide suhtes, kelle vdartpabereid borsil noteeritakse.

4. jagu
Borsijarelevalve

§ 160. Borsil osaleja, borsi liikme ja emitendi suhtes lepinguliste diguskaitsevahendite rakendamine

Kui borsi reglemendis on lisaks muudele nduetele ette ndhtud kéesoleva seaduse §-s 161 sdtestatud lepinguliste
oiguskaitsevahendite (edaspidi diguskaitsevahendid) rakendamise vdimalus, siis kdesoleva seaduse, selle

alusel kehtestatud muude digusaktide, samuti borsi reglemendi tditmata jdtmise voi mittenduetekohase tiitmise
korral on borsikorraldajal digus rakendada borsil osaleja, borsi litkme ja noteeritud vadrtpaberi emitendi suhtes
kdesoleva seaduse §-s 161 sitestatud diguskaitsevahendeid.

§ 161. Oiguskaitsevahendite liigid

(1) Oiguskaitsevahendid on:

1) borsi reglemendis sétestatud leppetrahv;

2) borsil osaleja voi borsi liikme staatusega kaasnevate kdigi voi osa diguste peatamine 3 - 30 pdevaks;
3) borsil osaleja voi borsi liikkme staatuse 16petamine;

4) vaartpaberi noteerimise voi vadrtpaberiga kauplemise peatamine 3 - 30 pdevaks;

5) véidrtpaberi noteerimise vo0i vairtpaberiga kauplemise 1dpetamine.

(2) Oiguskaitsevahendite menetlus, nende rakendamine ja vaidlustamise kord sitestatakse borsi reglemendis.
§ 162. Oiguskaitsevahendite rakendamine ja vaidlustamine

(1) Kéesoleva seaduse § 161 1dikes 1 sitestatud diguskaitsevahendite rakendamise peale kaebuse esitamine ei
takista ega peata diguskaitsevahendite rakendamist.

(2) Isikul, kelle suhtes rakendati diguskaitsevahendit, on selles asjas digus podrduda kohtusse vdi poolte
kokkuleppel kiesoleva seaduse §-s 202 nimetatud vahekohtusse 10 paeva jooksul, arvates diguskaitsevahendite
rakendamise paevast.

§ 163. Oiguskaitsevahendite rakendamise avalikustamine
Borsikorraldajal on digus avalikustada diguskaitsevahendite rakendamise fakt ja aeg, nende liik ja isiku nimi,
kelle suhtes neid rakendati. Sellisel juhul ei loeta borsikorraldaja poolt diguskaitsevahendite rakendamise fakti,

aja, 0iguskaitsevahendite liigi ja isiku, kelle suhtes diguskaitsevahendit rakendati, avalikustamist isiku au
teotamiseks.

. _ 19. peatiikk
ULEVOTMISPAKKUMINE

§ 164. Rakendamise ulatus

(1) Kéesoleva peatiiki sétted laienevad iilevotmispakkumisele, mis tehakse hidlediguse omandamiseks Eestis
registreeritud aktsiaseltsides, mille k3iki aktsiaid voi teatud liiki aktsiaid noteeritakse Eesti borsil voi nendega
kaubeldakse Eesti turul.

(2) Kéesolevas peatiikis tdhendab aktsia kdesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides 1 ja 7 nimetatud véartpaberit,
samuti muud {ileantavat digust hddletamiseks aktsionéride tildkoosolekul.

§ 165. Ulevétmispakkumine
(1) Ulevatmispakkumine kiesoleva seaduse tihenduses on avalik pakkumine Eesti borsil noteeritud aktsia vdi
Eesti turul kaubeldava aktsia emitendi (edaspidi sihtemitent) aktsionéridele (edaspidi sihtisikud) nendelt aktsiate

omandamiseks raha voi borsil noteeritud voi turul kaubeldavate vaértpaberite eest.

(2) Ulevotmispakkumiseks ei ole sihtemitendi avalik pakkumine oma aktsioniridele sihtemitendi aktsiate
omandamiseks.
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§ 166. Ulevétmispakkumise tegemise kohustus

Sihtemitendi iile valitseva m&ju otse voi kooskdlastatult tegutsevate isikutega koos saanud isik on kohustatud
20 pdeva jooksul valitseva mdju saamisest arvates tegema vidhemalt 28 pédeva kestva iilevotmispakkumise
sihtemitendi koigi aktsiate suhtes.

§ 167. Valitsev méju

(1) Valitsev mdju on olukord, kus sihtemitent on kontrollitav driithing kéesoleva seaduse § 10 15ike 2
tahenduses, kusjuures halediguse arvestamisel ldhtutakse kdesoleva seaduse § 10 15ikes 1 sétestatust.

(2) Inspektsioonil on digus igal iiksikjuhul, hinnates igakiilgselt kdiki asjaolusid, maératleda valitseva mdju
saamine, omamine, {ileandmine, puudumine ja ulatus.

§ 168. Kooskdlastatult tegutsevad isikud

Kooskdlastatult tegutsevad isikud kdesoleva seaduse tdhenduses on kontrollitav ariithing, seda dritihingut
kontrolliv isik ja teised selle isiku poolt kontrollitavad driithingud (edaspidi seotud isikud) ning samuti isikud,
kes tegutsevad koos tilevotmispakkumist tegeva isiku (edaspidi éilevotja) voi sihtemitendiga suulise vai kirjaliku
kokkuleppe alusel eesmérgiga kas saavutada, séilitada v3i suurendada valitsevat mdju sihtemitendi iile voi
nurjata ilevotmispakkumine.

§ 169. Inspektsiooni iilesanded

(1) Inspektsioon kontrollib iilevotmispakkumise vastavust digusaktidele.

(2) Inspektsioon koos vastava borsikorraldaja voi korraldajaga teostab jarelevalvet {ilevotmispakkumiste iile.
(3) Inspektsioonil on digus nduda iilevatjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevotmispakkumisega.

§ 170. Ulevétja ja temaga seotud isikute kohustused

(1) Ulevdtmispakkumise korral peab iilevdtja samaliigiliste aktsiate omanikke kohtlema vdrdselt.

(2) Ulevétja ja sihtemitent peavad andma sihtisikutele iilevotmispakkumise informeeritud kaalumiseks olulist,
oiget, tipset, tiielikku ja iihesugust teavet.

(3) Ulevétja teeb iilevotmispakkumise, vilja arvatud kohustuslik iilevdtmispakkumine, selle libiviimiseks
kiillaldaste finantsvahendite ja voimaluste olemasolul.

(4) Ulevétjal ja temaga kooskdlastatult tegutseval isikul ei ole digust teha sama sihtemitendi suhtes

uut tilevotmispakkumist kuue kuu jooksul iilevotja poolt maératud iilevotmispakkumise tdhtaja
(edaspidi dilevotmistihtaeg) moddumisest arvates, kui inspektsioon investorite kaitse eesmargil voi muul
mdjuval podhjusel ei luba teha uut iilevotmispakkumist varem.

§ 171. Sihtemitendi ja temaga seotud isikute kohustused

(1) Sihtemitendi tegevjuhtkonna, ndukogu ja juhatuse liikkmed peavad iilevotmispakkumise korral 1ahtuma
sihtemitendi huvidest ega vdi takistada sihtisikutel kaaluda tilevotmispakkumist.

(2) Sihtemitendi ndukogu koostab ning avalikustab oma arvamuse iilevotmispakkumise kohta.

(3) Ulevdtmispakkumise avalikustamisest kuni {ilevotmispakkumise tulemuse avalikustamiseni ei voi
sihtemitent teha sihtemitendi varasid v&i kohustusi oluliselt muutvaid tehinguid, kui sihtemitendi aktsionéride
iildkoosolek ei anna ndusolekut selliste tehingute tegemiseks.

§ 172. Ulevétja, sihtemitendi ja nendega kooskdlastatult tegutsevate isikute kohustused

Ulevdtja, sihtemitent ja nendega kooskdlastatult tegutsevad isikud on kohustatud iilevdtmistiihtajal hoiduma
tegudest, mis pohjustavad sihtemitendi aktsiate ebahariliku hinnakdikumise.

§ 173. Erandid kohustuslikule iillevétmispakkumisele

Sihtemitendi iile valitseva mdju saanud isiku vastava kirjaliku avalduse alusel on inspektsioonil digus teha
erand kohustusliku {ilevdtmispakkumise ndudest jargneva asjaolu esinemisel:

1) aritihing sai sihtemitendi {ile valitseva m&ju temaga samasse kontserni kuuluvalt iihingult ning parast
valitseva moju saamist kuulub &ritihing jatkuvalt samasse kontserni;

2) valitsev mdju saadi sihtemitendi aktsiakapitali vihendamise tulemusena;
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3) valitsev mdju saadi ithinemise v0i jagunemise lébiviimiseks enne tihinemis- voi jagunemislepingu
heakskiitmist {thinevate tihingute poolt voi jaguneva sihtemitendi aktsionéride tildkoosoleku poolt tingimusel, et
sihtemitendi iihinemise v0i jagunemise tSttu isiku voi kooskdlastatult tegutsevate isikute valitsev moju 16peb;

4) aktsiad omandati liihikeseks téhtajaks edasise vodrandamise eesmaérgil, kuid sellega kaasnes valitseva moju
omandamine, sealhulgas véértpaberite omandamisel kauplemisportfelli, aktsiate emiteerimise tagamisel ja
aktsiate omandamisel emitendi poolt;

5) valitsev mdju saadi eelneva kavatsuseta saada valitsev mdju sihtemitendi iile ning valitseva mdju saaja
loobub sellest kolmanda isiku kasuks, kes ei ole temaga kooskolastatult tegutsev isik, 10 tddpédeva jooksul,
arvates valitseva mgju saamisest, tingimusel, et nimetatud téhtaja jooksul ei toimu sihtemitendi aktsiondride
iildkoosolekut;

6) aktsiondr sai valitseva moju temale seaduse kohaselt kuulunud ning mitte teistelt isikutelt omandatud aktsiate
markimiseesdiguste teostamise tottu.

§ 174. Ostuhind iilevotmispakkumises

(1) Ulevétmispakkumise esemeks olevate eriliigiliste aktsiate iilevotmispakkumises kajastatud ostuhindade
suhe peab olema vastavuses aktsiatest tulenevate diguste ja kohustustega.

(2) Kohustusliku iilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia kohustuslikus {ilevdtmispakkumises kajastatud
ostuhind peab olema diglane.

§ 175. Ulevétmispakkumise kooskdlastamine
(1) Ulevdtja peab iilevotmispakkumise kooskdlastama inspektsiooniga.
(2) Inspektsioon ei kooskolasta digusaktiga vastuolus olevat tilevotmispakkumist.

(3) Inspektsioon otsustab iilevotmispakkumise kooskdlastamise vai kdesoleva seaduse §-s 173 nimetatud erandi
tegemise 15 pédeva jooksul iilevatjalt vastava kirjaliku avalduse saamisest arvates.

§ 176. Ulevétmispakkumise vaidlustamine

(1) Sihtisik vdi muu tilevotmispakkumisega seotud isik ei voi nduda iilevdtmispakkumise tiihistamist vai selle
tingimuste muutmist parast selle kooskdlastamist inspektsiooni poolt.

(2) Sihtisik v8i muu tilevotmispakkumisega seotud isik v3ib nduda iilevStmispakkumisega tekitatud kahju
hiivitamist.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 2 nimetatud ndude acgumistihtaeg on iiks aasta, arvates lilevotmispakkumise
kooskdlastamisest inspektsiooni poolt.

§ 177. Ulevétmispakkumise avalikustamine

Ulevétja avalikustab vastava turu korraldaja veebilehel iilevdtmispakkumisprospekti, mis sisaldab tiies mahus
oiget, tapset ja tdielikku teavet iilevStmispakkumise kohta.

§ 178. Ulevétmispakkumise tulemused

Pérast iilevotmistihtaja moddumist avalikustab {ilevotja kdesoleva seaduse §-s 34 sétestatud korras
ilevotmispakkumise tulemused.

§ 179. Ulevétmistihtaja pikendamine

Ulevdtmispakkumise edasiliikkavate tingimuste saabumisel pikendab iilevdtja iilevdtmistihtaega nende
sihtisikute suhtes, kes ei olnud iilevdtmispakkumise raames teinud tilevdtjale ettepanekut vai oferti aktsiate
vodrandamiseks.

§ 180. Lepingust taganemine

(1) Ulevétmispakkumise raames aktsia vodrandamiseks ettepaneku vodi oferdi teinud isikul ja ettepaneku voi
oferdi aktseptinud sihtisikul on kéesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel
ning korras digus ettepanek voi ofert tagasi votta ja lepingust taganeda.

(2) Ulevétmispakkumise raames aktsia voorandamiseks lepingu sdlminud sihtisikul on digus iiles delda voi
taganeda sGlmitud ja veel tditmata vodrandamislepingust voi nouda tdidetud véorandamislepingu jargi {ileantu
ning saadu tagastamist, selle vdimatuse korral aga kahju hiivitamist rahas kéesolevas seaduses ja selle alusel
kehtestatud digusaktides sitestatud juhtudel ning korras. Ulevotjal ei ole sellisel juhul digust esitada sihtisiku
vastu nouet kahju hiivitamiseks.
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§ 181. Vaistlev iilevotmispakkumine

Ulevotmispakkumise esemeks olevate aktsiate suhtes teise iilevdtja poolt tehtava iilevdtmispakkumise (vdistlev
pakkumine) korral on sihtisikul digus valida tilevotmispakkumiste vahel ning selleks esialgse iilevotmistihtaja
jooksul:

1) tagasi votta esialgse iilevotmispakkumise raames aktsia voorandamiseks iilevotjale tehtud ettepanek;

2) taganeda iilevotjaga esialgse iilevotmispakkumise raames sdlmitud aktsia vodrandamislepingust.

§ 182. Oigusvastase iilevétmispakkumise tagajirjed

(1) Isiku poolt kéesoleva seaduse §-s 166 sétestatud kohustuse rikkumisel, kui isikule ei olnud antud digust
loobuda kohustusliku {ilevotmispakkumise tegemisest vastavalt kdesoleva seaduse §-le 173, voi § 175 1dikes 1
sdtestatud kohustuse rikkumisel, ei saa isik kuni rikkumise 16ppemiseni teostada hddledigusi sihtemitendis ning
neid haili ei arvata sihtemitendi iildkoosoleku kvoorumisse.

(2) Inspektsioonil on digus teha Eesti véartpaberite keskregistri pidajale viivitamatuks tditmiseks kohustuslik
ettekirjutus kuni 20 péevaks keelata iilevotja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku vaértpaberikontol
olevate vadrtpaberite kasutamine ja kdsutamine digusvastase iilevotmispakkumise tegemise korral voi muu
iilevotmispakkumisega sarnase pakkumise sihtemitendi aktsionéridele kéttesaadavaks tegemise korral voi
iilevotja ja temaga kooskdlastatult tegutseva isiku poolt muude kéesoleva seadusega voi selle alusel antud
oigusaktidega vastuolus olevate tegude tegemise korral.

§ 183. Ulevétmispakkumise reeglid

(1) Rahandusminister kehtestab oma méirusega, 1dhtudes kdesolevas seaduses toodud pohimdtetest, tipsemad
nduded iilevotmispakkumisele ja sellega seotud asjaoludele (edaspidi iilevotmispakkumisreeglid).

(2) Ulevdtmispakkumisreeglites sitestatakse:

1) ilevotmispakkumise esemeks oleva aktsia diglase ostuhinna méairatlemise ja tasumise kriteeriumid ning
menetlus;

2) lilevotmispakkumise maksimumtéhtaeg ja iilevotmispakkumise tingimuslikkuse kriteeriumid,

3) tilevotmispakkumise muutmise tingimused ja menetlus;

4) tilevotmispakkumise inspektsiooniga kooskdlastamise kord;

5) iilevotmispakkumise kohta teabe avalikustamise ja edastamise kriteeriumid ja menetlus;

6) nduded iilevotmispakkumise kdiki tingimusi kajastava tilevdtmispakkumisprospekti sisule ja vormile;

7) tilevotmispakkumise tulemuste avalikustamise kriteeriumid ja menetlus;

8) iilevotmispakkumise esemeks olnud aktsiate jaotamise kriteeriumid ja menetlus iilevotjale;

9) iilevdtja kohustused tema poolt tilevdtmispakkumise esemeks olnud aktsia omandamisel sihtisikute suhtes
soodsamatel tingimustel, vorreldes {ilevotmispakkumises tooduga;

10) nduded sihtemitendi ndukogu arvamuse sisule ning vormile iilevotmispakkumise ja sellega seonduvate
asjaolude kohta;

11) iilevotmispakkumise tegemata jatmisele voi nurjumisele suunatud sihtemitendi voi sihtisiku digustamatute
kaitsevotete tunnused;

12) vaistlevale tilevotmispakkumisele rakendatavad pdhimdtted ja kehtivad sitted ning voistleva
ilevotmispakkumise mdju esialgsele pakkumisele;

13) inspektsiooni diguste ja kohustuste ulatus tilevotmispakkumise avalikustamisele eelneva ja muu
illevotmispakkumisega seotud jarelevalve teostamisel.

(3) Ulevotmispakkumisreeglites voib vajadusel ette niha:

1) kohustusliku tilevdtmispakkumise tdpsemad tunnused ja erakorralise asjaolu tdpsemad tunnused, mille puhul
isikul on inspektsiooni ndusolekul digus loobuda kohustusliku i{ilevitmispakkumise tegemisest;

2) lilevotmispakkumise raames tehtud ettepanekute tagasivotmise ning sdlmitud lepingutest taganemise
menetlus.

20. peatiikk
OLULISE OSALUSE OMANDAMINE TURUL

§ 184. Peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis sétestatut kohaldatakse Eesti turule kauplemisele voetud voi Eesti borsil noteeritud
aktsiaid emiteerinud Eestis registreeritud aktsiaseltsides (edaspidi kdesolevas peatiikis aktsiaselts) osaluse
omandamisele ja vodrandamisele.

(2) Aktsiatega esindatud hiélte saamiseks kdesoleva seaduse § 185 1dike 1 tdhenduses loetakse ka

vahetusvolakirja vahetamist hddledigust andvaks aktsiaks, markimistdendis dokumenteeritud digust omandada
aktsiatest tulenev hédledigus aktsiate saamisel, eelisaktsia omaniku poolt hddlediguse omandamist ja hddledigust
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andva aktsia alusel véljaantud selle aktsia saamise diguse omandamist, mille teostamine sdltub tiksnes
omandajast.

§ 185. Teatamiskohustus

(1) Igaiiks, kes otseselt voi kaudselt isiklikult voi koos kooskdlastatult tegutsevate isikutega omandab
aktsiaseltsis olulise osaluse vOi suurendab seda iile 1/5, 1/3, 1/2 voi 2/3 kdigist nimetatud aktsiaseltsi emiteeritud
aktsiatega esindatud héailtest, peab tema poolt omatavate ja kontrollitavate héélte arvust viivitamata teatama
sellele aktsiaseltsile ning selle aktsiaseltsi aktsiaraamatu pidajale.

(2) Igaiiks, kelle otsene v&i kaudne osalus isiklikult voi koos kooskdlastatult tegutsevate isikutega langeb
alla kdesoleva paragrahvi 1oikes 1 nimetud maiéra, peab iga kord sellest ja tema poolt omatava ja kontrollitava
osaluse suurusest aktsiaseltsis viivitamata teatama sellele aktsiaseltsile ning selle aktsiaseltsi aktsiaraamatu
pidajale.

§ 186. Avalikustamiskohustus

(1) Aktsiaseltsi aktsiaraamatu pidaja edastab kéesoleva seaduse § 185 kohaselt saadud teabe viivitamata
vastavale korraldajale vdi borsikorraldajale.

(2) Korraldaja ja borsikorraldaja avalikustavad aktsiaraamatu pidajalt saadud teabe viivitamata oma veebilehel.
§ 187. Erisus

Aktsiaseltsile, kelle aktsiad on bdrsil noteeritud, kohaldatakse kiesoleva seaduse §-des 185 ja 186 sétestatut ka
1/20 suurusega osaluse omandamisel voi selle vahenemisel.

§ 188. Erand

(1) Inspektsioonil on isiku kirjaliku pdhjendatud taotluse alusel Gigus teha erand kéesoleva seaduse §-de 185
ja 187 rakendamisest taotleja suhtes, kui rakendamine tooks kaasa ohu Eesti riiklikule julgeolekule, avalikule
korrale, turu korrapdrasele toimisele voi kui rakendamisega kaasneks investorite huvide oluline kahjustamine
vOi muu erakorraline asjaolu.

(2) Kui inspektsioon ei ole erandi tegemist otsustanud seitsme paeva jooksul kdesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatud taotluse saamisest arvates, loetakse, et inspektsioon erandit ei tee. Erandi tegemata jatmist ei ole
inspektsioon kohustatud pdhjendama.

(3) Rahandusminister voib kehtestada oma méairusega erandi andmise otsustamiseks vajaliku teabe loetelu ja
taotluse ldbivaatamise korra.

21. peatiikk
SISETEABE ALUSEL TEHINGUTE TEGEMISE
JA TURUGA MANIPULEERIMISE KEELAMINE

§ 189. Kéesoleva peatiiki kohaldamine

(1) Kéesolevas peatiikis sétestatut ei kohaldata tehingutele, mida Eesti Vabariik, Eesti Pank v6i nende nimel
tegutsev isik voi asutus on teinud seoses raha-, valuutakursi- voi riigi volahalduspoliitikaga.

(2) Kéesolevas peatiikis véadrtpaberite kohta sitestatut kohaldatakse kédesoleva seaduse § 2 16ike 1 punktides

1 - 3 nimetatud védrtpaberite ning nende hoidmistunnistuste suhtes, samuti tuletisvairtpaberite suhtes, mille
alusvaraks on eelnimetatud véartpaberid.

(3) Kéesolevas peatiikis sétestatut kohaldatakse tehingutele, mis on tehtud Eestis vai kus tehingu tiheks
pooleks vai tehingu poole esindajaks on Eesti isik ja mis on tehtud Eesti turul kaubeldava vaértpaberiga voi
tuletisvadrtpaberiga, millega Eesti turul ei kaubelda, kuid mille alusvaraks on Eesti turul kaubeldav vaértpaber.

(4) Kéesoleva peatiiki tdhenduses loetakse véirtpaberiga kauplemiseks Eesti turul ka olukord, kus avalikustatud
on isiku poolt Eesti turu korraldajale esitatud taotlus alustada selle véartpaberiga kauplemist turul.

§ 190. Siseteave
(1) Siseteave kiesoleva seaduse tdhenduses on avalikustamata teave, mis puudutab otseselt védértpaberit,
millega turul kaubeldakse, voi sellise vaédrtpaberi emitenti ja mis avalikustatuna tdendoliselt voib oluliselt

mdjutada védrtpaberi hinda voi véértust.

(2) Siseteabeks ei loeta eranditult avalikustatud teabe alusel teostatud analiiiisi, kokkuvotteid ja muid materjale.
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§ 191. Siseteabe alusel tehingu tegemise keeld

(1) Insaider kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes vdartpaberi emitendi tdisosanikuna, juhtimis- voi
jérelevalveorgani liikmena, osaluse tottu védrtpaberi emitendis voi oma t60, elukutse voi kohustuste tottu omab
ligipddsu siseteabele ja valdab seda.

(2) Kui kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud isik on ritihing voi muu juriidiline isik vi asutus, siis on
insaideriks fiitisiline isik, kes vOtab osa tehingu tegemise otsuse langetamisest nimetatud juriidilise isiku arvel ja
valdab seda siseteavet.

(3) Insaideriks loetakse ka kolmandaid isikuid, kes omavad siseteavet, mille kéesoleva paragrahvi 15ikes 1
nimetatud isik on talle otseselt v&i kaudselt avaldanud.

(4) Insaider ei v0i otseselt vdi kaudselt omandada ega vddrandada oma arvel, kolmanda isiku arvel v3i nimel
vaartpaberit, mida talle teada olev siseteave puudutab.

§ 192. Siseteabe avaldamise keeld

Siseteavet on keelatud avaldada kolmandatele isikutele, vélja arvatud juhul, kui see on vajalik t66- voi
ametikohustuste tavaparaseks tiitmiseks voi selle avaldamise kohustus on ette ndhtud digusaktiga voi teave
avaldatakse kdesoleva seaduse §-de 142 ja 159 alusel.

§ 193. Keeld anda soovitusi

Insaideril on keelatud anda kolmandatele isikutele soovitusi kdesoleva seaduse § 189 1dikes 3 nimetatud
vairtpaberite, mille kohta ta omab siseteavet, omandamiseks voi vdorandamiseks voi mdjutada neid
vaartpabereid omandama voi vodrandama.

§ 194. Juriidilise isiku esindaja vastutus

Kéesoleva seaduse §-des 191, 192 voi 193 sitestatu rikkumise korral loetakse vastavat keeldu rikkunuks
ka siseteavet omav juriidilise isiku fiiiisilisest isikust esindaja, kes andis ndusoleku §-des 191, 192 vai 193
sdtestatud teo tegemiseks voi t66- vOi kdsunduslepingu alusel voi muul alusel esindas juriidilist isikut teo
tegemisel, millega rikuti §-des 191, 192 voi 193 sétestatut.

§ 195. Sisereeglite kehtestamise kohustus

(1) Emitent, kelle véartpaberiga turul kaubeldakse, peab kehtestama sisereeglid, mis reguleerivad siseteabe
hoidmist ja selle avaldamist.

(2) Emitent, kelle véartpaberiga turul kaubeldakse, samuti tema emaettevotja voi tiitarettevotja on kohustatud
kehtestama sisereeglid oma tédisosanikele, ndukogu ja juhatuse litkmetele ja tootajatele tehingute tegemiseks
oma arvel voi kolmandate isikute arvel vOi nimel nimetatud emitendi véértpaberitega.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15igetes 1 ja 2 nimetatud sisereeglid on kohustatud kehtestama ka muu isik vi asutus,
sealhulgas inspektsioon, véddrtpaberituru kutseline osaline ja audiitoriihing, kes oma t66- ja kutseiilesannete voi
kohustuste tottu omab regulaarselt juurdepéésu siseteabele.

(4) Inspektsioonile esitatakse tema ndudmisel viivitamata kdesoleva paragrahvi 1digetes 1 - 3 nimetatud
sisereeglid.

§ 196. Insaideri poolt andmete esitamine

(1) Insaider esitab inspektsioonile viimase ndudmisel andmed kdesoleva seaduse § 189 1dikes 3 nimetatud
védrtpaberite omandamise voi vodrandamise ja sellega seotud asjaolude kohta enda, oma abikaasa voi faktilise
elukaaslase ja alaealiste laste arvel voi kolmanda isiku arvel v&i nimel.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud kohustus esitada inspektsioonile andmed emitendi véértpaberite
omandamise v0i voorandamise kohta enda arvel laieneb ka juriidilisele isikule, kelle fiitisilisest isikust esindaja
omab juurdepédsu siseteabele.

§ 197. Emitendi poolt andmete esitamine

Emitent, kelle vdértpaberiga turul kaubeldakse, ning tema emaettevdtja ja tiitarettevdtja esitavad inspektsioonile
viimase ndudmisel andmed selle vairtpaberi insaiderite ja nendega seotud asjaolude kohta.
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§ 198. Andmete esitamise kord

(1) Kéesoleva seaduse §-des 196 ja 197 nimetatud andmed esitatakse inspektsioonile kolme t6dpédeva jooksul,
arvates jareleparimise kéttesaamise pdevast, kui inspektsioon ei ole isiku pohjendatud taotlusel lubanud andmete
hilisemat esitamist.

(2) Inspektsioon voib kédesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud andmete osas nduda tépsustavate andmete ja
dokumentide esitamist.

§ 199. Andmete kasutamine

(1) Inspektsioon voib kdesoleva seaduse §-de 196 - 198 alusel edastatud andmeid ja dokumente koguda,
sdilitada ja kasutada liksnes kdesolevas peatiikis sdtestatud keeldude rikkumise ja kohustuste tditmise
kontrollimiseks voi teiste riikide vadrtpaberiturujirelevalve asutustega tehtava koostdo eesmérgil.

(2) Kéesoleva seaduse § 196 alusel inspektsioonile edastatud teave, mis ei ole enam vajalik kdesolevas peatiikis
sitestatud keeldude rikkumise ja kohustuste tditmise kontrollimiseks voi rahvusvahelise koost6 eesmargil,
hévitatakse viivitamata.

§ 200. Turuga manipuleerimine

(1) Turuga manipuleerimine on isiku tegevus voi tegevusetus, mille eesmirgiks on turul kaubeldavate
vaartpaberite vadrtusest, hinnast, kdibest voi kauplemise aktiivsusest ebadige voi eksitava mulje kujundamine,
sekkudes seeldbi turu ndudluse ja pakkumise kujunemise protsessi.

(2) Turuga manipuleerimiseks loetakse ka ebadige voi eksitava teabe avalikustamist voi levitamist turul
kaubeldava vaartpaberi emitendi voi temaga iihte kontserni kuuluva &ritihingu kohta.

(3) Turuga manipuleerimiseks loetakse muu hulgas alljargnev turul avalduv v&i seda mojutav tegu:

1) tehingud v&i tehingute seeriad voi mis tahes muu tegu, mille eesmérgiks on vaértpaberi hinna langetamine,
tostmine voi iihel tasemel hoidmine turul,;

2) tehingud vdi tehingute seeriad voi mis tahes muu tegu, mille eesmérgiks on suurendada vairtpaberite kdivet
vOi kauplemise aktiivsust turul;

3) tehingud voi tehingute seeriad voi mis tahes muu tegu, mille eesmérgiks on ajendada teist isikut otseselt voi
kaudselt turul véartpaberi omandamise voi vodrandamise tehingut tegema voi sellest hoiduma;

4) tehingud voi tehingute seeriad v3i mis tahes muu tegu, mille eesmérgiks on mdjutada vaartpaberi
kauplemispédeva sulgemishinda turul;

5) tehingud v&i tehingute seeriad, mille hind vai tehingutega kaasnevate voimalike kahjude katmine lepitakse
eelnevalt kokku turuviliselt;

6) vairtpaberi omandamine v3i vodrandamine samaaegselt voi lithikese ajavahemiku jooksul, mille eesmérgiks
on ndiliselt suurendada turu aktiivsust voi kdivet;

7) tehingukorralduse sisestamine vaértpaberi osas, mille kohta on eelnevalt teada, et teine osapool sisestab
samal ajal suuruselt ja hinnalt sarnase tehingukorralduse;

8) turul tehtavad niilised voi teeseldud tehingud;

9) emitendi poolt kidesoleva seaduse §-de 146 ja 159 kohaselt avalikustamisele kuuluva teabe avalikustamata
jatmine voi avalikustamisega pohjendamatu viivitamine v3i ebatépse teabe avalikustamine;

10) muu tegevus, mille eesmérgiks on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatud eesmérgi saavutamine.

(4) Korraldajal on digus lisaks kéesoleva paragrahvi 16ikes 3 nimetatule kehtestada oma reglemendiga tdiendav
loetelu tegudest, mida késitatakse turuga manipuleerimisena.

§ 201. Turuga manipuleerimise keeld
(1) Turuga manipuleerimine on keelatud.

(2) Investeerimisiihingul, kes on teadlik voi kellel on kahtlus turuga manipuleerimisest voi selle katsest, on
keelatud vastavat tehingut vahendada ja kohustus sellest viivitamata teavitada inspektsiooni.

22. peatiikk
VAHEKOHUS

§ 202. Turu vahekohus

(1) Turu vahekohus (edaspidi vahekohus) on Eesti turu korraldaja poolt moodustatav alaliselt tegutsev
vahekohus, mis lahendab turu ja selle korraldajaga seotud lepingu- ja teistest tsiviildiguslikest suhetest
tulenevaid vaidlusi.

(2) Korraldaja teatab inspektsioonile, kas tema juures tegutseb alaliselt vahekohus. Vahekohtu tegutsemisel

esitab korraldaja inspektsioonile vahekohtu koosseisu ja tegutsemise seadusele vastavust kinnitava kirjaliku
teabe.
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(3) Inspektsioon teatab seaduslikult alaliselt tegutsevast vahekohtust kohtutele vdi muudele kohtuotsuste
taitmist korraldavatele riigiasutustele.

§ 203. Vahekohtu piadevus

Vahekohus lahendab vaidlusi hagiavalduste alusel, kui:

1) poolte vahel on kirjalik kokkulepe juba tekkinud voi tekkida vdiva vaidluse iileandmise kohta vahekohtu
lahendada;

2) ndusolek vaidluse lahendamiseks vahekohtus on viljendatud hageja poolt hagi esitamisega, kostja poolt aga
tegevusega, mis annab tunnistust tema vabatahtlikust allumisest vahekohtu jurisdiktsioonile.

§ 204. Vahekohtu néukogu ja vahekohtunik

(1) Vahekohtu ndukogus on kuni kuus liiget. Vahekohtu ndukogu méératakse kuni kaheks aastaks vastavalt
vahekohtu reglemendile.

(2) Vahekohtu ndukogu pohiliseks tilesandeks on arvata isikuid vahekohtu nimekirja ning sellest vélja, samuti
pidada vahekohtunike nimekirja. Vahekohtu ndukogu muud digused ja kohustused sétestatakse vahekohtu
reglemendis.

(3) Vahekohtu ndukogu liikmel peab olema juriidiline akadeemiline kdrgharidus. Vahekohtunikul peab olema
akadeemiline kdrgharidus voi sellega vordsustatud haridus.

(4) Vahekohtunikud on oma kohustuste tditmisel soltumatud.
§ 205. Vahekohtu reglement

Vahekohtu ndukogu tédkorda, samuti vahekohtu moodustamise ja vaidluste lahendamise korda reguleeritakse
vahekohtu reglemendiga, mille kinnitab vastav korraldaja.

§ 206. Vaidlus vahekohtus

(1) Vaidlusi vaatab vahekohtus 1dbi vastavalt vahekohtu reglemendile poolte valitud voi vahekohtu ndukogu
méératud iiks voi mitu vahekohtunikku.

(2) Vaidluste l&bivaatamine vahekohtus on tasuta voi tasuline vastavalt vahekohtu reglemendile. Vahekohtu tasu
madr ning tasumise kord sétestatakse vahekohtu reglemendis.

(3) Vahekohus arvestab vaidluse lahendamisel digusaktides ja turu reglemendis sétestatut, samuti turul ausa ja
oiglase kauplemise suhtes kehtivaid ja muid héid aritavasid.

§ 207. Hagi tagamine

(1) Vahekohus voib poole avalduse alusel rakendada jargmisi hagi tagamise abindusid:

1) kostjale kuuluva kinnisvara vodrandamise keelumérge voi kohtuliku hiipoteegi seadmine kinnistusraamatus
ja tema voi teiste isikute juures oleva vallasvara voi rahasummade arestimine hagihinda arvestades;

2) kostjal teatud tehingute ja toimingute keelamine.

(2) Vahekohtu otsust, millega on méératud hagi tagamise abindu, tdidetakse samal viisil nagu vahekohtu
16ppotsust vaidluse lahendamise kohta.

(3) Hagi tagamisega pohjustatava vdimaliku kahju hiivitamiseks voib vahekohus nduda avaldajalt raha
ettemaksmist vahekohtu deposiiti.

(4) Kui vahekohus jitab hagi rahuldamata ja kui hageja taotlusel hagi tagamisega on kostjale tekitatud kahju, on
kostjal digus nduda kahju hiivitamist hagejalt.

§ 208. Koostoé maa- ja linnakohtuga

Vahekohus voib taotleda maa- vai linnakohtult abi tdendamismenetluseks voi muudeks kohtutoiminguteks, mis
ei ole vahekohtu padevuses. Kohus lahendab taotluse vastavalt tdendamismenetluse voi muude kohtutoimingute
kohta kehtivatele menetlussitetele.

§ 209. Vaidlustamine

Eesti Vabariigi seaduse «Eesti Kaubandus-T60stuskoja Arbitraapikohtu kohtay» (RT 1991, 25, 308; RT I 1999,
18, 302) §-des 7 ja 7! sitestatut kohaldatakse seoses menetlusega vahekohtus.

Vaartpaberituru seadus Leht 43 /59



§ 210. Vahekohtu otsuse tiditmine

(1) Vahekohtu otsus taidetakse Eestis asuva isiku suhtes tditemenetluse seadustikus (RT I 1993, 49, 693; 2001,
29, 156; 43, 238) sitestatud korras.

(2) Vahekohtu otsus taidetakse vélisriigis asuva isiku suhtes tditemenetluse seadustikus voi valislepingus
satestatud korras. Selline otsus loetakse vilisriigi vahekohtu otsuseks tditemenetluse seadustiku § 74 tdhenduses.

§ 211. Vahekohtu lopetamine

Inspektsioonil on digus teha korraldajale ettekirjutus vahekohtu tegevuse 16petamiseks, kui vahekohtu
tegutsemine seab ohtu turu korraparase toimimise voi kohtuotsuste tditmist korraldavate riigiasutuste torgeteta
toimimise.

V. osa

L 23. peatiikk
VAARTPABERITEHINGUTEST TULENEVATE
KOHUSTUSTE ARVELDAMINE

§ 212. Kéesoleva osa kohaldamine

(1) Kéesolevat osa kohaldatakse véartpaberitehingutest tekkinud kohustuste tditmisele 1abi
vairtpaberiarveldussiisteemi, samuti tehingutele, millega tagatakse véiértpaberiarveldussiisteemis osalemisega
seotud kohustuste tditmine.

(2) Kéesoleva osa sitted ei laiene Eesti véértpaberite keskregistri pidaja poolt Eesti vairtpaberite keskregistri
seaduse (RT 12000, 57, 373; 2001, 48, 268; 79, 480) alusel tehtavatele registritoimingutele.

§ 213. Viiartpaberiarveldussiisteem

(1) Véirtpaberiarveldussiisteem (edaspidi kdesolevas osas siisteem) on kolme v4i enama siisteemi liikme ning
siisteemi korraldaja vahel sdlmitud lepingu alusel vairtpaberitehingutest tekkinud kohustuste tiitmiseks ja
siisteemis osalemisest tekkinud kohustuste tditmise tagamiseks moodustatud organisatsiooniliste, tehniliste ja
oiguslike lahenduste kogum.

(2) Kéesoleva seaduse tdhenduses mdistetakse iilekandekorraldusena véartpaberitehingutest tekkinud
kohustuste tditmiseks antud maksekdsundeid voi védrtpaberite iileandmiseks antud korraldusi.

§ 214. Siisteemi korraldaja

(1) Stisteemi korraldaja on isik, kes kooskdlas siisteemi reeglites sitestatuga ja nende alusel tema poolt sdlmitud
lepingutega korraldab iilekandekorralduste tditmist ning soltuvalt siisteemi korraldamisest ka siisteemi litkmete
vaheliste nduete tasaarvestamist.

(2) Siisteemi korraldajana voib tegutseda:
1) Eesti Pank;
2) isik, kellele inspektsioon on sellekohaseks tegutsemiseks andnud vastava tegevusloa.

(3) Igal siisteemil voib olla iiksnes iiks siisteemi korraldaja.

§ 215. Nouded siisteemi korraldajale

(1) Stisteemi korraldaja aktsiakapital peab olema véhemalt 125 000 eurot. Rahandusministril on digus
kehtestada siisteemi korraldaja usaldusvéarsuse tagamiseks tdiendavaid usaldatavusndudeid. Nimetatud nduete

kehtestamisel vietakse arvesse kdesoleva seaduse §-s 226 sétestatud tagatisi ning muid olulist tdhtsust omavaid
asjaolusid.

(2) Siisteemi korraldaja peab korraldama siisteemi toimimise selliselt, et iilekandekorralduste tditmisele
suunatud andmetdotlus ja muud toimingud tagaksid iilekandekorralduste tditmise vastavalt iilekandekorralduste
tingimustele ja siisteemi reeglitele.

(3) Siisteemi korraldaja peab juhtimis- ja tegevusriskide maandamiseks rakendama piisavaid sisekontrolli
meetmeid.

(4) Stisteemi korraldaja ndukogu ja juhatuse liikkmetele kohaldatakse kéesoleva seaduse § 79 15ikes 5 ja §-s 80
investeerimisiihingu juhtide suhtes sétestatut.
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§ 216. Siisteemi korraldaja tegevus

(1) Siisteemi korraldajale antud tegevusluba annab diguse iiksnes:

1) pidada arvestust iilekandekorralduste alusel siisteemi kaudu téditmisele kuuluvate nduete ja kohustuste iile
(clearing);

2) korraldada ja tagada regulaarselt {ilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste tditmist,
sealhulgas nende tasaarvestamist (settlement);

3) sdlmida tilekandekorralduste tiitmisega seotud rahaliste kohustuste arvelduste korraldamiseks lepinguid
krediidiasutuste seaduses sétestatud maksesiisteemi haldajaga vo1i, kui siisteemi korraldajal on sellekohane
tegevusluba, pidada rahaliste kohustuste arvelduste korraldamiseks siisteemi litkmete arvelduskontosid;

4) teha vaartpaberitehingute tditmiseks vajalikke péringuid ja anda korraldusi Eesti vaértpaberite keskregistri
pidajale (edaspidi kdesolevas osas registripidaja) kannete tegemiseks kooskolas digusaktide, siisteemi reeglite ja
stisteemi korraldaja poolt solmitud lepingutega;

5) teha vairtpaberitehingute tditmiseks vajalikke paringuid ja anda korraldusi maksesiisteemile toimingute
tegemiseks kooskolas digusaktide, slisteemi reeglite ja siisteemi korraldaja poolt solmitud lepingutega;

6) moodustada ja kdsutada slisteemi toimimiseks, siisteemi liikmete kohustuste tditmise tagamiseks ja siisteemi
toimimisega seotud riskide maandamiseks vajalikke tagatisvahendite fonde;

7) stisteemi reeglitega ettendhtud juhtudel ja korras votta lile véaartpaberitehingutest tekkinud ndudeid ja
kohustusi.

(2) Siisteemi korraldajal on lisaks kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatule digus:

1) osutada makseagendi teenuseid véartpaberitega seotud viljamaksete tegemisel. Makseagendiks kdesoleva
seaduse tdhenduses on emitendi esindaja, kes vahendab véirtpaberitelt tehtavaid makseid;

2) teha nii véartpaberite kui ka raha laenu- ning tagatistehinguid,;

3) osutada vilisvaluuta vahetusega seotud teenuseid,;

4) osutada muid teenuseid ning teha tehinguid ja toiminguid, mis on vajalikud seoses iilekandekorralduste
taitmise korraldamise voi tagamisega.

§ 217. Siisteemi korraldaja tegevusluba

(1) Siisteemi korraldaja tegevusloa (edaspidi kdesolevas osas tegevusiuba) suhtes kohaldatakse kdesoleva
seaduse § 48 loigetes 2 ja 3, § 51 1digetes 1 ja 3, §-s 52, § 53 1oikes 3, § 55 I1digetes 1 - 5 ja §-s 57 sitestatut.

(2) Tegevusluba tuleb taotleda iga siisteemi korraldamiseks eraldi.
§ 218. Tegevusloa taotlemine

(1) Tegevusloa taotlemisel esitab taotleja inspektsioonile vastava kirjaliku avalduse ning kdesoleva seaduse

§ 54 15ike 1 punktides 1 - 11 ja 15 nimetatud andmed ja dokumendid ning kdesoleva seaduse §-s 222
nimetatud siisteemi reeglite projekti ja taotleja driplaani jargneva kolme aasta kohta. Taotluse vormi kehtestab
rahandusminister oma maérusega.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud &riplaan peab sisaldama arveldus-, teabe- ja muude siisteemide
toimimise tépset kirjeldust, samuti taotleja organisatsioonilise {ilesehituse, tegevuskohtade, rakendatavate
infotehnoloogiliste ja muude tehniliste vahendite ning majandusnditajate kirjeldust. Rahandusminister voib oma
madrusega kehtestada driplaanile tdpsemad nduded.

§ 219. Tegevusloa andmisest keeldumine

(1) Inspektsioon keeldub tegevusloa andmisest, kui:

1) tegevusloa taotlemisel esitatud andmed v6i dokumendid ei vasta kdesolevas seaduses voi selle alusel
kehtestatud digusaktides sdtestatud nduetele voi need on ebadiged, eksitavad voi mittetdielikud;

2) taotleja ei esitanud tdhtaegselt voi on keeldunud esitamast inspektsioonile taotlemisel esitamisele kuuluvaid
vo1 muid inspektsiooni poolt ndutud andmeid, dokumente voi teavet;

3) taotleja ei suuda tulenevalt oma organisatsioonilisest iilesehitusest, diguslikest ja tehnilistest lahenditest ning
vara ja omakapitali ebapiisavusest tdita kiesoleva seaduse ja selle alusel kehtestatud digusaktidega siisteemi
korraldajale ja siisteemile kehtestatud ndudeid;

4) taotleja muud tegevusalad seavad ohtu siisteemi korra- voi diguspérase toimimise vdi siisteemi korraldajana
tegutsemise;

5) inspektsiooni hinnangul taotleja ndukogu ja juhatuse liikmed ei oma piisavalt siisteemi korraldamiseks
vajalikke teadmisi vdi ei ole voimelised korraldama siisteemi korra- ja diguspérast toimimist, samuti kui taotleja
juhil ei ole oma kohustuste tditmiseks vajalikku haridust, teadmisi, kogemusi vdi laitmatut reputatsiooni;

6) juht on olnud pankrotivolgnik voi tema suhtes on pankrotimenetlus raugenud, juhi tegevus voi tegevusetus
on pohjustanud isiku pankroti, sundldpetamise voi tegevusloa kehtetuks tunnistamise voi juhi tegevus voi
tegevusetus on ndidanud tema suutmatust korraldada vaértpaberituru kutselise osalise voi kutselise investori
tegevust selliselt, et vilausaldajate huvid oleksid kiillaldaselt kaitstud,

7) taotleja ei ole tditnud kdesolevas seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktides sdtestatud ndudeid;
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8) taotleja on olulisel méairal voi korduvalt rikkunud digusaktides sitestatud ndudeid vdi taotleja tegevus voi
tegevusetus ei vasta headele dritavadele.

(2) Tegevusluba omav siisteemi korraldaja on kohustatud tegevusloa kehtivuse ajal véltima asjaolusid, mis on
aluseks kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 sitestatud tegevusloa andmisest keeldumisele.

§ 220. Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

(1) Tegevusloa kehtetuks tunnistamine on tegevusloa andmise otsusega omandatud diguse tdielik v3i osaline
dravotmine.

(2) Inspektsioonil on digus tunnistada tegevusluba kehtetuks, kui:

1) siisteemi korraldaja v3ib oma tegevuse voi tegevusetusega pohjustada ohu riigi majandusele tervikuna voi
riigi avalikule korrale voi védrtpaberituru korra- v3i diguspéarasele toimimisele;

2) stisteemi korraldaja suhtes esineb kdesoleva seaduse § 219 1dikes 1 sétestatud tegevusloa andmisest
keeldumise alus;

3) siisteemi korraldaja rikub oluliselt seaduses voi selle alusel kehtestatud digusaktis sdtestatud nduet;

4) stisteemi korraldaja ei ole téies ulatuses vdi tédhtaegselt tiitnud inspektsiooni poolt tehtud ettekirjutust;

5) siisteemi korraldaja on oma tegevuse vdi tegevusetuse tottu kaotanud usalduse;

6) siisteemi korraldaja ei ole alustanud siisteemi korraldajana tegutsemist kuue kuu jooksul tegevusloa
andmisest arvates.

(3) Enne tegevusloa kdesoleva paragrahvi 1dike 2 alusel kehtetuks tunnistamise otsustamist voib inspektsioon
teha slisteemi korraldajale tahtajalise ettekirjutuse kehtetuks tunnistamise aluseks olevate puuduste
korvaldamiseks.

§ 221. Siisteemi liige

(1) Siisteemi liige on isik, kes on iilekandekorralduste tditmiseks s6lminud siisteemi korraldajaga ja kdigi teiste
siisteemi liikkmetega lepingu siisteemi kasutamiseks vastavalt siisteemi reeglitele.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud siisteemi liikmeks vdib olla:

1) krediidiasutus voi vélisriigi krediidiasutuse filiaal krediidiasutuste seaduse tdhenduses;

2) investeerimisiihing voi vélisriigi investeerimisiithingu filiaal, esindus ning piiriiileste investeerimisteenuse
pakkuja kdesoleva seaduse tdhenduses;

3) valitsusasutus, avalik-6iguslik juriidiline isik voi riigi poolt asutatud sihtasutus;

4) vélisriigi siisteemi korraldaja, vairtpaberite registri pidaja ja keskpank.

(3) Siisteemi reeglitega ettendhtud juhtudel ja korras v3ib siisteemi liige vahendada siisteemi teenuseid
kolmandatele isikutele.

(4) Siisteemi liige on kohustatud teavitama digustatud isikuid enda siisteemi liikmeks olekust ning siisteemi
reeglitest neis sitestatud juhtudel ja korras.

§ 222. Siisteemi reeglid

Ulekandekorralduste andmist ja tiitmist ning siisteemi toimimist reguleeritakse kiesoleva seaduse alusel
siisteemi korraldaja poolt kehtestatud reeglitega (edaspidi kdesolevas osas siisteemi reeglid), milles peavad muu
hulgas sisalduma:

1) stisteemi korraldaja nimi;

2) siisteemile esitatavad nduded;

3) siisteemi litkmetele esitatavad nduded;

4) siisteemi liikme staatuse andmise, peatamise ning tiihistamise kord;

5) lilekandekorralduste tiitmiseks kasutatava arveldustehnika kirjeldus;

6) lilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste arveldamise kord, see on iilekandekorralduste
tootlemise ajakava ning tilekandekorralduste tditmine ja selle korraldamine juhul, kui siisteemi toimimine on
hairitud tehnilisest rikkest voi siisteemis osaleja kohustuste mittekohasest taitmisest tingituna;

7) tilekandekorralduste tiitmise tagamise viisid ning tagatisvahendite moodustamise ja kasutamise kord;

8) silisteemis osalemisest tulenevate kohustuste tditmise tagamise tingimused ja kord,

9) arvelduste 10plikkust méaératlevad tingimused, sealhulgas iilekandekorralduse vastuvotmise ja
tagasivoetamatuse hetk;

10) siisteemi korraldaja ja liikkmete kohustused ja vastutus;

11) siisteemi reeglite muutmise ja vaidlustamise kord.

§ 223. Siisteemi reeglite kooskodlastamine
(1) Pérast siisteemi reeglite voi nende muudatuste vastuvotmist esitatakse need inspektsioonile
kooskolastamiseks. Kooskdlastamise taotlemisel esitatakse inspektsioonile vastav kirjalik avaldus, slisteemi

reeglid voi nende muudatused koos selgitustega ja hinnanguga nende moju kohta siisteemi liikkmetele ja siisteemi
toimimisele.
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(2) Inspektsioon voib nduda siisteemi reeglite voi nende muudatuste tipsustamiseks ja mdju hindamiseks
stisteemi korraldajalt tdiendavate andmete ja dokumentide esitamist.

(3) Inspektsioon teeb otsuse siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskdlastamise voi sellest keeldumise
kohta 15 péeva jooksul vastava avalduse esitamisest arvates, kuid mitte hiljem kui 10 paeva parast kdigi
kéesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud andmete esitamist.

(4) Inspektsioon keeldub siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskdlastamisest, kui siisteemi reeglid voi
nende muudatused ei vasta digusaktide nduetele vdi ei ole piisavad siisteemi tohusaks toimimiseks.

(5) Siisteemi reeglid ja nende muudatused joustuvad pérast nende avalikustamist siisteemi korraldaja veebilehel,
kui siisteemi reeglites voi nende muudatustes ei ole médratud hilisemat tdhtaega. Avalikustada voib liksnes
inspektsiooni poolt kooskdlastatud siisteemi reegleid vi nende muudatusi.

(6) Siisteemi reeglite voi nende muudatuste kooskolastamise nduet ei kohaldata juhul, kui siisteemi korraldajana
tegutseb Eesti Pank.

§ 224. Ulekandekorralduste 16plikkus

(1) Siisteemi korraldajale siisteemi reeglite kohaselt edastatud {ilekandekorraldust ei voi alates siisteemi
reeglitega sétestatud hetkest tagasi votta ega muuta. Toimingud, mis on tehtud parast nimetatud hetke
eesmirgiga muuta voi tithistada antud iilekandekorraldus, on tiihised.

(2) Ulekandekorralduse tagasivditmine pankrotimenetluses ei too kaasa siisteemi korraldaja poolt tehtud
tasaarvestuse kehtetust.

§ 225. Tasaarvestamine

Stisteemis voidakse siisteemi liikkmete vahelisi ning siisteemi litkmete ja siisteemi korraldaja vahelisi ndudeid
ja kohustusi tdita nduete tasaarvestamise teel. Sellisel juhul toimub arveldus samaliigiliste nduete ja kohustuste
tasaarvestamise tulemusena saadud summaarsete nduete ehk kogunduete (netondue) ja summaarsete kohustuste
ehk kogukohustuste (netokohustus) tiitmise teel. Nouete tasaarvestamise korral loetakse siisteemi reeglite
kohaselt arvestatud summaarne ndue kehtivaks iihe ndudena nii vastava isiku, tema kreeditoride kui ka
kolmandate isikute suhtes.

§ 226. Siisteemi tagatisvahendid

(1) Siisteemi litkmete ning siisteemi korraldaja kohustuste tditmise tagamiseks on siisteemi korraldaja
kohustatud moodustama tagatisvahendite fondi (edaspidi kdesolevas osas tagatisfond), mille moodustamise
alused sitestatakse siisteemi reeglites.

(2) Tagatisfondi kuuluvat vara kasutatakse siisteemi reeglites sitestatud korras iilekandekorralduste tditmiseks
juhul, kui korralduse digeaegne tditmine korralduse andja vahendite arvel ei ole voimalik ning kui siisteemi
reeglite kohaselt seatud muude tagatiste véartus ei ole korralduste tditmiseks piisav.

§ 227. Tagatisviirtpaber

(1) Siisteemis osalemisest tekkinud kohustuste tditmise tagamiseks vdivad siisteemis osalevad isikud

kokku leppida Eesti viértpaberite keskregistris registreeritud, nimetatud isikutele kuuluvate véartpaberite
koormamiseks siisteemi korraldaja voi siisteemi teise liikkme kasuks seatud pandiga siisteemi reeglites sétestatud
korras. Selliselt panditud vaartpaberit nimetatakse kdesoleva seaduse tdhenduses tagatisvéaartpaberiks.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 sétestatud korras ei vOi pantida vadrtpabereid, mille vddrandamine on
piiratud kolmandate isikute suhtes kehtiva ostueesdigusega voi mille kasutus- voi kdsutusrepiimile on seatud
muud pdhikirjast tulenevad piirangud.

(3) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud vdartpaberid loetakse kolmandate isikute suhtes pandituks alates
sellekohase mirke tegemisest Eesti védrtpaberite keskregistris avatud vaértpaberikontol.

(4) Tagatisvairtpaberiga tagatud kohustuse mittekohase tditmise korral voib siisteemi korraldaja voi
stisteemi liige, kelle kasuks on pant seatud, vdértpaberid viivitamata vodrandada, kui pandi kasutamist
reguleerivate silisteemi reeglite vdi pandi seadmise aluseks oleva kokkuleppega ei ole ette néhtud teistsugust
tagatisvadrtpaberite vodrandamise repiimi. Nimetatud vodrandamise digus on isikul, kelle kasuks on pant
seatud, ka pankrotimenetluse kdigus.

(5) Véirtpaberite omanik ei vi tagatisvéartpabereid vodrandada ega koormata.
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(6) Tagatisvaartpaberid ei kuulu vairtpaberite omaniku pankrotivara hulka, samuti ei laiene selliselt koormatud
vaartpaberitele nende omaniku suhtes kohaldatavad hagi tagamise abindud ega muud késutuspiirangud.

§ 228. Siisteemi liikkme pankroti erisused

(1) Pankroti véljakuulutamise korral siisteemi liikkme suhtes, samuti moratooriumi kehtestamise korral
krediidiasutusest siisteemi litkme puhul peatab siisteemi korraldaja viivitamata vastava siisteemi litkme poolt
antavate tilekandekorralduste vastuvotmise. Pankrotimenetluse algatamise korral siisteemi liikkme suhtes on
siisteemi korraldajal digus peatada vastava siisteemi liikme poolt antavate ililekandekorralduste vastuvotmine
siisteemi reeglites sétestatud korras.

(2) Pankrotimenetluse algatamine vdi pankroti véiljakuulutamine siisteemi liikkme suhtes, samuti moratooriumi
kehtestamine krediidiasutusest siisteemi litkme puhul ei peata vastava siisteemi litkkme poolt siisteemi
korraldajale enne pankrotimenetluse algatamist, pankroti véljakuulutamist vGi moratooriumi kehtestamist
stisteemi reeglite kohaselt edastatud tilekandekorralduste tditmist. Enne pankrotimenetluse algatamist, pankroti
viljakuulutamist voi moratooriumi kehtestamist siisteemis osalemisega voetud kohustused tdidetakse siisteemi
litkkme poolt seatud tagatiste ning siisteemi tagatisfondi arvel.

(3) Siisteemi litkme suhtes pankrotimenetluse algatamise, pankroti véljakuulutamise voi krediidiasutusest
stisteemi liikkme puhul moratooriumi kehtestamise péeval siisteemi korraldajale siisteemi reeglite kohaselt
edastatud ja tdidetud lilekandekorraldused kehtivad vaid juhul, kui siisteemi korraldaja ei olnud teadlik ega
pidanudki teadma pankrotimenetluse algatamisest, pankroti viljakuulutamisest voi moratooriumi kehtestamisest.

(4) Siisteemi litkme pankroti korral ei kuulu kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 sétestatud {ilekandekorralduse
taitmise tulemusel siisteemi litkkme omandist véljaldinud vara tema pankrotivara hulka.

(5) Siisteemi litkme pankroti korral ei kuulu tema poolt siisteemi reeglite kohaselt siisteemi tagatisfondi tasutu
tema pankrotivara hulka.

(6) Siisteemi liige teavitab viivitamata siisteemi korraldajat ja inspektsiooni iseenda suhtes pankrotimenetluse
algatamisest ja selle 1dppemisest voi pankroti véljakuulutamisest voi moratooriumi kehtestamisest. Sama
kohustus on ka vastaval ajutisel pankrotihalduril, pankrotihalduril voi moratooriumihalduril vastava siisteemi
litkkme suhtes.

§ 229. Siisteemi korraldaja pankroti erisused

(1) Kui siisteemi korraldaja suhtes on algatatud pankrotimenetlus voi vilja kuulutatud pankrot, 10petab siisteemi
korraldaja viivitamata iilekandekorralduste vastuvGtmise siisteemi litkkmetelt.

(2) Pankrotimenetluse algatamise v3i pankroti viljakuulutamise korral siisteemi korraldaja suhtes kuuluvad
koik siisteemi korraldajale eelnevalt tditmiseks antud tilekandekorraldused tditmisele.

(3) Siisteemi korraldaja pankroti korral ei kuulu siisteemi litkkmete poolt siisteemi korraldajale
iilekandekorralduste taitmiseks voi selle tagamiseks tileantud vara, vilja arvatud siisteemi tagatisfondi vahendid,
stisteemi korraldaja pankrotivara hulka.

(4) Siisteemi korraldaja teavitab viivitamata inspektsiooni iseenda suhtes pankrotimenetluse algatamisest ja

selle 16ppemisest voi pankroti viljakuulutamisest. Sama kohustus on ka vastaval ajutisel pankrotihalduril voi
pankrotihalduril vastava siisteemi korraldaja suhtes.

. VI. osa
JARELEVALVE JA VASTUTUS

_24. peatiikk
JARELEVALVE

§ 230. Inspektsiooni digused jéirelevalve teostamisel

(1) Inspektsioonil on kdesolevas seaduses ja selle alusel kehtestatud digusaktides sétestatu kohase tditmise tile
jarelevalve teostamisel kdik kdesolevas seaduses ja Finantsinspektsiooni seaduses sétestatud digused.

(2) Inspektsioonil on Gigus teostada jarelevalvet vadrtpaberituru kutselise osalisega samasse kontserni kuuluvate
dritihingute tegevuse lile niivord, kuivord see on vajalik vaartpaberituru kutselise osalise kontrollimiseks.

§ 231. Teabe saamine ja kontode kasutamise peatamine
(1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus saada tasuta teavet, dokumente ja selgitusi fuiiisiliselt

ja juriidiliselt isikult, samuti valitsusasutustest ja jarelevalveorganitest ning riigi ja kohaliku omavalitsuse
andmekogudest.
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(2) Inspektsioonil on jéarelevalve teostamiseks digus saada krediidiasutustelt teavet véartpaberituru kutseliste
osaliste, emitentide, investorite ja insaiderite pangakontode ja vairtpaberikontode kiivete ja saldode kohta
ning pohjendatud kahtluse olemasolul diguserikkumise suhtes esitada kohtule motiveeritud avaldus kontode
kasutamise peatamiseks.

(3) Pérast kdesoleva paragrahvi 16ikes 2 nimetatud avalduse saamist vaatab kohus asja iihe to6péeva jooksul
18bi ja otsustab kontode arestimise.

§ 232. Viirtpaberituru kutselise osalise ja emitendi kohapealne kontroll

(1) Inspektsioonil on jérelevalve teostamiseks digus 1abi viia véartpaberituru kutselise osalise ja emitendi, kelle
poolt emiteeritud vairtpaberitega kaubeldakse reguleeritud turul voi kelle vaartpabereid pakutakse avalikult voi
neid on avalikult pakutud viimase viie aasta jooksul, kohapealne kontroll.

(2) Kohapealne kontroll viiakse 14bi, kui:

1) on osutunud vajalikuks kontrollida esitatud andmete vastavust tegelikkusele;

2) inspektsioonil on kahtlus, et on rikutud kéesolevas seaduses ja selle alusel sitestatut;
3) kontroll on vajalik jarelevalveiilesannete taitmiseks.

(3) Kohapealse kontrollimise viib 1dbi inspektsiooni selleks volitatud todtaja. Kontrolli ldbiviimisest teatatakse
kontrollitavale hiljemalt kolm t66pdeva enne kontrolli algust, valja arvatud juhul, kui kontrollist etteteatamine
on vastuolus kontrolli eesmérkidega.

(4) Kohapealsel kontrollimisel on kontrollijal digus:

1) siseneda kdikidesse ruumidesse, jargides koiki kontrollitava suhtes kehtivaid turvaeeskirju;

2) kasutada t66ks vajalikku eraldi ruumi;

3) piiranguteta uurida jirelevalve teostamiseks vajalikke dokumente ja andmekandjaid ning teha nendest
véljavotteid ja drakirju ning jélgida tooprotsesse.

(5) Kontrollitava juhatus on kohustatud médrama kompetentse esindaja, kelle juuresolekul kontrollimine
toimub ning kes esitab kontrollijale tema iilesande tditmiseks vajalikke dokumente ja muud teavet, kaasa arvatud
audiitori poolt kontrollitava aruannete kohta tehtud jareldusotsused koos juhatusele esitatavate mérkustega, ning
annab nende kohta vajalikke selgitusi.

(6) Kontrollija on kohustatud koostama kontrollimise tulemuste kohta akti voi diendi, mis esitatakse
kontrollitava juhatuse liikmele vi tema poolt volitatud isikule, kes annab selle kéttesaamise kohta allkirja.
Isikul on digus motiveeritult vaidlustada kontrollimise akti voi Giendit.

§ 233. Erakorralise audiitorkontrolli vdi ekspertiisi méiramine

(1) Inspektsioonil on digus nduda vaartpaberituru kutselise osalise suhtes erakorralise audiitorkontrolli

voi ekspertiisi ldbiviimist, kui vadrtpaberituru kutselise osalise aruanded on eksitavad, tegelikkusele
mittevastavad vOi kui esineb kahtlus, et on tehtud tehinguid, mille tulemusena vdidakse tekitada voi on
tekitatud vaartpaberituru kutselisele osalisele, investorile voi monele teisele isikule olulist kahju voi kui muud
vaartpaberituru kutselise osalise jarelevalveks olulised kiisimused vajavad tdiendavat selgitamist.

(2) Inspektsioonil on digus méairata erakorralise audiitorkontrolli vdi ekspertiisi lédbiviimiseks audiitor, kellel on
oigus nouda vairtpaberituru kutseliselt osaliselt kdiki kontrolli voi ekspertiisi 1dbiviimiseks vajalikke andmeid
ja dokumente. Vaértpaberituru kutseline osaline on kohustatud need piiranguteta esitama ja osutama audiitorile
igakiilgset abi vastavalt kdesoleva seaduse §-s 232 sitestatud korrale.

(3) Erakorralise audiitorkontrolli voi ekspertiisi 1dbiviimisega seotud kulud kannab inspektsioon.
§ 234. Ettekirjutus

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutusi:

1) kui jarelevalve tulemusel on avastatud seaduste ja nende alusel kehtestatud digusaktide, reguleeritud turu
reglemendi voi védrtpaberituru osalise pohikirja nduete rikkumisi;

2) diguserikkumiste drahoidmiseks voi kui véartpaberituru kutselise osalise poolt vdetud riskid on oluliselt
suurenenud voi kui esineb muid tema tegevust, investorite voi vaartpaberituru kui terviku huve voi
usaldusvéarsust ohustavaid voi ohustada voivaid asjaolusid;

3) kui see on vajalik investorite kaitseks vdi turu ldbipaistvuse tagamiseks.

(2) Ettekirjutuses peavad olema toodud:

1) ettekirjutuse koostaja nimi ja ametikoht;

2) ettekirjutuse tegemise kuupéev;

3) ettekirjutuse saaja nimi ja aadress;

4) ettekirjutuse tegemise alused koos viidetega vastavate digusaktide sitetele;
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5) ettekirjutuse tditmise tihtaeg;
6) ettekirjutuse tditmata jatmisel rakendatavad sanktsioonid;
7) ettekirjutuse vaidlustamise kord.

(3) Ettekirjutus véljastatakse viivitamata saajale allkirja vastu.
(4) Ettekirjutuse saaja peab pirast selle saamist viivitamata asuma selle tditmisele.
(5) Ettekirjutuse peale v3ib esitada kaebuse halduskohtule 10 pdeva jooksul ettekirjutuse saamisest arvates.

(6) Kaebuse esitamine ja menetlemine ei peata ettekirjutuse tditmist, kui inspektsiooni poolt ei ole ette ndhtud
teisiti.

§ 235. Oigused ettekirjutuse tegemisel

Inspektsioonil on digus ettekirjutusega:

1) keelata teatud tehingute voi toimingute tegemine voi piirata nende mahtu;

2) keelata osaliselt voi tdielikult kasumist tehtavad vdljamaksed;

3) nduda emitendilt, kelle vairtpabereid pakutakse avalikult, teabe viivitamatut avalikustamist, kui sellise teabe
avalikustamise kohustus tuleneb kdesolevast seadusest;

4) nduda vairtpaberituru kutselise osalise tegevuskulude piiramist;

5) nduda véartpaberituru kutselise osalise sise-eeskirjade ja protseduurireeglite muutmist;

6) teha véartpaberituru kutselise osalise ndukogule ettepanek juhatuse liikkme tagasikutsumiseks;
7) teha ettepanek véartpaberituru kutselise osalise aktsiondride iildkoosolekule ndukogu liikme
tagasikutsumiseks;

8) esitada muid ndudmisi kdesoleva seaduse tditmiseks.

§ 236. Viirtpaberituru kutselise osalise juhtimisorganite kokkukutsumine ja nendes osalemine

(1) Inspektsioonil on digus teha ettekirjutus:
1) vairtpaberituru kutselise osalise juhatuse, ndukogu vai iildkoosoleku kokkukutsumiseks;

2) inspektsiooni arvamuse kohaselt vajaliku kiisimuse juhatuse, ndukogu voi tildkoosoleku paevakorda
votmiseks.

(2) Inspektsioon voib saata koosolekule oma esindaja, kellel on digus esitada oma seisukohti ja teha
ettepanekuid ning nduda nende protokolli kandmist.

§ 237. NimeKkiri

(1) Inspektsioon peab nimekirja:

1) inspektsiooni poolt registreeritud avaliku pakkumise prospektide kohta;

2) inspektsiooni poolt kooskolastatud iilevotmispakkumiste kohta;

3) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud investeerimisiihingute kohta;

4) Eestis registreeritud investeerimisithingutes olulist osalust omavate isikute kohta;

5) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud reguleeritud turu korraldajate kohta;

6) kehtivat tegevusluba omavate Eestis registreeritud védrtpaberiarveldussiisteemi korraldajate kohta;
7) kéesoleva 16ike punktides 3 - 6 nimetatud juriidiliste isikute ndukogu ja juhatuse liikmete kohta;
8) Eestis registreeritud investeerimisiithingute vélisriigis asutatud filiaalide kohta;

9) Eestis registreeritud investeerimisiihingute vélisriigis avatud esinduste kohta;

10) vélisriigi investeerimisithingu Eestis asutatud filiaalide kohta;

11) piiriiileste teenuste osutamise luba omavate valisriigis tegutseva vadrtpaberiborsi litkkmete kohta;
12) vilisriigi investeerimisiihingute Eestis avatud esinduste kohta.

(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 sétestatud nimekirja kantud andmed peavad olema avalikustatud
inspektsiooni veebilehel.

(3) Rahandusminister kehtestab oma méirusega avalikustatavate andmete tdpsema loetelu.

25. peatiikk
JURIIDILISE ISIKU HALDUSVASTUTUS

§ 238. Viirtpaberite pakkumise nouete rikkumine

(1) Pakkuja poolt vaartpaberite pakkumisel prospekti inspektsioonis eelnevalt registreerimata jatmise eest,
vaartpaberite ilma prospektita pakkumise eest-médratakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.

(2) Pakkuja poolt prospekti avalikustamise kohustuse tiditmata jdtmise eest, prospekti avalikustamise téhtaja

rikkumise eest, prospekti avalikkusele kéttesaadavaks tegemata jdtmise eest pakkumise véljakuulutamisel voi
prospekti eest tasu votmise eest-médratakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.
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(3) Pakkuja poolt vidrtpaberite pakkumise véljakuulutamise ja peatamise korra rikkumise eest-médratakse
rahatrahv 20 000 - 200 000 krooni.

(4) Pakkuja poolt vidrtpaberite pakkumise kéigus kodigi voimalike investorite vordsetel alustel teavitamise
kohustuse rikkumise eest-méératakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.

(5) Pakkuja poolt vidrtpaberite pakkumise kohta enne pakkumise véljakuulutamist reklaami avalikustamise voi
pakkumise kohta eksitava reklaami avalikustamise vOi prospektis kajastamata teabe esitamise eest reklaamis
voi pakkumise kohta kdiva reklaami materjali enne avalikustamist inspektsioonile edastamata jatmise eest-
médratakse rahatrahv 5000 - 50 000 krooni.

(6) Pakkuja poolt pakkumise perioodil pakkumise tingimuste olulise muutmise korral védértpaberite
tagasiostmise kohustuse rikkumise eest-méératakse rahatrahv 100 000 - 1 000 000 krooni.

§ 239. Prospekti nouete rikkumine

Pakkuja poolt pakkumise perioodil prospektis esitatud teabes toimuvate oluliste muudatuste registreerimata
jatmise eest inspektsioonis voi nendest teavitamata jatmise eest voi védrtpaberite hinda mdjutada voivate
asjaolude, mis ilmnevad pérast prospekti registreerimist voi selle trilkkimise ja pakkumise 16ppemise vahelisel
ajal, prospekti lisana inspektsioonile esitamata jdtmise voi avalikkusele kéttesaadavaks tegemata jatmise eest-
maédratakse rahatrahv 50 000 - 400 000 krooni.

§ 240. Avalikkuse teavitamise néude rikkumine

Pakkuja poolt pakkumise peatamisest ja selle jatkamisest voi markimise tithistamisest avalikkuse teavitamata
jatmise eest-méadratakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.

§ 241. Tegevusloa omamise noude rikkumine

(1) Investeerimisteenuse osutamise eest selleks vastavat tegevusluba omamata-méaratakse rahatrahv 50 000 - 1
000 000 krooni.

(2) Investeerimisiihingu poolt muu tegevusega tegelemise eest peale investeerimisteenuste ja
investeerimiskdrvalteenuste osutamise, kui see ei ole seadusega lubatud voi kui selline tegevus ei ole otseselt
vajalik investeerimisteenuste voi investeerimiskdrvalteenuste osutamiseks,-méératakse rahatrahv 20 000 - 500
000 krooni.

(3) Reguleeritud turu korraldamise eest selleks vastavat tegevusluba omamata-mééaratakse rahatrahv 75 000 - 1
500 000 krooni.

(4) Vairtpaberiarveldussiisteemi korraldamise eest selleks vastavat tegevusluba omamata-méaéiratakse rahatrahv
75 000 - 1 500 000 krooni.

§ 242. Loa omamise ndude rikkumine
(1) Investeerimisiithingu poolt inspektsiooni loata vilisriigis tiitarettevotja voi filiaali asutamise voi vélisriigi
investeerimisiihingus osaluse omandamise eest selliselt, et see muutub investeerimisiihingu tiitarettevotjaks,-

maédratakse rahatrahv 50 000 - 250 000 krooni.

(2) Investeerimistihingu poolt inspektsiooni loata lepinguriigis filiaali asutamise eest-méératakse rahatrahv 50
000 - 250 000 krooni.

(3) Vilisriigi investeerimisiithingu poolt inspektsiooni loata Eestis filiaali asutamise eest-méératakse rahatrahv
50 000 - 250 000 krooni.

(4) Vilisriigis tegutseva véartpaberiborsi liikme poolt ilma inspektsiooni loata Eestis elavatele vdi asuvatele
isikutele Eestis asuva védrtpaberiborsi vahendusel piiriiileste teenuste osutamise eest-médratakse rahatrahv 50
000 - 250 000 krooni.

§ 243. Teavitamise kohustuse néude rikkumine

(1) Investeerimistihingu poolt vélisriigis esinduse avamisest inspektsiooni teavitamata jétmise eest-médratakse
rahatrahv 5000 - 20 000 krooni.

(2) Investeerimistihingu poolt piiriiileste teenuste osutamisest inspektsiooni teavitamata jatmise eest voi
piiriiileste teenuste osutamisel driplaani muudatustest teavitamata jatmise eest-méératakse rahatrahv 5000 - 20
000 krooni.
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(3) Viilisriigi investeerimisiithingu poolt Eestis esinduse avamisest inspektsiooni teavitamata jdtmise eest-
madratakse rahatrahv 20 000 - 250 000 krooni.

(4) Investeerimistihingute poolt iihinemisloa saamisest avalikkuse viivitamata teavitamata jatmise voi
ithinemisest ning uue investeerimisithingu tegevuse alustamisest teavitamata jatmise eest-méaératakse rahatrahv
20 000 - 250 000 krooni.

§ 244. Kliendi varade hoidmise ja kaitse ndude ning tegevuskeelu néude rikkumine

(1) Investeerimistihingu poolt kliendi varade hoidmise ja kaitsega seotud kohustuste tditmata jdtmise eest-
madratakse rahatrahv 50 000 - 1 000 000 krooni.

(2) Investeerimisiihingu poolt kéesolevas seaduses sétestatud keelatud tegevusega tegelemise eest-méératakse
rahatrahv 50 000 - 1 000 000 krooni.

§ 245. Andmete registreerimise ja siilitamise ning tehingute registreerimise néuete rikkumine

(1) Investeerimisiithingu poolt andmete registreerimata ja séilitamata jatmise eest-méératakse rahatrahv 50 000 -
500 000 krooni.

(2) Investeerimisiithingu poolt seoses investeerimisteenuste osutamisega reguleeritud turule kauplemisele
lubatud véairtpaberitega tehingute registreerimata jatmise eest-méiratakse rahatrahv 50 000 - 1 750 000 krooni.

(3) Reguleeritud turu korraldaja poolt reguleeritud turul tehtud ja reguleeritud turu korraldajale teatatud
tehingute registreerimata jatmise eest-méiratakse rahatrahv 50 000 - 1 750 000 krooni.

§ 246. Usaldatavusnouete rikkumine

(1) Investeerimisiihingu poolt kdesolevas seaduses ja selle alusel sétestatud aktsiakapitali, omakapitali ja muude
usaldatavusnduete jargimata jatmise eest-médratakse rahatrahv 20 000 - 750 000 krooni.

(2) Reguleeritud turu korraldaja poolt finantsriski maandamise kohustuse tditmata jatmise eest-maératakse
rahatrahv 50 000 - 1 000 000 krooni.

(3) Borsikorraldaja poolt finantsriski maandamise kohustuse tditmata jatmise eest-médratakse rahatrahv 50 000
- 1 000 000 krooni.

§ 247. Olulise osaluse nduete rikkumine

(1) Investeerimistihingus olulise osaluse omandamise vdi suurendamise tehingu inspektsioonis eelnevalt
kooskolastamata jatmise eest-méadratakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(2) Investeerimistihingus olulise osaluse vdoorandamise tehingust inspektsiooni teavitamata jatmise eest-
madratakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(3) Investeerimistihingu poolt investeerimisiihingus olulise osaluse ja kdesolevas seaduses sétestatud méira
ulatuses osaluse vodrandamise kavatsusest, eelnimetatud tehingute toimumisest voi osaluse omandamise tehingu
toimumisest inspektsiooni teavitamata jatmise eest-méératakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(4) Investeerimisiihingu poolt koos majandusaasta aruandega olulist osalust omavate aktsiondride nimekirja
esitamata jdtmise eest-méadratakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(5) Isiku poolt Eesti turule kauplemisele voetud voi Eesti borsil noteeritud aktsiaid emiteerinud Eestis
registreeritud aktsiaseltsis olulise osaluse omandamisest ja vodrandamisest v3i kdesolevas seaduses sétestatud
mééra ulatuses osaluse suurendamisest ja vihendamisest seda aktsiaseltsi ning selle aktsiaseltsi aktsiaraamatu
pidajat teavitamata jatmise eest-méadratakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(6) Aktsiaraamatu pidaja poolt Eesti turule kauplemisele voetud voi Eesti borsil noteeritud aktsiaid emiteerinud
Eestis registreeritud aktsiaseltsis olulise osaluse omandamisest ja voorandamisest voi kdesolevas seaduses
sédtestatud méddra ulatuses osaluse suurendamisest ja vihendamisest reguleeritud turu korraldajat voi
borsikorraldajat teavitamata jatmise eest-méératakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

§ 248. Juhtidest ja audiitorist teavitamise néude rikkumine

Investeerimisithingu, reguleeritud turu korraldaja v&i véartpaberiarveldussiisteemi korraldaja poolt juhtidest
ja audiitorist inspektsiooni teavitamise kohustuse tditmata jatmise eest-méiratakse rahatrahv 10 000 - 500 000
krooni.

§ 249. Sise-eeskirjade nouete rikkumine

(1) Investeerimistihingu poolt sise-ceskirjade kehtestamise kohustuse tditmata jatmise eest-méddratakse
rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.
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(2) Investeerimisiithingu poolt siseaudiitorile piisavate diguste ja todtingimuste tagamata jétmise eest-
maédratakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

§ 250. Aruannete ja teabe nouete rikkumine

(1) Investeerimisiithingu aruandlusele sitestatud nduete rikkumise ning usaldatavusnduetega seotud teavitamise
kohustuse tditmata jatmise eest-médératakse rahatrahv 10 000 - 500 000 krooni.

(2) Reguleeritud turu korraldaja poolt andmete, aruannete voi teabe inspektsioonile esitamata jatmise eest, kui
teabe esitamine on kéesolevast seadusest tulenevalt kohustuslik, voi ebadige voi ebatdieliku teabe esitamise
eest, samuti avaldamisele kuuluva teabe avaldamata jatmise voi ebadige voi ebatéieliku teabe avaldamise eest-
maédratakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.

(3) Reguleeritud turu korraldajale andmete voi teabe esitamata jétmise eest, kui teabe esitamine on kéesolevast
seadusest tulenevalt kohustuslik, voi ebadige voi ebatéieliku teabe esitamise eest-méaratakse rahatrahv 50 000 -
250 000 krooni.

§ 251. Reglemendi nduete rikkumine

(1) Reguleeritud turu korraldaja poolt reglemendi muudatuste inspektsiooniga kooskdlastamata jétmise, alusetu
teenuste osutamisest keeldumise voi reglemendi nduete rikkumise eest-méératakse rahatrahv 50 000 - 1 000 000
krooni.

(2) Reguleeritud turu korraldaja poolt reglemendi avalikustamise kohustuse tditmata jatmise eest-méératakse
rahatrahv 50 000 - 1 000 000 krooni.

§ 252. Turul osaleja ning turul kaubeldava viirtpaberi emitendi nduete rikkumine

Turul osaleja ning turul kaubeldava véartpaberi emitendi poolt kéesolevas seaduses sétestatud kohustuste
tditmata jatmise eest-maératakse rahatrahv 50 000 - 1 750 000 krooni.

§ 253. Avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise nouete rikkumine

Reguleeritud turu korraldaja poolt avalikustamisele mittekuuluva teabe hoidmise nduete rikkumise eest-
maédratakse rahatrahv 20 000 - 500 000 krooni.

§ 254. Insaideri ja emitendi kohustuse rikkumine

(1) Insaideri poolt emitendi védrtpaberite omandamise voi voorandamise ja sellega seotud asjaolude kohta
inspektsiooni viimase ndudmisel teavitamata jitmise eest-médratakse rahatrahv 20 000 - 500 000 krooni.

(2) Emitendi poolt, kelle védrtpaberitega kaubeldakse reguleeritud turul, inspektsioonile insaideritest ja nendega
seotud isikutest teatamata jatmise eest voi siseteabe hoidmist voi selle avaldamist reguleeriva sise-eeskirja
koostamata jétmise eest-médratakse rahatrahv 50 000 - 500 000 krooni.

§ 255. Turuga manipuleerimise keelu rikkumine

Reguleeritud turuga manipuleerimise eest-méadratakse rahatrahv 50 000 - 1 750 000 krooni.

§ 256. Ulevétmispakkumise tegemise kohustuse rikkumine

Ulevdtmispakkumise tegemise kohustuse rikkumise eest, kui isikule ei olnud antud ndusolekut loobuda
kohustusliku iilevotmispakkumise tegemisest,-maératakse rahatrahv 100 000 - 3 000 000 krooni.

§ 257. Ulevétmispakkumise nduete rikkumine

Ulevétja poolt iilevdtmispakkumise raames samaliigiliste aktsiate omanike ebavdrdse kohtlemise eest, iilevdtja
voi sihtemitendi poolt sihtisikutele iilevotmispakkumise kaalumiseks olulise, dige, tdpse, tiieliku voi ithesuguse
teabe andmata jatmise eest vdi eksitava, ebadige vdi ebatipse teabe andmise eest vdi erinevatele sihtisikutele
erisuguse teabe andmise eest voi sihtisikutel {ilevotmispakkumise kaalumise takistamise eest-méératakse
rahatrahv 50 000 - 200 000 krooni.

§ 258. Ulevétmispakkumise reeglite rikkumine
Ulevdtja, juriidilisest isikust iilevdtja ndukogu liikme, juhatuse liikme vdi neid asendava organi lifkme,

sihtemitendi, selle sihtemitendi ndukogu litkme v&i juhatuse litkme, eelnimetatutega kooskdlastatult tegutseva
isiku voi sihtemitendi aktsionéri poolt tilevotmispakkumisreeglite voi sihtemitendi aktsiaid noteeriva borsi
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reglemendi {ilevotmispakkumist reguleerivate sitete rikkumise eest-méératakse rahatrahv 250 000 - 1 000 000
krooni.

§ 259. Keelatud iilevotmispakkumise tegemine

Ulevdtja voi temaga kooskdlastatult tegutseva isiku poolt sellesama sihtemitendi suhtes kuue kuu jooksul,
illevotmispakkumise tihtaja moddumisest arvates, uue lilevotmispakkumise tegemise eest-méératakse rahatrahv
50 000 - 500 000 krooni.

§ 260. Karistustest teavitamine

Kohtul on digus kéesoleva seaduse §-de 238 - 259 kohaselt miératud trahvidest teavitada {ileriigilise paevalehe
kaudu. Teates peab olema mérgitud isiku nimi, kellele trahv méérati, ning trahvi méaramise pohjus ja kuupéev.

§ 261. Haldusodiguserikkumise protokolli koostamine

(1) Inspektsiooni volitatud to6tajal on digus koostada protokoll kdesoleva seaduse rikkumise kohta juriidilise
isiku poolt.

(2) Kéesoleva paragrahvi 15ikes 1 nimetatud protokollis peavad sisalduma jargmised andmed:
1) koostamise aeg ja koht;

2) inspektsiooni aadress ja mérge selle kohta, et protokoll on koostatud inspektsiooni nimel;
3) protokolli koostanud isiku ametinimetus ning ees- ja perekonnanimi;

4) haldusdiguserikkuja nimi, registrikood ja asukoht;

5) haldusodiguserikkuja esindaja ees- ja perekonnanimi ning ametikoht;

6) haldusdiguserikkumise koht, aeg ja kirjeldus;

7) viide seadussitetele, mille alusel haldusvastutust kohaldatakse;

8) haldusdiguserikkuja esindaja seletus vOi mérge seletuse andmisest loobumise kohta;

9) mérge selle kohta, et haldusdiguserikkujale on selgitatud tema Gdigust kasutada Gigusabi.

(3) Protokollile kirjutavad alla selle koostanud to6taja ja haldusdiguserikkuja volitatud esindaja. Kui
haldusdiguserikkuja esindaja keeldub protokollile alla kirjutamast, tehakse sellesse vastav kanne. Protokollile
lisatakse haldusodiguserikkuja esindaja kirjalikud mérkused protokolli, samuti protokollile allakirjutamisest
keeldumise kohta.

(4) haldusdiguserikkumise protokoll koostatakse kahes eksemplaris, millest iiks jadb koostajale, teine
haldusodiguserikkuja esindajale.

§ 262. Menetlus juriidilise isiku haldusdiguserikkumise asjas
(1) Kéesoleva seaduse rikkumise asja arutamise ja karistuse madramise digus on maa- voi linnakohtul ja
inspektsiooni juhatuse esimehel. Inspektsiooni juhatuse esimehel on digus méérata rahatrahv kuni 50 000 krooni

ulatuses.

(2) Menetlus kdesoleva seaduse rikkumise asjas juriidilise isiku poolt toimub haldusdiguserikkumiste
seadustiku (RT 1992, 29, 396; RT 12001, 74, 453) menetluskorda jérgides.

(3) Kéesoleva seaduse alusel juriidilisele isikule médratud rahatrahv ndutakse sisse haldusdiguserikkumiste
seadustikus ja tditemenetluse seadustikus sétestatud korras.

VII. osa
SEADUSE RAKENDAMINE

26. peatiikk
RAKENDUSSATTED

§ 263. Seaduse kehtetuks tunnistamine

Kéesoleva seaduse joustumise paevast tunnistatakse seni kehtinud véaértpaberituru seadus (RT 1 1993, 35, 543;
1995, 22, 328; 1996, 26, 528; 1997, 34, 535; 1998, 61, 979; 2000, 10, 55) kehtetuks.

§ 264. Tegevuslubade kehtivus
(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate vaartpaberituru kutseliste osaliste
tegevusload kehtivad kuni vastavate tegevuslubade kehtivuse tdhtaja 16puni voi nende kehtetuks tunnistamiseni

kdesolevas seaduses sétestatud korras.

(2) Kéesoleva seaduse joustumiseni kehtinud védrtpaberituru seaduses sitestatud vaédrtpaberivahendaja suhtes
kohaldatakse kdesolevas seaduses investeerimisiithingu kohta sitestatut.
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§ 265. Tegevuse kooskdlla viimine

(1) Kéesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavad vaartpaberituru kutselised osalised peavad
oma tegevuse ja dokumendid viima kéesolevas seaduses sétestatuga vastavusse kuue kuu jooksul, arvates
kéesoleva seaduse joustumisest, kui kdesoleva paragrahvi 15ikest 2 ei tulene teisiti.

(2) Kédesoleva seaduse joustumise ajal kehtivat tegevusluba omavate vaértpaberituru kutseliste osaliste
aktsiakapital peab hiljemalt 2002. aasta 1. juuniks olema vdhemalt 125 000 eurot ning peab hiljemalt 2003. aasta
1. juuniks vastama kéesoleva seaduse § 93 16ike 1 punktis 2 ja § 152 16ikes 1 sdtestatud nduetele.

§ 266. Olulise osaluse loa taotlemine

(1) Kéesoleva seaduse §-s 73 sitestatud olulise osaluse omandanud isik, kellel ei ole samas paragrahvis
sétestatud olulise osaluse luba, peab selle taotlema vastavalt kdesolevale seadusele kuue kuu jooksul, arvates
kéesoleva seaduse joustumisest.

(2) Kui isik ei tdida kdesoleva paragrahvi 1dikes 1 sitestatud kohustust, peab ta oma kdesoleva seaduse §-s 73
nimetatud kiinnist iiletava osaluse voorandama 2002. aasta 31. maiks. Alates 2002. aasta 1. juunist ei tohi ta
kasutada sellest osalusest tulenevat hidledigust.

§ 267. Eurode arvestus

Kéesolevas seaduses eurodes toodud niitajad arvestatakse kroonidesse Eesti Panga ametliku vahetuskursi
alusel.

§ 268. Ulevétmiskomisjon

(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini on iilevotmispakkumiste kooskolastamise ja erandite tegemise otsustamise
ainupéddevus inspektsiooni médratud borsikorraldaja juures tegutseval iilevotmispakkumisi kooskolastaval
komisjonil (edaspidi iilevotmiskomisjon).

(2) Ulevétmiskomisjonil on digus nduda iilevotjalt ja sihtemitendilt teavet seoses iilevotmispakkumisega.

(3) Ulevdtmiskomisjoni poolt oma iilesannete tiitmisel tekitatud kahju hiivitatakse riigi poolt digusaktis
sétestatud alustel ja korras. Riigil on tekitatud kahju hiivitamise korral tagasindude digus.

(4) Ulevotmiskomisjoni organisatsiooniline iilesehitus, digused ja kohustused sitestatakse borsikorraldaja
reglemendis.

§ 269. Ulevétmiskomisjoni koosseis
(1) Ulevdtmiskomisjoni kuulub viis liiget, kellest kolm nimetab bérsikorraldaja ja kaks inspektsiooni juhatuse
esimees. Ulevotmiskomisjoni liikkmed valivad endi hulgast iilevotmiskomisjoni esimehe, kes koordineerib

illevotmiskomisjoni t6od.

(2) Ulevdtmiskomisjoni liige ei vota iilevotmispakkumise kooskdlastamise ja erandi tegemise otsustamisest osa,
kui ta on otseselt v3i kaudselt huvitatud asja lahendist vi esineb pdhjendatud kahtlus selle liikme erapooletuses.

(3) Kui iilevotmiskomisjoni liige ei saa kdesoleva paragrahvi 18ikes 2 sétestatud asjaolude ilmnemisel voi muu
erakorralise asjaolu tottu isiklikult iilevotmiskomisjoni t60s osaleda, méérab selle isiku tilevotmiskomisjoni
litkkmeks nimetanud borsikorraldaja vai inspektsiooni juhatuse esimees temale asendaja.

(4) Ulevétmiskomisjoni liikkmed on kohustatud seoses tegevusega iilevdtmiskomisjonis hoidma saadud
avalikustamisele mittekuuluvat teavet tahtajatult saladuses, vilja arvatud juhtudel, kui avalikustamisele
mittekuuluva teabe avalikustamise kohustus tuleneb seadusest.

§ 270. Ulevétmiskomisjoni otsus

(1) Igal tilevotmiskomisjoni litkkmel on iks hédl. Liikmel ei ole digust hidletamisest keelduda ega erapooletuks
jédda, vélja arvatud juhul, kui ta huvide konflikti tottu ei v3i osaleda hédletamisel.

(2) Ulevétmiskomisjoni otsus on vastu voetud, kui selle poolt héiletas viihemalt kolm iilevdtmiskomisjoni
liiget.

§ 271. Jérelevalve iilevotmispakkumiste iile
(1) Kuni 2002. aasta 1. septembrini kontrollib iilevdtmispakkumiste vastavust digusaktidele koostdos

inspektsiooniga ning ndustab ja teenindab tilevdtmiskomisjoni inspektsiooni poolt mairatud borsikorraldaja.
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(2) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 1 nimetatud borsikorraldajal on kooskdlastatult inspektsiooniga digus
kehtestada tilevatjale teenustasu tilevotmispakkumise kooskdlastamise menetluse labiviimiseks ja oma
ilevotmiskomisjoni tegevuse kulude katteks.

§ 272. Vidartpaberiarveldussiisteemi korraldajale rakendatavad erisused

(1) Seni, kuni tihelegi isikule ei ole kdesoleva seaduse §-de 217 ja 218 alusel vilja antud tegevusluba
tegutsemiseks védrtpaberiarveldussiisteemi korraldajana, voib véartpaberiarveldussiisteemi korraldajana
tegutseda Eesti vadrtpaberite keskregistri pidaja.

(2) Viirtpaberiarveldussiisteemi korraldajana tegutseval Eesti vaartpaberite keskregistri pidajal ei ole
oOigust tagada iilekandekorralduste alusel tekkinud nduete ja kohustuste tditmist ega votta muid tdiendavaid
finantsriske.

27. peatiikk
MUUDATUSED TEISTES SEADUSTES

§ 273. Erastamisseaduse muutmine

Erastamisseaduse (RT I 1993, 45, 639; 1997, 9, 78; 1998, 12, 153; 30, 411; 2000, 51, 324; 2001, 26, 149; 48,
265) § 29 16ige 5 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« (5) Erastamisvairtpaberitega investeerimisteenuste osutamisele kohaldatakse vairtpaberituru seadusega
investeerimisiihingutele kehtestatud noudeid.»

§ 274. Eesti vairtpaberite keskregistri seaduse muutmine

Eesti véirtpaberite keskregistri seaduses (RT 12000, 57, 373; 2001, 48, 268; 79, 480) tehakse jargmised
muudatused:

1) paragrahvi 2 16ike 1 punkt 2 muudetakse ja sdnastatakse jargmiselt:

« 2) Eestis registreeritud eradiguslike juriidiliste isikute poolt emiteeritud vdlakohustused, mille avaliku
pakkumise prospekt tuleb véartpaberituru seaduse kohaselt Finantsinspektsioonis registreerida;»;

2) paragrahvi 4 punkt 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 3) véartpaberi omanike nimed, aadressid ja isiku- voi registrikoodid, isikukoodi puudumisel siinniaeg ning iga
vairtpaberiomanike nimekirja kantud isiku nimel avatud véartpaberikontol registreeritud vastavate véartpaberite
arv;»;

3) paragrahvi 5 1diget 3 tdiendatakse lausega jargmises sonastuses:

«Uhine véartpaberikonto avatakse tihiste omanike poolt nimetatud {ihe iihise omaniku nimel.»;

4) paragrahvi 5 16ike 4 punkt 8 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« 8) védrtpaberi mitmele isikule kuulumise korral lisaks véartpaberikonto omaniku andmetele ka teiste
vairtpaberi Tihiste omanike nimed, aadressid, isiku- voi registrikoodid, isikukoodi puudumisel siinniaeg ning
teave selle kohta, kes tihistest omanikest on digustatud kdsutama {ihisesse omandisse kuuluvaid vaartpabereid;y;

5) paragrahvi 6 1oiget 4 tdiendatakse lausega jargmises sdnastuses:

«Volituse esindajakonto omaniku esindamiseks aktsionéride iildkoosolekul v3ib esindajakonto omanik
rahandusministri poolt kehtestatud korras anda klientidele iihtse nimekirjana.»;

6) paragrahvi 7 tdiendatakse 1dikega 2! jargmises sOnastuses:

« (21) Kéesoleva paragrahvi 1dikes 2 nimetatud emitendil on digus teada saada vaértpaberi omaniku aadressi.»;

7) paragrahvi 7 16ike 3 punktis 9 asendatakse sona «véartpaberiborsi» sonadega «reguleeritud turuy;

8) paragrahvi 8 1dige 1 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (1) Kannete tegemine registrisse, registripidamine ja registriandmete séilitamine toimub vastavalt
rahandusministri poolt kehtestatud registripidamise korrale (edaspidi registripidamise kord), kui seadusega ei
sétestata teisiti.»;

9) paragrahvi 8 tdiendatakse 15ikega 3 jérgmises sOnastuses:

« (3) Registriandmete to6tlemine toimub automatiseeritud andmet66tluse teel vastavalt registripidaja poolt
kehtestatud andmetd6tluse reeglitele (edaspidi andmetdotliusreeglid). Andmetdotlusreeglite kehtestamise ja
muutmise kord sétestatakse registripidamise korras.»;

10) paragrahvi 10 Idike 2 punktid 2 ja 3 muudetakse ning sOnastatakse jargmiselt:

« 2) asutatud &rilihingu aktsiate voi osade registreerimisel driithingu ériregistri kaardi tdestatud drakiri
voi toestatud registri viljavote voi registreerimistunnistuse notariaalselt tdestatud drakiri, asutamisel oleva
dritihingu aktsiate voi osade registreerimisel asutamisotsuse voi asutamislepingu notariaalselt toestatud arakiri.
Eelnimetatud dokumentidele lisab taotluse esitaja oma volitusi tdendavad dokumendid,

3) vaidrtpaberite avaliku pakkumise prospekti (edaspidi prospekt) registreerimisel Finantsinspektsiooni poolt
antud registreerimisnumbri olemasolu tdendav dokument ja prospekt;»;

11) paragrahvi 11 16ige 2 muudetakse ja sonastatakse jargmiselt:

« (2) Kui enne kéesoleva seaduse joustumist asutatud aktsiaseltsi aktsiate registreerimisel puudub aktsiaseltsi
aktsiondri nimel registris avatud vaartpaberikonto, voib registripidaja emitendi taotluse alusel ja emitendi kulul
avada aktsiondrile registris ajutise véadrtpaberikonto.»;

12) paragrahvi 21 16ige 3 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (3) Kui registripidamise korras ei ole ette ndhtud teisiti, peab emitent otsuses, mis on aluseks véartpaberitest
tulenevate diguste tekkimisele, muutmisele voi Iopetamisele, mddrama péeva (fikseerimispéev), mis voetakse
aluseks nende isikute kindlaksmééramisel, kelle digusi nimetatud otsus puudutab.»;
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13) paragrahvi 21 tdiendatakse 16ikega 4 jargmises sOnastuses:

« (4) Kui emitent méarab kdesoleva paragrahvi ldike 3 kohaselt kindlaks fikseerimispieva, tuleb kannete
tegemise taotlus ja kannete tegemiseks vajalikud andmed, mille alusel registripidaja teeb emitendi otsuse
taitmiseks vajalikud registritoimingud, esitada registripidajale hiljemalt viis todpdeva enne emitendi poolt
maératud fikseerimispéeva.»;

14) paragrahvi 22 16ikes 1 asendatakse sdna «emissiooniprospekt» sonadega «avaliku pakkumise prospekt»;

15) paragrahvi 23 1diget 1 tdiendatakse lausetega jargmises sOnastuses:

«Rahandusminister keeldub hinnakirja voi selles tehtavate muudatuste kooskdlastamisest, kui hinnakiri voi
selle muudatused ei vasta Gigusaktidega sétestatud nduetele voi ei ole kooskdlas vadrtpaberituru korra- voi
oiguspérase toimimisega. Hinnakirja ja hinnakirjas tehtavate muudatuste kooskolastamise kord sdtestatakse
registripidamise korras.»;

16) paragrahvi 42 16ige 5 muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

« (5) Esindajakonto omanik on kohustatud teavitama kontohaldurit ja jarelevalve teostajat sellest, kui
esindajakontol kliendi jaoks ja arvel hoitavatest véértpaberitest tulenev osalus nimetatud vaértpaberi emitendi
aktsia- v0i osakapitalis iiletab voi langeb alla digusaktis sétestatud piiri, millega kaasneb digusaktist tulenev
kohustus teavitada nimetatud asjaolust, kohustus taotleda selleks luba voi kohustus teha teatud toiminguid.»;

17) paragrahvi 42 1dige 6 tunnistatakse kehtetuks.

§ 275. Investeerimisfondide seaduse muutmine

Investeerimisfondide seaduses (RT I 1997, 34, 535; 1998, 61, 979; 2000, 10, 55; 57, 373; 2001, 48, 268; 79,
480) tehakse jargmised muudatused:

1) paragrahvi 3 tdiendatakse 15igetega 4 ja 5 jairgmises sOnastuses:

« (4) Lisaks fondide valitsemisele voib fondivalitseja osutada véartpaberituru seaduse § 43 punktis 5 sétestatud
investeerimisteenuseid.

(5) Fondivalitsejale ei kohaldata véartpaberituru seaduse §-des 51 - 83 ja 107 - 119 sétestatut.»;

2) paragrahvi 10 tdiendatakse 16ikega 4 jargmises sOnastuses:

« (4) Kui fondivalitseja osutab kdesoleva seaduse § 3 1dikes 4 nimetatud investeerimisteenuseid,

peab ta vastama vaartpaberituru seaduses neid teenuseid osutavale investeerimisiihingule sitestatud
usaldatavusnduetele.»;

3) paragrahvi 19 13iget | tdiendatakse lausega jirgmises sonastuses:

«Fondide valitsemise tegevusloa alusel voib fondivalitseja osutada kdesoleva seaduse § 3 15ikes 4 nimetatud
investeerimisteenuseid.»;

4) paragrahvi 148 tekst muudetakse ja sOnastatakse jargmiselt:

«Alates 2002. aasta 1. septembrist peavad kdesoleva seaduse § 3 16ikes 4 nimetatud investeerimisteenuseid
osutavad fondivalitsejad vastama kédesoleva seaduse § 10 16ikes 4 sdtestatud nduetele.»

§ 276. Ariseadustiku muutmine

Ariseadustikus (RT 11995, 26 - 28, 355; 1998, 91 - 93, 1500; 1999, 10, 155; 23, 355; 24, 360; 57, 596; 102,
907; 2000, 29, 172; 49, 303; 55, 365; 57, 373; 2001, 34, 185; 56, 332 ja 336) tehakse jargmised muudatused:

1) paragrahvi 233 1diget 2 tdiendatakse teise lausega jairgmises sonastuses:

«Aktsiaraamatus sisalduvad andmed méératakse Eesti vaértpaberite keskregistri pidamist reguleerivate
oOigusaktidega.»;

2) paragrahvi 297 10ike 4 esimene lause muudetakse ja sOnastatakse jdrgmiselt:

«Uldkoosolekul vdib osaleda aktsionir ise v0i tema esindaja, kellele on antud kirjalik volikiri, kui seadusega ei
ole sétestatud teisiti.»;

3) seadustikku tdiendatakse 291, peatiikiga jargmises sdnastuses:
«29'. peatikkAKTSIATE ULEVOTMINE RAHALISE HUVITISE EEST

§ 363, Aktsiate iilevotmise taotlus

(1) Aktsioniri taotlusel, kelle aktsiatega on esindatud vihemalt 9/10 aktsiaseltsi aktsiakapitalist (pShiaktsionar),
voib aktsioniride iildkoosolek otsustada aktsiaseltsi iilejdéinud aktsionéridele (vihemusaktsionérid) kuuluvate
aktsiate lilevotmise pohiaktsiondri poolt diglase rahalise hiivitise maksmise vastu.

(2) Pohiaktsiondri aktsiatega esindatud aktsiakapitali suuruse médramisel ei arvestata aktsiaseltsi oma aktsiaid.
Pohiaktsionéri aktsiateks kdesoleva paragrahvi 1. 16ike tdhenduses loetakse ka pohiaktsionéri ema- voi
tiitarettevotja aktsiad, kui ema- voi tiitarettevotja annab selleks oma ndusoleku.

(3) Kéesoleva paragrahvi 1. 15ikes nimetatud taotlus esitatakse aktsiaseltsi juhatusele. Taotlusele tuleb lisada

kdesoleva seadustiku §-s 363* nimetatud dokumendid. Juhatus on kohustatud aktsiate iilevdtmise otsustamiseks
kutsuma kokku iildkoosoleku.

(4) Kéesoleva paragrahvi 1. 15ikes nimetatud taotlust ei saa tagasi vGtta voi selle tingimusi muuta
viahemusaktsiondride kahjuks.
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§ 363", Hiivitise suuruse méiramine

(1) Vahemusaktsiondridele makstava hiivitise suuruse méadrab pohiaktsiondr. Hilvitise suurus méératakse
illevoetavate aktsiate sellise vaartuse alusel, mis aktsiatel oli 10 pdeva enne iildkoosoleku kokkukutsumise teate
véljasaatmise paeva. Juhatus peab pohiaktsiondrile esitama kdik selleks vajalikud andmed ja dokumendid ning
andma teavet.

(2) Kui vihemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate iilevotmist taotlev isik on saanud pohiaktsionériks
iildkoosolekule eelnenud kuue kuu jooksul vastavalt vadrtpaberituru seadusele tehtud iilevotmispakkumise
tulemusena, ei voi hiivitis olla vdiksem iilevotmispakkumise ostuhinnast eeldusel, et ilevotmispakkumise
aktsepteerisid aktsiondrid, kellele kuulub vihemalt 9/10 aktsiatega esindatud haaltest.

§ 363°. Uldkoosoleku kokkukutsumise teade

Uldkoosoleku, millel otsustatakse vihemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate iilevotmine, kokkukutsumise teates
tuleb lisaks kdesoleva seadustiku § 294 4. 16ikes nimetatule ndidata:

1) pohiaktsionéri nimi, elu- voi asukoht ja selle aadress ning isiku- voi registrikood;

2) viahemusaktsiondridele makstava hiivitise suurus tihe aktsia kohta;

3) koht, kus on vdimalik tutvuda kdesoleva seadustiku § 363° 1. 1dikes nimetatud dokumentidega.

§ 363*. Ulevotmisaruanne, audiitorkontroll

(1) PShiaktsionir peab iildkoosolekule esitama kirjaliku aruande (iilevotmisaruande), kus selgitatakse ja
poOhjendatakse vahemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate {ilevGtmise tingimusi ning aktsiate eest makstava
hiivitise suuruse méiramise aluseid.

(2) Ulevdtmisaruannet peab kontrollima audiitor. Audiitor koostab kontrolli kohta kirjaliku aruande, kus
tuleb eelkdige ndidata, kas pohiaktsionéri poolt médratud hiivitise suurus vastab kdesoleva seadustiku §-s

3637 siitestatule. Audiitor ei pea aruannet kontrollima, kui hiivitise suurus méaérati vastavalt kdesoleva seadustiku
§ 3637 2. Idikele.

(3) Audiitori méérab ja audiitorkontrolli kulud kannab pohiaktsionér.

(4) Audiitor vastutab iilevotmisaruande kontrollimisega siiiiliselt tekitatud kahju eest.

§ 363°. Uldkoosoleku ettevalmistamine

(1) Véahemalt iiks kuu enne vahemusaktsionéridele kuuluvate aktsiate tilevGtmist otsustavat tildkoosolekut
esitab juhatus aktsiaseltsi asukohas aktsionéridele tutvumiseks:

1) tildkoosoleku otsuse projekti, millega otsustatakse vahemusaktsionéridele kuuluvate aktsiate tilevotmine;
2) aktsiaseltsi viimase kolme aasta majandusaasta aruanded ja tegevusaruanded;

3) lilevGtmisaruande;

4) audiitori aruande.

(2) Aktsioniri ndudel antakse talle kdesoleva paragrahvi 1. 16ikes nimetatud dokumentidest viivitamatult
drakiri.

§ 363%. Uldkoosoleku korraldus

Pdhiaktsionér on kohustatud iildkoosolekul selgitama vahemusaktsionéridele kuuluvate aktsiate tilevGtmise
tingimusi ning aktsiate eest makstava hiivitise suuruse méadramise aluseid.

§ 363". Uldkoosoleku otsus

(1) Uldkoosoleku otsus vihemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate iilevtmise kohta on vastu vdetud, kui selle
poolt on antud vdhemalt 95/100 aktsiatega esindatud héiltest.

(2) Uldkoosoleku, millel otsustati vihemusaktsioniridele kuuluvate aktsiate iilevdtmine, protokoll peab olema
notariaalselt tdestatud.

§ 3638%. Ulevotmisotsuse vaidlustamine

(1) Kohus vdib aktsioniri ndudel seadusega vastuolus oleva iilevotmisotsuse kehtetuks tunnistada, kui ndue on
esitatud iihe kuu jooksul otsuse tegemisest arvates.

(2) Ulevdtmisotsust ei saa kehtetuks tunnistada pdhjusel, et vihemusaktsioniridele makstav hiivitis mérati
liiga madalaks.
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(3) Kui vahemusaktsiondridele makstav hiivitis méérati liiga madalaks, voib kohus vdhemusaktsiondri ndudel
méérata Oiglase hiivitise.

(4) Kédesoleva paragrahvi 3. 15ikes sdtestatut ei kohaldata, kui hiivitis méérati vastavalt kdesoleva seadustiku §
3637 2. loikele.

(5) Alates iilevitmisotsuse tegemisest peab pShiaktsiondr tasumata hiivitissummadelt maksma intressi
rahandusministri maédrusega kehtestatud suuruses.

§ 363°. Aktsiate iilekandmine

(1) Uhe kuu méddumisel kiiesoleva seadustiku §-s 3637 nimetatud iildkoosoleku otsuse vastuvdtmisest
esitab aktsiaseltsi juhatus Eesti véaartpaberite keskregistri pidajale avalduse vihemusaktsionéride aktsiate

illekandmiseks pohiaktsionérile. Avaldusele lisatakse kdesoleva seadustiku §-s 363 nimetatud iildkoosoleku
otsuse notariaalselt tdestatud &drakiri.

(2) Eesti vairtpaberite keskregistri pidaja korraldab kdesoleva paragrahvi 1. 15ikes nimetatud avalduse
alusel aktsiate tilekandmise pohiaktsionari kontole makse vastu, mille suurus vastab aktsiate eest makstavale
hiivitisele.

§ 363!°. Ulevotmisotsuse edastamine driregistrile

Aktsiaseltsi juhatus esitab viivitamatult pérast aktsiate iilekandmist pShiaktsioniri kontole ériregistri pidajale
kdesoleva seadustiku §-s 289! nimetatud teadaande. Teadaandele lisatakse:

1) kéesoleva seadustiku §-s 363 nimetatud iildkoosoleku otsuse notariaalselt tdestatud drakiri;
2) iilevotmisaruanne;

3) kdesoleva seadustiku § 363% 2. 15ikes sitestatud audiitori aruanne;
4) Eesti vaartpaberite keskregistri pidaja teatis aktsiate {ilekandmise kohta.y;

4) paragrahvi 506 tiiendatakse 13ikega 22 jirgmises sdnastuses:

« (2%) Kiesoleva seadustiku §-des 363'- 363 siitestatut kohaldatakse iiksnes aktsiaseltsile, kelle aktsiad on
registreeritud Eesti vaértpaberite keskregistris.»

28. peatiikk
SEADUSE JOUSTUMINE

§ 277. Seaduse joustumine
(1) Kéesolev seadus joustub 2002. aasta 1. jaanuaril.
(2) Kéesoleva seaduse §-d 38, 64, 65, 69 ja § 70 16iked 2 - 4 joustuvad Eesti thinemisel Euroopa Liiduga.

Riigikogu esimees Toomas SAVI
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