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Investeerimisfondi vara puhasvaartuse mairamise kord

Vastu voetud 13.06.2005 nr 46

Maérus kehtestatakse «Investeerimisfondide seaduse» (RT 12004, 36, 251; 90, 616) § 142 16ike 2 ning § 204
16ike 1 alusel.

1. peatiikk
ULDSATTED

§ 1. Reguleerimisala

(1) Kéesoleva mairusega kehtestatakse lepingulise ja aktsiaseltsina asutatud investeerimisfondi (edaspidi fond)
vara puhasvéértuse médramise kord.

(2) Fondi vara puhasvédrtus méaératakse vastavalt «Investeerimisfondide seaduses» (edaspidi seadus),
kédesolevas médruses, fondi tingimustes voi pohikirjas sétestatule ja §-s 13 sétestatud puhasvaértuse madramise
sisereeglitele (edaspidi sisereeglid).

§ 2. Puhasviirtuse miiramine

(1) Fondi vara puhasvédrtuse madramiseks arvutatakse fondi aktivate vairtus, millest arvestatakse maha nduded
fondi vastu.

(2) Fondi aktivate vaartuse arvutamiseks liidetakse §-de 3—11 kohaselt médratud aktivate vairtused.

(3) Fondivalitseja vdib erandjuhul, 1&htudes eelkdige osakuomanike digustatud huvidest, mairata fondi vara
puhasvéirtuse sisereeglites sitestatud korrast erinevalt, juhul kui sisereeglite kohane méaramine ei taga vara
oiglast védrtust. Selline viimalus peab olema eelnevalt sisereeglites sitestatud ning fondivalitseja on sellisest
otsusest kohustatud viivitamata Finantsinspektsiooni teavitama.

(4) Fondi aktivad on fondile kuuluvad asjad, véartpaberid ja muud digused.

(5) Véirtpaberi all moistetakse védrtpaberit vastavalt « Vaartpaberituru seaduse» (RT 12001, 89, 532; 2002, 23,
131; 63, 387; 102, 600; 105, 612; 2003, 81, 544; 88, 591; 2004, 30, 208; 36, 251; 37, 255; 2005, 13, 64) §-le 2.

2. peatiikk -
FONDI AKTIVATE VAARTUSE MAARAMINE

§ 3. Fondi aktivate viértus

(1) Fondi aktivate vairtus madratakse kéesolevas peatiikis toodud meetodite alusel, vottes arvesse eelkdige
nende turuvédrtust.

(2) Kui turuvéartust pole voimalik kindlaks méérata, ldhtutakse aktivate véidrtuse méaramisel nende diglasest
vaartusest. Oiglane vaartus (fair value) kdesoleva médruse tdhenduses on aktiva tdenédoline miiiigihind, mis
on médratud arukalt, heas usus ja osakuomaniku voi aktsionéri parimatest huvidest ldhtudes ning millega
soltumatud ja kompetentsed osapooled oleksid ndus tehingut teostama.

(3) Fondi aktivate vairtuse madramiseks valitud meetodeid tuleb rakendada jérjepidevalt ning, sdltumata eri liiki
osakute olemasolust, kdigi sama fondi aktivate suhtes tihtsetel alustel.

(4) Fondivalitseja on kohustatud Finantsinspektsiooni ndudel §-de 4—11 alusel tehtud otsuseid fondi aktivate
vaidrtuse midramiseks kasutatud meetodite valikul kirjalikult pdhjendama.

§ 4. Sularaha ja hoiuste viirtuse miiramine
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(1) Sularaha ja hoiuste (edaspidi hoius) vaartus méératakse nende bilansilise véartuse alusel.

(2) Hoiuste tekkepohiselt arvestatud, kuid lackumata intresside vaértus maératakse fondi vara puhasvéirtuse
méadramise paeva (edaspidihindamispdev) seisuga viitlackumistena vastavalt §-s 11 sétestatule. Hindamispéev
on péev, millise seisuga fondi vara puhasvéértus kindlaks mééaratakse.

§ 5. Viilisvaluutas fikseeritud aktivate vidrtuse miiramine

(1) Vilisvaluuta ja vilisvaluutas fikseeritud aktivad tuleb imber hinnata Eesti kroonidesse Eesti Panga kursi,
fondi depositooriumi voi muu «Vaértpaberituru seaduse» §-s 6 sitestatud kutselise investori kehtestatud ajaliselt
viimase teadaoleva ostukursi alusel hindamispdeva seisuga, lahtudes sisereeglites sitestatust.

(2) Vilisvaluuta, mille kurssi Eesti Pank ei fikseeri vi mille ostukurssi iikski teadaolev kutseline investor ei
maééra, hinnatakse iimber, kasutades Eesti Panga ja vastava riigi keskpanga fikseeritud euro ja Eesti krooni
ristkurssi.

§ 6. Reguleeritud viirtpaberiturul kaubeldava véirtpaberi vidrtuse miiramine

(1) «Vairtpaberituru seaduse» §-s 3 sitestatud reguleeritud véértpaberiturul (edaspidi reguleeritud turg)
kaubeldava viértpaberi (edaspidi kaubeldav vidrtpaber) vaartus midratakse hindamispéeva voi sellele
eelnenud to0péeva viimase voi ajaliselt viimase teadaoleva reguleeritud turu ostunoteeringu (bid price),
keskmise hinna (mid price) voi sulgemishinna (closing price) alusel, lahtudes sisereeglites sitestatust. Lahtudes
osakuomanike digustatud huvidest ning tingimusel, et selline vdimalus on eelnevalt sétestatud sisereeglites,
voib fondivalitseja erandjuhul, kui see on vajalik kaubeldava véartpaberi Giglase vadrtuse méadramiseks, lahtuda
iikskoik missugusest hindamispdevale eelnenud 20 toopédeva jooksul teadaolevast ostunoteeringust, keskmisest
hinnast v3i sulgemishinnast.

(2) Kaubeldava vaértpaberi keskmise hinna méadramisel voib fondivalitseja lahtuda enda poolt vilja arvutatud
keskmisest hinnast, tingimusel, et arvutamise protseduur on sétestatud sisereeglites.

(3) Kui kaubeldava viirtpaberiga ei ole viimase 20 toopdeva jooksul tehtud iihtegi tehingut tihelgi reguleeritud
turul, kus véartpaber on kaubeldav, kohaldatakse védrtpaberi vairtuse midramisele §-s 8 sitestatut.

§ 7. Erisused kaubeldava vélaviirtpaberi viirtuse madramisel

(1) Léhtudes osakuomanike digustatud huvidest ning tingimusel, et selline voimalus on eelnevalt sitestatud
sisereeglites, voib fondivalitseja kaubeldava volavadrtpaberi vaartuse méadramisel kasutada reguleeritud turu
valist ostunoteeringut, diskonteeritud rahavoogude meetodit vdi korrigeeritud soetusmaksumuse meetodit
vastavalt Raamatupidamise Toimkonna juhenditele v4i rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS).
Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodi kasutamisel peab volavéirtpaber olema algselt soetatud eesmérgiga
hoida seda kuni lunastustihtpéevani.

(2) Juhul kui fondivalitseja kasutab kaubeldava volavairtpaberi vddrtuse méadramisel 16ikes 1 sitestatud
meetodeid, on ta kohustatud eelnevalt sisereeglites kehtestama timberhindamise alused juhtudeks, kui
kaubeldava volavaartpaberi reguleeritud turu noteering voi hind on mérkimisvéarselt erinev vastavalt 15ikele 1
madratud véartusest.

(3) Volavaartpaberi all moistetakse vaartpaberit vastavalt « Vaértpaberituru seaduse» § 2 16ike 1 punktidele 2 ja
5.

§ 8. Mittekaubeldava viartpaberi vidrtuse méiiramine
(1) Reguleeritud turul mittekaubeldava véartpaberi puhul on vairtuse midramise aluseks tema diglane véértus.

(2) Investeerimisfondi aktsia voi osaku diglane vadrtus médratakse fondivalitsejale ajaliselt viimase teadaoleva
tagasivotmishinna alusel voi kui hind ei ole kéttesaadav, siis selle puhasvéértuse alusel.

(3) Tuletisvéartpaberi diglase vaartuse méadramisel voetakse arvesse alusvara véartust, vastaspoole riski
(krediidiriski), hinnaliikumisi ning jérelejddnud aega positsioonide likvideerimiseks.

(4) Vastavalt sisereeglites sétestatule voib fondivalitseja mittekaubeldava volavédrtpaberi diglase vaartuse
médramisel kasutada § 7 16ikes 1 sdtestatud meetodeid vdi muid meetodeid, mis tagavad mittekaubeldava
volavédrtpaberi diglase véadrtuse méadramise.

(5) Tuletisvéartpaberi all mdistetakse «Véartpaberituru seaduse» § 2 1dikes 2 sétestatud vairtpaberit.

§ 9. Repo- ja podrdrepotehingute viirtuse midramine

(1) Repotehingu véirtuseks on selle tehingu alusvaraks olevate véértpaberite tehinguline véirtus, millest on
maha arvatud nende vaértpaberite periodiseeritud tagasiostu- ja miiiigihinna vahe.

(2) Poordrepotehingu ning tagasimiitigidigusega pdordrepotehingu vaértuseks on vdikseim jargnevatest:
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1) tehingu alusvaraks olevate véartpaberite ostuhind, millele lisatakse nende vaartpaberite periodiseeritud
tagasimiiiigi- ja ostuhinna vahe;
2) tehingu alusvaraks olevate véadrpaberite vaartus.

(3) Tagasiostudigusega repotehingu vairtuseks on suurim jiargnevatest:

1) tehingu alusvaraks olevate véartpaberite miitigihind;

2) tehingu alusvaraks olevate védrtpaberite védrtus, millest arvestatakse maha nende véartpaberite
periodiseeritud tagasiostu- ja miiiigihinna vahe.

§ 10. Kinnisasjade viirtuse miiramine
(1) Kinnisasja vdértuse madramisel tuleb arvestada selle diglast védrtust.

(2) Juhul kui kinnisasja diglast véartust ei ole voimalik usaldusvaérselt méarata, tuleb kasutada
soetusmaksumuse meetodit vastavalt Raamatupidamise Toimkonna juhenditele voi rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele (IFRS).

§ 11. Muude aktivate viirtuse méifiramine
(1) Paragrahvides 4-10 nimetamata aktivate vadrtuse midramisel tuleb aluseks votta nende diglane véartus.

(2) Viitlackumiste ja ettemakstud perioodide kulude all summeeritakse tekkepdhiselt arvestatud, kuid
lackumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga nduded, dividendinduded ning muud viitlackumised, samuti
ettemakstud tulevaste perioodide kulud.

(3) Muu debitoorse volgnevuse diglase vidrtuse médramisel tuleb need debitoorsed volgnevused hinnata
tdendoliselt lackuvates summades.

3. peatiikk
FONDI VARA PUHASVAARTUSE ARVUTAMINE

§ 12. Fondi vara puhasvéirtuse arvutamine

Fondi vara puhasvéirtuse arvutamiseks tuleb fondi kdikide aktivate turuvéartusest maha arvata jargmised
kohustused:

1) seaduse § 150 16ikes 2 sétestatud valitsemistasude arvestatud, kuid tasumata summa, samuti muud fondi arvel
tasumisele kuuluvad fondi valitsemisega otseselt seotud tekkepdhiselt arvestatud kulud;

2) arvestatud, kuid tasumata depootasude summa, vilja arvatud juhul, kui depootasu makstakse fondivalitseja
arvel;

3) volgnevused osakuomanikele voi aktsiondridele arvestatud viljamaksete eest;

4) vdlgnevus, mis on tekkinud osakuomanike ees osakute tagasivatmisel;

5) fondi arvel tehtavate tehingutega vahetult seotud arvestatud, kuid tasumata tilekandekulud ja teenustasud;

6) kohustused seoses maksekorralduste ja pankadevaheliste arveldustega;

7) krediidiasutustelt ja teistelt isikutelt vdetud laenud;

8) seaduse § 276 loike 1 punktides 2 ja 3 ja §-s 277 sétestatud laenu votmisega seotud arvestatud, kuid tasumata
kulud;

9) tekkepdhiselt arvestatud, kuid maksmata kulud, sh intressid, intressi iseloomuga volad ja muud viitvdlad,
samuti tulevaste perioodide ettemakstud tulud (viitvolad);

10) muud fondi kohustused.

§ 13. Fondi vara puhasviirtuse mairamise sisereeglid

(1) Sisereeglid on fondi vara puhasviértuse méadramise sisemised protseduurireeglid, mille fondivalitseja on
kohustatud kehtestama.

(2) Sisereeglitega tuleb muu hulgas sétestada:

1) vélisvaluutas fikseeritud vara vdirtuse maiaramiseks kasutatavate kursside valiku pShimdtted;

2) kaubeldava vairtpaberi védrtuse médramisel aluseks voetava § 6 1dikes 1 nimetatud hinna liik ja selle
valimise pohimdtted;

3) reguleeritud turgude, mille hindade alusel kaubeldavate véartpaberite vaartust méaaratakse, valimise
pShimdtted;

4) lisaks §-le 8 tdpsemad kriteeriumid, millest ldhtutakse mittekaubeldava vdértpaberi vadrtuse méaramisel;
5) lisaks §-dele 68 tipsemad kriteeriumid kaubeldava ja mittekaubeldava volavédrtpaberi vaartuse madramisel
ning vdimalikud imberhindluse alused;

6) lisaks fondi tingimustes voi pdhikirjas sétestatule tdpsem kinnisasjade véartuse méaramise kord,

7) juhul, kui fond investeerib muudesse digustesse ja asjadesse peale hoiuste, vdartpaberite ning kinnisasjade,
siis nende vairtuse madramise protseduur ja kord;

Investeerimisfondi vara puhasvaartuse maaramise kord Leht3/4



8) seaduse §-s 152 sétestatud fondi arvel tehtavate viljamaksete vai dividendimaksete tegemise mdju fondi vara
puhasviirtusele;

9) puhasvéartuse méadramisel valearvestuste ja vigade parandamise protseduur ning neist tulenevate kahjude
hiivitamise kord.

(3) Avaliku fondi sisereeglid avalikustatakse seaduse § 242 16ikes 1 nimetatud veebilehel.

(4) Sisereeglite kinnitamisest ning nendes tehtavatest muudatustest peab fondivalitseja viivitamata teavitama
Finantsinspektsiooni. Sisereeglid vi nende muudatused joustuvad mitte enne kui tihe kuu méddumisel arvates
nende teatavakstegemisest aktsiondridele vdi osakuomanikele voi nende avaldamisest seaduse § 242 16ikes 1
nimetatud veebilehel.

(5) Finantsinspektsioon voib nduda oma ettekirjutusega sisereeglite muutmist voi tdiendamist, kui need:
1) ei ole kooskolas seaduses voi kéesolevas mairuses sitestatud nduetega;

2) ei vasta fondi tingimustes v3i pohikirjas sitestatule;

3) on mittetéielikud, eksitavad voi sisaldavad sétteid, mis on vastuolus voi ei ole liheselt tdlgendatavad;
4) ei voimalda adekvaatselt médrata fondi vara puhasvaartust;

5) ei vasta muul pohjusel fondi aktsiondride voi osakuomanike parimatele huvidele.

4. peatiikk
LOPPSATTED

§ 14. Kehtetuks tunnistamine

Rahandusministri 11. aprilli 2002. a. mairus nr 56 «Investeerimisfondide vara puhasvairtuse miadramise
kord» (RTL 2002, 51, 726) tunnistatakse kehtetuks.

§ 15. Rakendussiitted

(1) Fondivalitsejad on kohustatud viima oma tegevuse ja dokumendid vastavusse kdesolevas médruses
sdtestatuga hiljemalt 2005. aasta 1. novembriks.

(2) Fondivalitseja peab vastavalt kdesolevale médrusele koostatud sisereeglid aktsionéridele v3i osakuomanikele
teatavaks tegema voi avaldama need seaduse § 242 1oikes 1 nimetatud veebilehel hiljemalt 2005. aasta 1.
oktoobriks.

(3) Kuni oma tegevuse ja dokumentide, sealhulgas sisereeglite vastavusse viimiseni peavad fondivalitsejad

lahtuma fondi vara puhasvéartuse arvutamisel rahandusministri 11. aprilli 2002. a maérusest nr 56
«Investeerimisfondide vara puhasvéirtuse maaramise kord» (RTL 2002, 51, 726).

Minister Aivar SOERD

Kantsler Aare JARVAN
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